Ambato, 10 Abril de 2018

Seiores
ACCIONISTAS DE DYESANDINA S.A.
Presente,

De mi consideracion;

Por medio del presente me permitc poner en su conotimiento el informe de Comisario Revisor
correspondiente ai ejercicio comprendide entre ef 01 de enero de 2018 at 31 de diciembre de 2018, para el
desempefio de mis funciones he cumplido con fo dispuesto en ef Art. 279 de la Ley de Compaiiias; v lo
dispuesio en la Ley de Compariias; ia resolucidn No. 92.1.4.3.0014, el art. No. 321 v los Estatulos Sociales
de fa compafila.

Cumplimiento de Rescluciones

La Administracion de Dyesandina 8.A.. ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias,
reglamentanas y resoluciones de la Junta Gensral,

Los Libros Seciales se flevan cuidadosa y debidamente, fos mismos se mantienen bajo la custodia y sor: de
respongabilidad de |a Garencta Ganeral,

Los Registros Contables se mantiensn de conformidad a principios contabies y os comprobantes que
sustentan los registros son llevados de forma ordenada y correcia.

Los procedimientes de Contral Intemo gue se maniienen son adecuados.

En ol sjercicic 2018 no se ha realizado ningln aumento de capital, ni se ha disribuido dividendos a sus
accionistas.

Responsabilidad de la Administracion

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas internacionales de
Informacion Financiera, es responsabiiidad de los adminisiradores de la Comparia, asi como &l disefig, la
implementacion, y ol manenimienta de controles intemos relevantes para la preparacion y presentaciin de
los mismos.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informaciin de las operaciones, regisiros contables
y documentacion sustentatoria de tas transacciones revisadas sobre bases selectivas. Adicicnaimente, he
revisade los estados financieros y notas aclaratorias correspondientes al ejercicio 2018.

Para la revision det ejercicio 2018 I3 compafiia realizd la contratacion de Auditoria Externa con la empresa
Auditassistance Cia. Ltda,

/
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Aspectos Relevantas

La empresa invirlid en la compra de un tefreno US$. 195.788.00 en la ciudad de Ambato apalancandose con
un préstamo bancario; con la finalidad de construir una planta propia que les permita tener una mejor
infraestruciura para bodega vy principalmente disponer de drea necesaria para realizar desamolios y
aplicacion de productos quimicos para el sector de la custiembre y productos genéricos, ademas invirtia un
valor importante US$. 40.000,00 en Asesoria Técnica parz el desarrollo de este proyect.

Lg alta morosidad en su cartera motivé 3 que se realice una provision tolad de cuentas incobrables por
LIS$ 80.669, 14 en & giercicio 2018,

Analisis de los Principales Indicadores Financleros

El andlisis se realizd a los Estados Financieros una vez que se registid el valor del 15% Paricipacian
Trabajadores y el 22% del Impuesto a la Renta, tarifa vigents qe para et presente gjericio econdmico.

Inicialmente se realizaré un resumen del examen sobre 13 estructura del Estado de Posicion Financiera para
luego efactuar un resumen del analisis financiero con los indicadores respectivos,

La estructura del Estado de Posicion Financiera presenta Activo, Pasivo y Palrimonio la misma que ha
presentado las siguientes varaciones:

ACTIVO

Ei mismo asta conformade por Activo Corrients que representa el 78,51.% (US3.1'467 897 48) dei total del
Activo, tiene su mayor concentracion en el rabro de Suentas por Cobrar gue representa el 55.56%; y, en el
rubro de inventanios con un 29.37%.

El Activo No Corriente representa gl 21,49% ecn USS$. 401.538,97 en redacion al total del Activa; su principal
compenente es el Activo Fijo con un 63.53%.

PASIVD

El pasivo esta conformada por 2l Pasivg Corrlente con un £8,66% que reflefa un lotal de US$. 865.302,96;
tiene su mayor concentracion en la cuenta Proveedores con el 57 65% y en Préstamos Bancarios con ¢l
26.07%.

Y por et Pasivo a Large Plazo con un total de USS, 354.698 69, represents el 31,34% del total def pasive;
osté conformade principalmente por Ctras cuentas por pagar con ef 5263% y por los Préstamos de
Accionistas con un 23 57%.

PATRIMONIO

El Patrimonio cuenta con un valor fotal de US$, 608.464,80, su composicidn principal esta reflefada en &

rubro Utitidades No Distribuidas que representa gi 86,18%; v, en la Utilidad del gjercicio con i 15,44%
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INDICADGRES FINANGIEROS

En relacion a los principales indicadores financieros el andtisis sfectuado presenta los siguientes resultados:
£l Capital de Trabajo tiene un monto de US$. 602.194.52, es dacir pusden cubrir sus deudas corrienles con
su active cominte.

Los indices de liquidez se presentan asi:

Liquidez Corrienta: DYESANDINA al 31 de diciembre del 2018, refieja en este incide 1.70 veces. es dacir
tigne la capatitad de pagar sus obligaciones a corto plazo con su activo circulante, por lo tanto, por cada §3
de deuda a corlo plazo, posee para su cancelacion § 1,70,

El indice de Prugba Acida es 1,01 veces, es decir la empresa cuenta con § 1,01 para el pago de $ 1.00 de
sus obligaclones a corto plaze, por lo que su empresa depende de su inventario o de ta recuperacion de
sartera para cancelar sus obligaciones corrientes.

En el andlisis de jos Inventarios ¢l valor de rotacion en el presente afio es de 215,98 dias frente a Ios 176,50
dias dei afio 2017, lo que nos indica que la rotacion de los inventarios ha sido més lenta en relacion ai
ejercicio arterior,

1.a relacion de endeudamiento del pairtmonic es de 2.07 veces esio nos indica que el palrimonio esta muy
comprometido para cubrir sus obligaciones.

La rentabilidad sobre la inversidn es de 5.03% esto nos indica que s accionistas una rentabilidad alia soore
sul inversion; y la rentabifidad del patrimenio fue del 15,44%.
RESULTADOS

Las ventas incrementaron en un 4,99% en relacién al ejemcicio 2017, las mismas refigian un monto en &l
presente gjercicio de US$ 1516434 73,

Et Costo de Yentas representa el 60,35%, generandp un margen de contribucian del 39,65%.

Con respecto & los Gastos esios representan ! 30.83% en relacidn al total de ingresos, principalmente los
gastos incrementaron ya que se realizé una provision de cuentas incobrables tomande en cuenta que iz
cartera se ha deleriorace y hay valores que son incobrabies. por lo gue por recomendacion y anaiisis de
auditoria extena se realizd esta provision por un valer (otal de USS. 80.699,14.

Et margen de utildad operacional es del 8,82%; en valores USS, 133.716.19

Ei valor de los Ingreses no Operacionales {USS, 73.548,78) registra un porcentaje del 4,85% en relacién & las
venias.

La Utilidad Neta antes de Participacion Trabajadores y del Impuesto a la Renta fue de USS. 162.897,26 frente
2 o5 USS. 58.725.28 en el 2017 un incremento def 177 39%.

_Eigaﬁm comespondiente al 15% participacion trabajadorss del presente ejercicio es de USS 24.434,58
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E! valor del Impuestc a ia Renta Causado una vez que la empresa ha aplicado la conciliacian tibutaria es de
LUBE. 44.358.14, valor del que se descuerta: por concepto de retenciones en Ja fuente realizedas en el
perioda USS. 8.663,72; &f anticipo cancetado de USS. 5.926,28; el crédito tibutario por impueste a la salida
de divisas del afio 2018 y de aflos anteriores por USS. 14.212,15; se establece un saido 2 pager del Impuesto
2 la Renta de USS. 17.556 99,

% | a rentabilidad de la Utiidad Neta frente a fas Ventas después de Ja Particpacion & Trabajadores y del
impussto a la Renta es de USS. 84.103.53 representa el 5.91%.
En generat los resuitados de DYESANDINA S.A. duranie el afio 2018 son mejores que periodos anteriores

Para conchir deseo agradecer a la Administracidn y & fa Junta Ganeral de Accionistas por lg confianza
depositada para 'a emision del presente informe, y augurar mejores éxitos en ef presente afio.

Sin mas por &l momento, suscribo,

Atentamente.

“':ET

Dra. Mdnics Miranda
COMISARIO REVISOR
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DYESANDINA S.A.

EVOLUCION DE BALANCE GENERAL
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INFORME DE COVIS AR RELVISOR 200

DYESANDINA S.A.

RATIOS FINANCIEROS

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2018

! LIQUIDEZ
Capital de Trabajo 602,194.52
Razonm Corriente i.70
Prueba Acida L

? ROTACIONES =
Retacion C x C (dias) 198,26
Rotacién de Inventario {dias) 21598
Ratacién CxP Proveedores(dias) 196.24
Rotacién Activos (veces) 081
Rotacion Patrimonio (veces) 2.49

] ENDEUDAMIENTO |
Total Pasivo/Total Patrimonio .07
Towa) Pas.LiP /Tot. Pairim. .65

L FUENTES TINANCIERAS I
Pasivo Corriente % 463
Pasivo Largo Plazo % 21
Capacidsd Liguida % 32.6
Inversion Total % 160.0

i RENTABILIDAD )
ttilidad Netw Ventas Neta % 6.21
Margen Contribucion % KL X
Margen Utilidad Operacional % 8.82
Rentabilidad / Inversion % 563
Rentabilidad / Patrimonio TE.44
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