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Ambato, 12 Abril de 2018

Sefores
ACCIONISTAS DE DYESANDINA S A.
Presente,

De mi consideracion:

Por medio del presente me permito poner en su conocimiento el informe de Comisario Revisor
comespondiente al ejercicio comprendido entre el 01 de enero de 2017 al 31 de diciembre de 2017, para el
desempefio de mis funciones he cumplido con lo dispuesto en el Art. 279 de |a Ley de Compandias; y lo
dispuesto en la Ley de Companias; la resolucion No. 92,1.4.3.0014, el art. No. 321 y los Estatutos Sociales
de la compafia.

Cumplimiento de Resoluciones

La Administracion de Dyesandina S.A, ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias,
reglamentarias y resoluciones de la Junta General.

Los Libros Sociales se llevan cuidadosa y debidamente, los mismos se mantienen bajo la custodia y son de
respansabilidad de la Gerencia General,

DYESANDINA es una sociedad andnima constituida mediante escritura publica celebrada el 02 de Febrero
del 2011 & inscrita en el registro mercantil el 25 de febrero del mismo afio.

En el ejercicio 2017 no se ha realizado ningin aumento de capital, ni se ha distribuido dividendos a sus
accionistas.

Responsabilidad de la Administracion
La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de

Informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de la Compafiia, asi como el disefio, la
implementacion, y el mantenimiento de controles intemos relevantes para la preparacion y presentacion de
los mismaos.

Para este proposito, he obtenido de los administradores, Informacion de las operaciones, registros contables
y documentacion sustentatonia de las transacciones revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he
revisado los estados financleros y notas aclaratorias comespondientes al ejercicio 2017.

Para la revision del ejercicio 2017 la compaiia realizo la contratacion de Auditoria Externa con la empresa
Finaudit Consultores Cia. Lida.

Opinién sobre el control intemo

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la administracion de la compaiia ha
determinado adecuados procedimientos de control intemo, lo cual contribuye a gestionar informacion
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financiera confiable y promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos, pero como
sugerencia es importante por parte de la administracion realizar revisiones frecuentes del manejo contable,
administrativo y tributanio, que permita cumplir cabalmente con las especificaciones y requerimientos de los
organismos de control,

Analisis de los Principales Indicadores Financieros

El analisis se realizo a los Estados Financleros una vez que se registro el valor del 15% Participacian
Trabajadores y el 22% del Impuesto a la Renta, tarifa vigente que para el presente ejercicio economico.

Inicialmente se realizara un resumen del examen sobre la estructura del Estado de Posicion Financiera para
luego efectuar un resumen del analisis financiero con los indicadores respectivos.

La estructura del Estado de Posicion Financiera presenta Activo, Pasivo y Patrimonio la misma que ha
presentado |as siguientes variaciones:

ACTIVO

El mismo esta conformado por Active Corriente que representa el 91,34% (USS.1'524.454,98) del total del
Activo, tiene su mayor concentracion en el rubro de Cuentas por Cobrar que representa el 49,80%; y, en el
rubro de Inventarios con un 28,91%.

El Activo No Corriente representa el 8,66% con USS. 144 538,98 en relacion al total del Activo; su principal
componentea s el Activo Fijo con un 74, 25%

PASIVO

El pasivo esta conformado por el Pasivo Corriente con un 94,37% que refleja un total de USS. 1'133.496.57;
tigné su mayor concentracion en la cuenta Proveedores con &l 70,61% y en Préstamos Bancarios con &l
14,23%.

Y por el Pasivo a Largo Plazo con un total de USS. 67.669,11, representa el 5,63% del total del pasivo; esta
conformada por las Obligaciones a Largo Plazo con un 90,43% en el 2017 y en Provisiones Laborales con el
9,57%.

PATRIMONIO

El Patrimonio cuenta con un valor total de USS. 467.828,28, su composicion principal esta refiejada en el
rubro Utilidades No Distribuidas que representa el 82,28%; y, en el Capital Social con el 8,55%.
INDICADORES FINANCIEROS

En relacion a los principales indicadores financieros el andlisis efectuado presenta los siguientes resultados:

El Capital de Trabaio tiene un monto de US$. 390.958 41, es decir pueden cubrir sus deudas cormientes con
su activo cormmiente.
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Los indices de liquidez se presentan asi:

Liquidez Cormiente: DYESANDINA al 31 de diciembre del 2017, refieja en este incide 1.34 veces, es decir
fiene la capacidad de pagar sus obligaciones a corto plazo con su activo circulante, por lo tanto, por cada $1
de deuda a corto plazo, posee para su cancelacion $ 1,34,

El indice de Prueba Acida es 0,87 veces, es decir la empresa cuenta con $ 0,87 para el pago de $ 1.00 de
sus obligaciones a corto plazo, por lo que Su empresa depende de su inventario o de la recuperacion de
cartera para cancelar sus obligaciones corrientes.

En el andlisis de los Inventarios el valor de rotacion en el presente afo es de 178,50 dias frente a los 208,37
dias del afio 2016, lo que nos indica que la rotacion de los inveniarios ha mejorado en relacion al ejercicio
anterior.

La relacion de endeudamiento del patrimonio es de 2,57 veces esto nos indica que el patrimonio esta muy
comprometido para cubrir sus obligaciones.

La rentabilidad sobre Ia inversion es de 1,10% esto nos indica que los accionistas una rentabilidad alta sobre
su inversion; y la rentabilidad de! patrimonio fue del 3.93%.

RESULTADOS

Las ventas incrementaron en un 41% en relacion al ejercicio 2016, las mismas refiejan un monto en el
presente ejercicio de USS. 1'444.33 31.

El Costo de Venlas representa el 61,55%, generando un margen de contribucion del 38,45%.

Con respecto a los Gastos estos representan el 34,82% en relacion a las Ventas, principaimente los gastos
incrementaron ya que se realizd una provision de cuentas incobrables tomando en cuenta que la cartera se
ha deteriorado y hay valores que son incobrables, por lo que por recomendacion y analisis de auditoria
externa se realizo esta provision por un valor total de USS. 98.520,00.

El margen de utilidad operacional es del 3,63%; en vaiores USS, 52.442,65

El valor de los Ingresos no Operacionales (USS. 50.340,51) registra un porcentaje del 3,4%% en relacion a las
ventas.

La Utilidad Neta antes de Participacion Trabajadores y del Impuesto a la Renta fue de USS. 58.725,29 frente
a los USS. 107.763.07 en el 2016 una disminucion del 45.51%

El valor correspondiente al 15% participacion trabajadores del presente gjercicio es de US$. 8.808,79.

El valor del Impuesto a la Renta Causado una vez que la empresa ha aplicado |a conciliacion tributaria es de
USS. 31.526,38, valor del que se descuenta: por concepto de retenciones en la fuente realizadas en el
periodo USS. 7.304,74, el anticipo cancelado de USS. 5.140,08 y el crédito tributario por impuesto a la salida
de divisas del afio 2017 y afios anteriores por US$. 13.507,81; establece un saldo a pagar del Impuesto a la
Renta de US$. 5.573,55.

La rentabliidad de la Utilidad Nela frente a las Ventas después de I Pariicipacion a Trabajadores y del
Impuesto a la Renta es de USS. 18.390,12 representa el 1.27%.
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DYESANDINA SA. durante el afio 2017 ha mejorado sus ventas, sin embargo, su cosios y gasios han
aumentado, lo que reflsja una baja considerable en su resultado final.

La administracion de la compafila esta tomando medidas para lograr mejores resultados en el ejersicio 2018.

Para concluir deseo agradecer a la Administracion y 2 la Junta General de Accionistas por la confianza
depositada para la emisidn del presents informe, y augurar mejores dxitos en el presente afio.

Sin més por el momento, suscribo.

Dra. Ménica Miranda
COMISARIO REVISOR
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DYESANDINA SA.

EVOLUCION DE BALANCE GENERAL
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DYESANDINA S.A.

DYESANDINA S.A.
RATIOS FINANCIEROS
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2017
| LIQUIDEZ
Capital de Trabajo 390,958.41
Razén Corricnte 1.34
Prueba Acida 0.87
| ROTACIONES ]
Rotacion C x C (dias) 189.22
Rotacion de Inventario (dias) 178.50
Rotacion CxP Proveedores{dias) 324.13
Rotacion Activos (veces) 0.87
Rotacion Patrimonio (veces) 3.09
| ENDEUDAMIENTO
Toral Pasivo/Tatal Patrimonio 2,57
Total Pas.L/P /Tot. Patrim. 014
| FUENTES FINANCIERAS
Pasivo Corriente % 67.9
Pasivo Largo Plazo % 4.1
Capacidad Liquida %o 28.0
Inversion Total % 100.0
. RENTABILIDAD S
Utilidad Neta/ Ventas Neta % 1.27
Margen Contribucion % 38.45
Margen Utilidad Operacional % 3.63
Rentabilidad / Inversion % 1.10
Rentabilidad / Patrimonio 3.93

Pag. fi



