INFORME DE COMISARIO REVISOR 20105

Ambato, 28 de Marzo de 2016

Sefiores
ACCIONISTAS DE DYESANDINA S.A.
Presente.

De mi consideracion:

Por medio del presente me permito exponer a todos los sefiores accionistas de Dyesandina S.A. el Informe
de Comisario Revisor por el ejercicio econdmico del afio 2015 de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de
Compaiiias, resolucion N°. 92-.1.4.3.014 y a los estatutos sociales de la compariia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumpiido con io dispuesto en el Art. 279 de la
Ley de Compainias.

DYESANDINA es una saciedad anonima constituida mediante escritura puablica celebrada el 02 de Febrero
del 2014 e inscrita en el registro mercantil el 25 de febrerc def mismo afio.

Su capital suscrito es de US$ 40.000 dolares, los cuales se encuentran divididos en 40.000 acciones de
US§1,00 cada una, no ha realizado ninglin aumento de capital ni distribucion de dividendos a sus accionistas.

1. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES

He revisado los Libros de Actas, asi como los registros y comprobantes de contabilidad, los mismos que se
encuentran llevados y conservados de conformidad con las disposiciones legales correspondientes.

Los administradores han cumplido con las normas legales, estatutarias; y reglamentarias, y han dado pleno
cumplimiento a las resoluciones emitidas por Junta General de Accionistas.

Es importante mencionar que por el mento del Activo del presente ejercicio econdmico (US$. 1°200.360,98)
la empresa debe contratar auditoria extema para el ejercicio econémico 2016.

2. PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERNC

La empresa mantiene un adecuado Sistema de Control Intemo que garantiza la debida salvaguardia de los
recursos y la veracidad de la informacion financiera y administrativa, pero por precaucion se deben hacer
revisiones frecuentes del manejo contable, administrativo y tributario; que pemmita cumplic con las
especificaciones y réquerimientos de los organismos de control.

":
3. REGISTROS LEGALES Y CONTABLES

DYESANDINA S.A. es una compafia que tiene como objeto social principal ta Compra Venta al por mayor y
menor de Productos Quimicos, insumos y materia prima para todo tipo de Actividades.

Los valores registrados en los libros de contabifidad coresponden a los presentados en los estados
F?’lcieros, los mismos que se encuentran en debida forma y de acuerdo a las Nommas Internacionales de
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Informacion Financiera (NIIF), aplicando NIHF Pymes como o exige la Superintendencia de Compaiiias, v el
Servicio de Rentas Internas, que permite reflejar razonablemente su situacion financiera,
4. ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

El andlisis se realizé a los Estados Financieros una vez que se registré el valor del 15% Participacion
Trabajadores y el 22% del impuesta a la Renta, tarifa vigente que para el presente ejercicio ecandmico.

Inicialmente se realizara un examen sobre |a estructura del Estado de Posicion Financiera para luego
efectuar el analisis financiero con los indicadores respectivos.

La estructura del Estado de Posicion Financiera presenta Activo, Pasivo y Patrimonio la misma que ha
presentado las siguientes variaciones;

ACTIVO

E! mismo esta conformado por Active Corriente que representa el 92.14% (US$.1°105.968,20) del total del
Activo en relacion al 94,23% (US$. 869.328,07) del afio 2014, el mismo gue mantiene su mayor
concentracion en el rubro de Cuentas por Cobrar que representa el 64,18% frente al 53,45% del aio 2014; y,
en el rubro de Inventarios con un 28,03% frente al 38,38% del ejercicio anterior.

El Activo No Corriente representa el 7,86% con US$. 94.392,78 en el 2015 frente al 5,77% (USS.
53.269,91) en relacion al total del Activo; sus principales cuentas son el Activo Fijo con un 60,96% frente al
99,25% det ejercicio anterior.

PASIVO

E! pasivo esta conformado por el Pasivo Comiente que refleja un total de US$. 758.707,10 en ef afio 2015 y
US$. 627.250,82 en el aio 2014; tiene su mayor concentracion en la cuenta Proveedores con el 61,59%; en
el ejercicio 2014 con un 54,64%, y en Préstamos Bancarios con el 22,25% frente ai 27,00% en el 2014,

Y por el Pasivo a Largo Plazo con un total de US$. 63.322,30 frente a los US$. 38.192,15 del afo 2014, esta
conformada por. las Obligaciones a Largo Plazo con un 61,92%en el 2015, (47,80% en el 2014) y en
Préstamos a Accionistas con el 33,05% , en el afio 2014 con el 52,20%.

PATRIMONIO

El Patrimonio cuenta con un valor total de US$. 378.331,58 en el afo 2015 y de USS. 256.885,02 en el 2014,
Su composicidn pringipal esta refiejéda en el rubro Utilidades No Distribuidas que representa el 50,85% en el
2015 en comparacion con el 0%, en el 2014; y, en la cuenta Utilidad del Ejercicio con el 32,10% en el
presente ejercicior el 31,73% en el afo 2014,

INDICADORES FINANCIEROS

En relacion a los principales Indicadores financieros el analisis efectuado presenta los siguientes resultados:

El Capital de Trabajo aumenta de US$. 241.807,25 en el afio 2014 a USS. 347.261,10 en el 2015.
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Los indices de liquidez se presentan asi:

Liquidez Corriente es de 1,46 veces frente a 1,39 veces del 2014; el indice de Prueba Acida es 1,04 en
relacién a 0,79 del 2014, esto nos indica que la compariia ha mejorado su liguidez en relacion al ejercicio
anterior,

La recuperacion de cartera se lo hace cada 218,18 dias en el afo 2015 frente a los 179,11 dias del 2014,
anaiizando conjuntamente con los pagos a proveedores que se lo realiza en 220,46 dias en el 2015 frente a
los 201,84 dias del 2014, estos indicadores nos reflejan los pagos a proveedores se los esta realizando antes
de realizar los cobros a los clientes, aungue sin mayor diferencia en dias; sin embargo el numero de dias de
recuperacion de cartera ha aumentado en relacion al ejercicio anterior; es decir la empresa ya no se
encuentra apalancada con sus pagoes a proveedores con los cobros a sus clientes.

En el analisis de los Inventarios el valor de rotacién en el presente afio es de 146,23 dias frente a los 196,42
dias del afic 2014, lo que nos indica que la rotacion de los inventarios ha mejorado en relacion al ejercicio
anterior.

La refacion de endeudamiento del patrimonio es de 2,17 veces en comparacion con las 2,59 veces del afio
2014, lo que nos indica que ef endeudamiento de la empresa ha disminuido en relacién al ano anterior.

La rentabilidad sabre la inversion fue de 10,12% frente al 8,84% del 2014; y la del patnmonao fue del 32,10%
frente al 31,73% del 2014,

RESULTADOS

En refacién a las Ventas estas incrementaron en un 2542% en relacién al afic 2014, en valores un
incremento de US$. 237.362,19.

El Costo de Ventas representa el 65,15% en el ejercicio 2015 frente al 65,48% de! ejercicio 2014, que
representa un minimo aumento en el margen de contribucion del 34,85% en el afio 2015 en comparacion con
¢l 34,52% del afio anterior.

Con respecto a los Gastos estos representan et 20,40% en el afio 2015 y el 19,91% en el afio 2014 en
relacién a las Ventas.

El margen de utilidad operacional es del 14,45% en este afio frente al 14,61% del afo anterior comparado
con las ventas.

El valor de los Ingresos no Operacionales registra un valor de US$.55.187.47; en el afio 2014 por este
concepto se registro un vaior de US$. 32.105,12.

La Utilidad Neta antes de Participacion Trabajadores y del Impuesto a la Renta fue de US$. 184.918,99 frente
alos UUSS. 125.490,96 en el 2014 un incremento del 47,36%.

f
El valor del 15% participacion trabajadores del presente ejercicio es de USS. 27.737,85 frente a los USS.
18.823,64 del ejexcicio 2014.

El calculo del Impuesto a la Renta aplicando la conciliacion fributaria es de USS$. 35.734,58 valor del que se
descuenta por concepto de retenciones en la fuente del periodo US$. 5.824,16 lo que estable un saldo a
pagar del Impuesto a la Renta de US$. 29.910,42.

La rentabilidad de la Utilidad Neta frente a las Ventas después de la Participacion a Trabajadores y del
F?esto a la Renta es del 10,37%, frente al 8,73% del perioda anterior.
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Me permito mencionar que DYESANDINA S.A. durante el afic 2015 ha mejorado sus niveles de ventas,
ingresos y rentabilidad lo que ha permitido generar una rentabilidad mejor que la de ejercicios anteriores,
pese a Ser una empresa con apenas tres afios, por lo que se puede apreciar un adecuado manejo
administrativo y comerclal.

Finalmente deseo dejar constancia de mi agradecimiento a la Administracion y a la Junta General de
Accionistas por la confianza depositada para la emisién del presente informe, y augurar mejores éxifos en el
presente afio.

Sin mas por el momento, suscribo.

Atentamenite,

=~

o

Dra. Ménica Miranda
COMISARIO REVISOR

o,
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DYESANDINA SA.

EVOLUCION DE BALANCE GENERAL
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DYESANDINA SA.

RATIOS FINANCIEROS
FSTADOS FINANCIEROS AL 31 DEDICIEMBRE 2015

I LIQUIDEZ |
Capital de Trabajo 347.261.10
Razén Corriente 1.46
Prueba Acida 1.04
| ROTACIONES |
Rotacion C x C (dias) 218.18
Rotacion de Inventario (dias) 146.23
Rotacién CxP Proweedores(dias) 220.46
Rotacién Activos (veces) 0.98
Rotacion Patrimonio (veces) .10
L ENDEUDAMIENTO

Total Pasive/Total Patrimonio 2,17
Total Pas.1/P /Tot. Patrin. 0.17
I FUENTES FINANCIERAS l
Pasivo Corriente % 63.2
Pasivo Largo Plazo 53
Capacidad Liguida % 31.5
Inversion Total % 100.0
| RENTABILIDAD |
Utilidad Neta/ Ventas Neta % 10.37
Margen Contribucion % 34,85
Margen Usilidad Operacional % 14,45
Rentabilidad / Inversion % 10.12
Entabilidad / Patrimonio 32.10
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