FENALDIT

INFORME DE LOS AUDITORES IN

A los Sefores Accionistas de
Dyesandina 5.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Dyesandina S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Dyesandina S.A. al 31
de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Dyesandina S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cédigo. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.
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Otro asunto

Los estados financieros de Dyesandina S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2016, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron
una opinién sin salvedades ¢l 17 de abril del 2017.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la
cual comprende el Informe anual de la Gerencia General a la Junta de Accionistas.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
la misma,

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer el Informe anual de la Gerencia General a la Junta de Accionistas y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si
basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error
material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No
tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y
el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Companiia o cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Companiia, es responsable de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compainiia.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaifiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Finaudit Ecuador

Quito, Abril 10, 2018
Registro No. 1006

Licencia N® 26424



DYESANDINA $.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
Hotas
(en U.S, délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 222,821.52 84,203.08
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5 760,920.13 810,558.48
Inventarios & 534,307.95 387,480.73
Activos por impuestos corrientes 11 640538 __ 15.692.15
Total activos corrientes 1.524.454.98 1.298.024.44
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipo 7 42 890.41 650,200.18
Inversiones en asocladas 8 98,971.90 55,.323.00
Otros activos financieros 2276.67 30.00
Otras cuentas por cobrar 400.00 __400.00
Total activos no corrientes 14453696 _ 115.953.18
TOTAL 406899396 141397762
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 161,252.47 119,107.96
Cuentas por pagar comerciales y
gtras cuentas por pagar 10 804,895.20 655,601,58
Pasivos por Impuestos corrlentes 11 52,085.68 76,006,06
Obligaciones acumuladas 12 — 2526322 _ 30,834,084
Total, pasivos corrientes 1.133.496.57 _ 881.540.44
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 61,193.82 75,087.02
Obligaciones por beneficios definidos 13 __ 647529 _  3.912.00
Total, pasivos no corrientes _67.669.11 _ 132.812.03
Total, pasivos 1.401.165.68 _964.539.46
PATRIMONIO: 15
Capital social 40,000.00 40,000.00
Resarva legal 24,506.54 24,506.54
Utilidades retenidas 40332174 _384.931.62
Total, patrimonio —467.828.28 _449.428.16
TOTAL 1.668.993.96 1413.977.62

Ver notas a los estados ﬂmn:ll'.'rﬂl_
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Sra. Gladys }alpe Ing{ Jacqueline Mero P,
Contador General

Gerente General

RUC: 1804615068001



DYESANDINA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Afio terminado
Motas
{en U.S. dolares)
INGRESDS 1,444,333,21 1,024,326.42
COSTO DE VENTAS 16 _(888.949,.06) _ (644,970.44)
MARGEN BRUTO 555,384.25 379,355.98
Gastos de edministracién 16 {272,362.74) (155,388.08)
Gastos de ventas 16 (232,782.56) (133,039.31)
Costos financieros {50,662.96) (24,892.74)
Otros gastos {3,116.09)
Ingresos financieros 406,16 316.08
Otros ingresos _53,050.44 ___29,246.68
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA —48.816.50 __91.598.61
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 11 3153638 _ 2049208
UTILIDAD DEL ANO —16,390,12 _ 71,106.53
Ver notas a los estados financieros
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DYESANDINA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARD

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibida de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta del afioc corriente

Fujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacidn

FLUJOS DE EFFCHVD DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicion de planta y equipo y total

Incremento en inversiones en asociadas

Incremento en otros activos financleros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones financleras
Incremento en cuentas por pagar accionistas

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD:

Incremento neto en efectivo y
equivaientes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

Ano terminado
Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)
1,388,714.87 §51,593.00
(1,177,427.35) (990,126.41)
(50,662.96) (34,191.01)
—(42.164.27) _(24,892.74)
—118.460.29 {97,6172.16)
(736.74) 16,814.12
(43,648.90)
—(2.246.67) —18.500.00
—(46,632.31) —35.314.12
24,251.31 39,878.17
_42.449.15 _28.882.70
—566.700.46 —68.760.87
138,528.44 6,457.83
—54,293.08 _77,835.25

SALDOS AL FIN DEL AND 4 22282152 _B4.293 08
Ver notas a los estados financieros
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Sra, Gladys Talpe Ing. Jacqueline Mero P, -8-
G Contador General

General

RUC: 1804615068001



DYESANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

-

INFORMACION GENERAL

La Compafiia Dyesandina S.A., es una compaflia anonima constituida en la ciudad de
Ambato, provincia de Tungurahua, Republica del Ecuador; protocolizada el 21 de enera
del 2011 e inscrita bajo el numers noventa en el Registro Mercantil con un plazo de
duracion de cincuenta afos a partir de esta fecha. Su domicilio principal es Panamerica
Norte Km. S/N entrada a Pillaro.

Las principales actividades de la Compania es la venta al por mayor ¥y menor de diversos
productos quimicos para la industria del cuero, incluso partes y piezas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 9
empleados en los dos afios.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
adrministracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico.

El costo histérico estad basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios,

Los importes de las notas a los estados financleros estan expresados en U.S,
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion
financiera,



2.5

2.6

2.7

2.8

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al coste promedic ponderado.

Inversiones en asociadas - La Compafia mide sus inversiones en asociadas al
costo

Planta y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el Importe acumulada de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de planta y equipo v las
vidas Gtiles usadas en el calculo de |la depreciacion:

item \ida util (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Maguinaria 10

2.7.4 Retiro o venta de planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de planta y equipc es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compania evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
{de haber alguna).

_lu_



2.9 Impuestos - El gasto por impueste a la renta representa la suma del Impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada pericdo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activoe por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir gque se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacidon en el periodo en el gue el active
se realice o el pasivo se cancele, basdndose en |as tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los actives por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compadia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, vy puede hacerse una estimacidn flable del
Importe de la obligacion.

El importe reconocitlo como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

- 11 -



2,11

Beneficios a empleados

2.11.1Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v
bonificacién por desahucio) es determinado utilizande el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v peérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a resultados, en el periodo en que se producen.

2.11.2Participacién a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compahia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

2.13

2.14

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.12.1La Compaiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo gque resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Transacciones en moneda extranjera - Al preparar los estados financieros de
la Companiia, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la
entidad {moneda extranjera) son registradas utilizando las tipos de cambio
vigentes en las fechas en gue se efectuan las operaciones. Al final de cada periodo
gue se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las diferencias en
cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los resultados del periodo
en que surgen.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de |a

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de

cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda

atargar.

2.14.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

2.14.2Ingresos por intereses - Los ingresos de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compafiia reciba los beneficios

_'12_



2.15

2.16

economicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa
que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el importe nete en libros en el reconecimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histarico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se
haya rezlizado el pago, y se registran en el periodo en el gque se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2,17 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

2.18

cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos v pasivos financieros (distintos a los activos v pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del pericdo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las sigulentes
categorias: actives financieros "inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y
“prestamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de |a naturaleza y
propdsito de los activos financieros v se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
recanocidas ¥ dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
requlacién o acuerdo en el mercado.

2.18.1Método de la tasa de interés efectiva - E| metodo de la tasa de interes
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentaos que estén incluidos en el
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calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambic en los resultados.

2.18.2Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversionas
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables v fechas de vencimiento fijas que la Compafiia
tiene la intenclon afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento.
Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el métode de la tasa de
interés efectiva menos cualguier deterioro.

2.18.3Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no
son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo)
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

Los Ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interes
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
recanocimiento del interés resulte inmaterijal,

2.18.4Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara de baja
en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del active financiero a2 otra entidad. 5i la Compania no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. 5i la Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un active financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

2.18.5Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros
pasivos financieros.

2.18.60tros pasivos financieros - Los otros paslvos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interes
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
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2.19

2.20

pagar (incluyendo todos |os honorarios v puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion v
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.18.7Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financlero dado de baja v la contraprestacion pagada v por pagar se
reconoce en el resultado del periodo,

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2016, fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2017.

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF
para las PYMES, aun no implementadas - En mavo de 2015, el [ASB emitio
modificaciones a la Noerma Internacional de Informacion Financiera para las
pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a la NIIF para PYMES como consecuencia de la revision
integral inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral
inicial. Estos son de los tipos siguigntes:

al) Tres cambios significativos;

b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas;

c) Siete exenciones nuevas de |os requerimientos de la NIIF para las PYMES
gue se permiten solo en casos especiales;

d) Otras seis cambios en los requerimientos de reconocimiento vy medicion;

e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion;

f} Arlaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien

la practica actual,
Cambios significativos en la NIIF para las PYMES

El IASE realizd tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

a) Incorporacion de una opcion para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo.
b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medician

para impuestos diferidos con la NIC 12.
Otros cambios en la NIIF para las PYMES
NIIF nuevas v revisadas

El IASB realizd doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.
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3.

Exenciones nuevas

El IASB anadio siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial gue se
permiten en casos especiales:

a) Cuatro exenclones por el esfuerze o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241),

b) Mos exenciones para transacciones de control comunes (vease el parrafo
FC242 v FC243)

c} La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador de cudl fue el costo de la pieza
repuesta en el momento en gue se adquiric o construyd, sl no fuera practicable
determinar el importe en libros de los Ultimos. Esta exencidn se afadio en
respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF
para las PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF completas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF para
PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de |la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momentao, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de lgs criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Estimacién de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.7.3.
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4.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja general

Caja chica

Caja euros

Banco Guayaquil S.A. Cuenta.corriente
Banco Machala S.A. Cuenta.corriente,
Banco Internacional 5.4, Cuenta, corriente
Banco Pichincha S.A, Cuenta.Eurcs
Coop.Fopymes 5.4, Cta. Ahorros
Inversiones temporales

Total

31/12/17

2.79

#,077.03
105,348.01
92,610.06
374.12
17,409.51

222,821,592

31/12/16

875.56
11.04
312.00
51,756.24
2.036.14
5,694.46

21,360.97
2,246.67

84,293.08

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales

Provision para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar!
Seguros pagados por anticipado
Garantia arriendo
Anticipo proveedores
Préstamos empleados

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

21/12/17 21/12/16
894,798.12 839,179.68
(135,650.35) (37,130.35)
759,147.77 802,049.33

1,323.36 1,508.50
400.00 400.00
323.80 2,753.03
125,20 4,247.62

761,320,13 810,958.48
760,920.13 810,558.48
___400.00 _400.00
761,320.13 810,958.48

La Compafila ha reconccido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar de dudoso cobro con base en los saldes irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiente de la contraparte y un analisis de la
posicion financlera actual de la contraparte. Los créditos por ventas indicados
anteriormente, incluyen montos que estan en mora al final del periode; sin embargo, la
Compania no ha reconocido una provisidn para deudas de dudoso cobro, debido a que no
se ha identificado un cambio signicativo en |a calidad del crédito y por lo tanto, las

cantidades aln se consideran recuperables,

Antes de aceptar cualguier nuevo cliente, la Compania realiza una revision del potencial
cliente para determinar el limite de crédito vy solicita |as garantias adecuadas
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Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas perc no deterioradas: Un detalle de la
antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

Por vencer

Vencida pero no deteriorada:
1 - 30 dias
31 - 60 dias
61 - 120 dias
Mas de 120 dias

Total

Antigiedad promedio (dias)

Cambigs en |la provisidon para cuentas dudosas:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

31/12/17

295,311.84
170,793.14
123,544.65

105,516.50
159,631.99

§94,798.12

61

3112716

244,669.51
0
0
134,438.70
123,059.69
134,076.71
202,935,07

839,179.68

82

Anfo terminado

31/12/17

37,130.35
98,520.00

135,650.35

31/12/16

29,675.44
7,454.91

37,130,335

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es

larga e independiente,

INVENTARIOS

Productos gquimicos
Importaciones en transito

Total

12/17

440,766.53
92,541.42

234,307.95

31/12/16

369,729.04
17.751.60

387,480.73
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PLANTA Y EQUIPO

Costa
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenas

Maquinaria
Vehiculos

Equipos de computo
Muebles v enseres

Total

Los mavimientos de planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

3112417 31/12/16
107,315.89  111,925.99
(64,425.48) {(51,725.81)
42,890.41 60,200.18
23,872.06 30,536.25
14,260.03 23,292.65
1,498.52 2,511.61
_3,259.80 3,850.67
—42,890.41 60,200.18
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;OS{Q.’

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Adquisiciones

Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Depreciacion acumuwlada:

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Depreciacion

Yentas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Saldos al 31 de diciembre del 2017,
neto

8. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Nombre de la
asociada

Dyeslorca Chemical
Dyesandina Perd
Dyesandina Colombia

Un detalle es como sigue:

Dyeslorca Chemical
Dyesandina Pert
Dyesandina Colombia

Total

Equipes de  Muebles v
Maguinaria  Vehiculos computo enseres Total
24,208,654 58,458.79 8,106.16 4,338.28 95,111.87
15,133.69 1,680.43 16,814.12
39,342.33  58,458.79 8,106.16 6.018.71 111,925.99
736.74 736.74
—(2.346.84) (3.346.84)
33,995.49  58,458.79 8,842.90 6,018,71  107,315.89
(5,954,86) (26,133.70) (3,908.95) (1,574.58) (37,572.09)
{(2,851.23) _(9,032.44) (1,685.60) (584.46) _(14,153.73)
(8,806.09) (35,166.14) (5,594.55) (2,159.04) (51,725.82)
(3,548.09) (9,032.62) (1,745.83) (599.87) (14,930.41)
_ 2,230,735 2,230,75
(10,123.43) (44,198.76) (7.344.38) (2,758.91) (64,425.48)
23,872.06 14,260.03 1,498,52 3,259.80 42,890.41
Proporcion de participacidn
accionaria
y poder de voto
.. Diclembre 31,...
Actividad principa 2017 2016
Comercializacion de guimicos 15% 159
Comercializacion de guimicos 30% 30%
Comercializacion de guimicos 12.5% -
31/12/17 31/12/16
40,831.90 32,823.00
22,500.00 22,500.00
35,640.00
28,971,890 55,323.00
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10.

PRESTAMOS

Garantizados - al costo amortizado
Sobregiros bancarios
Préstamos bancarios (1)

Tatal
Clasificacion.
Corriente

No corniente

Total

222.446.29
222,446,29
161,252.47
_61,193.82
222,446.29

31/12/16

28,984.77
169.210.21

198,194.98

119,107.96
_79,087.02

198,194.98

(1) Los préstamos bancarios estan garantizados por una garantia de parte del Grupo
Empresarnial al que pertenece la Compania. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la
tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de entre
13.06% y 11.23% respectivamente. Un detalle es como sigue:

Institucion

Cooperativa de Ahorro y Credito FPYMES S.A.

Banco Internacional S.A.
Banco Guayaquil S.A,

American Express - Banco Guayaquil S.A,

Banco Machala S A,

Total

411207

78,515.14
101,914.94
42,016.21

222,446.29

31112/16

20,311.74

40,971.90

96,047.51
8,636.55
3,242.5]

1 0.21

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Accionistas

Comisiones bancarias

Provision gastos

Prestamos quimicos

Anticipo de clientes

Cuentas por pagar terceros del exterior
Prestamos comerciales relacionados
Otras cuentas por pagar

Total

311217

727,168.34
7
799,234.34

92,262.16
1,400.00

1,084.11
59.91

— 854,68
§94,895.20

31/12/16

525,630.06
4
577,584.95

4%,813.01
2,429.23

1,151.53
1,628.47
11,510.48
10,395.00
1,088.91

655,601.58
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El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de
la factura.

11. IMPUESTOS

11.1 Actives y pasivos del afio corriente

11.2

Activos por impuesto corriente!
Crédito tributario por IVA y total

Fasivos por impuestas corrientes:
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Impuesto a la renta por pagar afio anterior
Impuesto a la salida de divisas
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar
Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar

Taotal

31/12/17

6,405,338

5,573.55
28,552.15
11,165.89

3,120.49

2,673.60

2.2,085.68

16,211.44
11,598.61
27,926.36
17,476.44

1,475.94

1,315.27

76,005.06

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22% v total
Anticipo calculado (1)

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados

Afio terminado

31/12/17

49,916.50
93,385.24
143,301.74

1,226,385

__4,280.59

31,526,328

31/12/16

91,598:61

1,546.99
93,145.60

20,492.0

De conformidad con disposiciones legales, el impuesteo a la renta se determina con
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

(1)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valar del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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11.3

11.4

11.5

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no calculo el anticipo de impuesto a
la renta en aplicacion al beneficio tributario correspondiente a una compania
constituida en el afo 2011.

Para el afio 2017, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta
US$4,280.59; sin embrago, el impuesto a la renta causado del afio fue de
US$31,526.38. Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados
U5531,526.38 equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias vy son susceptibles de revision las declaraciones de los anfos 2012 al
2016,

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Afo terminado

3112017 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 16,211.44 29,910.37
Provision del afio 31,526.28 20,492.08
Pagos efectuados del afio corriente (42,164.27) (34,191.01)
Saldos al fin del afio 5,573.45 16,211.44
Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e

impuesto a la salida de divisas.

Impuesto a fa renta reconocido en los resultados - |Una reconciliacian entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 49,916,950 21,598.61
Gasto de impuesto a la renta 10,981.63 20,151.69
Gastos no deducibles 20,544.75 _340.34
Impuesto a la renta cargado a resultados 31,526,328 20,492.03
Tasa de efectiva de impuestos 63% 22%

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid |a Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:
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11.6

Seran considerados deducibles para el caleulo del Impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores {deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la socledad Incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
a similares, la tarifa sera la correspondiente a socledades mas 3 puntos
porcentuales,

Las sociedades que tengan |la condicion de exportadores habituales (que
mantengan o Incrementen el empleo), tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de Iimpuesto a la renta.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales vy los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gue se
verifigue gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

No serd deducible del impuesto a la renta ¥ no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US51,000 (anteriormente
US55,000).

Se establece la devolucién del 1SD a los exportadores habituales, relacionado
con la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado del Comité de Politica Tributaria v que sean incorporados
en procesos productivos de bienes que se exporten.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficlarios efectivos,
atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria
v de lucha contra actividades ilicitas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a |a renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compania con partes
relacionadas durante el ano 2017, no supera el importe acumulado mencionado.
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12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

13

Participacion a trabajadores
Sueldos por pagar
Beneficios sociales

IESS por pagar

Total

31/12/17

8,808.79
8,406.89
5,673.01
2,374.53

23,263.22

317124186

16,164.46
4,537.31
8,724.29
1,398.78

30,824,.84

12.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la emprasa en un

15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacidn patronal
Benificacion por desahucio

Total

31/12/17

4,155.00
2,320.29

£.475.29

21/12/16

2,551.00
1,361.00

3.912.00

13.1 Jubifacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de

afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario

independiente. El valor presente de las cbligaciones por concepto de beneficios definidos

¥ los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de |a unidad de crédito proyectada, Bajo este meétodo los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado v basados en |a farmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos heneficios., Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.
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14,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado vy la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
% %
Tasa(s) de descuento 8.26 7.46
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 2.50 3.00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacien actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que |a fluctuacion de variables
de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de
productas, ete., produzcan perdidas econdémicas debldo a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a
la nominacién o indexacidn de estos a dichas variables. La Compafiia
realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

14.1.2 Riesgos de investigacién y desarrollo - |.a Compafia no se encuentra
expuesta a este tipo de riesgos,

14.1.3 Riesgos cambiarios - La Compafia no asume riesgos cambiarios.

14.1.4 Riesgos de tasas de interés - El riesgo de tase de intereés surge de su
endeudamiento de largo plazo. La Compafia mantiene obligaciones con
instituciones financieras a una tasa de interés que puede ser manejada
dentro de nuestros gastos y no causarnos problemas.

14.1.5 Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compania. La Comparia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

14.1.6 Riesgo de liguidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liguidez. La Junta de Accionistas ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se pueda
manejar los requerimientos de financiamiente a corto, mediano y largo
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plazo asi como la gestion de liquidez. La Compania maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a

continuacian:
CAPITAL DE TRABAID 90,958.41 Dofares
1. LIQUIDEZ 1.~ LIQUIDEZ CORRIENTE 1.34 Dolares
2. PRUEBA ACIDA 0496 Dolares
11. SOLVENCIA 1.= FNDELDAMIENTO DEL ACTIVO 7197 W
.- ENDEUDAMIENTO PATRIOMIAL 257 Veces
J.-ENDEUDAMIENTD DEL ACTIVO FIIM 1091 Dc_nams
4.~ APALANCAMIENTD 357 Délares
5.« APALANCAMIENTD FINANCIERO 157 Veces
111, GESTION 1.~ ROTACION DE CARTERA 161 Veoes
2.~ ROTACION DE ACTIVO F1IO 3367 Dolares
3, ROTACION DE VENTAS 087 Veces
A, PERIODO MEDIO DE COBRANZA 22613 [Has
4. PERIDDO MEDID DE PAGOD 278.19 Dias
G« IMPACTD GASTOS ADMINISTRACION ¥ WVENTAS 036 %
T IMPACTD CARGA FINANCIERA 002 %
8.- ROTACTION BE INVENTARIO 2.02 Veces
9.+ PLAZO PROMEDIO DE REPOSICION DE INVENTARIOS 180.58 [has
IV. RENTABILIDAD 1.- RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVOD 1.10 %
2.~ MARGEN BRUTD 4104 %
1.« MARGEN OPERACIOMAL B0 %
4.~ RENTABILIDAD NETA DE VENTAS 127 %
5.+ RENTABILIDAD QPERACIONAL DEL PATRIMONIO 049 %
G- RENTABILIDAD FINANCIERA 393 %

14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

S1/12/17 31/12/16
Activos financieras:
Costo amortizado:
Efective v equivalentes de efective (Nota 4) 222,821.52 84,293.08
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 760,920.13 810,558.48
Otros activos financieros _ 227667 - 30.00
Total 286.018.32 894,881.56
Pasivos financieros;
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 894,895.20 655,601.58
Préstamos (Nota 9) 222.446.29 .98
Total 1,117.341,49 B853,796.56
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14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
consideran que los impartes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO
15.1 Capital social - Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el capital social autorizado
consiste de 40,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario las cuales otorgan

un voto por accion y un derecho a los dividendos.

15.2 Reservas
Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

3171217 31/13/18
Costo de ventas 888,949.06 644,970.44
Gastos de administracion 272,362.74 159,388.08
Gastos de ventas 232 782.56 133.039.31
Total 1,394,094.36 937,397.83

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

21/12417 31/12/16

Cambios en inventarios de productos terminados 888,949.06 644,970.44
Beneficios a empleados 127.842.11 105,588.87
Haonorarios 112.381.90 15,950.98
Provision de cuentas incobrables 98,520.00 7,454.91
Servicios ocasionales 72,651.01 59,909.52
Baja de activos 17,792.77

Mantenimientos 15,311.45 38,643.24
Depreciaciones 14,930.42 14,153.72
Arriendas 10,533.33 10,125.00
Impuestos 6.718.78 10,546.22
Otros gastos —28,463.53 _30,054.93
Total 1,394,094.36 937,397.83
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17.

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos 84,366.13 64,466.01
Aportes al IESS 18,631.43 13,622.68
Beneficios sociales 13,357.76 10,420.03
Participacion a trabajadores 8,808.79 16,164.46
Beneficios definidos 2,678,00 915.69
Total 127,842.11 105,588.87

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compahia y sus compafiias relacionadas, se detallan
a continuacion:

17.1 Transacciones comerciales
Compra de bienes

Afoc terminado ...
31/12/17 31/12/16

Teneria Diaz, Cia. Ltda. 186,917.45 153,041.97
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el gue
se informa:
Cuentas por cobrar
Afo terminado ..
31/12/17 31/12/16
Teneria Diaz Cia, Ltda. 65,700,03 96,733.83
Cuentas por pagar
... Afio terminado ..
31/12/17 31/12/16
Kilometromil 5,4, 1,145.01 34,399.31

17.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de |os
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2017 y 2016 fue
de USs$14,655 y US$14,543, respectivamente.
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18.

19.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisién de los estados financieros (abril
10 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 10 del 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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