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De nuestras consideraciones:

En cumplimiento con lo dispuesto en Resolucién de Superintendencia Companias, cumplenos remitir
copia autentica de la informacion suplementaria de Corporacion Organizada de Valores S. A.

COVSA Casa de Valores al 31 de diciembre del 2007.
Reiterando nuestros sentimientos de consideracion y estima, nos suscribimos.

Atentamente,

KPMG del Ecuador Cia. Lida.

m/@o o é/ <0,
atricia Mendoza d ﬁrrléaga,

Representante Legal

cc.. Corporacion Organizada de Valores S. A. COVSA Casa de Valores

KPMG del Ecuador Cia Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa swiza.
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Informe de los Auditores Independientes sobre la Informacion Suplementaria

A la Junta de Accionistas
Corporacion Organizada de Valores S. A. COVSA Casa de Valores:

Hemos efectuado la auditoria, de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador, de los estados financieros de Corporacién Organizada de Vaiores S. A. COVSA Casa de
Valores al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2007 y hemos emitido nuestro informe sobre
los mismos con fecha 31 de marzo del 2008.

Nuestra auditoria se efectué con el proposito de expresar una opinion sobre los estados financieros
antes mencionados considerados en su conjunto. La informacion suplementaria incluida en los anexos
del 1 al 4 adjuntos, es responsabilidad de la administracion de Corporacion Organizada de Valores S. A
COVSA Casa de Valores y se presenta con el propésito de cumplir con las disposiciones establecidas
en el Titulo ll, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccion IV, Articulo 9 de la Codificacion de las Resoluciones

Expedidas por el Consejo Nacional de Valores y no es requerida como parte de los estados financieros
basicos. Dicha informacién suplementaria ha sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados

en la auditoria de los estados financieros basicos y, en nuestra opinion, se presenta razonablemente en

todos sus aspectos importantes, con relacion a las normas establecidas por ei Consejo Nacional de
Valores.

Este informe es unicamente para informacion de la Superintendencia de Compaiias del Ecuador y de
los Accionistas y Administracion de Corporacion Organizada de Valores S. A. COVSA Casa de Valores
y otros, quienes previamente han recibido los estados financieros de Corporacion Organizada de
Valores S. A. COVSA Casa de Valores al y por el aiio que terminé el 31 de diciembre del 2007 y nuestro
Informe sin salvedades sobre los mismos, para ser utilizados en la evaluacidon de esos estados

31 de marzo del 2008
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Corporacion Organizada de Valores S. A. COVSA Casa de Valores
(una subsidiaria de Banco de Machala S. A.)

Normas de Solvencia y Prudencia Financiera

31 de diciembre del 2007

Concepto Indice
Liquidez: activo corriente/pasivo corriente 28.85
Endeudamiento: pasivo total/patrimonio 0.25

Al 31 de diciembre del 2007 la
Compafiia no registra pasivos

Inversiones: inversiones/pasivos con costo con costo

.. ., . . . Al 31 de diciembre del 2007 la
Administracion de portafolios: administracion  compaiia no administra

de portafolios terceros/patrimonio portafolios de terceros

Limite Legal
Minimo: > =1

Maximo: <=3

Minimo: > =1

Maximo: < =10

Anexo 1

(a) Codificacidn de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores, Titulo Il Participantes del Mercado de Valores,
Subtituio 1l intermediarios de Valores, Capitulo | Casas de Valores, Seccion IV Disposiciones Generales, Articulo 18 Margenes y

Condiciones
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Sre4rlos Reyes Peiaherrera
Gerente General

Vease el informe de los auditores independientes que se acompana.
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Anexo 2

Corporacioén Organizada de Valores S. A. COVSA Casa de Valores
(una subsidiaria de Banco de Machala S. A)

Elaboracion acorde a la Codificacién de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacionai de Valores de las
Ordenes de Operaciones, sus Registros y Liquidaciones

31 de diciembre det 2007

Si No Comentario

1. La Compania mantiene formatos para la recepcion de érdenes con al menos la
siguiente informacion:
- Nombres y apeliidos y cédula de identidad o razdn social y numero del v (a)
R.U.C, segun corresponda, de su comitente y de la persona que suscribe
la orden
- Lugar, fecha y hora de recepcién de la orden
- Objeto de la orden (compra o venta), cantidad de los valores a ser nego-
ciados o monto a invertir y sus condiciones
- Plazo de vigencia de la orden
- Nombre de la persona autorizada que recibe la orden.
- Costos y condiciones de |a negociacién
- Firma del comitente o de su representante legal
- Firma de la persona autorizada por la casa de valores
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2. Se lleva un registro cronolégico y secuencial en el que se anotan:
- Con fecha y hora de ingreso las ordenes de los comitentes
- La fecha y hora en que fueron cumplidas las érdenes de los comitentes
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3. Contiene dicho registro al menos lo siguiente:
- Fecha
- Valor negociado
- Precio
- Plazo
- nombre gel cliente 0 comitente
- Numero de la orden
- Numero de la liquidacién de bolsa
- Numero de la liquidacion del contrato

- A A A A A .

(C)

4. Mantiene la Compafiia un registro de los dineros y valores recibidos de los
comitentes en el cual se los identifique individualmente.

5. Mantiene la Compania un archivo individual de cada uno de sus comitentes, v (C)
el mismo que contiene el nombre, domicilio, copia fotostatica de la cédula de
de identidad o R.U.C., nombramiento vigente del representante legal o poder,
el contrato de administracion de portafolio, de ser el caso.

6. Las ordenes se ejecutan dentro del plazo determinado por los comitentes o v
en el plazo de cinco dias bursatiles cuando el comitente no determina la fe-
cha maxima de negociacion.

7. Cuando no fue posible cumplir las ordenes de los comitentes se devolvid el (d)
dinero o valores entregados por eltos, segun corresponda, al siguiente dia

habil de la fecha maxima de negociacién determinada por el comitente o

del plazo de cinco dias bursatiles cuando el comitente no determind fecha
maxima de negociacion.

8. Ademas de las liguidaciones emitidas por las bolsas de valores, por cada orden v (e)
concCretada, se prepara y entrega al comitente un comprobante de liquidacion
con firma de responsabilidad de la Compania.

9. El comprobante de liquidacion contiene al menos los siguientes datos: (e)

- Fecha

- Nombres y apellidos y cédula de identidad o razon social y numero del
R.U.C., segun corresponda, del comitente

- Nombre del emisor

- Clase de valor

- Cantidad de valores negociados y su valor nominal

- Precio

- Valor total de la operacién

- Comision percibida

- Numero y fecha del comprobante de liquidacion de bolsa

- Firma de conformidad del comitente
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Anexo 2, Continuacién

Corporacion Organizada de Valores S. A. COVSA Casa de Valores
(una subsidiaria de Banco de Machala S. A))

Elaboracion acorde a la Codificacion de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores de las

Ordenes de Operaciones, sus Registros, y Liguidaciones

Notas Explicativas:

(&)}

(b)

(C)

(d)
(e)

C< AL

En el formato para la recepcidn de las drdenes la Companiia inCluye los datos anteriormente mencionados,
excepto por el nombre, apellido y cédula de identidad de ia persona que suscribe la orden en caso de que el
comitente sea una persona juridica, asi como tampoco el nombre o identificacion de la persona autorizada que
recibe |la orden. Es de indicar que la Compaiiia ha utilizado este formato de forma irregular desde el mes de
tebrero del 2007, sin embargo existen varios campos que no se compietan en el formato.

Se lleva un registro de forma mensuai, sin embargo, hasta el mes de julio la fecha que se muestra tanto en el
iIngreso como en el cumplimiento de las 6rdenes de los comitentes corresponde a la registrada en la
liquidacion de |la Bolsa de Valores, porque la Compania durante estos meses utilizd de forma irregular el
comprobante de liquidacion de |la Casa de Valores. El campo de la hora durante todo el periodo 2007
corresponde a la registrada en la liguidacion de la Bolsa de Valores.

La Compariia desde el mes de agosto del 2007 efectua el registro contable del dinero y valores recibidos de
los comitentes de acuerdo a la dindmica del plan de cuentas para el funcionamiento de las casas de valores y
como su unico cliente constituye Banco de Machala S. A., su casa matriz, no se ha establecido una
iIdentificacion individual.

Durante e! periodo del 2007, no existen érdenes de los comitentes que no hayan sido cumpiidas.

La Compafiia posee el comprobante, sin embargo este fue utilizado de forma irreguiar hasta el mes de julio
del 2007. La situacion.antes mencionada fue regularizada desde el mes de agosto del 2007.
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Sr. Carlos Reyes Pefiaherrera
Gerente General

Vease el informe de los auditores independientes que se acompanfa.



Anexo 3

Corporacidén Organizada de Valores S. A. COVSA Casa de Valores
(una subsidiaria de Banco de Machala S. A))

Existencia de Contratos de Mandato que Respalden la Administracion de Portafolios de Terceros

31 de diciembre del 2007

En el afo que termind el 31 de diciembre del 2007 la Companiia no ha administrado portafolios de terceros.
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Sr. Carlos Reyes Pefiaherrera S. Blanca Reyes [Juefta

Gerente General ontadora

Véase el informe de los auditores independientes que se acompana.




Anexo 4

Corporacién Organizada de Valores S. A. COVSA Casa de Valores
(una subsidiaria de Banco de Machala S. A))

Detalle del Portafolio Propio

31 de diciembre del 2007

En US dolares
Valor Valor en
Emisor Descripcion Vencimiento Interes nominal libros

Banco de Machala S. A.  Certificado de depdsito a plazo Marzo 10, 2008 6.50% 105,968 105,968

W .S 7S

~—Sr. Carlos Reyes Penaherrera

7/
Gerente General Contadora

Veéase el Informe de los auditores independientes que se acompana.




