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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
PLUSBURSATIL CASA DE VALORES 5.A.
Guayaquil, Ecuadaor

1. Hemos examinado los estados financleros adjuntes de PLUSBURSATIL CASA DE
VALORES S.A , los cuales incluyen los estados sobre la pasicién financiera al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, los estados de resultados Integrales, cambios en &l
patrimonio y flujos de efective. por los afios terminados en asas fechas, y un resumen
de las politicas contables mas significativas y ofra informacion financiera explicativa
(Exprasados an LISDdiares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
getos estados financieros, an concordancia con las Mormasz inlemaciones de
Informaclién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion da estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccidn v aplcaciin
da apropiadas politicas contables; vy, la determinacion de estimaciones contables que
s@an lo suficientamenie razonables de acuerdo con las circunsiancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Muesira responsabilidad es expresar upa opinidn socbre oz mencionados esiados
financieros, besada en nuestra suditoria. Muestros examenes se efectuaron de
acuverdo con MNommas |nternacionales de Auditorfa. Estas normas requleren el
cumplimiento de dizsposicionss élicas, asi como i planeackdn y ejecucidn de una
auditorla que tenga como objativo oblener una seguridad razonable, perc no absoluta,
para deierminar 3l los estados financieros 2& encuentran libres de errores materiales,
Una asuditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por aquivecacionas matenales que puedan afectar los estados
financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de eslos riesgos, &l
auditor considera el control intemo relevante para la preparacion ¥ presentacion
razonable de los estados financleros, lo que le permite disefisr procedimientos de
auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
BxXpresar una opinién sobre la efectividad del control internc de la Compafia. Una
auditoria también evalla las politicas contables utiizadas v ta razonabilidad de los
estimados contables reslizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presantacidn de los astados financieros lomados en conjunto. Nosolros creemos que
la evidencia de auditoria obtenida es suficienta y apropiada para sustentar nuestra

opinion
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Opinion:

4, En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la imagen fiel del patrimonio v de a8 situacion financiera da
PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, su
desampefio financiera, los cambios en su patrimonio v flujos de efectivo por los aftos
lerminados an esas fechas, de conformidad con las normas de contabilidad descritas

an la Nota B.
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PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
[Expresados en USDdlares)
Al M1 de diclembre de
2013 012
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectiva (Mota C) 49 205 25,300
Cuenias por cobrar 1.650 9,488
Otros actvos comentes 8522 1,187
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE 60377 36,553
PROPIEDAD ¥ EQUIPDS 6,004 6e17
INTANGIBLES (Nota O) 87.2485 87 885
OTROS ACTIVOS (Nota E) 28,700 28515
TOTAL ACTIVO 184,256 160,870
BASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nots F) 35 554 31,967
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE 35 6&4 31 887
PATRIMOMIO (Mata G)
Capital social 106.000 106,000
Resarvas 25,0685 T.838
Resultados acumulados 17, 52T 15,167
TOTAL DE PATRIMONIO 148, 582 120,003
TOTAL PASIVOD Y PATRIMONIO 184,256 180,870
CUENTAS DE ORDEN (Mots H) 14,000 14,000

Bl

Ing. Bearmardila Guerra
Gerenle Ganeral

Vea nolas a los estados financleros
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{Expresados an USDdlares)

Al 31 de diclembre de

2013 2012
INGRESOS
Comisiones ganadas (Nota J) 459, 517 114,424
Intereses ganacos B2z 4,450
Lititidad en venta de tilukos - valores 18,033 32,651
Ingresos por asasoria financiera (Nota K) 189, 75T 64,705
668,280 206,230
GASTOS
Camisiones pagadas 86, BBS 23,100
Gastos adminisirativos (Mota L) 452 452 124, 304
Impuestos ¥ comribuciones 44 503 21,841
Armandamiantos 11,249 2870
Materiales v suministros 3,70 3,604
Serviclos y mantenimienio 3223 342
Publicidad 3,654 1.311
Hros 17,348 5481
Depreclacionas y amorizaciones = 005 304
635,131 183,067
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPLUESTD A LA RENTA 33,158 23,173
Menos: Participacitn a babajadores (Nota 1) 4,674 3478
Impuesta a la Renta (Noda |) 10,770 4 530
UTILIDAD OPERACIOMNAL 17,414 16167
Otros resultados integrales 113
RESULTADO INTEGRAL 17,527
M g ,‘«.%QE:
Ing. Bamardita Guesra Sonnia Cedafio
Gorgnte General Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

(Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD NETA

Transacciones qus no representan desembolsos de electiva:
Depreciaciones
Amortizachon

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:
Aumentos y GESminuciones en:

Cuentes por cobrar

Otros actives comanias

Inversiones Temporales

Intangibles

Cuenias por pagar

Ciros actvios

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compia de propiadsd y aquipos
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de Dividendos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE
EFECTIVO
Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al mcio del afo
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ing Bernardita Guerma

Vea notas a los estados flnancleros

Anos terminados al
31 de diciembre de

201

17,527 15187
1,385 304
T00
19,622 15.471
7,836 (7.478)
(8,B52)
162,173
(&7 8B5)
3.858 (83,851)
(185) B,043
8,855 {8,896}
28277 A.575
(1.372) (7.227)
{1,372 (r.221)
{43 C88)
(43, 096)
23,8905 (43, 742}
25 300 G0 042
48 205 25,300
-, ]
il
Contadora General



(Expresadas en USDdlares)

A. PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S.A.:

Se constiluyd legalmente el 30 de octubre del 2000 en la ciudad de
Guayaquil bajo la denominacidn social de Corporacidn Organizada de Valores
S.A. COVSA, compaiila subsidiaria del Banco de Machala 5.A. Segln consia en
la escritura de Disminucidn de Capilal, Cambio de la Denominacion, Reforma
Parcial y Codificacion del Estatuto Socal de la Compafiia dal 4 de septiembre del
2012 inscrita en &l Registro Mercantil el 19 de noviembre del 2012, Cambid su
denominacién social por la de PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S.A., Sus
objetivos y actividades son aquellas gue estdn permitidas para las Casas de
Valores por la Superinlendencia de Compafias, Consejo Nacional de Valores v
Ley de Mercado de Valores, entre las mas importantes |a intermediacion de tlules
- valores y asesoria financiera y estructuracion de emisiones de valores.

ucunmmmmmmwmmumM ¥, & partir
del aho 2010, de scuerdo con Normas Inlemacionales de Informacién Financiera,
gue son los principios contables en el Ecuador, de conformidad con |la Resolucidn
da la No, 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2008, amitida por la Superintendencia
de Compafiias. Las politicas contables adopladas son consistentes con las
utiizadas para la elaboracion de los eslados financieros

» Las cuolas palrimoniales en boisa: De acuerdo con la NIC 28, el
mélodo de parficipacion se utiliza para contabilizar ias inversiones an
asociadas sobre las que el inversor tenga influencia significativa. Las
cuotas patrimoniales en bolsa no le significan a la compaiiia influencia
significativa, mas bien, coresponden al valor de la membracia que le
otorga a la Compafila el derecho da operar en las Bolsas de Valores
de Guayaquil y Quito.

Por lo tanto, en aplicacién del tratamiento contable que determina la
NIC 38 para reconocer y medir activos inlangibles, para los afios 2011
y 2012 la Compafila mantiene esa inversion al costo de adquisicion y
panddicamante evalia la existencia de pérdidas por deterioro.

A continuacién menclonamos los principlos contables mas importantes
gue sa han utllizado:

Efectivo v equivalenies de efectivo: Corresponde al efectivo en bancos y
en caja y 8 deposilos a corlo plazo con vencimienlo original de tres meses o
menos.



tﬂanlinulnlﬁn]

Activos financierps: De acuerdo con la NIC 39 se dlasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resullados, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, présiamos y partidas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La compafia delermina la clasificacion de sus activos
financieros en su reconocimienio inicial; se regisiran al valor razonable, que
corresponde usuaimente al valor de compra. En el caso de las inversiones no
regisiradas al valor razonable con cambios en resultados, sa adicionan los costos
transaccionales directamenie atnbuibles.

mdarmqu hngudasunudﬂnhml s& miden al valor
razonable mediante su valuacion mensual a precio de mercado de
acuerdo con la metodologia de vectores de precios divulgados por las
bolsas de valores, en aplicacion a o dispuesto en la Resolucldn No.
CNV-0003-05 “Manual Operativo para Valoracion a Precio de Mercado
de Valores de Contenide Craditicic y de Paricipacién y
Procedimientos de Aplicacidn™. La variacion se registra en cuentas de
resultados

e Cuentas por cobrar; Son aclives financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o dalerminables, que no s@ negocian en un marcado
activo. Se miden al coslo amortizado utilizando el método de [a tasa
efectiva.

Las propiedades y equipos: Son registrados al costo. Las erogaciones por
mantanimiento y reparaciones se cargan @ gastos al incurrirse en ellas, mieniras
que las mejoras de importancia se capilshizan. La depreciacidn se calcula por el
mélodo de linea recia, tomando como base la vida ufil estimada de los activos
relacionados. E! valor residual de lodos los bienes ha sido estimado en cero,
considerando que por las caracleristicas de los activos de la Compafia, se espera
gue el valor de recuperacidn de cada item al término de su vida OHl, no sea

significativo.

Los afios d= wida ufil estimada de las propiedades y equipo son los
siguientes;

ACTIVOS ANOS
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

ingresos se registran por el método del devengado, nnndnmmm

Los gaslos corientes; Que se relacionan con &l periodo se registran en
resultados cuando se conocen.



REJSLUINEN LMNE
(Continuacion)
Acreedores por jntermediacion; Se registran las operaciones que no se

compensan en el mismo dia, generalimente porque se contratan con fecha valor
futuro.

Cuentas de oprden: Registra los documenios entregados en garantia y
custodia a las Bolsas de Vaelores. Regisira también los documentos y efectivo
recibido de clienies originados en los Contratos de Administracitn de Portafolios.

Reserva legal: Es el 10% de provisidén que se registra por disposicion legal,
tomando como base el resultado neto del periodo.

Administracion de riesgos; Las actividades de la Compania la exponen a
una vartedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de credito, riesgo

de liguidez, riesgo operacional entre ofros. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concenira principalmente en lo
impredecibie de los mercados financieros y trata de minimizar potenciaies efectos
adversos en el desempeho financiero de la Compadia.

L= gestion del riesgo esla controlada por la Administracion de la compafia
siguiendo los lineamientos de las politicas eprobadas. El departaments financiero
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compaiiia.

La Administracion de rlasgos incluya:

» Riesgo de cambio
Riesgo de crédito
Riesgo de tasa de inferés sobre el valor razonable y los fluios de
afectivo
Rfaagud&iqmdu
Riesgo operacional
: Todas las transacciones que realiza la Empresa son
pwtadaamus Dﬂim.pwmmmhmmqmsmbnnlﬂunnmmhmm

Riesgo da crédilo: El riesgo de crédilo es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafila si un cliente o la contraparte da un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contracluales, y se origina
principalments de las cuentas por cobrar a clienies y anlicipos de impuesio a la
renta.

-

mmmnmmgmmwm-mm
requieren ningGn ajusles para reconocer nesgo de pérdidas, los anticipos de
impuesto a la renta se esperar recuperar en & ano cormente.

La l:nia mlul:ﬂ mlmmllrnumu 5US hmium a ﬂlnr dau n‘ramndn':.r
reconoce esta fluctuacion en los resultados del gjerciclo,



Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el resgo de que ia Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados medianie la entrega de efective u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre del 2013 el riesgo de liquidez esta controlado.

Riesgo operacional; Los rlesgos operativos eslan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los disfintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por evenios externos. El objetivo de la Compalila es
administrar el riesgo cperacional para asi imitar las pérdidas financieras y los
dafos a la reputacion de la Compafia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional estd asignada a la Gerencia. Esla responsabilidad estd respaldada
por @l desarrollo de normas generales para la administracidn del resgo
operacional, que incluye los controles y los procesos, tales comd.

« Adecuada segregacidn de funciones entre vanas funciones, roles y
responsabilidades.

» Conciliacion y monitoreo de fransacciones.

« Cumplimianto de requerimientos regulalorios y otros requarimientos
legales,

« Documentacidn de controles y procedimientos.

« Requerimienios de evaluacion periddica del resgo operacional
anfrentado, vy |a idoneidad de los confroles y procedimientos para
abordar los nesgos identificados.

» Planes de contingencia.

+ MNormas élicas y de negocios.

s Mitigacion de riesgos

. & partir del 1 de enero del 2000 el USDdlar es la moneda de
uso local en la Repiblica del Ecuador,

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Caja B0 4,822
Institucionas financigras (1 48,125 20,478
48,205 25,300

(1) Incluye principaimente:

Banco Bolvariano 584

Banco Central 451

Produbanco — diientes 23,604

Produbanco - administracin 24386

49,125

10



PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S.A,
D. INTANGIBLES:

EI'

Corresponde a US$84 485 por la actualizacion de la cuota patrimonial al valor
de mercado y US$3.500 del programa de compulacion, el mismo que duranie al
2013 se amortizd en USSTOD.

OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Depdsilos en garantia por operaciones
Bursatiles (1) 14,072 14,000
Cuota Patrimonial 15,515 15,515
Impuesto diferido 113

Eﬂi?'ﬂﬂ' 28.515

(1) Incluye principalments los siguientas cerificados de depdsito:
Fecha de Fecha de

Emisor Emisién Vencimiento Plazo Total
Banco Promenca S.A 13-12-2013 11-06-2014 180 12.000
Banco Promerica SA. 13122013 11-06-2014 180 2000
14,000
CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Cuentas y documentos por pagar (1) 15,732 22,635
Obligaciones patronales 10,719 5.414
Obligaciones tributarias 8,156 4,018
Provisidn para Jubilacion Patronal y
desahucio {2) 1,057 =
35,664 31,967

(1) Corresponde principalments US$15,191 de cuenlas que se originan por las
operaciones bursatiles.

(2) Incluye USS514 y US$543 por provision de jubilacidn patronal y desahucio,
respecthvamenta

w

Capital social: Representa 106,000 acciones emilidas y suscritas con un valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacion vigente en el Ecuador, la Compaiila
dabe transferir of 10% de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasla
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esia reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacitn de la Compaiila, pero
puade ser utilizada para absorber péndidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: Las utifidades estan a disposicion de los accionisias.

11



PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S.A.
H. CUENTAS DE ORDEN:

Jd.

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Cuentas de orden deudoras:
Tltulos entregados en garantia (1) 14,000 14,000
14,000 14,000

(1) A continuacion el delalle:
Banco Promerica COP 12,000
Banco Promerica COP 2.000
—M

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamenta, establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los eslablecimienios permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas que oblengan ingresos gravables, eslan
sujetas a la tarfa impositiva ded 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los afos 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Las leyes laborales vigenles eslablecen como benaficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades antes del calculo del impuesio sobre la renta,

La base del calculo pars determinar la participacidn de los trabajadores en las
utiidades de ia Entidad y la base imponible del impuesto a la renta, fue e
siguienta:

_ 2013 2012
Base imponible para participacion trabajadores 33,158 23173
{-} 15% participacion de los trabajadores 4974 3478
{+) Gaslos no deducibles 20,769
Base iImponibie para impuesto a la renta 48,853 19,607
22% (23% en el 2012) Impueslo a la renta
causado 10.770 4,530
COMISIONES GANADAS:

Incluye principaimente US$407 872 (US$112,922 en &l 2012) de comisionas por
valores negoclados en la Bolsa de Valores de Guayaqull v US341.280 de
comisionas por convenios de distribucidn.

ﬁfmmrmdhﬁﬁnnlmﬂm mmjruﬁiim.mﬂduwumpur
estruciuraciones de procesos de amision de valores

12



PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S.A.

L.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Incluye principaimente US$335,816 por honorarios por servicios y US$112,137 de
gasios de personal.

FONDO DE GARANTIA DE EJECUCION:

El Fondo de Garantia es una obligacién de las Casas de Valores establecida en la
Ley de Mercado de Valores, El Direclorio de la Bolsa fija los montos del Fondo de
Garantla de Ejecucidn que deben cubrir los miembros de las Bolsas de
conformidad con e Articulo 51 literal i1 del Estaluto de la Bolsa de Valores de
Guayaquil y Quito.

FONDO OPERATIVO DE COMPENSACION:

Es un Fondo integrado por los aportes individuales de cada Casa de Valores
miembros de la Bolsa de Valores de Guayaquil, que bene como proposito evitar el
incumplimiento de cperaciones cuando una Casa de Valores no cuente con el
saldo suficiente al momenio de efectuar la Compensacion de Saldos Nelos. El
monto de este fondo es determinado por el Directorio de las Bolsas de Valores,
pudiéndolo incrementar en cualquier momento.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a Ia fecha de presentacion de los estados
financieros por el pariodo terminado el 31 de diclembre del 2013, no han ocurride
eventos o circunstancias que puedan afeclar la preseniacion de los eslados
financieros a la fecha mencionada.

13
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COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES



PKF & Co. PKF

Acocountanis &
business advisars

A los Accionisias
PLUSBURSATIL CASA DE VALORES 5.A.

Guayaquil, Ecuador

El 14 de febrero de 2014 hemos emitido nuesira opinion sobre los estados financienos
basicos de PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S.A., por el periodo terminado el
31 de diciembre del 2013. De acusrde a lo dispuestc en el articulo 9, Seccion 1V,
Capitulo IV, de la Codificacidon de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
debemos emitir ciertos comentarios sobre el cumplimiento de normas da solvencia y
prudencial financiera, control de ordenes de operacion, administracion de portafolios

de terceros y administracidn del portafolic propio. A continuacidn nuestros
comentaros,

1. CUMPLIMIENTO DE S
FINANCIERA:

La Compafia lleva sus registros contables de acuerdo al Plan de Cuentas emitido
por el Consejo Nacional de Valores.

Coma se muestra en el Anexo 1 la Compafila ha cumplido con les margenes de
endeudamiento, de colocaciones y ofras condiciones de liquidez y solvencia
patrimonial. El indice de liquidez es mayor a 1, el indice de endeudamiento es
manora 2.

2. ELABORACION DE ORDENES DE OPERACION, REGISTRO Y LIQUIDACION:

La Compafila mantiene un registro cronoldgico y secuencial de las érdenes de los
comitentes que contiene: fecha, valor negociado, precio, plazo, nombre del cliente
o comitente, nimero de la orden, nimero de liquidacién de la Bolsa y nimero de
Ia liguidacion del contrato.

3. CONTRATOS DE MANDATO PARA ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS DE

TERCEROS:

La Compania no administra portafolios de terceros.

4. DEPOSITOS EN GARANTIA:

Los valores reportados como depositos en garantia para operaciones bursatiles al
31 de diciembre del 2013 se mantienen en US514,000.
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Durante el afio 2013 la Compaiiia efectud las siguientes oparaciones:

Bolsa de Valores Bolsa de
de Guayaquil Valores de Quito
Valor efectivo (US§) 187,052 863 A,
Comisiones - casa (US$) 408,984 N/A
Numero dae liquidacionas 1,431 MN/A,
Operaciones extrabursatiles:
Guayaquil

Valor efective (LUSS) 1.326.618

Comisiones — casa (USS) 10,404

Namero de liquidaciones T

Dentro del alcance y la ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos transacciones gue no & enmarguen dentro de la Lay de Mercado de
Valores,

EVAL ACIONES DE i

Como parte de nuesira revision a los estados financieros de PLUSBURSATIL
CASA DE VALORES 8.A., por el pericdo terminado al 31 de diciembre ded 2013 y
para dar cumplimiento a las Normas Infemacionales de Auditoria efectuamos una
evaluacidn del sislema de conirol intemo contable de la Compafila. Los resultados
de nuestra revisidn no revelaron asuntos que consideramos importanle comentar.

OPi MIENTO
IRIBUTARIAS:;
Los resultados de nuesira revision no revelaron asuntos tributarios que

consideramos importanies comentar. El plazo para la entrega del Informe de
Obligaciones Tributarias vance al 31 de julio del 2014,

OPINION _SOBRE__EL__CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY:
A conlinuacion los comentarios a los aspecios sefialados en el articulo 58 de la
Ley de Mercado de Valores:

Cumplimiento del capital Inicial minimo US$105,156: La Compafia inicié sus
operaciones en el ahfo 2000, acluaslimente mantiene el capital requerido por la

norma legal vigente.
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Cumplimiento de los parametros, indices, relaciones y demas normas de
prudencia financiera y controles que determine el CNV: Ver Punto 1 de esla

seccion,

Conformacion de un grupo financiero en el porcentaje establecido por la Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero: No aplica.

Autorizacién de funcionamiento: El Consejo Nacional de Valores autorizo a la
Compafiia a operar el 8 de Enero del 2013 bajo el nombre de Plusbursatil Casa de
Valores S.A,, mediante Resolucion SC.IMV.DJV.DAYR.G.13.0000117.

Cumplimiento de MNormas establecidas en los contratos de comision
mercantil: Segin la informacién examinada, la Compafila ha cumplido las
instrucciones recibidas de sus cllentes & través de los  confralos, cuyas
instrucciones principales son: |a Intermeadiacion de Titules-Valores,

Cumplimiento de normas para la intermediacion: La Companfla negocia fos
valores an el mercado, a traveés de operadores inscritos en el Registro de Mercado
de Valores, los que son empleados en relacion de dependencia de la Compafia.

La Compafila ha suscrito contratos con los inversionistas institucionales bajo el
amparo y responsabilidades de ellos.

En las muestras tomadas para nuestra revision, la Compafiia verificd la identidad
y capacidad legal de las personas que confrataron por gu intermedio, |a existencia
de los valores que negoclaron y la autenticidad del endoso. Segin el resultado de
nuesira revision, no encontramos evidencia de que haya utilizado dinero de sus
comitentes para cumplir operacionas pendientes o propias, o de ofros comitentes.

Este informe tiene como unico propésito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso del Consejo Nacional de Valores y de |os
accionistas de la Compania, no puade ser distribuide por ningln concepto a lercaras

parsonas o entidades.

o
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14 da fabrero de 2014 Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485

Superintendencia de Companias No, 015



SECCION Il

PROCEDIMIENTOS PARA LA REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO
DE LAS MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILICITAS
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A los Acclonisias
PLUSBURSATIL CASA DE VALORES S5.A.

Guayaquil, Ecuador

1. Por disposicion expresa de! Consejo Nacional de Valores, procedimos a efectuar
una ravisién a las madidas de Prevencion de Lavado de Activos Provenientes de
Actividades llicitaz implementadas per PLUSBURSATIL CASA DE VALORES

85.A. al 31 de diciembre del 2013.

2, Nuestra revision se efectud sobre |3 base de prusbas selectivas, por lo gue no
incluyd Ia revision de todas las trangacciones y saldos que sirven de base para la
preparacion de los informes emitidos por el Oficial de Cumplimiento. Los
sigulentes son los procedimiantos convenidos y resultados obtenidos:

2.1. Verificar que se cumplié con lo requerido en la Resolucion CNV-2011-008,
publicada en el Registro Oficial No. 693 da 30 de abril de 2012,

Resultados: La compafia ha dado cumplimiento a lo dispuesto en la
resolucion.

2.2. Verficar que la institucion auditada ha fijado politicas v procedimientos de
control para evitar el lavado de activos proveniante de actividades ilicitas.

Resultados: La compafia cuenta con un manual de politicas vy
procedimientos actualizado enviado para su aprobacion al Organismo de
Control,. mediante Resolucidn N° SCDSCDPLAYCH.G1204110020051
anviada al § de saptiambra del 2012,

2.3. Revizar que la instituclon auditada cuente con un oficial de cumplimiento da
iavado de activos v gue su confrol abargue todas |as dreas sensibles al
lavado de activos, agencias, sucursales.

Resultados: Mediante Resolucion N° C.DSC.DPLAYCR.G.12.011.0004860
del 24 de agosto de 2012, la Superintendencia de Compafias otorgo la
calificacién al Sr. Pablo Efrain Tenesaca Murillc como Oficial de
Cumplimiento de la Compafiia.
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2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8,

2.9,

Varificear que el Oficial de Cumplimiento ha previsto procedimientos de
revision del cumplimientc de las disposiciones legales, instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Compafilas v la UAF Unidad de
Analisis Financiero,

Resultados: El Oficial de Cumplimiento remite al organismo de control
mensualmants informas de las transacciones de la Compafiia que superan
&l umbral, La compafia cuenta con un sistema para la prevencion de lavado
de activos y de financiamiento de delitos gque adn sa encuenira en proceso

de implemantacion.

Solicitar una copia de los informes del oficial de cumplimisnto remiidos
internamenta al Gerente General o del Organismo competenta,

Resultados: El 31 de enero del 2014 se presentd informe anual de
operaciones dei 2013 al Organismo de Control,

Selacclonar al azar cinco hallazgos detectados en cada uno de los informes
seflalados en el numeral 2.4, que s& haya establecido procedimientos para
el inicio de las relaciones contractluales con nuevos clientes; y para el
monitorec de operaciones de aguellos clientes gue por su perfil, por fas
funciones que desempefian o por los recursos financieros que administran

pueden exponer a la entidad al riesge de lavado de actives.

Resultados: La Compafia no ha identificade clientes que puedan tener
posibles sefales de alerta.

Inciuir en el informe de auditoria externa los hallazgos identificados en los
informes sefalados anteriormente sobre los cuales no se hayan tomado
acciones por parte de los maximos directivos da la institucidn,

Resultados: La compafia no ha identificando operaciones Inusuales, por lo
gue no aplica lo requerido en este punto.

Seleccionar al azar 5 hallazgos detectados en cada uno de los informes
sefalados en el numeral 2.3. anterior, verifigue los commectivos dispuestos
por la administracion y el cumplimiento de las instrucciones, politicas, y
resoluciones del Directorio, organismo competente; asi como la implantacién
de controles inlemos,

Resultados: Ver 2.7.

Revisar los procesos para la imposicidn de sanciones por 8l incumplimiento
an la aplicacion de las politicas o en la ejecucién de los procedimientos para
la prevencion de lavado de activos.

Resultados: Las sanciones por el incumplimiento de las politicas se
encuentran establecidas en el manual de lavado de activos. A la fecha de la
alaboracion del informe no se han aplicado sanclones a funcionarios.
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2.10. Seleccionar y revisar al azar cinco hallazgos detectados en cada uno de los
informes sefalados en el numeral 2.4, los procesos para la aplicacién de las
politicas “Conozca a su clients”, "Conczca a su mercade”, “Conozca a su
empleado”, v “Conczca a su corresponsal” asl como la verficacion de la
informacidn suministrada y sus comrespondientes soportes,

Resultados: Ver 2.7

2.11. Revigar gi el Oficial de Cumplimienlo esta determinande perfiles de riesgos
para las operaciones an general y cada una de las relaciones que mantienan
con sus clientes y terceros relacionados, sean estos solicitantes de titulos de
valores u otros terceros con los cuales la entidad establezca relaciones de

negocios.

Resultados: La Compafila realiza formuiaros pare el procese de
identificacion de clientes v empleados. Se encuentra en proceso de
implemeantacion los formularios de conozca su mercado.

3, Este informe tiene como Gnico propdsito lo mencionado en el primer parrafo y ha
sido preparado exclusivamente para uso de la Superintendencia de Companilas,
Corporacidn Civil de la Bolsa de Valores de Guayaquil, Corporacion Civil de la
Bolsa de Valores de Quitc y de los Accionistas de la Compaiiia y no puede ser
distribuido por ningun concepto & terceras personas o antidadas,
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14 de febrero de 2014 Edgar Maranjo L.
Gusayaquil, Ecuador Licancia Profesional No. 16.485

Superintendencia de Compafias No, 015



