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Estimados sefiores:

Tenemos el agrado de adjuntar a la presente, un ejemplar del informe sobre
Informacion Financiera uplementaria de Corporacion Organizada de Valores S.A.
Covsa Casade Valgfes al 31 de diciembre del 2009.
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Abreviaturas utilizadas

Casa de Valores
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Superintendencia

Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia.

Cumplimiento de lo establecido en la Ccdificacién de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores respecto a la elaboracion de drdenes de
operaciones, sus registros {operaciones y portafolios) y liquidaciones.

Existencia de contratos de mandato que respalden la administracién de

portafclios de terceros.

Cumplimiento de gue el portafolio de Corporacion Organizada de
Valores S.A. COVSA, Casa de Valores sea integrado exclusivamente
con valores y documentos inscritos en el Registro del Mercado de
Valores y que su negociacion cumpla con las disposiciones legales y
reglamentarias pertinentes.
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PricewaterhouseCoopers

del Ecuador Cia. Ltda.

Carchi 702 v 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820

Guayaquil - Ecuador

Teléfono: (593) 4 2288-199

Fax: (593) 4 2286-88Y

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los senores miembros del Directorio y accionistas de
Corporacién Organizada de Valores S.A. COVSA Casa de Valores
Guayaguil, 26 de marzo del 2010

En relacién con nuestra auditaria de los estades financieros de Corporacién Organizada de
Valores S.A. COVSA Casa de Valores al 31 de diciembre del 2009, sobre los cuales hemos
emitido nuestro informe que contiene una opinion sin salvedades, de fecha 10 de marzo del
2010, también hemos auditado la informacién financiera suplementaria contenida en los
anexos 1 a 4.

Nuestra auditoria fue efectuada principalmente con el propésito de formarnos una opinion

sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacién financiera :
suplementaria contenida en los anexos 1 a 4 arriba mencionada, se presenta en !
cumplimiento con o establecido en la Cedificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de

Valores y no se requiere como parte de los estades financieros basicos. La Administracion

de la Compalfiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de esta

informacién financiera suplementaria de acuerdo con las normas establecidas por el Consejc

Nacional de Valores. Debido a que nuestra auditoria de los referidos estados financieros fue
completada el 10 de marzo del 2010, el alcance del examen de la informacion suplementaria

no incluyd la aplicacion de procedimientos de revision sobre hechos producidos con

posterioridad a esa fecha.

En nuestra opinion, la informacidn financiera suplementaria mencionada en el parrafo 1
anterior, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspecios importantes de acuerdo
con las normas establecidas por el Consejo Nacional de Valores.

Este informe se emite exclusivamente pmq}\y uso de Corporacién Organiza

Valores S.A. COVSA Casa de Valore ,;y’zﬁar%hsgrp‘resaﬁt‘acién‘aﬂa—& erintendencia d

Comparnias - Consejo Nacional de V, ig?eSpen'cumplim‘reb‘;o de las dispgsiciones emiti

esta entidad de control; y no debe s @til\j}zgc*&pqg@otr@‘? propositos. -
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ANEXO 1
(Pagina 1 de 2)

CORPORACION ORGANIZADA DE VALORES S5.A. COVSA, CASA DE VALORES S.A.
CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA Y PRUDENCIA FINANCIERA

31 DE DICIEMERE DEL 2009

A continuacion se detallan las principales normas de solvencia y prudencia financiera contenidas en la Codificacion de Resolucicnes del
Consejo Nacional de Valores, sobre las cuales, la Compania ha dade cumpiimiento:

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO Si NO N/A
Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
Las casas de valores no excederdn los margenes de endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de
liquidez y solvencia patrimonial, establecidos a continuacion:
a) Indice de inversiones: Inversiones dividido para pasivos con costo > = 4 x
b) Indice de endeudamiento: Pasivo total dividido para Patrimonio < = 3 X
¢) Indice de administracion de portafclios: Portafolios administrados terceros dividido para Patrimenio < = 10 x
d} Indice de liguidez: Activa Corriente dividide para Pasivo Corriente > = 1 X
El rubre de inversiones debera considerar el total registrado en fa cuenta “Inversiones”, de acuerdo con el plan
de cuentas vigente para las casas de valores, se incluiran los valores que la casa de valores asume en
compromisc de adquirir en un determinado tiempo, por efecto de un contrato de underwriting con garantia total X
o parcial de adquisicién.
Al rubro Pasivo Total, para el calculo del indice de endeudamiento, se le debe disminuir el vaior de acreedores
por intermediacidn. x
Las casas de valores soio podran endeudarse:) Con las instituciones del sistema financiero debidamente
autorizada por la Superintendencia de Bancos y Seguros e instituciones financieras del exterior, i) con sus
propios accionistas, bajo las condiciones previstas en la Ley de Compaiiias, iii) con proveederes, para adquirir
equipos de oficina, computacion, suministros y otros actives fijos necesarios, para el desarrollo de su objeto x
social, iv) mediante {a emisién de obligaciones, papel comercial u ofres valores emitides por la casa de
valores, de acuerdo a lo previsto en la Ley de Mercada de Valores vy esta codificacién.
E! indice de portafolio propio {(inversiones/patrimonio) debe ser menor ¢ igual a 4. X
Para mantener la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, las casas de valores deberan presentar a
la Superintendencia de Compafiias y divuigar |a siguiente informacion continua:
Informacion mensual, a ser remitida dentro de ios quince dias posteriores al cierre del respective mes.
a) Estados financieros con corte al final de cada mes. X
b) Detalle de la cuenta "inversiones”. Detalle de todos los valores gque mantienen en posicion mediante la x
figura de contratos de underwriting, en cualquiera de sus modalicades.
c) Detalle de los valores que hayan sido adquirides baje los supuestos establecidos en el articulo 58 numeral 5 x
de la Ley de Mercado de Valores.
d) Detalle de la cuenta "otros activos”. X
e) Detalle de los portafolios de terceros que se mantiene en administracian, respetando el sigilc bursétil, con .
indicacion del monto y tipe de valores, clasificados en renta fija y renta variabie.
f) Detalle de tedas las operaciones de intermediacion reatizadas. X




| N B B

[

T T

ANEXO 1
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CUMPLIMIENTO

CONTENIDO

Sl

NO

NiA

g) Detalle de las operaciones de intermediacion efectuadas en el mercado extrabursatil.

Informacién anual, presentada dentro de los ncventa dias posteriores al cierre del ejercicio fiscal:Estados
financieros auditades, cuyas notas explicativas deben incluir lo detallado anteriormente y el informe de la
Administracion.

Las casas de valores que presten servicio de administracion de portafolio, deberan entregar al inversionista en
forma mensual, un resumen ¢ estado de sus operaciones, un estado de evolucicn del pertafolio, asi como la
composicion o valorizacion de su cartera, |a variacion de cotizaciones, la rentabilidad y demas informacion que
se considere de interés para el comitente.

Las casas de valores deberan facilitar a sus comitentes informacién actualizada sobre los valores en
circulacion en el mercado y acerca de la situacion legal, administrativa, financiera y economica de las
empresas emiseras, en todos 1os ¢asos en que se ofrezcan como alternativa de inversién, incluida una
recomendacion sobre la decisién de negociacion de dicho valor.

Envio de informacidn de indices.- La informacian correspondiente a los indices debera ser entregada con la
misma periodicidad establecida para los estados financieros; y el incumplimiento de esta disposicion estara
sujeto a las mismas sanciones,

X

Nota: Las respuestas marcadas N/A se debten a que la Compafia no estd operando en el mercado bursatil.

Preparado por
C.P.A. Blanca Reyes Dueias




CORPORACION ORGANIZADA DE VALORES 5.A. COVSA, CASA DE VALORES S.A.

ANEXO 2

{Pagina 1 de 2)

CUMPLIMIENTO DE LO ESTABLECIDO EN LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES RESPECTO A LA ELABORACION DE

ORDENES DE OPERACIONES, SUS REGISTROS (OPERACIONES Y PORTAFOLIOS) Y LIQUIDACIONES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

A continuacidn se detallan las principales normas para la elaboracion de ¢rdenes de cperacién, registro de dichas drdenes, registro de portafolios y liquidaciones, establecidas enla

Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valcres, sobre las cuales, la Casa de Valores ha dado cumplimienta:

CONTENIDO

Codificacion de Rescluciones del Consejo Nacional de Valores:

TiTULO !

Censervacion de {a documentacian y registros.- Los participantes del mercado de valores mantendran su documentacién y sus registros contables, los de
la actividad que desarrcllan y los de sus clientes: incluyendo tos respaldos respectives, por un periodo de seis afios, contados a partir de (a fecha de la
terminacién de la relacion contractual o de la liquidacian del negocio.

TITULO N
Manual operative interno.- deberd contener, por 1o menos, fos procesos de: Conacimiento del cliente. Recepctén, registro v ejecucion de ordenes.
Informacion gerencial y su periodicidad de preparacitn y controles imernos.

Obligaciones - Conforme la sefiala la Ley de Mercado de Vaicres las casas de valores deberan:
Llevar los registros contables de conformidad cen el plan de cuentas dictado por ¢ Consejo Nacienal de Valeres,

Llevar un registro cronalégico y secuencial en el que se anatardn, con fecha y hora de ingresa, las drdenes de los comitentes, ademas de la fecha y hora
en la gue fueron cumplidas dichas drdenes. El registro contendrd al menos lo siguiente: fecha, valor negociado, precio, plazo, nombre valor negociado,
precio, plazo, nombre del cliente 0 comitente, numero de ia orden, numero de liquidacion de bolsa y nimero de la liguidacisn del contrato. Un registro de
los dineros y valores, en ef cual se deberan identificar individualmenie a cada persona que solicitd [a administracion del portafolio.

Deberan llevar bajo su responsabilidad, un registro y archivo individual de cada uno de sus comitentes, el mismo que contendra: el nombre, domicilio,
copia fotostatica de la cédula de identidad o R.U.C., nombramiento vigente del representante legal o poder, el contrato de administracién de portatolio, de
ser el caso.

Tener a disposicién del comitente el comprobante de las operaciones que haya celebrado para éste, durante el dia habil siguiente a su realizacién.

Guardar reserva de lo que concieme a las negociaciones que hiciere, asi como de los nombres de |as personas gue se las encarguen, salvo que o
impida !a naturaleza de las operaciones, o medie requerimiento de la Superintendencia de Compafias, orden judicial o consentimiento expreso de los
limeresados.

£n relacion a las operaciones con valores extranjeros se establecen las siguientes: Ser responsables de proveer a 108 comitentes la infarmacion que se!
encuentre en l0s sistemas intemacionales de informacion. Proveer a los camitentes el precio de cotizacion de los valores en el mercado en el que se
negocien. Mantener vigentes tos contratos con intermediarics bursatiles extranjeros autorizados, que les garanticen &l acceso a la informacién actualizada
y a la negociacion de los valares.

Cumplimiento de 6rdenses.- Las casas de valores que actien en la compraventa de valores, quedan obligadas a pagar el precio de la comegra, o hacer la
entrega de los valores vendidos o comprados, segln correspenda, hasta el siguiente dia bursatil al cumplimiente de fas condiciones de la negociacion.

Responsabilidad - Ademas de lo establecido en el arliculo 57 de la Ley de Mercadoe de Valores, ias casas de valores seran responsables ge la
inscripcian del Ultimo titular en los registros det emisor, cuanda esto sea necesarno.

Administracion de portafolios.- La administracion de portafolios o de dinercs de terceros que realicen {as casas de valores deberd efectuarse mediante
contrato escrito ¥ se sujetara a las disposiciones del Cadigo Civil y Céadige de Comercic, sobre e mandato y la comisién mercantil, en lo que fuere
aplicable. Los fondos y valores que por este concepto reciben las casas de valores, deben mantenerse separados de los que reciben de otres comitentes
a de los propics. En el caso de acciones adquiridas para portafdlio propic, esta transferencia debera inscribirse en el respectivo libra de acciones y
accionistas.

Cartera propia.- Las casas de valores cuando operen con cartera propia. esto es cuando se dediquen también a la compra o venta de valores con sus
prepios recursos, deberan abservar que las compras y ventas de valores para portafolio propio sean pestergadas mientras existan pendientes ordenes de
sus comitentes por los mismos valores, y siempre que los valores tengan las mismas caracteristicas para efectos de su negociacion.

CUMPLIMIENTO
Sk NO NIA
X
x
x
3
x
X
X
X
H
x
x
x
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CUMPLIMIENTO
CONTENIDO S| NO N/A

Plazo de las drdenes.- Cuando una casa de valores reciba dinero de su comitente con el objeto de adquirir valores, sin que se detenmine la fecha
maxima hasta la cual deba ejecutarse la negociacion, la orden se entenderd conferida por cinco dias burgatiles, vencides los cuales, sing hublese sido,
posible cumpfina, deberad devoiver al comitente, al siguiente dia habil, el monto de dinero por él entregado. Si la casa de valores recibiere el encargo de
vender valores sin gue se especifique el plaza para efectuar la operacion, éste se entendera igualmenie conferido por cinco dias bursatiles, vencido los|
cuales, sinc hubiese sido posible cumplifa, deberd devoiver al comitente, al siguiente dia habil, los valores entregados.

Formato de las érdenes.- Las casas de valores elaboraran los farmatos para la recepcion de drdenes, &l menos con la siguiente infarmacion: Nombres y
apellidos o denominacion o razon social y cédula de identidad a nimera del R.U.C., segln corresponda, de su comitente v de la persona que suscribe ta
orden. Lugar, fecha y hora de recepcion de la orden. Cbjetc de la arden {compra o venta), canfidad de los valores a ser negociados o manto a invertir y X
sus condiciones.

Plazo de vigencia de la arden.- Nombre de la persona autorizada que recibe 1a orden. Costos y condiciones de la negociacidn. Firma del comitente o de|
su representante legal, cuando fuere aplicable. Firna de la persona autorizada por |a cesa de valores,

Comprobante de liquidacién.- La casa de valores ademas de las liquidaciones emitidas por la bolsa de valores, extendera al comitente por cada orden
concretada y bajo su firma, un comprobante de liquidacidn, con por lo menos, los siguientes datos: Fecha. Nombres y apellidos o denominacién social y
cédula de identidad o numero del R.U.C., segun cormesponda, del comitente. Nombre del emisor; Clase de valor. Precio. Valor total de Ia operacidn.
Comisién percibida. NUmera y fecha del comprebante de liquidacion de bolsa. Firma de confermidad del comitente. Para et caso de negociaciones en el
mercado extrabursatil, la liquidacion deberd contener los requisitos enunciados, en fo que fuere aplicable. X

Autorizacion de la negociacion de valores de deuda publica emitida por paises extranjeros, entidades de paises extranjeros, asi coma organismos
multilaterales de crédito.- La casa de valores que desee negociar estos valores en el mercado secundario local, debera tramitar previamente su
autorizacion, en una bolsa de valores del pais. Para lo cual, la casa de valores debera acreditar gue cuenta en tode momento con los recursos humanos y
tecnologicos necesarios, para proveer a los inversionistas de la informacion que aparece en los sistemas de informacién bursatiles o financieros
internacionales. Adicionalmente, las casas de valores deberdn contar con los respectivos contratos con intermediarios bursatiles autorizades en el x
exterior, que les garanticen el accesa a informacién aclualizada sobre los valores que negocien. La autorizacion que oforgue la respectiva bolsa de
valores estara sujeta a una evaluacien permanente de la capacidad ¢ los medios necesarios para la ejecucidn de tales operaciones; la falta de éstas sera
razédn suficiente para dar por terminada la autorizacion.

Operacionas en el extranjero.- Sin perjuicio de las facultades que lienen ias casas de valores para negociar valores en el extranjero, los valores que
hayan sido previamente inscrites en el Registro del Mercado de Valores a carga de la Superintendencia de Compafiias y en las balsas de valores focales,
pueden ser negaciados por las casas de valores en el exterior, cumpliendo los requisitos que para el efecto establezca la legislacion del pais dende se
pretenda realizar la negociacion. En estos casaos, |la operacién debera ser registrada posteriormente en boisa de valores, debiendo cada bolsa Hevar un x
registro de todas las operaciones de este tipc que sus casas de valores efectlen. Las casas de valores deberan informar a la Superintendencia de
Cempafias sobre estas operaciones, el dia mismo de la trangaccion; indicando las generalidades de las valores tranzados.

Cuando la casa de valores cbtenga la confirmacion de su contraparie en el exiranjero, sobre la reserva de los valores, procedera a llenar al respectivo
fermulano de operacion cerrada, provisto por la bolsa de valores; senalando que se trata de una cperacion de registro donde no se podré exceder el piazo, x
de siete dias bursatiles, contades a partir de la fecha de liquidacicén en el exterior.

Nota: Las respuestas marcadas N/A se deben a que la Compafiia no esta operando en el mercade bursatil.

Preparado por
C.P.A. Blanca Reyes Duefas



ANEXO 3

CORPORACION ORGANIZADA DE VALORES S.A. COVSA, CASA DE VALORES $.A.
EXISTENCIA DE CONTRATOS DE MANDATO QUE RESPALDEN LA ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS DE TERCEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Al 31 de diciembre del 2009, Corporacion Organizada de Valores S.A. COVSA Casa de Valores, no mantiene contratos de
mandato que respalda la administracion de portafolios de terceros.




ANEXO 4
(Pagina 1de 2) .,
CORPORACION ORGANIZADA DE VALORES $.A. COVSA, CASA DE VALORES S.A.

CUMPLIMIENTO DE QUE EL PORTAFOLIO DE CORPORACION ORGANIZADA DE VALORES S.A. COVSA, CASA DE VALORES S.A. SEA INTEGRADO EXCLUSIVAMENTE CON
VALORES Y DOCUMENTOS INSCRITOS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y QUE SU NEGOCIACION CUMPLA CON LAS DISPOSICIONES LEGALES Y
REGLAMENTARIAS PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. Integracién del portafolio de Corporacién Organizada de Vaiores S.A. COVSA Casa de Valores:

De acuerdo a lo establecido en la normativa vigente, el portafolio de Corporacion Organizada de Valores S.A. COVSA Casa de Vatores, al 31 de diciembre del 2009, ha sido
conformado tnicamente con valores y documentos inscritos en el registro del mercado de valores, segun se detalla a continuacion:

Saldo US$ Numero Registro
Emisor Tipo de papel Fecha adquisicién al 31/12/09 Mercado de Valores
BANCO DE MACHALA S.A. CERTIFICADO FINANCIERO 22/412/2008 146.016 Ver Nota

Saldo 146,016

Nota:
Aunque no se han ingresado todos los numeros de registro de nuestras Inversiones, todo titulo que se negocie a través de la Bolsa de Valores de Guayaquit
tiene que estar registrado en ei Mercado de Valores, case contrario ne podria ser negociado.
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ANEXC 4
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CORPORACION ORGANIZADA DE VALORES S.A. COVSA, CASA DE VALORES S.A,

CUMPLIMIENTO DE QUE EL PORTAFOLIO DE CORPORACION QRGANIZADA DOE VALORES S5.A. COVSA CASA DE VALORES, SEA INTEGRADO
EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCUMENTOS INSCRITCS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y QUE SU NEGQOCIACION CUMPLA CON
LAS DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS PERTINENTES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2. Cumplimiento de la negociacion de valores y documentos del portafolio de Corporacidn Organizada de Valores $.A, COVSA Casa de Valores, de
acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes:

En el anexo 2, Corporacion Organizada de Valores S.A. COVSA Casa de Valores, menciona que ha dado cumplimiento a e establecido en la Codificacion de
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores respecto a las negociaciones de valores. A continuacion se detallan las principales nermas establecidas en la Ley
de Mercadg de Valores y su reglamento relacionados con la negociacion de valores y documentos del portafolio de Corporacion Organizada de Valares S.A.
COVSA Casa de Vaiores, las cuales han sido cumplidas por parte de la Casa de Valores:

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO S NO NIA

Ley de mercado de valores y su reglamento:

De las negociacicnes de valores de renta fija entre empresas vinculadas.- Las negeciacicnes de valores entre empresas
vinculadas, cuando @stos estén inscritos en cualquiera de las bolsas dae valores dei pais, se efectuaran a través de dichas entidades.
Las negociaciones de valeres emitidos, garantizados, aceptados o avalados, por una empresa vinculada, ya sea al comprador o al X
vendedor, se realizaran obligatoriamenie a través de bolsa.

Tanto en el mercado primario como secundario les valores de renta variable, inscritos en bolsa deberan negociarse unicamente en el
mercado bursatil a través de las casas de valores, con excepcion de las transferencias de accicnes originadas en fusienes, escisiones,
herencias, legados, dopaciones y tiquidaciones de sociedades conyugales o de hecho.

De los vaiores derivados de una titularizacion - Los valores derivados de una titularizacidn, deberan ser transados en bolsa, tanto en
el mercado primario como en el secundaric, en casos especiales se podran efectuar ofertas publicas dirigidas o subasias especiales. X

De la ejecucién de drdenes.- Las casas de valores estin obligadas a ejecutar por cuenta de sus cfientes las drdenes que de elios
reciban para la negociacién de vakires. No obstante lo anterior, las casas de valores pueden subordinar e! cumplimiento de la orden
anicamenta en los siguientes cascs, y siempre que el comilente tenga pravie cenocimiento de ello: a) Cuando se trate de cperaciones al
contade, 8 que el comitente acredite !a titularidad de los valores, o haga entrega de los mismos o de Ios fondos, segin hubiere
ordenado vender o comprar respectivamente: y, b} Cuando se trate de gperaciones a plazo, a que el comidente aporie las garantias o
coberiuras minimas que establezca el C.N.V. y en su caso la bolsa, ¢) deberan abstenerse de ejecular las ordenes de sus comitentes
cuande tengan conocimiento de un hecho cierto que indique gue dichas negociaciones se formulan con el objete de promover falsas
condiciones de oferta y demanda.

Preparado por
C.P.A. Blanca Reyes Dueiias




