
PRI M A TI ERRE S.A. 

I n f o r m e d e l o s A u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s 

so b r e e l e x a m e n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 



PRI M A TI ERRE S.A. 

Est a d o s Fi n a n c i e r o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

Co n t e n i d o 
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A u d i t o r y & A c c o u n t s S . A . 

A D A C C O U N T S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l o s A c c i o n i s t a s y D i r e c t o r e s d e : 

P R I M A T I E R R E S . A . 

I n f o r m e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e P R I M A T I E R R E S . A . , q u e c o m p r e n d e n 

a l o s e s t a d o s d e sit uación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 , y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s 

e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o n e t o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r 

e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a y u n r e s u m e n d e l a s polít icas i m p o r t a n t e s d e c o n t a b i l i d a d y 

o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Adm in ist r ació n p o r l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

2 . La Adm inist ración d e l a compañía e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación y present ación 

r a z o n a b l e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

Información F i n a n c i e r a . Es t a r e s p o n s a b i l i d a d i n c l u y e : d iseñar , i m p l e m e n t a r y m a n t e n e r e l 

c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y present ación r a z o n a b l e d e e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s q u e est én l i b r e s d e r e p r e s e n t a c i o n e s er róneas d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a , y a se a 

d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , así c o m o s e l e c c i o n a r y a p l i c a r polít icas c o n t a b l e s a p r o p i a d a s y 

e f e c t u a r e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s q u e s e a n r a z o n a b l e s e n l a s c i r c u n s t a n c i a . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l o s A u d i t o r e s 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n b a s e 

e n n u e s t r a audit or ía. E f e c t u a m o s n u e s t r a audit or ía d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 

ínt ernacionaíes d e A u d i t o r i a y A s e g u r a m i e n t o . Esas n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n 

r e q u i s i t o s ét icos y q u e p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s l a audit or ía p a r a o b t e n e r u n a s e g u r i d a d 

r a z o n a b l e a c e r c a d e si l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s est án l i b r e s d e r e p r e s e n t a c i o n e s er róneas d e 

i m p o r t a n c i a r e l a t i v a . 

U n a audit or ía c o m p r e n d e e f e c t u a r p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e audit or ía 

a c e r c a d e l o s m o n t o s y r e v e l a c i o n e s p r e s e n t a d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . Lo s 

p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r , i n c l u y e n d o l a evaluación d e 

l o s r i e s g o s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . A l 

e f e c t u a r e s a s e v a l u a c i o n e s d e r i e s g o s , c o n s i d e r a m o s l o s c o n t r o l e s i n t e r n o s r e l e v a n t e s p a r a 

l a preparación y present ación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Com pañía a f i n d e 

diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e audit or ía q u e s e a n a p r o p i a d o s a l a s c i r c u n s t a n c i a s , p e r ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA no con 

e l propósit o d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a 

Com pañía. U n a audit or ía t am bién c o m p r e n d e e v a l u a r l o a p r o p i a d o d e l a s polít icas 

c o n t a b l e s u t i l i z a d a s y l a r a z o n a b i l i d a d d e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a 

Adm inist ración, así c o m o e v a l u a r l a present ación e n c o n j u n t o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e audit or ía q u e h e m o s o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a 

p a r a o f r e c e r u n a b a s e p a r a n u e s t r a opinión d e audit or ía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opin ió n 

4 . En n u e s t r a op in ión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m e n c i o n a d o s e n e l párrafo 1 p r e s e n t a n 

r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a sit uación f i n a n c i e r a d e 

P R I M A T I E R R E S. A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 , y e l r e s u l t a d o d e su s o p e r a c i o n e s , l o s 

c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o n e t o y su s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o a e sa f e c h a , d e 

a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a y a u t o r i z a d a s p o r l a 

Su p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañías d e l Ec u a d o r . 

A s u n t o d e énfasi s 

5 . El i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o d e P R I M A T I E R R E S. A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 se 

e m i t e p o r s e p a r a d o . 

6 . Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 se 

p r e s e n t a n f i n e s c o m p a r a t i v o s , f u e r o n a u d i t a d o s p o r o t r o s a u d i t o r e s y cuyj__oopinión d e 

f e c h a 2 9 d e j u l i o d e l 2 0 1 4 f u e l i m p i a .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( y 

S C - R N A E - 6 7 7 

m a r z o 2 1 , 2 0 1 5 

R o b e r t o Cá r de na s P . 

R e g i s t r o 3 5 1 0 3 



P R I M A T I E R R E S . A . 

E s t a d o d e Si t u a c i ó n F i n a n c i e r a 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , c o n c i f r a s c o m p a r a t i v a s 

a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 

( E n d ó l a r e s d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e A m é r i ca ) 

3 1 d e D i c i e m b r e 

N o t a s 2 0 1 4 2 0 1 3 

A c t i v o s 

A c t i v o s c o r r i e n t e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 4 

Cu e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 5 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 6 

2 . 9 9 7 

2 2 . 3 6 8 

3 2 . 0 2 6 

4 . 0 7 9 

4 8 . 8 7 9 

3 6 . 7 7 8 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 5 7 . 3 9 1 8 9 . 7 3 6 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s : 

P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o , n e t o 

O t r o s A c t i v o s 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

7 1 . 5 6 6 . 5 8 8 1 . 6 8 1 . 9 9 2 

8 2 3 2 1 . 1 7 9 

1 . 5 6 6 . 8 2 0 1 . 6 8 3 . 1 7 1 

1 . 6 2 4 . 2 1 1 1 . 7 7 2 . 9 0 7 
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N o t a s 

3 1 d e D i c i e m b r e 

ZQ 1 4 2 0 1 3 

P a s i v o s y p a t r i m o n i o 

P a s i v o s c o r r i e n t e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cu e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

O b l i g a c i o n e s a c u m u l a d a s 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l p a s i v o s N o c o r r i e n t e s 

T o t a l P a s i v o s 

P a t r i m o n i o : 

C a p i t a l S o c i a l 

R e s e r v a F a c u l t a t i v a 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 

T o t a l P a t r i m o n i o 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 

9 

6 

1 0 

1 3 

1 3 . 1 

1 3 . 2 

7 8 4 . 4 5 1 8 8 7 . 5 7 2 

5 7 9 6 8 

1 4 . 8 3 4 7 . 9 7 7 

7 9 9 . 8 6 4 8 9 5 . 6 1 7 

8 0 0 . 0 0 0 8 0 0 . 0 0 0 

8 0 0 . 0 0 0 8 0 0 . 0 0 0 

1 . 5 9 9 . 8 6 4 1 . 6 9 5 . 6 1 7 

3 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 

1 5 4 . 5 4 5 1 4 7 . 1 6 4 

( 1 6 0 . 1 9 8 ) ( 9 9 . 8 7 4 ) 

2 4 . 3 4 7 7 7 . 2 9 0 

1 . 6 2 4 . 2 1 1 1 . 7 7 2 . 9 0 7 
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P R I M A T I E R R E S . A . 

E s t a d o s d e R e s u l t a d o I n t e g r a l 

P o r l o s a ñ o s t e r m i n a d o a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 

( E x p r e s a d o e n dó la re s d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Am é r i ca ) 

N o t a s 2 0 1 4 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n g r e s o s o r d i n a r i o s 

C o s t o d e v e n t a s 

1 4 

1 5 

1 3 4 . 0 8 6 1 9 3 . 6 7 5 

U t i l i d a d b r u t a 1 3 4 . 0 8 6 1 9 3 . 6 7 5 

G a s t o s d e ad m i n i st r aci ó n y v e n t a s 1 5 ( 2 8 5 . 7 4 9 ) ( 2 9 3 . 0 6 7 ) 

U t i l i d a d ( pé r d ida ) o p e r a t i v a ( 1 5 1 . 6 6 3 ) ( 9 9 . 3 9 2 ) 

O t r o s I n g r e s o s /  ( E g r e s o s ) n o o p e r a c i o n a l e s 1 6 ( 2 6 3 ) ( 4 8 2 ) 

U t i l i d a d (Pérdida ) a n t e s d e participació n d e t r a b a j a d o r e s 

e i m p u e s t o a t a r e n t a ( 1 5 1 . 9 2 6 ) ( 9 9 . 8 7 4 ) 

Par t i ci p aci ó n d e t r a b a j a d o r e s 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

1 0 

6 . 2 ( 8 . 2 7 2 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-

R e s u l t a d o i n t e g r a l n e t o ( 1 6 0 . 1 9 8 ) ( 9 9 . 8 7 4 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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P R I M A T I E R R E S . A 

E s t a d o s d e C a m b i o s e n e l P a t r i m o n i o 

P o r e l Añ o T e r m i n a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

c o n c i f r a s c o m p a r a t i v a s d e l año 2 0 1 3 

( En dólare s d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América ) 

C a p i t a l R e s e r v a R e s u l t a d o s 

S o c i a l F a c u l t a t i v a A c u m u l a d o s T o t a l 

S a l d o s a l 1 d e E n e r o d e l 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T r a n s f e r e n c i a d e r e s e r v a s 

A p o r t e s a c c i o n i s t a s 

Corrección e r r o r e s años a n t e r i o r e s 

Pérdida N e t a d e l Ej e r c i c i o 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

1 3 

13 

3 0 . 0 0 0 

3 0 . 0 0 0 

1 4 7 . 1 6 4 

( 9 9 . 8 7 4 ) 

1 1 0 . 0 0 0 

( 2 . 7 4 5 ) 

(99 .874 ) 

9 9 . 8 7 4 

( 1 6 0 . 1 9 8 ) 

1 5 4 . 5 4 5 (1 6 0 .1 9 8 ) 

7 7 . 2 9 0 

1 1 0 . 0 0 0 

( 2 . 7 4 5 ) 

( 1 6 0 . 1 9 8 ) 

2 4 . 3 4 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 

M a n u e l Fernánde z H i n g t o n 

G e r e n t e G e n e r a l 
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P R I M A T I E R R E S . A . 

E s t a d o d e F l u j o s d e E f e c t i v o 

P o r e l Añ o T e r m i n a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

c o n c i f r a s c o m p a r a t i v a s d e l añ o 2 0 1 3 

( E n dólare s d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Am ér ica ) 

N o t a s 2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Flu jos d e e f ect i vo p r o v e n i e n t e de (u sad o en ) act i v idades d e operación: 

Re c i b i d o d e c l i e n t e s 

Pa g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 

1 6 1 . 0 8 0 

( 2 5 6 . 0 5 7 ) 

2 2 2 . 3 9 9 

( 3 4 5 . 6 2 4 ) 

Ef e c t i v o g e n e r a d o p o r l as o p e r a c i o n e s 

I n t e r e se s p agad o s 

I m p u e s t o a la r e n t a p a ga d o 

( 9 4 . 9 7 7 ) 

( 2 6 3 ) 

( 8 . 2 7 2 ) 

( 1 2 3 . 2 2 5 ) 

( 4 2 1 ) 

( 8 . 7 3 7 ) 

F l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e d e ( u sa d o p o r ) a c t i v i d a d e s d e operación : (103.512) (132.383) 

F l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e d e ( u sa d o e n ) a c t i v i d a d e s d e inversión : 

V e n t a d e Pr o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

Co m p r a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s ( 7 . 5 7 0 ) ( 4 5 . 5 7 2 ) 

F l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e d e ( u sa d o e n ) a c t i v i d a d e s d e inversió n (7.570) (45.572) 

Fl u j o d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e d e ( u sa d o e n ) a c t i v i d a d e s d e financiació n 

Pago s d e préstamos a c o r t o y l a r go p l azo 

Re c i b i d o d e préstamos a c o r t o p l azo 

O t r a s e n t r a d a s (sa l i d as) d e e f e c t i v o 1 1 0 . 0 0 0 1 5 0 . 0 0 0 

Fl u j o n e t o d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e d e ( u sa d o e n ) a c t i v i d a d e s d e financiació n 1 1 0 . 0 0 0 1 5 0 . 0 0 0 

A u m e n t o (disminución ) n e t o e n ca j a y b a n c o s 

Ef e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 

( 1 . 0 8 2 ) 

4 . 0 7 9 

( 2 7 . 9 5 5 ) 

3 2 . 0 3 4 

Ef e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a i f i n a l d e l año 4 2.997 4.079 

La s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e s i n t e g r a n t e s d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 



P R I M A T I E R R E S. A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A S A LO S EST A D O S F I N A N CI ERO S 

P o r e l año t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 

( En dólares d e l o s Es t a d o s U n i d o s d e Amér ica U S$ ) 

1 . Informació n G e n e r a l : 

P R I M A T I E R R E S.A. , f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l e l 5 d e A b r i l d e l 2 0 0 1 , e i n s c r i t a e n 

e l Re g i s t r o m e r c a n t i l a f e c h a 1 8 d e M a y o d e l 2 0 0 1 . La com pañía reformó s u s e s t a t u t o s y 

aum ent ó s u c a p i t a l m e d i a n t e e s c r i t u r a pública e l 8 d e Ju n i o d e l 2 0 1 1 e inscr ibió e n e l R e g i s t r o 

m e r c a n t i l e l 2 7 d e E n e r o d e l 2 0 1 2 . 

La Com pañía t i e n e c o m o a c t i v i d a d p r i n c i p a l l a c o m p r a , v e n t a , a l q u i l e r y explot ación d e b i e n e s 

i n m u e b l e s . 

El d o m i c i l i o d e l a com pañía d o n d e se d e s a r r o l l a n su s a c t i v i d a d e s e s e l cant ón G u a y a q u i l , c a l l e s 

G e n e r a l Ro b l e s y F r a n c i s c o Se g u r a , j u n t o a l a e m p r e s a p e s q u e r a P o l a r . 

La in form ación c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a Adm inist ración 

d e l a Com pañía. 

La inform ación r e l a c i o n a d a c o n e l índice d e inf lación a n u a l , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l 

Ec u a d o r e n l o s t r e s últ imos años, e s c o m o s i g u e : 

3 1 d e D i c i e m b r e 

índic e d e 

Inf lació n A n u a l 

2 0 1 4 3 , 7 0 % 

2 0 1 3 2 . 7 0 % 

2 0 1 2 4 . 1 6 % 

Las a c c i o n e s d e l a Com pañía est án d i s t r i b u i d a s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

N o m b r e d e l a c c i o n i s t a A c c i o n e s % 

F e r n a n d e z H i n g t o n C o n n i e V i r g i n i a 7 . 2 0 0 , 0 0 2 4 

F e r n a n d e z H i n g t o n M a n u e l I g n a c i o 7 . 2 0 0 , 0 0 2 4 

H i n g t o n M o r e i r a Ja c i n t a Eu l a l i a 1 5 . 6 0 0 , 0 0 5 2 

T O T A L 3 0 . 0 0 0 , 0 0 1 0 0 

2 . R e s u m e n d e l a s P r i n c i p a l e s Polít ica s C o n t a b l e s : 

2 . 1 B a s e s d e Preparació n 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s se p r e s e n t a n e n Dólares d e Es t a d o s U n i d o s d e Am ér ica, 

m o n e d a f u n c i o n a l d e l a Com pañía y h a n s i d o p r e p a r a d o s a p a r t i r d e l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s d e 

a c u e r d o c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I Fs ) y s u s i n t e r p r e t a c i o n e s , 

e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( I A SB s i g l a s e n inglés) 

v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 . 
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La preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 

F i n a n c i e r a ( N I I F) r e q u i e r e e l u s o d e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s cr ít icas. Tam bién e x i g e a l a 

Adm inist ración d e l a Com pañía q u e e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e s u s polít icas 

c o n t a b l e s . En l a n o t a 3 , se r e v e l a n l a s áreas q u e i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d 

o e n l a s c u a l e s l a s hipót esis y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v a s p a r a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

La Adm inist ración d e c l a r a q u e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F) h a n 

s i d o a p l i c a d a s ínt egrament e y s i n r e s e r v a s e n l a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .2 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 

La Com pañía c o n s i d e r a c o m o e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l o s s a l d o s e n : e f e c t i v o e n 

c a j a , s a l d o s d e b a n c o s , depósit os a p l a z o y o t r a s i n v e r s i o n e s e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s y 

b a n c a r i a s d e g r a n l i q u i d e z a c o r t o p l a z o , l a s q u e n o p o s e e n r e s t r i c c i o n e s d e n i n g u n a n a t u r a l e z a . 

2 .3 A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

La com pañía d e f i n e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o a l a s i g u i e n t e clasi f icación: 

2 . 3 . 1 A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a e l v e n c i m i e n t o 

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a e l v e n c i m i e n t o s o n a c t i v o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s 

o v e n c i m i e n t o d e t e r m i n a d o , s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l m ét odo d e l a t a s a d e 

int erés e f e c t i v a y s u var iación se afect ará a l r e s u l t a d o d e l per íodo e n q u e o c u r r a . 

2 .3 .2 D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 

Lo s d o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s r e l a c i o n a d o s y n o r e l a c i o n a d o s se r e c o n o c e n 

i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e , y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o , d e a c u e r d o c o n 

e l m ét odo d e l a t a s a d e int erés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . Las c u e n t a s p o r c o b r a r se 

r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e l e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Se c l a s i f i c a n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a 

f e c h a d e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

2 .3 .3 O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

Las o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r a t e r c e r o s c o r r e s p o n d e n a o p e r a c i o n e s n o d e r i v a d a s c o n p a g o s 

f i j o s , p o r l o q u e se r e c o n o c e i n i c i a l y p o s t e r i o r m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l m e n o s l a provisión p o r 

pérdidas d e d e t e r i o r o d e l v a l o r ( si l a s h u b i e r e ) . 

2 . 4 P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

La Com pañía d e f i n e s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o a l a s i g u i e n t e clasi f icación: 

2 . 4 . 1 Préstamo s 

Se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o d i f i e r e d e s u v a l o r r a z o n a b l e , l o s c u a l e s 

f u e r o n c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s 

s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u cont rat ación. 

Es t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s 

s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a , q u e se c l a s i f i c a n c o m o 

p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 
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2 .4 .2 C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o 

d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o 

e l m ét odo d e l a t a s a d e int erés e f e c t i v a . Las c u e n t a s p o r p a g a r s e r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l 

q u e e s e l e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Es t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n e n p a s i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s m o v i m i e n t o s s u p e r i o r e s 

a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o 

c o r r i e n t e s . 

2 .5 . D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o , s o n p r o b a d o s p o r d e t e r i o r o a l f i n a l d e 

c a d a per íodo. La Com pañía c o n s t i t u y e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e s u s c u e n t a s 

p o r c o b r a r c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Com pañía n o podrá c o b r a r t o d o s l o s 

m o n t o s q u e s e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s t érm inos o r i g i n a l e s d e l a s m i s m a s . 

2 . 6 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

B a j a d e A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o ( o , c u a n d o s e a a p l i c a b l e , u n a p a r t e d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o u n a p a r t e d e 

u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i m i l a r e s ) e s d a d o d e b a j a c u a n d o : 

a ) Lo s d e r e c h o s d e r e c i b i r f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o h a n t e r m i n a d o ; o 

b ) La Com pañía h a t r a n s f e r i d o s u s d e r e c h o s a r e c i b i r f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o h a 

a s u m i d o u n a obl igación d e p a g a r l a t o t a l i d a d d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o r e c i b i d o s d e u n 

t e r c e r o b a j o u n a c u e r d o d e t r a s p a s o ; o 

c) La Com pañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o o , 

d e n o h a b e r t r a n s f e r i d o n i r e t e n i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l 

a c t i v o , s i h a t r a n s f e r i d o s u c o n t r o l . 

B a j a d e P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n p a s i v o f i n a n c i e r o e s d a d o d e b a j a c u a n d o l a obl igación d e p a g o se t e r m i n a , s e c a n c e l a o 

v e n c e . 

C u a n d o u n p a s i v o f i n a n c i e r o e x i s t e n t e e s r e e m p l a z a d o p o r o t r o d e l m i s m o p r e s t a t a r i o , e n 

c o n d i c i o n e s s i g n i f i c a t i v a m e n t e d i f e r e n t e s , o l a s c o n d i c i o n e s s o n m o d i f i c a d a s e n f o r m a 

i m p o r t a n t e , d i c h o r e e m p l a z o o modif icación s e t r a t a c o m o u n a b a j a d e l p a s i v o o r i g i n a l y e l 

r e c o n o c i m i e n t o d e u n n u e v o p a s i v o , reconociéndose l a d i f e r e n c i a e n t r e a m b o s e n l o s r e s u l t a d o s 

d e l per íodo. 

2 .7 I n v e n t a r i o s 

El c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s com prenderá t o d o s l o s c o s t o s d e r i v a d o s d e s u adquisición, i n c u r r i d o s 

p a r a d a r l e s s u condición y ubicación a c t u a l , e n t r e l o s c u a l e s t e n e m o s : p r e c i o d e c o m p r a , 

a r a n c e l e s , o t r o s i m p u e s t o s n o r e c u p e r a b l e s , t r a n s p o r t e y o t r o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e at r ibút ales 

a l a adquisición, después d e d e d u c i r t o d o s l o s d e s c u e n t o s c o m e r c i a l e s , r e b a j a s y o t r a s p a r t i d a s 

s i m i l a r e s . 
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El v a l o r n e t o d e realización c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l 

n e g o c i o , m e n o s l o s c o s t o s v a r i a b l e s d e v e n t a a p l i c a b l e s . 

A l c i e r r e d e c a d a per íodo l a Com pañía r e a l i z a l a s e v a l u a c i o n e s d e pérdidas p o r d e t e r i o r o 

r e l a c i o n a d a s a l v a l o r n e t o d e realización y l a o b s o l e s c e n c i a o l e n t o m o v i m i e n t o d e l o s 

i n v e n t a r i o s . 

El c o s t o s e d e t e r m i n a p o r e l m ét odo p r o m e d i o p o n d e r a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 8 P r o p i e d a d , P l a n t a y e q u i p o 

Se d e n o m i n a p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o a t o d o b i e n t a n g i b l e a d q u i r i d o p o r l a Com pañía p a r a 

e l g i r o o r d i n a r i o d e l n e g o c i o y q u e , a c r i t e r i o d e l a Adm in ist ración, c u m p l a c o n l o s r e q u i s i t o s 

n e c e s a r i o s p a r a s e r c o n t a b i l i z a d o s c o m o t a l , e l c u a l deberá s e r c o n t r o l a d o a c o r d e c o n l a 

n o r m a t i v a c o n t a b l e v i g e n t e . 

Pa r a q u e u n b i e n s e a c a t a l o g a d o c o m o p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o d e b e c u m p l i r l o s s i g u i e n t e s 

r e q u i s i t o s : 

•  Q u e s e a n poseídos p o r l a e n t i d a d p a r a u s o e n l a v e n t a d e l o s p r o d u c t o s o p a r a 

propósit os a d m i n i s t r a t i v o s 

•  Se e s p e r a u s a r d u r a n t e más d e u n per íodo. 

•  Q u e s e a p r o b a b l e p a r a l a Com pañía o b t e n e r f u t u r o s b e n e f i c i o s económ icos d e r i v a d o s 

d e l b i e n . 

•  Q u e e l c o s t o d e l a c t i v o p u e d a m e d i r s e c o n fiabilidad 

•  Q u e l a com pañía m a n t e n g a e l c o n t r o l d e l o s m i s m o s . 

2 . 8 . 1 M edidó n e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o 

Lo s e l e m e n t o s d e P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o s e m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

El c o s t o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s 

c o n l a ubicación d e l a c t i v o y l a p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o según l o p r e v i s t o p o r 

l a Adm inist ración y l a est imación i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e d e s m a n t e l a m i e n t o y r e t i r o d e l 

e l e m e n t o o d e rehabil i t ación d e l a ubicación d e l a c t i v o . 

2 .8 .2 M edició n p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o : m o d e l o d e l c o s t o 

P o s t e r i o r m e n t e d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o est án r e g i s t r a d o s a l 

c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r , e n c a s o d e 

p r o d u c i r s e . 

Lo s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o se r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l per íodo e n q u e 

se i n c u r r e n . 

2 .8 .3 M étod o d e depredació n y v i d a út i l 

El c o s t o d e l a P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l m ét odo d e línea r e c t a , 

b a s a d a e n l a v i d a út i l e s t i m a d a d e l o s a c t i v o s , y n o se c o n s i d e r a n v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a 

q u e l a Adm inist ración e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s a c t i v o s a l t érm ino d e s u v i d a út il 

será i r r e l e v a n t e . Las e s t i m a c i o n e s d e v i d a út i l , v a l o r r e s i d u a l y m ét odo d e depreciación d e l o s 

a c t i v o s s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o 

r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 
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A cont inuación se p r e s e n t a n l o s p r i n c i p a l e s e l e m e n t o s d e a c t i v o s f i j o s y l o s años d e v i d a út il 

u s a d o s e n e l cálculo d e l a depreciación: 

Ed i f i c i o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA20 

I n s t a l a c i o n e s 10 
M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 10 
Eq u i p o s d e Computación y So f t w a r e 3 
Vehículos 5 

M u e b l e s y e n se r e s 10 

2 . 8 . 4 R e t i r o o v e n t a d e P r o p i e d a d P l a n t a y E q u i p o 

Las g a n a n c i a s o pérdidas p o r l a v e n t a o e l r e t i r o d e u n e l e m e n t o d e P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o 

s e d e t e r m i n a n c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o , l a s 

c u a l e s se r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l per íodo e n q u e s e i n c u r r e n . El v a l o r e n l i b r o s d e l o s 

a c t i v o s se d a d e b a j a d e l a s c u e n t a s c o r r e s p o n d i e n t e s c u a n d o se p r o d u c e l a v e n t a o e l r e t i r o . 

2 .9 A c t i v o s I n t a n g i b l e s 

Las l i c e n c i a s d e p r o g r a m a s d e com put ación a d q u i r i d a s d e f o r m a s e p a r a d a est án r e g i s t r a d a s a l 

c o s t o m e n o s l a am or t ización a c u m u l a d a y l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r , e n c a s o d e 

p r o d u c i r s e . 

El a c t i v o i n t a n g i b l e e s d e v i d a út il f i n i t a . La amor t ización d e l a c t i v o i n t a n g i b l e s e c a r g a a l o s 

r e s u l t a d o s s o b r e s u v i d a e s t i m a d a d e 3 años u t i l i z a n d o e l m ét odo d e línea r e c t a . Las 

e s t i m a c i o n e s d e v i d a út i l , v a l o r r e s i d u a l y e l m ét odo d e am or t ización, e s r e v i s a d o a l f i n a l d e c a d a 

año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

La Adm inist ración d e l a Com pañía e s t i m a q u e e l v a l o r r e s i d u a l d e l a c t i v o i n t a n g i b l e e s i g u a l a 

c e r o . 

2 . 1 0 D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s A c t i v o s T a n g i b l e s e I n t a n g i b l e s 

A l f i n a l d e c a d a per íodo, l a Com pañía evalúa l o s v a l o r e s e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s t a n g i b l e s e 

i n t a n g i b l e s a f i n d e d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n i n d i c a t i v o d e q u e e s t o s a c t i v o s h a n s u f r i d o a l g u n a 

pérdida p o r d e t e r i o r o . En t a l c a s o , se c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o a f i n d e 

d e t e r m i n a r e l a l c a n c e d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o . 

El i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e : ( 1 ) e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s e l c o s t o d e v e n t a s y ( 2 ) 

e l v a l o r e n u s o . Si e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o c a l c u l a d o e s m e n o r q u e s u v a l o r e n l i b r o s , 

e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o se r e d u c e a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . Las pérdidas p o r d e t e r i o r o se 

r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s . 

2 . 1 1 I m p u e s t o s 

El g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e . 

2 . 1 1 . 1 I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

El i m p u e s t o p o r p a g a r c o r r i e n t e s e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a d u r a n t e e l 

año. La u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s 

i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n o s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . El p a s i v o d e l a com pañía 

p o r c o n c e p t o d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e se c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s a p r o b a d a s a l f i n a l d e 

c a d a per íodo. 
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2 .1 1 .2 I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s se r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o s , y s o n i n c l u i d o s e n e l 

r e s u l t a d o , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a t ransacción o s u c e s o q u e se 

r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o , y a se a e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

La Com pañía r e g i s t r a l o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o b r e l a b a s e d e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s q u e e x i s t e n e n t r e l a b a s e t r i b u t a r i a d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s c o n s u b a s e 

f i n a n c i e r a . 

En c a d a c i e r r e c o n t a b l e se r e v i s a n l o s i m p u e s t o s r e g i s t r a d o s , t a n t o a c t i v o s c o m o p a s i v o s , c o n e l 

o b j e t o d e c o m p r o b a r q u e s e m a n t i e n e n v i g e n t e s , efect uándose l a s o p o r t u n a s c o r r e c c i o n e s a l o s 

m i s m o s , d e a c u e r d o c o n e l r e s u l t a d o d e l c i t a d o anál isis. 

2 .12 B e n e f i c i o s a E m p l e a d o s 

2 . 1 2 . 1 Part icipació n d e t r a b a j a d o r e s 

D e a c u e r d o c o n e l Código d e t r a b a j o , l a com pañía d e b e d i s t r i b u i r e n t r e s u s e m p l e a d o s e l 1 5 % 

d e l a s u t i l i d a d e s l i q u i d a s o c o n t a b l e s a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a . Es t e b e n e f i c i o e s r e g i s t r a d o 

c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o e n q u e s e d e v e n g a . 

2 .1 2 .2 P r o v i s i o n e s 

La Com pañía c o n s i d e r a q u e l a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o : 

•  La Com pañía t i e n e u n a obl igación f u t u r a , y a s e a l e g a l o im plíci t a, c o m o r e s u l t a d o s d e 

s u c e s o s p a s a d o s ; 

•  Es p r o b a b l e q u e v a y a a s e r n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a obl igación; 

•  El i m p o r t e s e h a e s t i m a d o d e f o r m a c o n f i a b l e . 

Las p r o v i s i o n e s s o n e v a l u a d a s per iódicament e y s e c u a n t i f i c a n t e n i e n d o e n consideración l a 

m e j o r in form ación d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e c a d a c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2 .1 3 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s 

Lo s i n g r e s o s s e m i d e n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a cont raprest ación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o 

e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o . Bonif icación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a 

Com pañía p u e d a o t o r g a r . 

2 . 1 3 . 1 V e n t a d e b i e n e s 

Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o v e n i e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s d e b e n s e r r e g i s t r a d o s c u a n d o l a 

Com pañía t r a n s f i e r e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o d e l a p r o p i e d a d d e 

l o s b i e n e s , e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s y l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r e n relación c o n l a 

t ransacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d , y e s p r o b a b l e q u e l a com pañía r e c i b a l o s 

b e n e f i c i o s económ icos a s o c i a d o s c o n l a t ransacción. 

2 . 1 3 . 2 Prestació n d e s e r v i c i o s 

Lo s i n g r e s o s p o r prest ación d e s e r v i c i o s s e r e c o n o c e n c u a n d o p u e d e n s e r e s t i m a d o s c o n 

f i a b i l i d a d e l g r a d o d e t erm inación d e l a t ransacción a l f i n a l d e l per íodo s o b r e e l q u e se i n f o r m a . 

El r e s u l t a d o d e u n a t ransacción p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b i l i d a d c u a n d o s e c u m p l e t o d a s l a s 

c o n d i c i o n e s s i g u i e n t e s : 

1 3 



a ) El i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s p u e d e n m e d i a r s e c o n f i a b i l i d a d 

b ) Es p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d o b t e n g a l o s b e n e f i c i o s económ icos d e r i v a d o s d e l a 

t ransacción. 

c) El g r a d o d e t erm inación d e l a t ransacción, a l f i n a l d e l per íodo s o b r e e l q u e se i n f o r m a , 

p u e d e s e r m e d i d o c o n f i a b i l i d a d . 

d ) Lo s c o s t o s i n c u r r i d o s e n l a t ransacción, y l o s c o s t o s p o r c o m p l e t a r l a , p u e d e n m e d i r s e 

c o n f i a b i l i d a d . 

C u a n d o e l r e s u l t a d o d e l a t ransacción q u e i n v o l u c r e l a prest ación d e s e r v i c i o s n o p u e d a 

e s t i m a r s e d e f o r m a f i a b l e , u n a e n t i d a d reconocerá l o s i n g r e s o s s o l o e n l a m e d i d a d e l o s g a s t o s 

r e c o n o c i d o s q u e se c o n s i d e r e n r e c u p e r a b l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 4 C o s t o s y G a s t o s 

Lo s c o s t o s y g a s t o s se r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a 

e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y se r e g i s t r a n e n e l per íodo más c e r c a n o e n e l q u e se c o n o c e n . 

2 .1 5 Compensació n d e s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , n i l o s 

i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o e n a q u e l l o s c a so s e n l o s q u e l a com pensación s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a 

p o r a l g u n a n o r m a y e s t a present ación s e a e l r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a t ransacción. 

2 .1 6 N o r m a s n u e v a s y R e v i s a d a s E m i t i d a s p e r o aún n o está n e n v i g e n c i a : 

La Com pañía n o h a a p l i c a d o l a s s i g u i e n t e s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a 

( N I I F) , N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( N I C) e I n t e r p r e t a c i o n e s d e l Com it é ( CI N I I F) 

n u e v a s y r e v i s a d a s q u e h a n s i d o e m i t i d a s p e r o aún n o est án e n v i g e n c i a . 

N o r m a s o Interpretació n T i t u l o F e c h a d e V i g e n c i a 
N I IF 9 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 

En m i e n d a s a l a N I IF 9 y 7 Fe ch a e f e c t i v a N I I F 9 y r e v e l a c i o n e s d e t ransición 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 

N IC 1 6 A c l a r a e l u s o d e métodos d e amort ización 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

N IC 2 7 Est a d o s f i n a n c i e r o s se p a r a d o s 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

N I IF 1 0 Y N I C 2 8 Est a d o s f i n a n c i e r o s c o n so l i d a d o s 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

N I IF 1 1 A c u e r d o s c o n j u n t o s 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

N I IF 1 4 Cu e n t a s r e g u l a t o r i a s d i f e r i d a s 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

N I IF 1 5 I n g r e so s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o c o n c l i e n t e s 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 

La com pañía h a d e c i d o n o a p l i c a r a n t i c i p a d a m e n t e e s t a s N o r m a s e I n t e r p r e t a c i o n e s y e s t i m a 

q u e l a adopción d e l a s m i s m a s n o t endrá u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

3 Est imació n y Ju i c i o s C o n t a b l e s Crít ico s 

La preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N I I F r e q u i e r e q u e l a Adm inist ración 

r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económ ica 

d e l a Com pañía, c o n e l propósit o d e d e t e r m i n a r l a valuación y present ación d e a l g u n a s p a r t i d a s 

q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . En opinión d e l a Adm inist ración, t a l e s e s t i m a c i o n e s 

y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r ut i l ización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , 

l o s c u a l e s podr ían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

A cont inuación se p r e s e n t a l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s cr ít icos q u e l a Adm inist ración d e 

l a Com pañía h a u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e apl icación d e l o s c r i t e r i o s c o n t a b l e s : 
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3 . 1 V i d a Út i l d e P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o m o s e d e s c r i b e e n l a N o t a 2 . 8 . 3 l a com pañía r e v i s a l a v i d a út il e s t i m a d a y e l v a l o r r e s i d u a l d e 

P r o p i e d a d , P l a n t a y e q u i p o a l f i n a l d e c a d a año . Lo s a j u s t e s s e realizarán e n b a s e p r o s p e c t i v a e n 

e l c a s o d e i d e n t i f i c a r algún c a m b i o . 

3 .2 V a l o r j u s t o d e a c t i v o s y p a s i v o s 

En c i e r t o s c a s o s , l a s N I I F r e q u i e r e n q u e s u s a c t i v o s y p a s i v o s s e a n r e g i s t r a d o s a s u v a l o r j u s t o . 

V a l o r j u s t o e s e l m o n t o a l c u a l u n a c t i v o p u e d e s e r c o m p r a d o o v e n d i d o , o e l m o n t o a l c u a l u n 

p a s i v o p u e d e s e r i n c u r r i d o o l i q u i d a d o e n u n a t ransacción a c t u a l e n t r e p a r t e s d e b i d a m e n t e 

i n f o r m a d a s , e n c o n d i c i o n e s d e i n d e p e n d e n c i a m u t u a , d i s t i n t a d e u n a l iquidación f o r z o s a Las 

b a s e s p a r a l a medición d e a c t i v o s y p a s i v o s s o n a v a l o r j u s t o c o n l o s p r e c i o s v i g e n t e s e n 

m e r c a d o s a c t i v o s . En s u a u s e n c i a , l a Com pañía e s t i m a d i c h o s v a l o r e s e n b a s e a l a m e j o r 

información d i s p o n i b l e , i n c l u y e n d o e l u s o d e m o d e l o s u o t r a s t écnicas d e valuación, c o m o e l 

c a s o d e p e r i t a j e s d e l a P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o . 

A p e s a r d e q u e e s t a s e s t i m a c i o n e s se h a n r e a l i z a d o e n función d e l a m e j o r inform ación 

d i s p o n i b l e e n l a f e c h a d e em isión d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , e s p o s i b l e q u e 

a c o n t e c i m i e n t o s q u e p u d i e r e n t e n e r l u g a r e n e l f u t u r o , o b l i g u e n a m o d i f i c a r l o s ( a l a l za o l a b a j a ) 

e n próxim os per íodos, l o q u e s e haría d e f o r m a p r o s p e c t i v a , r e c o n o c i e n d o l o s e f e c t o s d e l 

c a m b i o d e est imación e n l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s f u t u r o s . 

3 .3 O t r a s e s t i m a c i o n e s 

La com pañía h a u t i l i z a d o e s t i m a c i o n e s p a r a v a l o r a r y r e g i s t r a r a l g u n o s d e l o s a c t i v o s , p a s i v o s , 

i n g r e s o s , g a s t o s y c o m p r o m i s o s . Básicament e e s t a s e s t i m a c i o n e s s e r e f i e r e n a : 

a ) La evaluación d e p o s i b l e s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s 

b ) Lo s c r i t e r i o s e m p l e a d o s e n l a valoración d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s y s u s 

c o m p o n e n t e s . 

c ) V a l o r a c t u a r i a l d e jubi lación p a t r o n a l e i n d e m n i z a c i o n e s p o r d e s a h u c i o . 

La det erm inación d e e s t a s e s t i m a c i o n e s est á b a s a d a e n l a m e j o r est im ación d e l o s d e s e m b o l s o s 

q u e será n e c e s a r i o p a g a r p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e obl igación, t o m a n d o e n consideración t o d a l a 

información d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e l per íodo, i n c l u y e n d o l a opinión d e e x p e r t o s 

i n d e p e n d i e n t e s , t a l e s c o m o a s e s o r e s l e g a l e s y c o n s u l t o r e s . 

En e l c a s o d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s d e b a n s e r m o d i f i c a d a s p o r c a m b i o s d e l e n t o r n o económ ico 

y f i n a n c i e r o d e l a s m i s m a s , d i c h a s m o d i f i c a c i o n e s afect arán a l per íodo c o n t a b l e e n e l q u e se 

g e n e r e n y s u r e g i s t r o c o n t a b l e s e l o realizará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

4 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

El e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e s e l s i g u i e n t e : 

3 1 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 4 2 0 1 3 

Ef e c t i v o 2 4 0 

B a n c o s ( * ) 2 . 9 7 3 4 . 0 7 9 

T o t a l 2 . 9 9 7 4 . 0 7 9 

( * ) R e p r e s e n t a n s a l d o s e n c u e n t a s c o r r i e n t e s , l o s c u a l e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s n i t i e n e n 

r e s t r i c c i o n e s p a r a s u u s o . 
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5 C u e n t a s p o r c o b r a r C o m e r c i a l e s y o t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r consist ían d e l o s i g u i e n t e : 

3 1 d e d i c i e m b r e 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

Cl i e n t e s r e l a c i o n a d o s l o c a l e s ( * ) 3 . 0 6 8 2 .0 7 9 

Cl i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s l o c a l e s 1 7 . 7 5 2 4 5 . 7 3 4 

S u b t o t a l 2 0 . 8 2 0 4 7 . 8 1 3 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : 

E m p l e a d o s 2 7 8 4 5 0 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 1 .270 0 

O t r a s 0 6 1 6 

S u b t o t a l 1 .5 4 8 1 .066 

T o t a l 2 2 . 3 6 8 4 8 . 8 7 9 

Clasif icación: 

C o r r i e n t e 2 2 . 3 6 8 4 8 . 8 7 9 

N o c o r r i e n t e 0 0 

Las c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s r e p r e s e n t a n f a c t u r a s p o r p r e s t a c i o n e s d e s e r v i c i o s . 

( * ) V e r n o t a 1 8 . 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6 I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

6 . 1 A c t i v o s y P a s i v o s d e l año c o r r i e n t e 

Lo s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s consist ían d e l o s i g u i e n t e : 

3 1 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 4 2 0 1 3 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e : 

I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o - r e t e n c i o n e s I v a 3 5 8 4 . 3 6 7 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e ( R e n t a ) 2 4 . 1 1 2 2 0 . 3 3 6 

A n t i c i p o I m p u e s t o a l a R e n t a 7 . 5 5 6 1 2 . 0 7 5 

T o t a l A c t i v o s p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 3 2 . 0 2 6 3 6 . 7 7 8 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e : 

I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o - I V A p o r p a g a r 6 6 0 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 1 8 5 4 2 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e i v a p o r p a g a r 3 2 8 2 6 

I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 0 0 

T o t a l P a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 5 7 9 6 8 



6 .2 I m p u e s t o a l a R e n t a R e c o n o c i d o e n l o s R e s u l t a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n a conci l iación e n t r e l a u t i l i d a d según l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y e l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a 

c o r r i e n t e , f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

U t i l i d a d (pérdida) según e s t a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s d e 

i m p u e s t o a l a r e n t a (1 5 1 .9 2 6 ) (99 .874) 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s 0 0 

Pérdida: (1 5 1 .9 2 6 ) (9 9 .8 7 4 ) 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 0 0 

A n t i c i p o c a l c u l a d o 8 . 2 7 2 0 

I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s 8 . 2 7 2 0 

Las d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d e s d e e l 2 0 1 1 h a s t a e l 2 0 1 4 n o h a n s i d o r e v i s a d a s p o r 

l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y s o n s u s c e p t i b l e s d e revisión. 

7 P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o 

La P r o p i e d a d , P l a n t a y e q u i p o consist ía d e l o s i g u i e n t e : 

D E T A L L E 
S A L D O S 

A L 31 / 12 / 2013 
A D I C I O N E S 

V E N T A S /  
R E C LA S I F . Y / O 

R E T I R O S 

S A L D O S 
A L 3 1 / 1 2 / 2 0 1 4 

C O ST O H I ST O R I CO : 

T E R R E N O 4 3 5 . 0 1 3 4 3 5 . 0 1 3 

O B RA S EN PRO CESO 4 0 . 5 9 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 4 0 . 5 9 3 -

ED I F I CI O S 1 . 9 2 2 . 8 1 8 1 7 . 2 0 7 - 1 . 9 4 0 . 0 2 5 

M U E B L E S Y EN SERES 1 2 7 . 6 7 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 1 2 7 . 6 7 3 

M A Q U I N A R I A Y EQ U I P O S 1 0 1 . 5 6 8 2 3 . 3 8 6 - 1 2 4 . 9 5 4 

E Q U I P O D E C O M P U T A C I O N Y S O F T W A R E 2 . 6 8 4 - - 2 . 6 8 4 , 0 0 

V EH I CU L O S - 7 . 5 7 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 7 . 5 7 0 , 0 0 

T O T A L C O ST O H I ST O R I CO 2 .630.349 48 .163 40 .593 2 .637 .919 

D E P R E C I A C I O N A C U M U L A D A Y D E T E R I O R O : 

S A L D O S 
A L 31 / 12 / 2013 

G A S T O D E 
D E P R E C I A C I O N 

V E N T A S /  
R E C LA S I F . Y / O 

R E T I R O S 

S A L D O S 
A L 31 / 12 / 2014 

ED I F I CI O S 8 3 3 . 0 0 3 9 7 . 0 0 2 - 9 3 0 . 0 0 5 

M U EB L ES Y EN SERES 7 1 . 7 5 4 1 2 . 6 7 7 - 8 4 . 4 3 1 

M A Q U I N A R I A Y EQ U I PO S 4 1 . 9 6 5 1 2 . 4 6 9 - 5 4 . 4 3 4 

E Q U I P O D E C O M P U T A C I O N Y S O F T W A R E 1 . 6 3 5 5 1 1 - 2 . 1 4 6 

V EH I CU L O S - 3 1 5 - 3 1 5 

T O T A L D E P R E CI A CI O N 948 .357 122 .974 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 .071 .331 

T O T A L P R O P I E D A D P L A N T A Y E Q U I P O 1.681.992 - - 1.566.588 
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8 O t r o s A c t i v o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s O t r o s A c t i v o s consist ían d e l o s i g u i e n t e : 

3 1 d e d i d e m b r e 

2 0 1 4 2 0 1 3 

Li c e n c i a d e S o f t w a r e 2 3 2 2 3 2 

G a s t o d e Const i t ución 0 1 . 2 7 6 

A c t i v o s d e Exploración y explot ación 0 3 . 4 5 8 

A m o r t i z a c i o n e s 0 ( 3 . 7 8 7 ) 

T o t a l 2 3 2 1 .179 

Clasif icación: 

C o r r i e n t e 2 3 2 1 . 1 7 9 

N o c o r r i e n t e 0 0 

9 C u e n t a s p o r P a g a r C o m e r c i a l e s y o t r a s C u e n t a s p o r P a g a r 

Las c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r consist ían d e l o s i g u i e n t e : 

3 1 d e d i c i e m b r e 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

P r o v e e d o r e s r e l a c i o n a d o s l o c a l e s ( * ) 5 . 0 0 0 0 

P r o v e e d o r e s n o r e l a c i o n a d o s l o c a l e s 5 .0 8 5 4 . 5 6 9 

Su b t o t a l 1 0 . 0 8 5 4 . 5 6 9 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r : 

P r e s t a m o s A c c i o n i s t a s ( * ) 1 .5 7 2 .1 2 3 1 . 6 8 1 . 5 5 0 

O t r a s 2 . 2 4 3 1 . 4 5 3 

S u b t o t a l 1 . 5 7 4 . 3 6 6 1 . 6 8 3 . 0 0 3 

T o t a l 1 . 5 8 4 . 4 5 1 1 .6 8 7 .5 7 2 

Clasif icación: 

C o r r i e n t e s 7 8 4 . 4 5 1 8 8 7 . 5 7 2 

N o c o r r i e n t e s 8 0 0 . 0 0 0 8 0 0 . 0 0 0 

( * ) V e r n o t a 1 8 . 1 

1 0 O b l i g a c i o n e s A c u m u l a d a s 

Las o b l i g a c i o n e s a c u m u l a d a s consist ían d e l o s i g u i e n t e : 

3 1 d e d i d e m b r e 

2 0 1 4 2 0 1 3 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 1 4 . 8 3 4 7 . 9 7 7 

T o t a l 1 4 . 8 3 4 7 . 9 7 7 



1 1 P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Co n f e c h a 1 6 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 , se m odif icó l a ResoluciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA N 2 . N A C - D G E R 2 0 0 8 - 4 6 4 , y se 

est ableció q u e l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e h a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d e l 

e x t e r i o r y / o p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s d e n t r o d e l p e r i o d o f i s c a l p o r u n v a l o r a c u m u l a d o d e 

$ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 d e b e n p r e s e n t a r e l a n e x o d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s , y si e l m o n t o a c u m u l a d o 

s u p e r a l o s $ 6 , 0 0 0 , 0 0 0 d e b e p r e s e n t a r e l I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

A l 2 1 d e m a r z o d e l 2 0 1 5 , f e c h a d e l i n f o r m e d e l o s a u d i t o r e s e x t e r n o s , l a Com pañía est á e n 

p r o c e s o d e análisis d e l a i n c i d e n c i a d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s s o b r e l o s p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a 

u t i l i z a d o s e n t a l e s o p e r a c i o n e s . La f e c h a d e present ación d e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 

Re l a c i o n a d a s y e l I n f o r m e i n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a a l a a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s e s 

j u n i o d e l 2 0 1 5 . La Adm inist ración d e l a com pañía c o n s i d e r a q u e l o s análisis p r e l i m i n a r e s 

p e r m i t e n c o n c l u i r q u e n o s e r e q u i e r e n p r o v i s i o n e s a d i c i o n a l e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a 

apl icación d e d i c h a s n o r m a s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 . 

1 2 I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s 

1 2 . 1 Gest ió n d e R i e s g o F i n a n c i e r o 

En e l c u r s o n o r m a l d e s u s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o , l a com pañía n o est á 

e x p u e s t a a r i e s g o s d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a más o m e n o s 

s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económ ico d e s u s f l u j o s y a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s . 

La com pañía d i s p o n e d e u n a organización y d e s i s t e m a s d e inform ación, a d m i n i s t r a d o s p o r l a 

G e r e n c i a G e n e r a l , q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r d i c h o s r i e s g o s , d e t e r m i n a r s u m a g n i t u d , p r o p o n e r a l 

d e t e r i o r o m e d i d a s d e m it igación, e j e c u t a r d i c h a s m e d i d a s y c o n t r o l a r s u e f e c t i v i d a d . 

A cont inuación s e p r e s e n t a u n a def inición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a Com pañía, u n a 

caract er ización y descr ipción d e l a s m e d i d a s d e m it igación a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e d e l a 

Com pañía. 

1 2 . 1 . 1 R i e s g o e n l a s T a s a s d e Interé s 

La Com pañía n o s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a r i e s g o s e n l a t a s a d e int erés d e b i d o a q u e n o m a n t i e n e 

prést amos a t a s a s d e int erés t a n t o f i j a s c o m o v a r i a b l e s . 

1 2 .1 .2 R i e s g o d e crédit o 

El r i e s g o d e crédit o se r e f i e r e a l r i e s g o d e q u e u n a d e l a s p a r t e s i n c u m p l a c o n s u s o b l i g a c i o n e s 

c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pérdida f i n a n c i e r a p a r a l a Com pañía. 

1 2 .1 .3 R i e s g o d e L i q u i d e z 

La G e r e n c i a G e n e r a l e s l a q u e t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d f i n a l p o r l a gest ión d e l i q u i d e z , l a m i s m a 

q u e h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gest ión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a 

G e r e n c i a p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o 

así c o m o l a gest ión d e l i q u i d e z d e l a com pañía. La Com pañía m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z 

m a n t e n i e n d o r e s e r v a s , f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s y d e prést amos a d e c u a d o s , m o n i t o r e a n d o 

c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r e a l e s y c o n c i l l a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o 

d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 
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1 2 . 1 . 4 R i e s g o d e C a p i t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La com pañía g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e est ará e n c a p a c i d a d d e c o n t i n u a r c o m o 

e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o a s u s a c c i o n i s t a s a t ravés d e l a 

opt im ización d e l o s s a l d o s d e d e u d a s y p a t r i m o n i o . 

La e s t r u c t u r a d e c a p i t a l d e l a com pañía c o n s i s t e e n l a d e u d a n e t a d e s a l d o s d e e f e c t i v o s y b a n c o s 

y p a t r i m o n i o . 

La com pañía n o est á s u j e t a a ningún r e q u e r i m i e n t o d e c a p i t a l e x p u e s t o e x t e r n a m e n t e . 

El d i r e c t o r i o r e v i s a l a e s t r u c t u r a d e c a p i t a l f r e c u e n t e m e n t e . C o m o p a r t e d e l a revisión, e l 

d i r e c t o r i o c o n s i d e r a e l c o s t o d e l c a p i t a l y l o s r i e s g o s a s o c i a d o s . 

1 2 . 1 . 5 V a l o r R a z o n a b l e d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

La G e r e n c i a G e n e r a l c o n s i d e r a q u e l o s s a l d o s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s se a p r o x i m a n a s u v a l o r r a z o n a b l e , 

d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e c a j a y b a n c o s , c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , y l a t a s a s 

v i g e n t e s e n e l m e r c a d o p a c t a d a s e n l o s prést amos b a n c a r i o s . 

1 3 P a t r i m o n i o 

1 3 . 1 C a p i t a l S o c i a l 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , e l c a p i t a l s o c i a l c o n s i s t e d e 3 0 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s c o n u n v a l o r 

n o m i n a l u n i t a r i o d e U S$ 1 . 0 0 , t o t a l m e n t e s u s c r i t a s y p a g a d a s , l a s c u a l e s o t o r g a n u n v o t o p o r 

acción y u n d e r e c h o a l o s d i v i d e n d o s . 

C a p i t a l e n 

Númer o d e v a l o r e s 

a c c i o n e s U S$ 

( U S Dólares ) 

Sa l d o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 3 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 

A u m e n t o d e Ca p i t a l 0 0 

Sa l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 3 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 

A u m e n t o d e Ca p i t a l 0 0 

Sa l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 3 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 

1 3 .1 .2 R e s e r v a L e g a l 

La Le y d e com pañías, r e q u i e r e q u e l a s s o c i e d a d e s anónim as t r a n s f i e r a n a r e s e r v a l e g a l , p o r l o 

m e n o s e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a i g u a l a r p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l d e l a 

com pañía. D i c h a r e s e r v a n o est á s u j e t a a d ist r ibución, e x c e p t o e n e l c a s o d e l iquidación d e l a 

com pañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o s d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérdida d e 

o p e r a c i o n e s . 

2 0 



1 3 . 2 R e s e r v a F a c u l t a t i v a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La r e s e r v a f a c u l t a t i v a se f o r m a p o r decisión v o l u n t a r i a d e l o s a c c i o n i s t a s . El s a l d o d e e s t a c u e n t a 

est á a disposición d e l o s a c c i o n i s t a s d e l a com pañía y p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a c o m p e n s a r 

pérdidas y / o s e r d e v u e l t a . 

En e l año 2 0 1 2 e l s a l d o d e e s t a c u e n t a e r a d e $ 3 4 , 8 1 6 , l a c u a l s e increm ent ó e n $ 1 5 0 , 0 0 0 d e u n 

a p o r t e d e l a c c i o n i s t a m a y o r i t a r i o . A d i c i o n a l m e n t e s e regist ró u n a j u s t e d e m e n o s $ 2 3 , 4 5 3 

c o r r e s p o n d i e n t e a l a pérdida d e l año 2 0 1 2 y d e m e n o s $ 1 4 , 1 9 9 p o r u n a j u s t e e n l a depreciación 

d e años a n t e r i o r e s . El s a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 4 f u e d e $ 1 4 7 , 1 6 4 . 

En e l año 2 0 1 4 , e l a c c i o n i s t a m a y o r i t a r i o aut or izó l a t r a n s f e r e n c i a d e $ 1 1 0 , 0 0 0 d e s u c u e n t a p o r 

p a g a r a l a c u e n t a d e r e s e r v a f a c u l t a t i v a , c o n e l propósit o d e a f u t u r o c o m p e n s a r l a pérdida d e l 

año 2 0 1 4 . Se c o m p e n s a l a pérdida d e l año 2 0 1 3 p o r e l v a l o r d e $ 9 9 , 8 7 4 y s e a j u s t a u n a 

cor rección d e e r r o r e s d e años a n t e r i o r e s , m e n o s $ 2 , 7 4 5 . El s a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 4 f u e 

d e $ 1 5 4 , 5 4 5 . 

1 4 I n g r e s o s O r d i n a r i o s 

Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s f u e r o n c o m o s i g u e : 

3 1 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 4 2 0 1 3 

I n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 1 3 4 . 0 8 6 1 9 3 . 6 7 5 

T o t a l 1 3 4 . 0 8 6 1 9 3 . 6 7 5 

1 5 C o s t o y G a s t o s p o r s u n a t u r a l e z a 

Lo s c o s t o s y g a s t o s r e p o r t a d o s e n l o s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s f u e r o n c o m o s i g u e : 

3 1 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 4 2 0 1 3 

G a s t o s d e adm inist ración (8 8 .3 3 3 ) ( 2 9 3 . 0 6 7 ) 

G a s t o s d e v e n t a s ( 1 9 7 .4 1 6 ) 0 

T o t a l ( 2 8 5 .7 4 9 ) ( 2 9 3 . 0 6 7 ) 

1 6 L o s o t r o s i n g r e s o s / ( e g r e s o s ) s o n l o s s i g u i e n t e s : 

3 1 d e d i d e m b r e 

2 0 1 4 2 0 1 3 

I n t e r e s e s b a n c a r i o s (263) ( 4 8 2 ) 

T o t a l (263) ( 4 8 2 ) 

2 1 



1 7 G a s t o d e Depreciació n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El d e t a l l e d e g a s t o s d e depreciación f u e c o m o s i g u e : 

3 1 d e d i c i e m b r e 

2 0 1 4 2 0 1 3 

Depreciación d e a c t i v o s f i j o s 1 2 2 . 9 7 4 1 1 9 . 1 0 6 

1 8 S a l d o s y T r a n s a c c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s . 

1 8 . 1 T r a n s a c c i o n e s C o m e r c i a l e s 

D u r a n t e e l año, l a Com pañía realizó l a s s i g u i e n t e s t r a n s a c c i o n e s c o m e r c i a l e s c o n p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s : 

Relació n 2 0 1 4 

( U S Dólares ) 

V e n t a s : 

D i s t r i s e l S.A . 

I n v e r s i o n i s t a A g r o p e S. A . 

- I n v e r s i o n e s I g n a c i o M a r S. A . 

Administ ración y c o n t r o l 

Administ ración y c o n t r o l 

Administ ración y c o n t r o l 

9 . 0 0 0 

1 . 8 0 0 

3 . 0 0 0 

Prést amos: 

I n v e r s i o n i s t a A g r o p e S. A . Administ ración y c o n t r o l 5 . 0 0 0 

Lo s s i g u i e n t e s s a l d o s se e n c o n t r a b a n p e n d i e n t e s a l f i n a l d e l p e r i o d o q u e se i n f o r m a : 

Relació n 2014 2013 
Cu e n t a s p o r c o b r a r : ( U S Dólares ) 

- I n v e r s i o n i s t a A g r o p e S. A . Administració n y c o n t r o l 2 6 1 8 3 2 

- I n v e r s i o n e s I g n a c i o M a r S. A . Administració n y c o n t r o l 2 . 8 0 7 1 . 2 4 7 

T o t a l e s 3 . 0 6 8 2 . 0 7 9 

Cu e n t a s p o r p a g a r c o r t o p l a z o : 

I n v e r s i o n i s t a A g r o p e S.A . 

Sr a . Ja c i n t a H i g n t o n M o r e i r a 

T o t a l e s 

Administració n y c o n t r o l 

A cc i o n i st a d e l a compañí a 

5 . 0 0 0 0 

7 7 2 . 1 2 3 8 8 1 . 5 5 0 

7 7 7 . 1 2 3 8 8 1 . 5 5 0 

Cu e n t a s p o r p a g a r l a r g o p l a z o : 

Sr a . Ja c i n t a H i g n t o n M o r e i r a A cc i o n i st a d e l a compañí a 8 0 0 . 0 0 0 8 0 0 . 0 0 0 

1 9 H e c h o s O c u r r i d o Despué s d e l P e r i o d o s o b r e e l q u e s e I n f o r m a 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y l a f e c h a d e em isión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 9 d e m a r z o 

d e l 2 0 1 5 ) n o se p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opin ión d e l a adm inist ración d e l a com pañía 

p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o q u e r e q u i e r a n revelación. 
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2 0 Aprobació n d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e i año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 h a n s i d o e m i t i d o s e l 

1 9 d e m a r z o d e l 2 0 1 5 c o n l a aut or ización d e l a G e r e n c i a d e l a com pañía y serán p r e s e n t a d o s a 

l a Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación. En opinión d e l a G e r e n c i a d e l a Com pañía, 

l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s serán a p r o b a d o s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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