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C.P.A. CARLOS FLORES CEDENO
Oficina: Ceibos Ave. 2da. No.201 y Calle 15
T: 04-2350815

E-mail: carlos_flores cdmg31@hotmail.com

OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

He auditado el balance general adjunto de OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A. al 31 de
Diciembre del 2007 Y 2006, los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas
y flujo de efectivo en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia. M1 responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a mi

auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptados en Ecuador. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asti como la evaluacidn de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero

que mi auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA)

S.A. al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios se contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.

REGISTROS DE
SOCIEDADES

Carlos W. Flores -
SC-RNAE-2 No. 513

30 de Abril del 2008



OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Balance General
(En dolares)

" 31 de Diciembre

Activo Corriente

Caja y bancos (Nota 3) 36,655 162,287
[nversiones temporales (Nota 4) 8,313 8,313
Cuentas por cobrar (Nota 5) 834,756 745,070
Inventarios (Nota 6) 683,354 731 496
Gastos anticipados, principalmente seguros (Nota 7) 1,239 1,420
Otros Activas Corrientes (Nota 8) J 3,447 2,873
_Total Activo Corriente 1,589,763 1,651,459
Propiedades, planta y equipos (Nota 9) 6,587.210 6,404,562
Cargos diferidos (Nota 10) 602,966 645,965
Otros Activos (Nota 11) 57013 34,935
Total Activo ___ 8836952 8,736,922

[ — —— T — —_— T —

Pasivo

Pasivo Corriente

Obligaciones Comerciales por Pagar (Nota 12) 5,568,051 3,654,320
Cuerntas y Documentos por Pagar (Nota [3) 237,022 195,157
Pasivos Acumulados y Otros (Nota 14) B 42,516 060,059
Total Pasivo Corriente B 5,847,590  5.909,536
Pasivo a Largo Plazo

Obligaciones a largo plazo (Nota 15) 2,752,570 2,578,784
Pasivo Diferido L | L

Anticipo a Cliente (Nota 14) L - 8,688
Cobros Anticipados( Nota 14) - 978
Total Pasivo B B 8,600,160 8,497,986
Capital Social (Nota 16) 20,000 20,000
Aporte para futura Capitalizacion 180,000 180,000
Reserva legal 3,910 4,153
Reserva Facultativa 26,057 34,902
Utilidad/Pérdidas Acumuladas -2,307 -2,307
Utilidad del Ejercicio . _ B 9132 2188
Total Patrimonio de Accionistas 236,792 238,935

kil

Ver notas adjuntas



OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Estado de Resultados
(En dolares)

31 de D;;:;embre

_ 2006 2007
Ventas netas 4,308,597 4,670,213
Otros Ingresos 3,160 9053
Costo de ventas -2,829,684 -3.010,063
Utilidad bruta 1,482,073 1,669,203
Gastos de operacion:
Administrativos -209,863 -405,970
Ventas -90 615 -98 064
Gastos Financieros -1,075,344 -1,068,593
Depreciaciones -89,398 -73,754
Otros Egresos | - 2,197
Total Gastos Operacion o ~ -1,461,219  -1,648,577
Utilidad de operacion | 20,854 20,626
Otros Gastos no Operacionales -333 -
Utilidad antes de participacion de trabajadores e Imp. Renta 20,521 20,626
Participacion de trabajadores -3,078 -3,094
Impuesto a la renta (Nota 18) i o 4 -7,296 -15,101
Total _ - -10,374 -18,195
Utilidad antes de Reserva Legal - 10,147 2,431
Reserva Legal 10% (Nota 17} 1,015 - 243
Utilidad Neta - | 9,132 2,188

Ver notas adjuntas




OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio de Accionistas
Al 31 de diciembre del 2007
(En dolares)

i —— L - e — ol i, e e — T e e i, o i

Capital Aportes Reserva Reserva  Util/Pérd  Utilidad

DETALLE __ Social Cop. _ _Legal  Facultat, _ acum.. ___Total
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 20,000 180,000 3910 26,057 -2,307 9132 236,792
Transf. Util. Ejercicio a Util/Pérd. Acum. - - - - 9,132 -9,132 -
Utilidad del Presente Ejercicio - - - - - 20,626 20,626
15% Participacion de Trabajadores - - - - - -3,094 -3,094
Afustes - - - -288 - - -288
Impuesto a la Renta - - - - - -15,101 -15.101
Reserva Legal - - 243 - - -243 -
Reserva Facultativa _ -~ - -~ 9,132 9,132 - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 20,000 180,000 4,153 34,962 -2.,307 2,188 238,935
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OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2007

(En dolares)

2006 2007
Flujos de efectivo en actividades operativas:
Efectivo cobrados a clientes 4.059.743 4.604.929
Otras Rentas 3.160 9.053
Efectivo pagado a empleados y otros proveedores de Bienes y Servicios -3.098.576 -3.329.658
Intereses Pagados -1.075.344 -1.068.593
Otros Pagos Efectivos Operativos -74.849 .
Efectivo neto proveniente de actividades operativas -185.866 215.730
Efectivo neto en actividad de inversion -78.002 -22.581
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento.
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 297.058 -87.517
Aumento neto en efectivo y sus equivalenies 33.190 105.632
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 31.778 64.968
Efectivo y sus equivalentes al final del perfodo 64.968 170.600

e e e e e e e e e s



OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2007
(En dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE A

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad antes de impuesto

A)uste por:
Depreciaciones, Amortizaciones, provision cuentas incobrables

Efective proveniente de actividades operativas antes de cambios en el capital
de trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién en Otros activos corrientes

Aumento de Inventarios de suministros

Disminucién en cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por Pagar (Beneficios Sociales)
Impuesto a la Renta

Efectivo neto proveniente en actividades operativas

b
—
—
= )

20.521

151.532

172.053

-248.854
-66.773
-91.709

57.493
-8.075

0
-185.866

20.626

190.778

211.404

-65.284
149.400
-46.142
-235.030
-8.617
0
215.730



1.

a)

b)

OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Notas a los Estados Financieros

Actividades

OBJETIVO DE LA COMPANIA

OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A. originalmente se constituy6 bajo la razon social de
PLANIFICACION Y ASESORIAS CIA. LTDA ; el 16 de junio de 1977. Posteriormente el 26 de agosto de
1977 cambia su razon social por el de OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

El objetivo social de la compaiiia es dedicarse a la elaboracion de productos grasos comestibles de diversas
caracteristicas, tales como aceite, manteca, etc.

FUSION POR ABSORCION ANO 2001

Mediante resolucion No. 01-G-DIC-0009628, dada y firmada por la Superintendencia de Compaiiias, en
Guayaquil con fecha Octubre 16 del 2001, se aproboé la disolucion de la compaiiia Americana de Desarrollo
S.A. y paralelamente la fusion que por absorcion hace OLEAGINOSAS TROPICALES - OLYTRASA
S.A. El capital suscrito de Americana de Desarrollo S.A. es de $ 453.00 ddélares americanos, divididos en
453 acciones de un ddlar cada una, con lo cual una vez fusionado el paquete accionario con Oleaginosas
Tropicales S.A., asciende a $12.453 délares de los Estados Unidos de América, importe que registra el
patrimonio al 31 de diciembre del 2001

Los Activos, Pasivos y Patrimonios, y cuenta de resultados de Americana de Desarrollo S.A. fueron
absorbidos por OLYTRASA S.A.

FUSION POR ABSORCION DE OLEAGINOSAS TROPICALES OLYTRASA S.A., POR
DOMTE S.A., ANO 2002

Mediante resolucion No. 02-G-Dic-0003108 expedida por la Superintendencia de Compaiiias el 2 de mayo
del 2002, resuelve aprobar, a) la disoluciéon de OLEAGINOSAS TROPICALES OLYTRASA S.A, b) la
fusion que por absorcion hace DOMTE S.A., c) el cambio de denominacion de DOMTE S.A. por

OLEAGINOSAS TROPICALES S.A. y ¢) la reforma del estatuto de conformidad con los t€rminos
constantes en las referidas escrituras.

Posteriormente, y mediante resolucién No. 02-G-DIC-0008374 expedida por la Superintendencia de

Compailias el 25 de Octubre del 2002, resuelve aprobar el aumento de capital y reformas de estatutos de la
empresa OLEAGINOSAS TROPICALES OLYTRASA S.A., el mismo que se incrementa en $ 19.200,00.
El capital autorizado de la compaiiia OLYTRASA S:A: es de cuarenta mil dblares americanos. El total de

capital pagado es de diecinueve mil doscientas acciones de Un Délar cada una.

Al 31 de diciembre del 2004, el capital accionario total es de $ 20.000,00 en razon que al completarse la
fusion, Domte S.A., registraba en capital accionario de $ 800,00.

Al 31 de diciembre del 2007, la situacion accionaria del patrimonio no ha variado.



OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Notas a los Estados Financieros

Actividades (continuacion)

[.a informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del Ecuador
en los tres ultimos afios, es como sigue:

' 31 de Diciembre: - Indice In{z acién
............................................... Anualﬂ.
.......... 2007 . ... 3,327 |
........ 2006 o 287%
2005 3 14% ..

Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. A
continuacion mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Inventarios

Los inventarios se encuentran registrados al costo de adquisiciéon y/o produccion, el cual ha sido
determinado sobre la base del método promedio.

El costo de produccidn incluye materias primas utilizadas, mano de obra y demas gastos indirectos de
fabrica.

Inversiones

Las inversiones se presentan a su costo de adquisicion.

Propiedades, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipo esta contabilizada segin el procedimiento establecido por la NEC No. 12 y

las adquisiciones posteriores a esa fecha se registra al costo de compra o factura. La depreciacion es
calculada sobre los valores originales de compra y revaluados en el afio 2001, en base al método de linea

recta y en funcion de los siguientes porcentajes de depreciacion anual:

Ak T gk

Edificios e instalaciones 4+ 276
Magquinarias y equipos 10%
..... Vehiculos 2070
Mueblesy Enseres 10% .
Equipos de Oficina . ... .. A 10%
Herramientas oo I 10%
_Equipos de Computacion 33,33%

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll



OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Notas a los Estados Financieros
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y mejoras

Los gastos de mantenimiento y renovaciones en general que resulten significativos en sus importes se
cargan a la cuenta de propiedades, Planta, y Equipo, mientras que los reemplazos, reparaciones,
mantenimientos vy otros conceptos que no extienden la vida util de los activos se cargan a la cuenta de

gastos de operaciones cuando se incurren.

Participacion de Trabajadores

La compaiiia en caso de generar utilidades estd sujeta al pago del 15% por concepto de participacion a
trabajadores, y 25% de Impuesto a la Renta de acuerdo a disposiciones legales vigentes, obligaciones
sociales que las cancelan en el primer trimestre del siguiente afio.

Cargos Diferidos — Derecho de Llave

Representa la diferencia entre el activo y el pasivo y patrimonio generado en la fusién por absorcion de
Domte S.A., para luego ser absorbido con las cuentas patrimoniales de Olytrasa.
La diferencia de $ 210.340,98 se empezo6 a amortizar a partir del 2004, en base al método de linea recta.

3. Caja y Bancos

Ca}a ChzcﬁyGeneral """""""" * - 6 18
Bancos Locales 35022
Bancos del Exterior 126,647
| TOTAL N 162,287

4. Inversiones Permanentes

Al 31 de diciembre del 2007 corresponden a valores desembolsados por la empresa en el importe de las
planillas emitidas por Electroquil S.A. hasta el afio 1999 por un valor de $8.312,97. Cabe indicar que la
empresa no ha recibido informacion en lo concerniente a un aumento patrimonial al cierre del 2007.

S. Cuentas y Documentos por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2007 las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

11111111111111111111111111111111111111 |-|-|".|1\.-|ﬁm‘-mam-ml...|...';.

o T e 573955
*Enﬁpleados ................................................... o ; S ...........m.&.....ﬂ.t..;;;.bﬂg}..._.}
*‘ Re{gncmnes por Impuestos """""""""""" 4 " | 80, 794

- Deudores Varios o W - ) 8070
| Prqyzézon para cuentas dudosas R - 21 ; 2_2_7
| TOTAL_ ....................................................... | ‘ 745 71
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OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Notas a los Estados Financieros
5. Cuentas y Documentos por Cobrar (continuacion)
Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de aceite, manteca, margarina y
subproductos con plazo de hasta 30 dias y sin interés e incluyen 156,641.62 por mas de 60 dias,

principalmente por la extension en los plazos de crédito a varios clientes.

I.os movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas™ por el afio terminado al 31 de Diciembre
del 2007 fueron como sigue:

T p‘;?}'né}};};};i"ééi"a}%é ........................................................................ R } 5834
o =pm— resul!ados ................... 5 933.:.;
Suldo ol fral del oo | 21797
6. Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:
MatemaPrzma ........................................... ‘ ................................ _ 3 77
Pfoductos termmadqs . ,.,..r e TV
Srade, T e 17715
Maren&'i"é}”é""j}?.;}};}"& ..................................................................... — MWMWE o
Ervases y Maieriales o desmacho™ e TSI
Remiacios an Goneral —————— | 5410
R e e e s o PYETEL
Material demfcliborafg;;o ---- o 796 |
Com bustlble ) Lubrluéantg;s ...................................................... 126
..... Ovos Materigles | 574
Herramientas 801
e e Ré;?’"a}}ésa} ...................................................................................................... - Tl
Inportaciones en Transic 3
TOTAL T s 496

7. Gastos pagados por Anticipado

Los movimientos de gastos pagados por anticipado del afio terminado al 31 de Diciembre del 2007
corresponden a Seguros Prepagados por $1,420.11

8. Otros Activos Corrientes

Al 31 de Diciembre consiste de lo siguiente:

Mantenimiento de Equipos de Planta | 473
Pagos a Constructores e 1,625
Otros Pagos R 773 |
O AL 2,873
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OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Notas a los Estados Financieros
9. Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2007
fueron como sigue:

Activos Tangibles
Saldo al 31 de " Saldo al 31 de
Descripcion o Dicdel 20006 _ Adiciones _ Retiros __Dic del 2007
Terrenos 2 01 3, 847 - - 2,013,847
Edificios e Instalaciones 910,912 - - 910,912
Maquinarias, Equipos, Muebles y Enseres y
Herramientas 4 844,396 15,932 44,501 4815827
Equipos de Computacion 16,068 101 150 16,019
Vehiculos 142,446 4,256 ~ 146,702
Plantaciones 1,298,579 26,021 1,324 600
Obras de Infraestructura - 784,699 - - 784,699
TotalalCosto 10010947 T{S,.Q_QJ 44,651 10,012,606
(-) Depreciacion Acumulada ©3.540.277 - 3,666,334
Total Neto 6470670 ___ 43,310 __ 44,651 __ 6,346,272
Activos Intangibles
Patentes /79
Licencia y Programa de Computacion ——7
Perdidas Cambiarias N 7,882
Derecho de Liave 210,341
() Amortizaciones ,F -161,227
..... 1:.._ sz:éwl..:‘” ..,.i . 5 8’..2901

El Derecho de Llave se origina en el proceso por absorcidn de los activos y pasivos entre Olytrasa y
Domte, cuyo origen y naturaleza se dio en este ultimo monto diterido se lo amortizara en c¢inco afios a
partir del ejercicio del 2004, bajo el método de linea recta.

10. Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2007, comprenden:

--------------------------------------------------------------------------------------------

11. Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2007 comprende:
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OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Notas a los Estados Financieros

11. Otros Activos (confinuacion)

Depositos en Garantia | 8
_Equinos en Hacienda_ . 671
_Inversion en plantas de cultivo_en Hacienda | 34,256
IOTAL s 34,935

12. Obligaciones por Pagar

Al 31 de diciembre las obligaciones consisten en:

Préstamo Deltec Finance Inc. N 3,186,400
Intereses Deltec Financelnc. .~ | 267,920 |
Préstamos Accionistas | 200,000
T O AL e 5,654,320 .

Estos valores corresponden a la porcion corriente de la Obligacion a largo plazo con Deltec Finance Inc y
de Préstamos a Accionistas.(Ver Nota No. 15).

13. Cuentas y Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre del 2007 comprenden:

Proveedores Locales 190,393
Varios Acreedores N 4764
TOTAL e ; 195,157 .

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por pagar con plazo hasta 30 dias y sin interé€s,
correspondiente a la compra de bienes y servicios, necesarios para la produccién. La provision de gastos
representa gastos de servicios basicos del presente periodo.

14. Pasivos Acumulados

Al 31 de Diciembre del 2007 comprenden:

Pagar Empleados 424
Aporte Individual IESS 1,557
Lrestamos al IESS 828
Retenciones Fiscales por Pagar | 11,326
Beneficios Sociales por Pagar . 26,851
| 15% Part. De Trabajadores e 3,094 .
Provisionde Gastos o 878
ImpuestoalaRenta 15,101
Anticipos aClientes | 8.688 |
Cobros Anticipados 978
FOT AL e 69,725
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OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Notas a los Estados Financieros

15. Pasivos Largo Plazo
Al 31 de Diciembre del 2007 corresponde a:

Deltec Finance Inc.

Prr ey e S g gt R AR p g A A H Ay mn h A A AT Pk kel

Obligacion que vence en 15/10/2011 al 14% Interés

LEELEL bl oLl bl Bl L TP T LT PP LT b NN P I T LT LT DL PP R TR LT LT T DT (]

 TOTAL | 2578,784
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Obligacion registrada en ¢l Banco Central del Ecuador, la misma que se encuentra garantizada con pagare
suscrito por el representante legal, e igualmente prendada con acciones de la empresa.

16. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007, el capital pagado consiste en § 20.000,00 de acciones ordinarias con un
valor unitario de $ 1,00 (un 00/100 délar).

17. Reserva Legal

De conformidad con la ley de compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el 10% para formar la
reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para €l
pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitalizados en su totalidad o absorber pérdidas. Esta
reserva se registra con la aprobacién de la junta de socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

18. Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para €1 calculo del impuesto a la renta como segiin lo establece
la Ley de Régimen Tributario interno en su articulo N° 37, las sociedades constituidas en el Ecuador
asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del veinticinco (25%) sobre su base imponible.

19. Activos y Pasivos Contingentes

Al 31 de Diciembre del 2007, la compafiia no mantiene Activos y/o Pasivos contingentes con terceros.

20. Informe Tributario

Por disposicién establecida NAC-DGER2006-0214 publicada en el Registro Oficial 252 del 17 de abril
del 2006 el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener auditoria
externa deban presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales.

21. Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2007 y a la fecha de preparacion de este informe, no se han producido eventos
econdmicos importantes que en opinion de la gerencia deben ser revelados.
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OLEAGINOSAS TROPICALES (OLYTRASA) S.A.

Notas a los Estados Financieros

22. Otras Revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias este informe
Incluye todas las notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion.
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