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(Una subsidiaria de The Tesalia Springs Holding Corp.)

ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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@ Moores Rowland

El Comercio N° 402 y Av. Shyris Edificio André
2do. Piso - Casilla: 17-17-386

Quito - Ecuador

Telfs.: 225 1361 - 225 1410 - 225 1411

225 7741 - 225 7779 - Fax: 243 5795

e-mail: Isanchez@andinanet.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
MACBRESA S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos d¢ MACBRESA 8. A. al 31 de diciembre
del 2003 y 2002, y los correspondientes estados de utilidades, evolucion del patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio y periodo inicial de diez meses y diez dias
terminados en esas fechas. [FEstos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y efectuemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Una auditoria incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la administracidn, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. Tal como se explica mas ampliamente en la nota 5 a los estados financieros, la Compaiiia
debido a la integracion del negocio efectia transacciones importantes con compailias
relacionadas.

4.  En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MACBRESA
S. A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio y periodo inicial de diez meses y diez dias
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

%@/d ﬁu//o w/

MOORES ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 373

28 de abril del 2004

A member of

Moores Rowland International
an association of independent
accounting firms throughout
the world
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Ing. Dhis Eduardo Alarcén
Gerente General

’ 4
MACBRESA S. A.
(Una Subsidiaria de The Tesalia Springs Holding Corp.)
(Quito — Ecuador)
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
NOTAS
2003 200
... (Délares) . ..
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 250 2,143
Cuentas por cobrar 6 482,105 177,943
Inventarios 7 65,721 37,512
Gastos pagados por anticipado 2,525 1,508
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 550,601 219.106
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada
de US$ 270,486 en el 2003 y US$ 69,470 en el 2002 8 1,971,912 1,703,586
Cargos diferidos, neto de amortizaciéon acumulada de
US$ 4,779 en el 2003 y US$ 1,593 en el 2002 9 11,149 14,335
Otros activos - depésitos en garantia 18,658 18,658
TOTAL ACTIVOS 2,552,320 1,955,685
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 2,329 -
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 12 955,557 283,858
Cuentas por pagar 10 72,699 1,204,597
Pasivos acumulados 11 51,766 5,092
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 980.244 1,493,547
PASIVOS NO CORRIENTES:
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes 12 353.401 428,955
TOTAL PASIVOS 1,435,752 1,922,502
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 13 800 800
Aportes para futuros aumentos de capital 13 867,074 -
Utilidades disponibles 4y13 248,694 32,383
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,116,568 33,183
Contingencia 14
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

Contador General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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MACBRESA 8. A.
{Una Subsidiaria de The Tesalia Springs Holding Corp.)

ESTADOS DE UTILIDADES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y POR EL
PERIODO INICIAL DE DIEZ MESES Y DIEZ DIAS TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2003 2002

... (Ddlares) . . .
INGRESOS:

Ventas (incluye servicios de soplado y fajillado
por US$ 1,261,275 en el 2003 y US$ 398,587 en el 2002) 5 1,261,275 1,844,603

Utilidad en venta de propiedades y equipos 137,896 -
Otros ingresos 4.439 -
TOTAL INGRESOS 1,403,610 1,844,603
COSTOS Y GASTOS:

Costo de las ventas 5 777,572 1,635,501
Gastos de ventas, administracion y generales 421,363 94,239
Gastos financieros 12 114,972 54,116
TOTAL COSTOS Y GASTOS 1,313,907 1,783,856

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

E IMPUESTO A LA RENTA 89,703 60,747
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES 3y1l  (25.142) -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 64,561 60,747
IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO 3yl4  (35618)  (28.364)
UTILIDAD NETA 13 28,943 32,383
UTILIDAD POR ACCION 3 36,18 40,48

Ing. Luts Eduardo Alarén
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




(

CCCCCCCCCCCCCECCCcCcCCECECCECECCCCEcCCCCcCECECCeCctECEcectctcecctce
¢ (

MACBRESA S. A.
(Una Subsidiaria de The Tesalia Springs Holding Corp.)

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y POR EL
PERIODO INICIAL DE DIEZ MESES Y DIEZ DIAS TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2003 2002
... (Ddlares) . . .
Capital social - aportes en efectivo de las
accionistas para constitucion del capital
y saldo al final del afio 13 800 800
Aportes para futuros aumentos de capital y
saldo final del afio 5y13 867.074 -
Utilidades disponibles: 4y13
Saldo al inicio del afio 32,383 -
Utilidad neta 28,943 32,383
Ajustes afios anteriores 187.368 -
Saldo al final del afio 248.694 32,383
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,116,568 33,183

T

Ing. Luis Eduardo Alarcdn 0
Gerente General Contador General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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MACBRESA S. A.
(Una Subsidiaria de The Tesalia Springs Holding Corp.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y POR EL
PERIODO INICIAL DE DIEZ MESES Y DIEZ DIAS TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Efectivo (utilizado) provisto por las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados
Intereses ganados

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos
Proveniente de la venta de propiedades y equipos
Adiciones a cargos diferidos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en sobregiros bancarios
Aporte de los accionistas para constitucidn del capital social
(Disminucién) aumento en deuda a largo plazo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de financiamiento

(Disminucion) aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

200 2002
... (Ddlares) . . .
957,113 1,649,599
(1,104,198) (543.636)
(147,085) 1,105,963

(11,303) -
(114,972) (54,116)

4,439 25,667
(268.921) 1,077,514
(747,157)  (1,773,056)

1,300,000 -

- (15,928)
552,843  (1,788,984)

2,329 -

- 800
(288.144) 712,813
(285.8195) 713.613

(1,893) 2,143

2,143 -

250 2,143

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




MACBRESA S. A.
(Una Subsidiaria de The Tesalia Springs Holding Corp.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

DICIEMBRE DEL 2002

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y POR EL
PERIODO INICIAL DE DIEZ MESES Y DIEZ DIAS TERMINADO EL 31 DE

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2003 2002
... (Ddlares) . ..
UTILIDAD NETA 28,943 32,383
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
- PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
had Depreciacidn de propiedades y equipos 201,016 69,470
Amortizacion de cargos diferidos 3,186 1,593
Utilidad en venta de propiedades y equipos (137,896) -
Ajuste de afios anteriores 187.368 -
253,674 71,063
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (304,162) (177,943)
Aumento en inventarios (28,209) (37,512)
Aumento en gastos pagados por anticipado (1,017) (1,508)
Aumento en otros activos - (18,658)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (264,824) 1,204,597
A 4 Aumento en pasivos acumulados 46,674 5,092
- (551.538) 974,068
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (268,921) 1,077,514

'

N
Ing. Luis Eduardo Ala¥cén

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General ontador General
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MACBRESA S. A.

(Una Subsidiaria de The Tesalia Springs Holding Corp.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y POR EL
PERIODO INICIAL DE DIEZ MESES Y DIEZ DIAS TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

MACBRESA S. A. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador mediante escritura piblica del 7 de mayo del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 4 de junio del 2001. La Compaiiia inici6 sus operaciones el 18 de febrero
del 2002 y su actividad principal constituye la prestacion de servicios de soplado y
fajillado y la elaboracién de envases para sus compafiias relacionadas. En
consecuencia, las actividades de la Compafila y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compafiias
relacionadas (véase nota 5).

SITUACION ECONOMICA EN ECUADOR

A partir del afio 2000 el Ecuador ha experimentado cierta recuperacion de su actividad
econdmica junto con una reduccion de la tasa de inflacidn, lo cual se ha sustentado
principalmente en la dolarizaciéon de la economia, el incremento de los precios de
exportacion del petrdleo, las inversiones en el sector hidrocarburifero y la asistencia
del Fondo Monetario Internacional. Sin embargo, la consolidaciéon y mantenimiento
del proceso de recuperacion econémica no dependera tunicamente de que se mantengan
los factores antes mencionados, sino también de la implantacion de medidas
econdmicas complementarias que permitan fortalecer a los sectores productivos del
pais y del cumplimiento de los acuerdos establecidos con el Fondo Monetario
Internacional (con cuyo organismo en enero del 2003 se firmé una carta de intencién).

En el 2003 el entorno econdmico no afecté de manera importante a las operaciones de
la Compailia; sin embargo, cambios adversos en la situaciéon econdmica del pais
podrian afectar su situacién financiera, y de liquidez y rentabilidad en forma
significativa.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional
de Contadores Piblicos del Ecuador, son similares a sus correspondientes Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, no han
sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar todas
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, para aquellas
situaciones especificas que no estin consideradas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), se recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

Flujos de Efectivo.- La Compafiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos
de efectivo ha definido como efectivo, el saldo de efectivo en caja y bancos.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto
de realizacion. El costo de los inventarios se determina por el método del costo
promedio; excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo
especifico de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

Propiedades y Equipos.- Las propiedades y equipos se presentan neto de la
depreciacion acumulada y estan registradas al costo.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposiciéon de partidas menores son
contabilizadas en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida
util se capitalizan. En adicién, de acuerdo a lo permitido por las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad los costos de financiamiento (intereses) atribuidos directamente en la
adquisicion de activos fijos son capitalizados como parte del costo hasta su
funcionamiento y puesta en marcha (véase nota §).

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcién de la vida atil estimada:

Instalaciones 10%
Maquinaria y equipos 10%
Equipos de laboratorio 10%
Muebles y enseres y equipos de comunicacién 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Cargos Diferidos.- Los cargos diferidos estan contabilizados al costo y se presentan
neto de la amortizaciéon acumulada y constituyen gastos relacionados con la etapa
preoperacional de la Compatfiia. Los cargos diferidos son amortizados por el método
de linea recta a razon de una tasa del 20% anual.

Reconocimiento de Ingresos.- La Compaiiia en el curso normal de negocios reconoce
los ingresos como sigue:

- El ingreso por la venta de bienes se registra sobre una base acumulada cuando el
riesgo y la titularidad de los bienes son transferidos al cliente, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacién de la consideracion, de los
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

- El ingreso por el servicio de soplado y fajillado se reconoce sobre la base de la
prestacién del servicio.

Gastos Financieros.- Son registrados mediante el método de acumulacion.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador, establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio
de entre 20 y 25 afios en una misma instituciéon. En adicion, el Codigo del Trabajo
establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con
el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion
laboral termine por desahucio.

La Compatiia, debido a que el promedio de antigiiedad de sus trabajadores no llega a
tres afios no ha considerado necesario efectuar una reserva por estos conceptos, puesto
que estima que el gasto y el pasivo requeridos no serian significativos.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades.- La Compaiiia reconoce con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador. En el 2002 la Compafiia no reconocié pasivo por
este concepto, debido a que no mantenia personal bajo relacién de dependencia.

Provisién para Impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga, con base en el método de impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Utilidad Neta por Accioén.- La utilidad neta por accién se calcula considerando el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante el afio. El promedio de
acciones en circulacion durante los afios 2003 y 2002 fue de 800, respectivamente.

Registros Contables y Unidad Monetaria.- Los estados financieros y los montos de las
notas correspondientes a los mismos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal adoptada
por la Repiiblica del Ecuador a partir del mes de marzo del 2000.

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la gerencia efectue ciertas
estimaciones y utilice supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, que inciden en la valuacion de ciertos activos y pasivos y en la determinacion
de los resultados del periodo, asi como en la revelacion de contingentes. La gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los més adecuados en las
circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden llegar a diferir de los montos estimados por la Administracion
a la fecha de los estados financieros.
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AJUSTE DE ANOS ANTERIORES

La Compafiia hasta agosto del 2003 arrendé6 una maquinaria a una compaifiia
relacionada, la cual el 30 de septiembre del 2003 fue adquirida por aproximadamente
US$ 1,162,000 y como parte de pago se consideraron los canones cancelados hasta
dicha fecha por aproximadamente US$ 417,000 (incluye canones del afio 2002 por
aproximadamente US$ 187,368).

Conforme lo requieren las Normas Internacionales de Contabilidad, la Compaiiia al 31
de diciembre del 2003 contabilizd el costo total del activo adquirido y la obligacién
correspondiente y procedié a reversar de las utilidades disponibles el gasto por los
canones de arrendamiento correspondientes al afio 2002 por US$ 187,368.

Conforme a lo establecido en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se presenta
informacion pro-forma restablecida por los afios 2003 y 2002, como si la reversion del
gasto por US$ 187,368 se hubiera reconocido en afios anteriores, tal como se indica a

continuacion:
Saldos Pro-forma

2003 2002
2003 2002 (restablecido) (restablecido)
...(Dodlares)...  ..... (Dolares) . . ...
Estados de utilidades
Ventas y otros ingresos 1,403,610 1,844,603 1,403,610 1,844,603
Costos y gastos 1,313,907 1,783,856 1,313,907 1,596,488
Utilidad antes de la participacién
de los trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta 89,703 60,747 89,703 248,115
Participacién de los trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta (60,760) (28.364) (60,760) (75.206)
Utilidad neta 28,943 32,383 28,943 172,909
Estados de utilidades disponibles
Saldo inicial de utilidades retenidas como
fue previamente reportado 32,383 - 172,909 -
Ajuste de afios anteriores de los costos y
gastos, neto de impuestos - - - 140,526
Saldo inicial de utilidades retenidas
reestructurado 32,383 - 172,909 140,526
Ajuste de afios anteriores 187,368 - - -
Utilidad neta 28,943 32.383 28.943 32,383
Saldo final de utilidades retenidas 248,694 32,383 201,852 172,909
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compaiiia debido a la integracion del negocio efectia transacciones importantes con
compafiias relacionadas, cuyos términos y condiciones podrian diferir tratandose de un
tercero.

Las ventas de envases hasta el afio 2002 a The Tesalia Springs Company S. A.
ascendieron aproximadamente a US$ 1,446.000; asi como, la Compaiiia presta
servicios de soplado y fajillado a The Tesalia Springs Company S. A. y Bebidas
Refrescantes S. A. cuyo monto ascendi6 aproximadamente a US$ 1,260,000 en el 2003
y US$ 399,000 en el 2002.

En el 2003 la Compafiia vendio activos fijos a The Tesalia Springs Company por
US$ 1,300,000. En adicion, las compras de materias primas y activos fijos a The
Tesalia Springs Company S. A. y Bilsasy S. A. ascendieron a aproximadamente a
US$ 1,782,000 en el 2003 y US$ 750,000 en el 2002.

Macbresa S. A. recibe servicios de asesoria técnica y de administracion de ndémina; asi
como, arrienda la planta de produccion a The Tesalia Springs Company S. A.. El gasto
por estos conceptos ascendio aproximadamente a US$ 224 en el 2003 y US$ 411,000,
en el 2002,

The Tesalia Springs Company S. A. en el 2002 cedi6 los derechos de las cuentas por
cobrar a Macbresa S. A. por US$ 867,074 a The Tesalia Springs Holding Corp. de
Panama (accionista), los cuales en el 2003 fueron contabilizados como aportes para
futuros aumentos de capital (véase notas 10 y 13).

Un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2003 y por el periodo inicial de diez meses y diez dias
terminado el 31 de diciembre del 2002 es el siguiente:

2003 2002
... (Dolares) . . .

Venta de envases - 1,446,016
Servicio de soplado y fajillado 1,261,275 398,587
Venta de activos fijos 1,300,000 -
Compra de activos fijos 1,162,104 -
Compras de materia prima 619,470 749,138
Servicio de ndmina 224 297,596
Asesoria técnica - 100,000
Arriendo de planta - 12,500
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,
(Continuacidén)

Los saldos que resultan de las transacciones antes indicadas con compaiiias
relacionadas al 31 de diciembre del 2003 y 2002 son como sigue:

2003 2002
... (Dolares). . .
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 6):
The Tesalia Springs Company S. A. 295,612 -
Bebidas del Pacifico S. A. 210 -
295,822 -
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 10):
The Tesalia Springs Holding Corp. - Panama 867,074

The Tesalia Springs Company S. A. 1,276 290,277
1,276 1,157,351

Pasivos acumulados — intereses (nota 11):
Bilsasy S. A. 23,681

|

Deuda a largo plazo, incluye vencimientos
circulantes (nota 12):
Bilsasy S. A. 884,289 -

|

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compaiiias relacionadas
son a la vista y no devengan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como
sigue:

003 2002
... (Dodlares) . . .
Compaiiias relacionadas (nota 5) 295,822 -
Impuesto al Valor Agregado - IVA 185,264 109,131
Anticipos a proveedores 842 68,812
Empleados 177 -
482,105 177,943
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7. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:
2003 2002
... (Ddlares) . . .
Repuestos 63,935 32,986
Productos terminados 158 1,245
Materiales y otros 841 2,022
Importaciones en transito 787 1,259
65,721 37,512

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2003 y por el periodo inicial de diez meses y diez dias terminado el 31 de
diciembre del 2002 es como sigue:

Adiciones y
d saldos al 31 Saldos al 31
: de diciembre Adiciones Transfe- de diciembre
L 4 del 2002 (nota 4) Ventas rencias  del 2003
.................. (Délares) . ...............
Construcciones en proceso 67,139 12,204 - (75,621) 3,722
Maquinaria y equipos 1,348,927 1,327,277 (1,162,104) 343,660 1,857,760
Instalaciones 261,136 500 - 2,629 264,265
Equipos de transporte 22,900 - - - 22,900
Equipos de laboratorio 15,482 - - - 15,482
Muebles y enseres 4,417 - - 227 4,644
Equipos de computacién y
comunicacion 1,736 2,039 - - 3,775
En transito 51,319 289427 - (270.,895) 69,850
1,773,056 1,631,447  (1,162,104) - 2,242,398
Depreciacion acumulada _ (69.470) (201,016) - - (270.,486)
L 4
1,703,586 1,430,430 (1,162,104) - 1,971,912
L 4

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de las propiedades y equipos fue de
USS$ 201,016 en el 2003 y USS$ 69,470 en el 2002.

Al 31 de diciembre del 2002, las adiciones de propiedades y equipos incluye
USS$ 60,645 por intereses capitalizados, conforme se explica en la nota 3.

CCCCCCCCECCCECCCCCccqCCcCcCCCCECECECCfrFTCECEECECECECECECECECEECEECETCETCTTCTE



CeCCrPCCCECECECCECCECECECECRCERECEECECRCECECECCeECFRCCCECECECCECFCECECCCEPCRCQCETCETCETCTCO

C ¢

t ¢

10.

11.

16

CARGOS DIFERIDOS

Un detalle y movimiento de los cargos diferidos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2003 y por el periodo inicial de diez meses y diez dias terminado €l 31 de
diciembre del 2002 es como sigue:

Adiciones y

saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre
del 2002 Adiciones del 2003
....... (Délares) . ... ....
Gastos de constitucién 15,928 - 15,928
Amortizacién acumulada (1,593) (3,186) (4,779)

14,335 (3.186) 11,149

El cargo a gastos por concepto de amortizaciéon de los cargos diferidos fue de
USS$ 3,186 en el 2003 y US$ 1,593 en el 2002.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como
sigue:

2003 2002
... (Dolares) . . .

Proveedores:
Compaiiias relacionadas (nota 5) - 290,277
Otros 34,308 34,308
34,308 324,585
Compaiiias relacionadas (notas 5y 13) 1,276 867,074
Impuesto a la renta por pagar (nota 14) 5,530 11,303
Retenciones e impuestos por pagar 8,723 1,635
72,699 1,204,597

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el
siguiente:

2003 2002
... (Ddlares) . . .
Compafiias relacionadas — intereses (notas 5 y 12) 23,681 -
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (nota 14) 25,142 -
Beneficios sociales y otras provisiones 2,943 5,092
51,766 5,092
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DEUDA A LARGO PLAZO

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002
... (Dolares) . . .
Compaiiias Relacionadas:
Bilsasy S. A..- Deuda financiada para la compra
de maquinaria a 18 meses plazo, con
vencimientos mensuales y devenga una tasa
de interés del 12% anual (notas 4 y 5). 884,289 -
Préstamos Bancarios:
Guaranty Trust Bank Limited.- Operaciéon de
crédito a 48 meses plazo, con vencimientos
trimestrales y devenga una tasa de interés
equivalente al 12,50% anual. 424,669 712,813
1,308,958 712,813
Menos vencimientos circulantes: (955,557) (283,858)

353.401 428,955

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, no existen saldos pendientes de pago por concepto
de intereses por el préstamo contratado con el Guaranty Trust Bank Limited, el cual se
encuentra garantizado mediante una garantia solidaria entregada por The Tesalia Springs
Company S. A., para lo cual ha entregado en garantia una nota promisoria.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

2003 2002

Aiio ... (Dolares) . . .
2003 - 283,858
2004 955,557 285,970
2005 353,401 142,985
1,308,958 712.813

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS 1
cada una.
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13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, (Continuacion)

Aportes para Futuros Aumentos de Capital

The Tesalia Springs Holding Corp. mediante acta de Junta General de Accionistas
efectué un aporte para futuros aumentos de capital mediante la compensacién de
créditos por US$ 867,074 (véase notas 5y 10).

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidaciéon de la
Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones. La apropiacion de la reserva legal correspondiente al afio 2003 debe ser
aprobada por la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas, cuyo monto minimo
requerido es de aproximadamente US$ 400.

14. IMPUESTO A LA RENTA

4 Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,
) para propoésitos de determinacion del gasto de impuesto a la renta por los aiios
- terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002 fueron las siguientes:
2003 2002
... (Dblares) . . .
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 89,703 60,747
Mas gastos no deducibles 77.911 52,708
167,614 113,455
Participacion de los trabajadores en las utilidades (25.142) -
Utilidad gravable 142,472 113,455
Impuesto a la renta, estimado 35,618 28,364
L 4 Tasa impositiva efectiva 55,17% 46,69%
- El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por el afio terminado el

31 de diciembre del 2003 y por el periodo inicial de diez meses y diez dias terminado
el 31 de diciembre del 2002 es el siguiente:

2003 2002
... (Dolares) . . .
Saldo al inicio del afio 11,303 -
Provision cargada al gasto 35,618 28,364
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (11,303) -
Impuestos retenidos por terceros (30,088) (17,061)
Saldo al final del afio (nota 10) 5,530 11,303

ceCcCCCCCCCECCECCCCCcCCeCCCCCtCtCtcteCECtcttgccrtecectacec
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IMPUESTO A LA RENTA, (Continuacién)

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafiia por los afios 2002 y 2003 estin abiertas a revision por parte de las
autoridades tributarias.

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 4, la Compafiia en el 2003 reverso
gastos del afio anterior por aproximadamente US$ 187,000; sin embargo, no ha
efectuado la respectiva reliquidacion del impuesto a la renta correspondiente al afio
2002. En el evento de una revision fiscal esta situacion podria ser observada por las
autoridades tributarias y ocasionar diferencias de impuestos por pagar. Los estados
financieros adjuntos no incluyen provision alguna para el pasivo adicional que podria
resultar de esta situacion.

RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras de los estados financieros del 2002 han sido reclasificadas para
propdsitos de comparabilidad con las cifras de los estados financieros del 2003.

EVENTOS SUBSECUENTES

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion
No. 04.Q.IJ.001 del 27 de febrero del 2004, determindé que los informes de los
auditores externos incluiran la verificacion del estado de cumplimiento de las normas
sobre derechos de autor por parte de las compaifiias auditadas.




