CORPORACION LANEC 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMEBRE DE 2019
(Expresades en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compafija fue constituida el 2 de marzo de 2000 en la ciudad de Durdn, proviricia del Cuayss, La
actividad principal de la Compatifa estd relacionada principalmente .con la produceidn ¥
comercializacién de camarones en las fases, de cultivo, oria, cosecha ¥ exiraccion en diferentes
lamafios para ser comercializados en 2l meageads local,

La Compalflia desarrolla sus actividades acuicolas en piscinas camarcneras ubicadas en la comuna
Sahana {jrande en el Km 52 Via la Costa, de la provincia del Guayas, mientras sus actividades
adminisirativas ge realizan en sus instalaciones ubjcadas en la ciudad de Durdr en la Via Duran
Tambo.

El 16 de julio de 2018, mediante Jimta General de Accionistas se aprobs la fusién por absorcién con
las compafiias Contorta 8.4, Fontanive 5.A. y Camaronera Garpin Cfa. Ltda. Bl 26 de diciembre de
201§ la Superintendencia de Compafifas, Vaiores y Seguros resuelve mediante resolucidn SCV-INC-
DNASD-SAS-2018-00011%85 aprobar la disolucién anticipada de las compafifas sbsorbidas ¥ la
creacion ¥ constitueion de [a compaila absorbente,

Los efectos de Ia fusion fueron los sigoientes:

Elimiacienes
. Cumaroncra
Corporacién  Fenfanive Conloric . Saldo

Lagec S.A. 5. 54,  OGupnCl Smman o Debe  Haher  poponado
Actvy
Ciommiente RISTETF  LI5450% 203059 1504450 22736754 - 2237370 20,549,283
Mo Cofments 631537  EEGERE 456508 BITO25  12.764.360 - - |2.764.360
Tolal Acive 23503036 3021879 6604684  2IILAIS 35550114 33313743
Pusive
Comienle 0334016 M21EF 2536321 9273 1272173 2233 - L0.454.302
Ta CoTiene 4233309 6403 4000000 20752 §262954 - . £.262.954
Total Fasive  13.569415  3R966  £53622T 530025 20054627 15.747.256
Patrimenic 933623 2672913 158462 1201488 14.566.457 - - 14,566,457
Pasiv ¥ WSH2038  JGBLETY  EEME83 2931514 3555L1M 33.3]3.743
Patrimon{o i o - "

La actividad princtpal de las compafifas absogbidas era 1z produceidn ¥ comercializacién de
camarones en las fases, de cultive, crfa, cosecha v extraccidn en diferentes famafos para ser
cemertiatizados en el metesdo, ln misma gue &5 consiserie con e actividad printipa de la compatiia
ahsoTbente,

La informacidn contenida an los estados financieros es responsabilidad de [a administracisn de la
compafiia.

Entorno econdmico del pajs-

En el afio 2019 el precio internacional del petedler se mantuvo en los promedios de los Gltimos dos
afios ¥ la balanza comerclal no peirolera continfa generando déficit; la deuda piiblica, inkema ¥
externa, s& ha merememntade ¥ persiste en este aflo un déficit fiscal impoertante. Las protestas v
paralizaciones producidag en el mes de octubre produjeron impactos negativas en las operaciones de
muchas empresas privadas v piblicas ¥ en consectrencia en la economia del pais. Las principales
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aceciones gue el Grierno ha implememado para enfrentar esta situacion, han sido: 1a priotizacion de
la inversién y gasto publico; incremento de [a inversidn extranjera a través de alianzas piblico-
privadas con beneficios tributarios; financiamiento dal déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Bsfade, 4 través de ofganismos internacionales (Fondo Monetario [ntemacional) v gobiemos
extranjercs (China), reformas ibutarias ¥ focaltzacion de subsidios; entre ofras medidas.

La Administracion de la Compadia considera que los aspectos mencionades no han tenido upa
afectacion directa importante en el desarrollo de Jas actividades de produecidén ¥ comercializacion de
la Compafita. -

Aprobacién de estados financieros-

Los gstades financieros al 31 de diclembre de 2019 han zido emitidos con la autodzacion del
Representante Legal de Corporacién Lanec 5.A. el [8 de febrero de 2020 ¥ posteriormente serdn
puestos 4 consideracién de [a Junta General de Accionistas pars su aprabacion definitiva

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITIC A8 CONTABLES

A continuacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en [a preparacitn de estos
estados financiercs. Estas politicas han sido disefladas v aplicadas de manera uniforme a todos los
aiios gue =& presentan en estos estados financiercs.

a) Bases de preparacion de los estados financieros—

Los presentes estados f{inancieros de la Compafiia han sido preparades de acuerdo con. Jas
Momas [ntemacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por =l International
Accounfing Standards Board (TASE) vigenles al 3] de diciembre de 201% gue han sido
adoptadas en Eeuador ¥, a partir de 2017, con las instrucciones emitiday por la
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros que establecan el uso de las tasas de
interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion v registro de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”™,
wigente a partir del 1 de enere de 2016, indica que para (2 estimacion de dichas proviziones se
deben considerar las fasas de rendimiento de los bonos corporativas de alta calidad emitidos
en un mercade amplio ¥ en la misma moneda y plazo en que se liquidardn dichas provisiones.

Los esfados financiarcs adjuntos han sido preparados sobre la base del costo hisiorico, excepto
por las instalaciones, maquinarias v equipog que se registtan a su valor razonable.

El valor razonable es ¢l precio que se recibird por vender un activo 0 & valer pagado para
transferit un pasive ente parficipantes de un mercado en [4 fecha de waloracion,
independientements de si ¢se precio es directaments observable o estimado vdlizando otra
técnica de valorscién. Al estimar e] valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiifa tiene
en.cuenta las caracteristicas del activo que Jos participantes tomarfan en cuenta at fijar ef pracio
del activo o pasive a la fecha de medicién,

Cuando se mide el valor razenable de un active o pasive, la Compaiifa viiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a lag NIEF, los valores razonables
se ¢lasifican en niveles distinfos dentro de una jerarqula que se basa en las variables usadas en
las téenicas de valoracidn, como se detallan a continuacidn:

- Nivel 1: precies cotizados (ro ajusiados) en mercados actives para activas o pasives
idénticos

- Niwve] 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos 2n el Mivel 1, que sean
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ubservables para el activo o pasivo, va sea directamente {precios) o indirectamerte
(derivados de los precios)
- Nivel 3: datos para el activo o pasive que no se basan en datos de mercado observables

La preparacion de los estados financieras conforme a Jas NJIF requiere el use de estimaciones
contables. Tambidn exige a la Administracién qus ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafifa. En ki Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicie o complefidad o [as dreas donde los supuestos v estimariones son
significatives para la e[aboracian de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resuleados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Adminiztracicn.

b} Nuevas normas ¥ modificaciones—
Adoptadas por la Compafiin

Las siguientes normas ¥ modificesiones han entrado en vigencia al 1 de enero de 20[9 en la
preparacidn de los estados financieros de la Companita:

*  NIIF 14 — Arrendamientos.

*  Caracteristicas de page anficipada con compensacion negativa, — Modificaciones a Ta
NIIF o,

*  Intersses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Moedificaciones a la N1C 28,

+  Mgjoras anuales a las WIIF ciclo 2005 - 2017

+  Modificacion, reduccién o liquidacion del plan: modificacionss g la NIC 15,

+  Interpretacisn 25 incertidumbre frenfe a los Tratamientos de Impuesto a las Gapancias,

Estas normas ¥ medificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocides en
perindos anteriores ¥ no $@ espara que afecten significativamente los perfodos fihiros achuales
o futures.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nusvas nonmas, asi oomo también enmiendas ¥
mejoras a las normas exigtentes que no bhan entrado en vigencia ¥ que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacidn ¥ que son de aplicacién obligatoria a partir de |as fechas indicadas
z cortimeciin:

Fecha cfectiva de
Normae vigencia

NIC 1 % WIC & Wodificaciones para. aclarse el concaplo de materialidad v alinearky con
1 de enepa d= 2020
otras modificacicnes.

WIOF 2 Aclaracitn sobre la delinicidn de negocio, 1 de enero d= 2020
MIF |7 Mommaa que reernplazard a la NIIF 4 “Contraio de Segros™ 1 de enero de 2021
NIOF 9, NIC 3%, NIOF 7 Cambic a [es consideraciones a las tasas de interés

. [ de etierg de 2020
[refaranciales)

La Compafiia estima que la adopeidn de las nusvas normas, enmisndas a das NITF ¥ las nuevas
imlerpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados fipancieros
en el gjercicio de su aplicacion fnicial, pues gran patte de estas normas no san. aplicables a sus
operaciones,



¢} Moneda Funcicnal y de Presentacidn —

Los extados Hnancleres adjurdos se expresen en dflires estadounidenses, que es la moneda de
curso legal en el Ecuador ¥ moneds funcional v de presentacion de la Corpafifa. Las cifras en
los estados financieros ¥ sus notas se presenian en ddlares estadounidenses,

d) Efectivo y eqguivalentes de efectivo —

Incluye el efective disponible ¥ depdsitos a [a vista en bancos, otras inversiones de corto plazo
de alla hquidez con vencimientos originales de tres meses o menos ¥ no estdn sujetos a un
riesgo significativo de cambios en ef valor,

¢} Achvos financiercs y pasivis financieros—

Un instrumento financier: es cualquier contraty que da luzar a v astive financiero de una
entidad ¥ & un pasivo financiero o instrumento de patamonic de otra entidad.

Activos financieros—
Clastficacidn
La Compafifa clasifica sus activos financizros en las siguientes categorias:

= WYalor razonable con cambios en resultados;
= ¥Yalor mrzonable con cambios en otro resultado integral; o
+  Costi amortizado,

La clasiflcacién de wn acfivo fimanciero depende del propdsito para el cual se adquirtd. La
Administracidn determing la clasificacion de sus acijvos financieros a la fecha de su
recomocimiento inicial ¥ tomando en consideracion el medelo de negocio utilizado para la
adminisiracién de estas instrumendos, asi comae los drminos contractuales de fluja de efective.

Medicidn

Al momenly del reconscimisnto incial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embarge, en el cagn de un aetive financiero que no sea a valor razonable a través de
resultados (valor razonable-resultadas), se reconocen los costos de transaccion directamentes
atribuibles a |la adquisicicn del active financiero. Los costos de fransaccidnm de activos
financieros a valor razenable a wavés de resultados se registran en resultados del efercicio.

- Inztrurpentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales come préstamos o bonos
rubermamentales ¥ corporativos,

La medicién subsecuents de los instrumentos de deuda depende del modelo ds negocios
de la Compafiia & administrar el active y las caracteristicas de flujo de efective del acivo.
La medicién de acuerdo a las cuales la Comparifa clasifica sus instrumentos de deuda se
dedalla a continuacisn:

= Costo appertizade: Los activos que se mantienen para ] cobro de flujos de efectivo
comfraciuales cuando dichos flujos de efgctive represenfan dnfcaments pagos de
principal e infereses se miden a costo amortizado, Los ingresos recibides de estos
activos financieros se inchiver en los ingresos financieros wtilizande el método de
1zza de inferds efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cusntas,
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se reconoce directaments en resultados. Las pérdidas por deterioro se presentan como
una partida separada en ¢l sstado de resultadas,

*  Valorrazonable con cambies en ofro resultado integral: Los activos que se maritienen
para el cobro de flujos de efective confractuales ¥ para la venta de ios activos
financieres, cuande los flujes de efective de Jos activos representar tinicamente
pagoes de prineipal ¢ infereses, se miden a valor razonable a ravés de otros resultados
integrales (valor razonable -ORI). Los movimientes en el valor en libros se
reconocen através de ORI, exceplo por el reconocimiento de las panancias o pérdidas
por deterioro, los ingreses por intereses y [as ganancias y pérdidas por tipo de cambio
{que & recenacen en resultades. Coando se produce la baja del a¢tive financiero, la
gananciz ¢ perdida acumulada previamente reconocida en. ORI se reclasifica del
palrimonio a resultados ¥ se reconocen en oas ganancissApérdidas). Los ingresos
por Intereses de estos activos financierss se incluyen em ingresos financieros
utilizando el método de tasa de inferds efectiva Las ganancias y pérdidas cambiarias
(de existir) se presentan en otras ganancias/(pérdidas) v los gastos por deterioro se
presentan ¢omo una partida separada en el estado de resuliados,

= Vaior razonabie con cambios en resuttados: Log activos que no cumplen con los
¢riterios de costo amortizade o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
resgltados. Unz ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuenfemente se mide 2 su valor razonabls a fravds de resultados se reconocs an
resultados y se presenta en tBrminos netos en otras gananciss/{pérdidas) en al perfodo
en &l que surgen.

Al31 dediciembre de 2019 ¥ 20138, la Compadla sélo mantiens activos linancieros clasificados
en la categoria de acfivos financieros medidos al costo amortizade, Los actfvos financieros a
costo amortizado san activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el active cortients, excepto
par les de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera que se clasificap comoe activos no corrientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compaiia comprenden: Efectivo ¥ equivalentes de efectivo, Cuentas por
cobrar a ¢lieotes, Cueatas por cobrar a compafiias relacionadas, ¥ Otras cuentas por cobrar, en
el estade de situacidn financiera, Los activos financieros a costo amortizade representan
unicamente los pagos de principal & intereses, se recomocen inicialmente a qu valor razenable
¥, posiericrments s& miden a su costc amortizade por el métedo de interés efective menos la
egtimacidn por deleroro,

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden principalmente a los montos adendades por los
clientes por las ventas de bienes en el curso nommal de sus operaciones. Estas cuentas se
registran a su valor neminal que &5 equivalente a S0 costn amortizada pues no generan interés
% s& recuperan en el corto plazo.

{1y Cuentas pop cobrar partes relacionadas: Cotrezponde principalmente 5 flujos de afectivo

entregados a las parfes relacionadas para capital de trabajo ¥ por las ventas de bienes ¥
prestacidn de servicios en el curso nommal de sus gperaciones, estas cuentas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su coste amortizado pues no generan intersses v ose
recuperan en & corto plaze, excepio por las de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
Ia fecha del estado de situscidn fipanciera

({iiy Otras cuentas por cobrar: Batas cuentas correspondan a anticipos a proveederes, prestamos
a empleados enfre otwos. Estas cuentas se regisiran a su valor nominal que es equivalents & su
costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plaze,




Baja de acifvor financieros

Un activo financiero (o, de comrespander, parte de un sctive financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren [os derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Seiransfieran los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma
una obligacidn de pagar & un tercero Ja totalidad de tos fiujoz de efectivo sin una demora
significativa, = travds de uwa acuerdo de wansferencia, ¥ (a) se hayan transferide
sustancialmente todos [os riesgos ¥ beneficics inberentes 4 la propiedad del activo, {b) no
se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los desgos v beneficios
inherentes a la propisdad del active, pero se haya fransferd{do el contral del mismo.

Cuanda la Compafiia haya transferide sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efective de un activo, o haya celebrado un acterdo de transferencia, pero no haya ni transferide
ni retenide sustancialmente dos los riesgos ¥ beneficios inherantes a la propiedad del active,
nI haya fransferido el control de mismo, ¢l activo se continda reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compafiia sobre ef activo. En ese caso, [a Compaiiia también
reconoce el pasivo relacionade. El activo transferido v el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejan log derechos v las obligacionss que Ja Compatfifa ha retemdo.

Una implicacicn confinuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transfarido se
mide como el mepor imperte orginal en libroz del active, ¥ el importe maxime de
confraprestacian que 1a Compafiia serfa requerida a devolvar.

Preferiorn

Desde el [ de enero del 2018, la Compadia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas
credificias esperadas asociadas con sus insfrumentos de deuda a cosfo amortizade. La
metodelogia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el
riesge de crédito.

Para las coentas por cobrar clientes v parfes relacionadas la Compafiia viiliza el métoda
simplificado permitido por la WIIF 9, que requiere que a pérdida esperada durante |a vida del
active financierd sea reconecida en la medicidninicial de [as cusntas por cobrar. La provision
para cientas dudosas se carga a los resuliados del afio v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a olros ingresos.

Pasivos finaneieros —
Clagificacidn, reconocimiento v medicidn

Los pasivos financieres se clasifican, segin comesponda, come: (a) pasives financieros a valor
razopable a travéds de ganancias v péndidas, v (b)) pasivas financieros &l costo amortizado. La
Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos finaneieres a la facha de su reconocimisnto
inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, [a Compaflia stlo mantiens pasives financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieres al costo amortizado, Se incluyen en el pasive
corrients, excepto por los de vencimisnto mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacidn financicra que se clasifican come pasivos noe corrientes. Log pasivos fioancieros
al cesto amortizade de [a Compafifa incluyen: Obligaciones bancarias, Cuentas por pagar
proveedores, Cuentas por pagar partes relacionadas, y Otras cuentas por pagar. Tedes los
pasivos financierns se reconocen intcialmente a su valor razonable ¥ posteriorments se miden
a su goste amortizado par el métode de interds efectivo. El costo amertizado incorpora los
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costos directamernte atribuibles & [a transaccisn.

(i} Obligaciones bancarias: Se regfstran inicialments a su valor pominal que ne differen de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos
de fransseciones significativos [ncwridos al momente de su contratacién, Posteriormente se
miden &l ¢osto amortizado utilizando las tasas de interds pactadas. Los intereses devengados
que comespenden a préstamos whilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resuliados integrales en el rubro gastos financieros. Los intereses pendientes
de pago al cferre del afio se presentan en el estado de sitvacién finaneiera como parte de [as
obligaciones por pagar,

{11} Cueqitas por pagar proveedores: Son abligacionss de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores ent e] curso normal de sus operaciones. Se reconocen 4 su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado puss no generan intereses v son pagaderas en el corto plaze.

(i) Cuentas por pagar partes relaciongdas: Corresponde principalmente a flujos de efective

recibidos para capital de trabajo, estas cueneas se registran a su valor nominal que es
equivalente & su coslo amortizado pues no generan intereses ¥ son pagaderas en el corto plazo,

{Iv) Otras cuentas por pagar: Bstas cusntas cerresponden a Impuestos, anticipos ¥ olros, Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizade pues s
cancelan en el corto plazo.

Baja de pasivos financieres

Un pasive financiero es dado de baja cuande la obligacidn especificada en el comespondients
confraio haya side pagada o cancelada, o hava expirada.

Cuande un pasive fnanciero existenle es reemplazado por ofre del mismo acresdor en
términos sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente,
tal intercambio o modiffcacidin se frata como la baja de 1a denda original ¥ el reconecimiento
de una nuevs deude. La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de
resultados.

Compensaciin de instrumentos financieros

Los aclivas y pasivos financieros se compensan v el monto neto se presenta en el estado de
simacién financieca, cuando se tiene al derecho legal de compensarlos ¥ la gerencia tiena la
infencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el active ¥ cancelar el pasivo
simultdneamente.

1 Inveniarios-—

Los inventarios se registran al costo 0 a sv valor neto de realizachin el que resulte menor, EI
valor neto de reslizacidn cornesponde al coslo de reposicion de los ftems. El costo de
adquisicién incluye los desembolsos directamente arribuibles a la compra de los inventarjos
que son utilizados en ] procese de sismbra vy engorde del camardn, los cuales corresponden
principalments a: balanceados, qudmicos, fertilizantes, combustibles v maferiales. Las salidas
por consurne de inventarios se regiciran al costo promadio.

gl Activo bioldgico -

El activo bioldgica se valeriza al costo, el cual incluye todos [og costos directos e indirectos
relacionados con el proceso de siembra y engorde del camardn, Estos importes representan el
valor mds cercano al wvalor razonable en el mercado considerando que la cosecha de la
produccidn de camardn se realiza en el corto plazo (promedio de cosecha es de 120 dias).
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k) Propiedad, planta ¥ equipos—

Las partidas de Propiedad, planta v equipos s miden al costo, excepto instalaciones, maguinarias
¥ equipos que se registran a su valor revaluado, menos la depreciacién acumulada ¥ cualquier
perdida por deferiore acumulada en case de producirse. El costo incluye los desembolsos
dirgctamnente afribuibles a la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a [a inversidn fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser
medidos razopablemente.

Los olras dezembolsos posteriores cortesponden a reparacionss menoras o manlenimisnte ¥
£on registrados en os resultados cuendo gon incurndes.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de los bienes de Propiedad, planta y equipos es
calculada linealments basada en la vida util estimeda de los bienes que conforman un gupe o
de componenies significafivos identificables que posean vidas dfiles diferenciadas y no se
consideran valeres residuales, debido a que la Administracion de la Compaiifa estima que el
valer de realizacion de sus activos depreciables al érmino de su vida ti] serd irrelevante.

Posterior a su reconocimisnto injcial, las instalaciones, maquinarias y equipos son medides a
su valor revaluado, menos depreciacidn acumnulada v pérdida por deterioro, en caso de existir,
El valor revaluado corresponde al valor razonable de estos bienes, determinado en funcicn de
tasaciones periddicas efectuadas por especialistas independientes externos, por lo mengs cada
$ afios, bajo los lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcion de las
téenicas de valoracion utilizadas para su determinacion. Cualquier awnenta en la revaluacion
de [og activos en referencia se reconoce en Ofros resultados integrales neto del correspondiente
impuesto diferido (cusndo sea aplicable) ¥ se acumula en el pairimonio en la cuenta Superd«it
por revaluacidn, excepio si revierte una disminucion en la revaluacion previamente reconocida
en resultados, en este caso el awnento se acredita en resultados en [a medida en que se cargs
[a disminucién anteriormente. Una disminucién del valor en libros de la revalvacion. es
tegistrads en resultados en la medida en que exoceda el saldo, si existe alguno, mantenide en la
cuenla Superdvit por revaluacion de [os activos relacionados con una revaluacidn anterior.

Las vidas (tiles estimadas son las sigoientes: 20 afios para edificios, [0 afios para instalaciones,
maquinarias ¥ equipos, 10 afies para muebles ¥ enseres y equipos de oficina, 5 afios para
vehiculos ¥ 3 afios para equipos de computacidn.

La vida il ¥ el método de depreciacidn seleccicnado son revisados ¥ gjustados si fuera
necesario, a la fecha de cada periodo que se informa para asegurar gue el método y el perieda
de [a depraciacion sean consistentes con &l beneficlo econdmico ¥ las expectativas de vida de
las partidas de Propiedad, planta y equipes.

Cuando el valor en libros de wn active de Propiedad, planle ¥ equipos excede a su monto
recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas ¥ ganancizs por | venta de Propiedad, planta ¥ equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y ze incluyen en =l estado de resultados integrales.

Los infereses ¥ otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
redaciomados con la construccian de actives calificables. Un activo calificable es aquél que
requiers de wn tlempo prolongado para que esté listo para sp uso, perlodo que la
Administeacidn ha definido come mayer a un afie. Al 21 de diclembre del 2019 v 2018 los
proyectos de la Compaiiia se han liguidado en plezos inferiorss a un aflo, por lo que no s2 han
artivado costos de endeudamienta.



iy Inversiones en acciones—

Las inverstones en entidades donde la Compatfiia no tiene influencia significativa v/o tiene una
participacion menot al 20% son reconocidas a su costo. Los dividendos procedentes de estas
inversiones se reconocen como ingresos en el estado de resultados cuando surja el derecho a
recibirlos,

ji Otros acivos no corrientes —

Corresponden principalmente a costos preoperatives reconocidos en el proceso de fusidn
aprobado par la Superintendencia de Compatiias, Valores v Segurcs en diclembre de 2018 con
las compaiias Conforte S.A. ¥ Camaronera Garpin Cia.; estos costos se estan amortizando en
an peripde de 5 afos,

K} Pérdidas por deterioro de valor de los activos ng financieros —

Los activos sujefos a depreciacidn (Propiedad, planta v equipos) v amortizacién (Clros acdtivos
no comjentes) & someten a prushas de detericro cuando se producen eventos o cireunstancias
que indican. que no podra recuperarse su. valor en libros. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el valor del itnporte recuperable de cualquier activo
afectado (o prupe de actves relacionados) con su valor en libros neto, Bl valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre e ronto neto gue se obtendra de su venta o suvalor en
usc. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se sgrupan a los niveles mads pequedos en
los que se genera fliajos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). En el
taso que el monto del valor libros del active exceda a su valor recuperable, la Compafiia
registrard una pérdida por deteriore en los resultados del perioda.

I} Impaesto ala renia corriente ¥ diferido—

El gaste por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente ¥ diferido. El
impuessto a la renfa se reconoce en. el estade de resultados integrales, excepto cuando se frata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este casa ¢l impuesto tambidn
& reconane ap otros resultados integrales o directamente en el patrimenio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renia corriente se calenla mediante [a tasa de impuesto aplicable a
laz wilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afic que se devenga con base en el
impuesto por pagar exipible. Las normas iributarias vigentes establecen una taga de itnpuesto
del 25% de las wilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de
[a Compafifa estan demiciliadas en paraisos fzcales ¥ g reduce en [0 pimtos (15% o 18%) si
las utilidades son reinvertidag por el coniribuyente.

Las notmas tributarias exigen el pago de un anticipe de impuesto a la renta, cuyo valor es
calenlsdo en fumeidn de las cifras reportadas el afio anterior sabre el 0.2% del pabrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los acfivos.

En cago de que el impuesto a la renta causado sea menor que el moni de) anficipo, ests altimao
conslituye el impuesto a la renta definitivo; €l contribuyente pueds sclicitar al Servicia de
Rentas Internas una devolucidn, de acuerdo con la nomma que le aplique en cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que lag nomnas ribimatias son objete de interpretacion,



Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto alarenta diferide es raconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias enire [a base tributaria y contable de los actives y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen pars todas [as diferenclas temporanias
imponibles.

Los actives por impuesio diferide se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales v pérdidas tributarias
amortizables, en Ja medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria firura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El imparte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacidn financiera y se reduce en la medida en que no sea probable que exista suficjente
utilidad tributaria futura para permitic que se utilice Ja totalidad o una parte de dichas activos.

Lot activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalban en cada fecha del estado de
situacion financiera v se reconocen en la medida en que se tome probable que [z utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Laos activos y pasivos par impuesto difetido se miden a [as tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o &l pasivo se cancele, de conformidad
con lag disposicienss legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado ¢on las partidas reconccidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las parfidas de impuesto diferido se recongesn en correlacién con la transaccion
subyacente, va sea en otros vesuliades inlegrales o directamente en el patritmonio.

Los saldos de activos y pasivos por impuesto diferide se compensan st existe im derecho legal
exigible de compensar topuesios activoes comrlentes con impuestos pasivos corrientes, y silas
activos y pasivos por impuesto diferido se relactonan con la misma aptaridad tributaria

m) Provisiones —

Se reconoos Wna provision solo cuando la Compafiia fiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion
v se puede estimar mzonablemente su imports. Las provisiones se revisen en cada fecha del
estado de situacidn finenciera ¥ se ajustan para reflejar [a mejor estimacidn que se tenga a asa
fecha,

Cuandeo el efecto del valor del dinero en el tiempo es impotiants, el moato de la provisidn es 2l
valor presente de Ios desembolsos que se esperan incurmt para cancelarla ¥ el incrementc en [a
provisidn por el raoscurso da| tiempo se reconoce como un gasto por interds,

n) Beneficios a los emplaados —

Beneficios de eorto plazo: Son beneficios cuye page es liquidade hasta el término d= los doce
mases siguientes al cieme del pericdo en el gue los empleados han prestado [os servicios, se
TECONOCETAn. como tm gasto por el valor (sin descontar} de los benefictos a corto plazo que se
han d= pagar por l1ales servicios.

Comeo parte de estos beneficios se incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades
v se calenla aplicando el 15% sohre 12 utilidad contable.
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Beneficios de largo plazo: Provisiones de jobilacidn patronal ¥ desahucio (no fondeados):

La Compafija fiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las
leves lahorales ecnaforianas. Adicionalmente de acuerdo a [as leyes vigentes, en [os casos de
terminacicn de [a relacidn laboral por desahucio solicitado por el irabajador, ] empleador
bonificard al trabajador con el veinticines por clento del equivalente a la dltima remuneracién
menzusl por cada uno de log sficos de servicios prestados al mismo empleador.

La Compaiia deferming anualmente la provizidn para jubilacién patronal ¥ desahucio con base
en estudios aetuariales practicados por un profesional independienie ¥ se reconocen con cargo
a los resultadas del afic aplicando el métode de Costeo de Crédilo Unitarie Proyectado v
representan el valor presente de las obligaciones & la fecha del estado de sitwacion financiera,
2] cual s ohfenide descontando [os flujos de salida de efectivo a upa tasa anval da 8.21% a] 3]
de diciernbre ds 2019, equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuader ¥ que estdn denominados en Ja misma moneda en [a que los beneficios seran
pagados y que tlenen plazos que se aproximan a los trmines de vencimignto de dichas
provisicnes.

La Administracion de la Compafifa utiliza come tasa de descuento de estas provisionss a lasa
promedio da |os bonos carporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa
que mefor presenta la realidad econdmica v el tiesgo del pals, ast como también se alinea con
los premunciamientos del Organismo de Contral.

Lag hipitesiz aciuariales en adicidn a 13 tasa de descuento, incluyen variableg como son: tasa
de mortalidad, edad, sexo, afies de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remunetacionss, tasa de rotacion, enire ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basidos en la experiencia y
cambios en los supuestes actuariales se reconocen en ofros resultados integrates en e! perfodo
en el que surgen.

o) Distribacién de dividendos —

La distribueicn de dividendos a los acefonistas de [a Compaiifa e deduce del pairimonio y se
reconpeen collo pasivos corrientes en los estades financieros en el perfodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

p! Reconocimiento de Ingresos—

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venls de bisnes o servicios realizada en el
curso ordinario de Jas operaciones de la Compafifa Los ingresos par venlas se basan en el
precio especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No
se considera presente ningrin elemento de financiamiento considerande que las ventas se
realizan con plazos de eréditos consistentes con las practicas de mercado.

La Compafiia reconoce sus ingresos cuande el monle puede ser medido confiablemnente. v es
probable que beneficios econdmicos futures fluirdn hacia [a Compafita El mente de los
ingresos no puede ser medido conflablements hasta que todag las contingencias relacionadas
con las ventas de los bienes hayan sido resveltas. La Compafiia basa sus estimados en
resultades histéricos, considerando el tipe de cliente, de transaceidn y condiciones especificas
de cada acuerdo.

q) Reconocimiento de Costos ¥ Gastos—

Las costos v gastos oo general 56 reconocen suando se incurten por el método del devengado,
independismtements del momento en que s pagan, ¥ se registran en los perfodos con los cuales
se relacionan,
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r}  Costos por interds —

Los costos por interés que sean directamente atribuibles a la adquisicidn, construccidn o
produccion de activos califleables, que son aquellos que necesariamente requieren de un
petieda de tiempo sustancial antes de estar preparados para su uso, se afaden al costo de esas
activos, hasta que llega el momento en que [os actives estan sustancialmente preparados pam
el uso que se pretende. El resio de los costos por interés se reconocen en [os resultados en el
periodo en que se incorren,

5) Contingencias —

Los pasTvas comtingentes son registrados en Jos estados financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razanablemente cuantificados; en caso
contrarie, #blo 22 revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Log activos contingentes no se registran en los estados financierns, pero se revelan en notas
cuande su grado de contingencia ez probabie.

t} Ewentos subsecnentes —

Los eventos subsecuentes al cierre del gjercicio que proveen informacidn adicional sobre la
sttuacidn financiera de la Compadla a Ja fecha def estade de situscitn financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos subgecnentes importantes gue no
son eventos de ajuste son expusstos en notas a los estados financieros.

ROTA 3 ~ ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financierns requiere que la Administracién realice estimaciones ¥ ufilice
supuesios que afectan los montos Incluidos en esios estados financleres ¥ sus nelss relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafija estdn basados en la experiencia
histérica y cambios en la informacion. suministrada por fusntes externas calificadas, Sin embargo,
los resnltados finales podeian diferr de las estitnaciones bajo ciertas condicienes. Lag estimacicnes
y peliticas contables significatfvas son definidas como aguellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiers ¥ los resultados de la Compafifa ¥ requieren un alto grado de
juicio per parte de la Administracicn.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

» Delerioro de actives: A la fecha de cierre de cada perieda, o en aquella fecha que s= considere
necesario, la Administracion analiza el valor de log activog para deferminar sf exigte algin
indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deteriare.

» Propiedad. planta ¥ aquipas: La deferminacién de las vidas Utiles que se evalian al ciene de
cada afio. Las estimaciongs se hasan principalments e las proveccionss de nso future de los
activos.

» Provisiones por heneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de
jubilacidn patrenal ¥ desabucio, para los cuales whliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

d.1- Faciores de rlesgos fTnancleros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado (riesgo camblario, riesgo de precio v riesgo de tasa de interds), riesge de crddito v riesgo de
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liquidez. cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia
General ¥ la Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta los resgos
financieros a los que estd expuesta |la Compafifa.

a} Riesgo de mercado:

b)

i Riegeo cambigro

La Compatifa, en lo posible, no efechia transacciones denominadas en monedas
difersnfes &l délar estadoumidense, moneda funcional, por consiguiente, la
Administracién considera que la exposicidn de [a Compafiia al desgo de moneda es
irrelevarnte.

i) Rigsgo de precios

La Compefifa, en Io posible, no manifene instrumentos financieros volatiles; por
cangiguiente, |z Administracion considera que lz exposicidn de [a Compania al riesgo
de precios es baja, dads las caracteristicas de sus instrumentos financieros.

i) Riesgo de fasa de imterds

La exposicidn de la Compafila a este riesgo no es significativa pues sus créditor estdn
contratados con una institucidn financiera del extenor a una tass de interés fija similar
a la tasa de interés vigente en el mercado internacional.

Riesgo de crédito:

El rfesgo de crédito surge def efectivo v equivalentes de efeciive y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposieidn al erédito de los clienfes v partes
relacipnadas. Respecto de hancos & instituciones financieras, sélo ¢ aepia a inslituciones
cuyas calificaciones de riesge ndependientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respalde 3 las inversiones de [a Compafia (calificacion minima “AAA-
™, La Administracién de la Compafifa considera que el riesgo de crédifo sobre las cuentas por
cobrar es minime debide a que la cartera de clisntes ¥ partes relacionadas estd diversificada y
no existe concentracion de rigsgo de crédito desde vn punte de vista gecgrafico o demografico.

¢) Riesgo de lignidey:
La Compaiifa mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones ¥ se colocan an entidades con calificacidn minima de riesge de
CAAM-T
El cuadre sigulente analiza el vencimiento de los pasives financiercs de la Compafiia
congiderando ef tiempo de vencimients. Los montos presentados en el cuadro son fos flujos de
efectivo contractuales no descontados:
Pt Wencer
Walor 2n Vencimientos Eofte 2 v3
1ibgos confachieles Vengidos — Hasle ] afie afig
de digiembre. de 2019 '
Ohbligaciones bancarias 7471658 (*) 7.724.27% - 6,183,528 1,540,930
Parfes refacionadag 5.436.445 5.436.44% - 5.436.443 -
Cuentas por pagar proveedores 305,504 209 904 3707 277.197 -
CitaE cuentak por pagar 300,772 IN0.772 - 300772 -
13.518. 782 13.771.402 LAY [2, 197745 L.540,530
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Al3] de disiembre de 20HE

Ohbligacionss bancaras TA6713] (*1 758,347 - 252.01% 7.6 328
Partes ralacionadss 8.655.0130 §.4853029 - E.655.030 -
Cuenlas por pagar proveedores 30061 300,051 75346 214,515 -
Olras cyenlas por pagar 3003649 599,300 - 509,305 -
17021 609 L7472 8la 73546 9.750.042 7666328

(*3 Incluye intereses por 324.278 en ] 2019 (S18.347 en el 2018).

4.2- Administracién del riesgo de capital

Los objetives de |la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésite de generar retornos 4 sus accionistas, beneficios a ofros
grupos de interés ¥ mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorsa su capital schre la base del rafio de apalancamiento. Este rafic se caloula
como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el tota] de Jos
recirsos gjenos (neluyvendo dendas banearias vy financieras, cuegtas por pagar proveedores y
compaiiias relacionades) menos el efeclive v eguivalentes de efective. El capital total equivale al
pafrimonio neto mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamisnts al 31 de diclembra de 2019 ¥ de 2018 fusron los siguientes:

2018 2013
Tetal del pasivo 14.875.521 LR TAT 250
Menos: Bfective v equivalente de afsetive 1.818 852) (Re2.213%
Deada neta 13.036.65% 17.847.343
Tolal del patrimanic, neie |5.723.183 14,566,487
Capital sotal 28.772.842 32,413,830
Rafio de apalancamiento 45% 35

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continmacién, se presentan los valores en [ibros de cada categeria de instramentos financieros:

AT 31 de diciembrs de Fols Al 3] de didembre de 218
Comiepte Mo corrisnits Corrienie Mo comrrenls

Aotjvgs fnscirros medides al cosin amorlizada:
Elbctivo W mmm de =fteien 1.B1E 242 - p= R -
Cuentas por cobrar ofjenles #1.E50 - 74,320 -
Cuenlag pot oobmar peries relzmonedes 14.09[.347 - 14251801 -
Ciras cuemtas por cobrar 573413 - 1,736,087 08500
Tolal gotivos fanciegs 16365478 v 16.962 054 2085300
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Al 31 d= dicjembre de 2019 Al 3] de diciembre de 2%

_ Comdenla My comieale Corriente Mo comjants
Pagivos fuepciergs medidns al cbéto @popjzade:
Cblieaciones bancarias 3570658 1,500,000 687011 F 400,000
Cuentas por pagar proveedires 309904 - 300061 -
Cueqtas por pagar partes relacionadas 3.436.448 - 5455059 -
Diras cuentas por pagar A0 FIT - 390365 -
Tata pasivos Aranciergy 12.018.782 1.500. 00 0,621,400 7,400,640

El valor en Yibrog del efective ¥ equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
¢cobrar partes relacionadas, ofras cuenias por cobrar, cuentas por pagar provesdores, cuentas por pagar
partes relacionadas v ofras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable, debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instromentos, En relacion a [as obligacignes bancarias, debido a que sus
condiciones y tagsas de interés son las de mercado, se cotisidera que las mismas se encuentran a valor
razonable.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiclon:
2019 2013
Fondes en caja 4.150 4,740
Baneos - cuentas comientes (1) 268.263 89.605
[nversiones temporales (2) [.546.445 805,568
1.B15.862 200913

(1} Las cuentas comientes se mantienen en bancos locales y del exterior, estan denominadas en
délares estadounidenses ¥ no generan intereses. No existen restricciones sobre los saldos de
efective al 31 de diciembre de 2019 » 2075,

(2} Corresponden a inversiones mnantenidas en instituciones financieras y administradoras de fondos:

acl d# inferés anual

208 28 200 2018
Ihslitueitn
Banso Bolivariano 580 - £00,000 -
Admij?is tradora de fondos 5.2 46D 5 Aes 3 g23
(Fineziz
Fidumz 5.A. 508 308 IFTR03 BOZ. 440
Fideval 5.4, 452 3.5 404780 303

1.545.42% 85,568
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NOTA 7 « CUENTAS POR COERAR CLIENTES

Composicidn:
ole 2018
Cliantes _ 83.57] 76.036
Provisedn por deterioro de ctrentas por cobrar (1.715] (1.T15}
31.856 74321

Las cuentas por cobrar comertiales se presentan en ddlares, no generan intereses y el plazo de crédito
promedio es de 30 dias.
NOTA 85 - PARTES RELACTONADAS

El siguiente es un rezumen de los saldos y principales transacciones reslizades durante el 2015 3 2018
con partes relacionadas:

2059 2018
Cueplas por cobrar = eorpjente:
Actionflex 8.A. (1) S &)
Agricels Sania Maris 3.A. Agrissinza () 20T [75
Agmfoeestal Bosteoma 5.4 {1} 22 368
Aviegra SA (1} 32,220 16,361
Asociacion Csmpans Tres (1) 5037280 6.278.554
Balitce 8.4, (1) 24.544 414,867
Camaroners Algarobgeon 3.4. (1) 385240 357335
Englmgamar 3.4 (1) 280,708 -
Greeneraileomr 5.4, () 1.558.375 467284
Haolding Olamo 8.4, (3) 150,000 -
Industrial Gelposa &.A. (1) e -
Lacosta Airways 5.4, (1) 6208 8244
Lexitraf B. AL (1) 5527 facat)
Mestrane 3.4, (1] Tr4. B0
Paul Richard Qlsen Pons (1) - 3.000
Fiscicola haleadn B4, Malsafl) [0.830 1200635
Flayaespes 5.4, (1} 463.593 393,424
Pozamar £.4. {1} 13004873 1,408 248
Predia] = Inveesionista Frimera de Wayo 5.4, (1} 2,264 -
Predisol 5.4. (1) e .
Procariomart 5. 4. (1] 2585607 2, 180.95]
Fublipesca 5.4 {1} - 438
Sanolmedo Cia. Lida, (1) - 1.54%.477
Otrog 2240 1.58%
14,041,347 14281811

(1) Corresponden a valores por cobrar por préstamos de capital de trabajo v ventas de servicios. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su coste amoertizade pues no generan
intereses ¥ se recuparan eh el corto plazo.

(2) Corresponde a préstamos entregados para capital de frabajo, estos saldos generan intereses v se
recuperan en el corto plazo,

{3} Corresponde a préstamos enfregados para capital de trabajo, 25tos saldos no generan interagses.



13z par r - ients:
Apricola Sanla Marie 3.4, Agrisamsa (1)
Alex Olsen Pons 1)
Ariegra 5.4, (13
Belliier 5.4 (1]
EBolona Face Roberta Enrique (2]
Chriztian Antonie Olzen Pons (1)
Lacoste Afrways 5.4, (1)
Lexcitraf 8.4 (1)
locanati Cia, Lida. (1)
Mostrann 5.4, (1)
Olsen Moeller Chrig Alex (1)
Pigcicola Maleedn 3.a Malsz (1)
Playasspec .4 (T
Pons Valenzuela Maria del Pilar ()

Predial & inversionista Primeso de Mayo 3.4, (2)

Procariomat S.4. (1)
Publipegea 8.4, (1)

Sper Saud Graciela (2}
Wélew Fpar Danoy Sven {3

s 2008
§00.028 595,558
60,623 60.625
- 100000
LAOL412 1205952
50.000 30,000
118.750 115750
152.507 96.558
- 2EZ.005
1.518.730 1.018.750
1.362.500 1362500
- 25 (HHD
27.57% 482,738
62,545 51.751
105 AW 151
- SHLOTH)
80,000 .
- 5240 000
123993 [23.4903
41,559 41 559
5.436 44§ £.635.039

{1} Comesponden principalments a préstamos recibidos para capital de mabaje. Estos saldos se
regisiran & su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, no generan intereses y se

cancelan en el corto plaza.

{2} Comesponden a préstamos recibidas para capital de trabajo. Estos saldos generan intereses y se

tancelan en el corto plazo.

El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante 2019 v 2018 con pariss

relacionadas;

£B018 pstacitn de gervic]
2012
Brlacionada;
Actionflex F.4.
Apricnla Santa Waria 5.4, Agrisamses
Ariegra 5.4,
Aszoeiacidn Campana Tres
Eellftac S A,
Camarenera Algarobocorp 5 A,
Engung=inar %4,
Greentraileetp 5.4,
Industrial Galposa &.4.
Lacosia Alrways 5.4
Lexitraf 5.4,
Mastrane 3.4,
Piecicola Malecon 5.4 Ialze
Playaespec 3.A.
Przamar C.A,

Predial B Inyersicnista Frimero De dayve 5.4,

Predilsel 8.4,
Procariomart 34,
Welez Sper Danny Sven

18

Aztionfler 5.4,

Agticota Jante Maris 8 A Agrisamsa
Arjegra 54,

Astciacidn Campana Tres

Bellitec &4,

Bervicio de Servigin de
Mdeina Froduecidn
- 1.200
54424 J2T2TE
30,044 114404
15,501 74,059
16.538 1EI.526
55513 383157
- 11.324
- 1.200
- 1.200
T2943 4360855
- 426
15.561 139030
24,258 -
T.903 -
Berdicn de Barvicio de
Némi P "
- 1.200
J.41a -
217.264 157071
&.079 5353

Servicio d
Tel=fornla
2277
CX v
3145
3,528
5713
[.321
1.593
964

2.72%
241
1,064
358
875
§15

ClEfon 18

1378

3,425
L.104

Alguiler de
Activog

120,153

20186

I7



Bledor C Lida BEIL B 773 1705 -

Camarcners Alpanoborom 5.4, - - & -
Crramilzsa 5.4, ' 185392 - 1709 -
Greentrailenrp 3.A. - - 140 -
Industnal Galposs S.A. - n 1.082 -
Eazsn 5.4, 12.019 20942 1.584 -
Lacosia Amrwaye B.A, - 9863 - -
Lexitraf 5 A. n E20 - -
Mostrang 5.4, - 1.H0 - -
Pigcicpla Malezon 5.4, Malsa 25 530 195,642 1,075 -
Playaespes: 5. A. - - 202 -
Pozamar CLA. 11021 26354 &5] 40573
Predjal E Inversionista Frimmeso De Meyvo 5.4, %858 3545 a5 -
Predilzol 5.4, - - REQ -
Procacjmnart $.A4, n = 1.t58 -
Publipesca 5.4, .97 32125 L) -
Sanalmedo Cia Lada 5405 163,075 o217 -
Tecnimas A, ZE2Z 20,002 - -
Velez Sper Danny Sven 655 - - -
[ngresos v eastos financieros:

Greenlrailearp 5.A. Ingrases par intecés 5397 -
Camaronera Algamabocorp 5.4, Ingresos por intetss 31318 -
Pons Vatenzuela Mama del Pilar Gastos de interés 2513 6,759
Sper Saud Graciela Castos de interds G0 7955
Lewitral 5.4, Gagtos de nferds 20342 52.640
Velez Sper Denny Sven Fastes de interds 3333 2.6593
Bolena Paex Foberio Enrique Grastos de interés 4010 1,249
Predial E Invergionists Primero d= Wayo Gigios de inferds (1.865 1% 561

SA
Femuneraciones ¥ coppansacio de la rerencia clave:

Durante Ins afios 2019 v 2018, los importes reconccidos como remumeraciones, beneficios y
compensaciones de la gerencia clave de [a Compariia, se presentan a continuacicn:

2019 2018
Esmuneracionss ¥ beneficios sociales.
Corlo plaze 366,504 341.541
Largo plazo S03.05% 467 844

Durante log afios 2019 v 2018, no s2 han pagado indemnizacicnes a log sjecttivas clave.
NOTA 2 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

Crras cuentas por cobrar - corriente: 2019 2018
Anticipo a proveedores 282,597 1.052.830
Empleados 117.683 11063
Orros deudores 36,786 36.340
Iniereses por cobrar 136.347 S04 ED9
Nota de crédito desmaterializada - 319452

' 573453 1.736.08%

1%



Otras cuentas pot cobrar — o cortente:

Lexitraf & A, - 176.902
Olzen Moeller Chids Alex - 25000
{ros - a.508

. 208500

NOTA 10 - INVENTARIOS

Composicion:
2019 2] 8
Balanceados 83.663 £72.224
Quimicos v ferfilizantes 60,566 39.629
Combustibles 34,308 14,079
Materiales v repuestos 73,479 545
Inventario en transito 35575 9514
287.59] 306097
NOTA 11 - ACTIVO BIOLOGICO
Compasicion:
20 018
Camarones 2.141.080 2.564.010
FPrecriadercs 42 4946 117,945
2183576 2.681.955
NGOTA 12 - PROFPIEDAD, PLANTA Y EQUIPFOS
Composicion:
201G 2018
Terreno T26.125 736125
Edificios [.363.925 1363025
Instalaciones °.154.324 G I%a.6L5
Maquinaﬁag ¥ e;quipgs 2. 480.73% 2.662.986
Vehiculos 1.493.239 1.522.801
quliPD de computacién 446,177 416,570
Muebles ¥ enseres 58433 54.684
Equipos de oficina 2635 o798
{Obras en curso 24,800 24,800
[5.750.014 15960 78S
Menos:
Dapreciacion acurmulada (8.091.907) {7.053.257)

7.658.109 B.B76.528
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NOTA 13 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, [as inversiones en acciones se formaban de Ia sigeiente manera:

Valor por accion

2018 Mg costo mercado
Corporacidn, Favorita CLA. [.126.311 L.0G7.885 2,68 2,37
Haoleim Ecwador 5.A. 023.649 023.645 68 37 G000
Holding Tonicorp 8.4, 465 5453 465,563 4,12 4,00
Cerveoeria Nacional CN .4, 154.415 154415 5149 9200
Sociedad Agricola e Industrial San Carfos S.A. 35300 33.000 1,40 [}
Hote] Sonesta 50,00} 50.000 (*) *)
La Vanguardia Forestal {Vanpuarforest) 5.4, 24.738 24.738 (%) (%}

2.779.976 2,749 25

(*} Informacion no disponible.

NOTA14- OTROS ACTIVOS

Costos Activos Depasito en Total

preoperatives  Intangibles Caratitia ¢
Costo:
Saldo al | de enero de 2003 - 70 2AD ESD 71.159
Adicinnes - 3181 2445 5.626
Efectos de 1a fusidn 019 469 - 100 919 569
Saldo al 31 de diciembra de 2018 919 469 73430 3435 996,354
Adiciones - 13.873 621 14.494
Saldo al 31 de diciembre de 2019 Q19 469 7323 4.056 1010 848
Amortizacién acumulada:
Salde al 1 de enero de 2008 - (50.323) - {50.323)
Adiciones (13.743) - (13.743)
Efectos de la fusién (2.206) - - (2.206)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (2.206) (64.066) - (66,2723
Adiciones . ([82.%32) 19,591 - [[92.425)
Saldo al 31 de diciembre de 20[% (185038} {73.659) - (258,697
¥alor en libros neto:
Al 31 de diciembre da 2018 917265 o584 3.435 G30.082
Al 31 de diclembre de 2019 734,431 i3.654 4056 752051




NOTA 15- OBLIGACIONES BANCARITAS
Composician:
Tasa de interes annal Baldas
Al 31 de diciembre de Al 31 de dictembee de
19 201% 2019 2014
fitucicn
Banco Saplander (1) Entre 2.5 v 3.40 Entre 2.5 y 340 7,400,000 7.400.000
inlereses por pagar T1.658 67031
TATLG5E 7467131
Wenos porcidn comsnte [5.5971.4358) (671313
Forcjdn no comienfe 1.500.000 T A0

(L} Al31 de diciembre de 2019, corresponden a seis obligaciones con pagos cuatrimestrales de

intersges ¥ vencimiente dnico para &l page de capital entre enerp de 2020 y funio de 2021.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicidn:

Proveedorss locales

01 2018
309.904 300061
309,504 300061

Lag cuentas por pagar proveedores no generan intereses,

Al 31 de diciembre de 2015 v 2018 se muestra la siguiente antigiedad de los saldos:

Por vencer: *}
Vencidos:

Hasta 60 diag

61 a 120 dias

121 a 180 dias

181 a 365 dlas

Mas de 365 dias

{(*} Vencimientos hasta 30 dfag.

NOTA 17 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Composicion:

Anticipas de clientes
Emplzados

|ESS por pagar

{Otras cUEntas par pagar
Intereses por pagar
Crtros

2018 Yo 2018 %o
277197 RO.453% 234.515 74,82%
2611 0,84% 3.237 1,08%
1.547 £1,50% 1.034 0,65%
1.565 0,50% 33.887 11,29%
21.596 6,97% 12,875 4,29%
5388 1,76% 23.611 T.87%
300904 100% 300061 10:0%

2019 2018

8308 4.861

38.686 34697

51.357 49,633

27.690 87.872

12,189 105473

162,562 316,833

300,772 580,368




NOTA 18 - PASTVOS ACUMULADOS

Composician:
Salda
inicjal Inerementos  Disminuciones  Saldo fnal
Affo 2019
Beneficios sociales (1) 189,119 378.453 (359.226) 208.343
Farticipacion a trabajadores 315692 181.785 (316.233) 181,248
504,811 560,242 (675 .462) 389,501
Saldg
inicial [ncremenies Dismipuciones  Saldo final
Afio 2018
Bensficios sociales (1} 112814 330,811 (254.606) 185,119
Participacin a lrabajadores 406215 315692 {406.215) 315,692
519,129 646,503 (660.821) 504,811

{1} Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos fercera y euarte suteldos ¥ ofras
compensacionss laborales a las que tienen derecho los empleadas.

NOTA 19 - IMPUESTOS
(ay  Sitnacidn fributaria-

La Compafia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion (marza de 2000). De
acuerdo com disposiciones legales, ls auforidad tributaria tiene la facultad de revizar las
declaraciones de! impuesto a la renta de la Compadfa, dentro del plaze de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de las declaraciones, siempre ¥ cuando
haya cumplido oportunaments con las obligaciones tributarias. Los aflos 2016 al 2019 estdn
abiertos a posibles revisiones de la autoridad tributaria,

(b Empuaestos por cobrar ¥ pagar-

Al de diciembre de 2019 v 2018, las cuentag por cobrary pagar por impuestos se formaban
de la slguiente manera:

2019 018
For cobrar ;
Impuesto al valor agregado (TYVA)} 260,043 506.625
Refenciones de VA 16.396 3,686
Total _ 276,438 510,313
For paear:
Retenciones da [WA 18.179 25679
Retenciones en, la fiiente 15,665 61982
Pago de mpuestos ' - (31.255)
Impuesto a s remta (ver literal (d)) 74375 (*) 302085
Total 108,219 35378491

(¥ Al 31 de diciembre de 20J &, o impuesto a la renta a pagar segin libros difiere en
224413 del impuesto a la renta a pagar presentade en la declaracidn de impuesto a la
renla debide a la aplicacidn de uns excneracion por leyes especiales.

23



ic} TImpuesteala renta reconocide en resultados del ano -

El efecto por impuesto 4 la renta que se presents en los estados de resultados inteprales de los
afiog 2019 ¥ 2018 se compone de [a signients manera;

2019 2018

Impussto corrients 200,418 508.226

Impuesto diferido (Ver literal (&)} {24.561) -
265 458 508,226

{(dy Conciliacién éributaria- contable -

La determinacidn del impuesto a la repta 2 pagar al 31 de diclembre de 2019 y 2018, es comoe

sigue:
209 2018

Utilidad antes de provisicn para impuoesto 2 la 1030115 | 736,028
etz
Mis {menos):
(Gastos oo deducibles 355879 413,696
Ingresos exentos (2846715 (91.553)
Deducciones por leves especiales - (40.185)
Participacién a trebajadores atribuibles a ingresos 41,354 13.523
exentos
Gastas incurridos para gancrar ineresos sxentos 8.975 1,398
Utilidad pravable L.I61472 2.032.900
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta cauzadao 250.41% 508226
Anticipo minime de impuesto a ls renta 28.397 85545
[inpuesto a la renta carmente 200,418 508.225

AT 31 de diclambre de 2015 v 2018, la determinacidn del zalde del impuesto a la renta por
pagar fue comao sigue:

2015 2018
Provisién pera impuesto a la renta corrients 290.418 508.226
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta pagado (28.397) -
Crédito tributario IS (4.96) -
Retenciones en Ja fusnte del afio {182 485} {20&.14T)
Exoneracion par leyes especiales - (224.413)

74375 77672

Impuesto ala rents & paar




(e) Hmpuoesto diferido —

Al3) de diciembre de 2019, el movimiento del activo por impueste diferido es el siguiente:

Saldo a 31 de Movimientos Saldg al 31 de

diciembye dir]
Activo por irnpusestg
diferido
Beneficios post- empleo:
Jubilacién patroenal - [3.389 18.389
Cresahucio - 6.571 6.571
- 24 580 24 960

{fi Reformas tributarias —

El 31 de diciembre del 2019 se publics la “Ley Orgdnica de Simplificacién ¥ Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento dei Registro Oficial Na. 111, Las principales reformas
que infrodujo ¢l mencicnado cusrpo legal son las siguienies:

- Se eliming el anticipo obligatorio de impussto a la Renta, este podrd anticiparse de forma
voluntaria, v serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causade del gjercicio fiscal
anterior, meaos las reteaciones en la fuente efectuadas en diche ejercicio fiscal.

- Sg crea una contitbucion dnica v temporal (2020, 2021 ¥ 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brrtas superiores a 1 milidn de ddlares en el afio 20[8 de acuerde con
[os sipuientes niveles de ingresos: enre 1 ¥ 5 millones impuesic del 0,109, enfre 5 v 10
millones impuesto dsl 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del (,20%:. Esta contribucion
no puede ser vtilizada como crédito tribufario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tnbutos durante Jos afios 2020, 202 ¥ 2022,

- Para que sean deducibles los infereses provenientes de créditos otorgados directa o
indireciamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias
agegiradoras v entidades de la Economia popular ¥ solidaria el monto total de interés neto
no deberd ser mayor al 20%4 de la ufilidad anfes de la parficipacion [abaral mAs infereses,
depreciaciones ¥ amorizaciones corespondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- 8e ncluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucidn de dividendos. Se considera
como mgreso gravado el 40% del monto distrfbuide. Sclo estarén exonsrades los
dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion ¥/o
comercializacidn local o que se experten, podran acogerse a un impussts a [a renta Gnice
en base a una tanfa progresiva del 0% al 1.8% para productores ¥ venta local v del 1.3%
a] 2% para exportadores.

- Seconsidera ingreso de fuente ecuatoriana [as provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilacién patronzl o desahucic gue hayan sido ufilizadas cotne gasio deducible
conforme lo dispuesto en esta Ley v que no hayan sido efectivaments pagados a favor de
los beneficiarios de tal provision

- Be entiende por domicilio de las personas jur{dicas v de las sociedades nacionales v
extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolifanas,
v del 1.5 por mil sobre los activos iotales, al sefialado en la escritura de constitucién de la

i’



rompania, sus respectivos estafutos o documentos constitutivos, v para establecimiento,
aquel o aquellos que se encuenfren registrados comao sucursales, agencias y/o
establecimientos permanentes en el Registre Unico de Contribuyentes, conforme Ja
informacidn reportada por el Servicio de Rentas Intermas.

La Administracién de la Compafifa, luego dal andlisis efectuado congiders que no existe una
afectacion material para la Compafiia ante [a entrada en vigencia de estas nuewvas regulaciones.

NOTA 20 - OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS POST-EMFPLECQ

Mediante resclucién publicada en el Registro Oficial No. 421 dal 28 de enero de 1983, la Corte
Supremsa de Justicia dispugo que los frabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Codige del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin [a Ley de Seguro Social
Ubligatorio. De conformidad con 1o qus menciona el Cadige del Trabajo, los smplsades qus por
veinticince afos 0 més hubieren prestado servicios continuada o inferpumpidaments, tendran derecho a
ser jubilados por ;s Empleadorss. Adicienalmente, los empleades que a la fecha de su despido
hwbieren cumplido veitte afios, ¥ menos de veinticineo afios de trabajo continue o interrumpido tendrdn
derecho a la parte proporcional de dicha jubflacién.

Asitambién de acuerdo con ¢] Codige del Trabajo, la Compafifa tendria wi pasivo por indemnizaciones
con 1o empleados que se separan voluntariamente bajo clertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relaciém |aboral por desahucio solicitado por el trabajador; el empleador
bonificard a] trabajador con el veinticinco por cients del equivalente a [a Gltima remuneracion menswal
por cada uno de los &fios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

El zaldo de la provisién para jubilacién patronal v desshucio al 31 de diciembre de 2019, comesponds
al 10056 del valor aclual de Ta reserva mafemética caloulada por un profesional independiente para
todos los trabajadores que a esas fechas se encontraban prestando servicios para Ja Compafifa

Al 31 de diciembse de 2019 v 2018, la obligacidn por beneficios 2 empleados es como sigue:

2015 2018
Jubilacion patronal f46. 864 671.532
Dezahucio 209.703 [85.060

850.567 B60.592

Las siguientes tablas resumen [os componentes del costo neto par jubilacin patronal ¥ desahueio
reconocido en €] estado de resultados integrales v of imports recotiocido en el estado de simarcion
financiera:

Jubilacitn patrooal Desahucio
2013 2018 2019 a0z
Saldo al inicin A72.532 552,433 18%.060 160,808
Costo laboral por servicios en el pertodo 31.273 (™) 126,262 25.775 (¥} 40.569
Costo financiern sobre la obligacion laboral 42243 - 13971 -
Costos por servicios pasados - - - -
Pérdida {Genancia) actuarial reconosida (¥*) 13.772 - 54820 -
(Beneficios pagadaos) (14.031) {6.163) (62.177) {13.317)
Feducciones vy liquidaciones anticipadas (%) - - - -
Ajuste de petipdos anteriores (%) (I00.965) - {10.755) -

Saldo al final p46. 864 B7L.552 208,703 183060
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{*) Estos valores fueron reconocidos por la Compatiia en base al pasivo incrementado provectada refiejado
en el infirme actyarial al 31 de diciembre de 2017.

{**) El efecto neto de la pérdida (ganancia) actuarial v ajusts de perindos anteriores por un valor de 41,119
fiue reconocids como parte de Ores resulados integrales.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones acfuariales rel=vantes a la fecha del estado ds situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacidn por beneficios definidos en los siguientes importes:

Jubilacidn

stronal Dresahueio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% {8.047) (1.788)
Tasa de descuento - disminueion de 3% 3.728 1.933
Taza de incremente salarfal - anmento de 0.5% 9233 2.207
Tasa de incremento salarial - disminucicn de 0.5% {B.557) (2.060)
Tasa de rotacidn - aumento de 5% {4.326) 2.387
Tasa de rotacidn - disminucidn de 5% 4,493 (2277

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron las siguientes:

Tasza de dezcuanio B.21%
Tas=s de incremento saladal a corto plazo 3.00%
Tasa de ineremento salarial a large plazo 1.50%%
Tasa de rotacidn 11.50%
Tasz de mortalidad e invalidez TH IESS 2002

NOTA 21 - PATRIMONIO

{2)  Capitai Sgeial -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia estd representado pot
4.103.734 acciones ordinarias ¥ nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente

pagadas,

A continuacion, se presents la composieidn accionaria:

Porcentaje
A Valor
Accipnisias participacion

Mostrano 5.4, 3750 1.523.344
Metador 5.4, 2084 1.178 440
Actionflan S A 14%4 639196
Bledor Cia. Lida. T% 285982
Muocanati Cia. Lida Fiy 272434
Christian Olsen Pons 394 04 338

100%; 4,103,734




(b}

(c)

(d)

Rezerva [egal -

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a [a reserva legal por lo menos el 10% de 1a
utilidad neta ammal, hasta que [a reserva llegue por [o mencs al 50% del capital secial. Dicha
reserva no puede distribuirse coma dividendo en efectivo, excepte en caso de liguidacidn de
[a Compafifs, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Superdvit por revalpeibn -

Corresponde &l efectoe de Ja revaluacidn de mstalaciones, maquinariag ¥ equipos. De acuerdn
com disposteionss vigentes emitidas por [a Superintendancia de Compafiiaz, Valores y Seguros,
este saldo no pusde ser wtilizado para aumentar £/ capital, De acuerde com los lineamientos
descrites en 1a NIC 14, este saldo puede ser transferido a resultados acumulados en la medida
que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del misme.

Eesultados acumufados -

Regerva por valuacidn

Este rubro corresponde al ajuste por el valor de mercado de [os bienes inmuebles incorporados
alos estados financietos de |z Compafiia que s2 generd en el process de disclucion anticipada
de las compafilas Lanec Langosiines Ecuatotianos C. Lida. y Bxpofrute S.A. ¥ la creacion de
Corporacion Lanec 5. 4. el 20 de diciembre da 2000

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el salde screedor de esta reserva podpd
capitalizerse om la parte que execeda las péidides acomoledas y las del Glime ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compsfifa. Se clasifica sn Resultades Acumulados de acuerdo a
disposiciones legales vigentes al momente de adopeidn de las NIIF.

Afustes provesnieatey de la Adopeidn por primery ver de las "NIF™

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financlera “NIIF” que se registraron en el palrimonic en la cuents Resultados
acumnulados, subcusnts “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez
de lag “NITF”, que generaron un saldo deudor, podrd ser absorbido por los Resultados
acumulados v Tos del ultime ejercicie econdmico concluido, 21 los hubjera.

NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicidn:

209 2018
Sueldos v beneficios soeiales 1.772.058 1.442.181
Honoraries v servicios contratados 207.863 320,733
Depreciacidn 156,430 150,070
Servicios bisicos T4.040 © BT.H59
Impuestes v contribuciones 54611 41660
dantenimientos ¥ reparaciones 32981 60.342
Alimentacicn 44 547 45 209
Agazajos a.empleadis 40,855 24,347
Capacitacian 40.428 29.015
Trangparte 3dnil 24343
Gastos de viaje 32.168 T.636
Sefuros 20836 21.438
Surninistros de oficina 21.738 22974
Combustible 17121 10328
Ofras 51032 32863

2.621.424 2309737




NOTA 23 - OTROS INGRESOS

Composicion:
2000 2018
Ingresos par dividendos 1858.723 $1.553
[ntereses ganados por préstamos con tercerns 137.042 [0.759
Recuperacion de sepuros 84,195 -
Entereses por inversiones en fondos 24315 13.648
Ingresos por reembolsa, neto [.B43 -
Ciros 1 [85 512.961
497,103 62852
NOTA 24 - GASTOS FINANCIEROS
Catnposicicn:
2018 ZM8
Infereses por obligaciones financieras 254 847 138.681
[nterases por ablizaciones con terceros 58.267 111.3%0
Cormisiones bancarias 21.693 &.852
Otros 116 20.463
334,923 2RO38E

NOTA 25 - CONTRATO DE CONCESION

Acmerdo 359-2017. En agesto del 2017 ge renovd el Acuerdo Inferministerial No 032 emitido en el
2005 por 20 afios, donde se le otorga a Corporacitn Lanee 5.4, el derecho de concesidn sobre una
superficie de 268,51 hectdreas en zona de playa y bahia, destinadas a [a erla, enltivo de camardn.
Litopenaeus vamnemei, ¥ comercializacion en el mercado inferno de la produccién obtenida,
camaronera ubjcada en Caballe Muerto, parroquia Chongdn, cantén Guayaquil, provincia del
Chuayas.

La concesionaria deberd cumplir con los siguientes requisitos ¥ condicionamienros:

- Mo puede amphiar &] area sin la auterizacidn legal correspondiente.

- No incurir en las prohibiciones contempladas en el Art 73.1% v 73.21 del BEeglamento
General a la Ley de Pesca y Desarrolle Pesquere vigente.

- Laestacidn de bombeo, as{ eomo los tanques de combustibles deberdn disponer de elementos
de sisterna de profeccidn adecuadas que eviten la contamimacion ambientsl por derrames de
combustibles,

Acuerdo 454- 2018, En octubre del 204 8, por =olicitud de la beneficiaria infcial Carmaronera Garpin
Cia. Ltda., s otorgd [a concesién por cesion de derechos a favor de Corporacion Lanec 5.A., sobre
una, extension de 33,08 hectdreas en zona de playa v behia destinadas a la cria, cultive, ¥
comercializacidn interna de camardn blanco, ubicadas en Caballo Muerto, parroquia Chongdn,
cantdn, Guayaquil, provincia del Guayas. E) Acuerdo Ministerial tendrd vigencia hasta el 18 de
octubre de] 2020,

La concesionaria deberda cumplir con los siguientes requisitos ¥ condicionamientos:



- No puede ampliar el drea sin le avtorizacion legal correspondiente, asi como deberd respetar
la zona de playa y bahia demarcads por la Subsscretaria de Acuacultura,.

- Deberd disponer de los elementos o sistemas de proteccién adecuades que eviten la
contaminacion ambiental por derrames de combustibles.

- Que la concesidn terminard de encontrarse incursa en las causales de los Art 73.19 v 73.20
del Reglamento Genersl a Ia ley de Pesca y Desarrollo Pesquero vigente.

- Obtener en ¢ plazo de un afio ¢l respective Permise Ambiental y mantenerlo vigente.

Acuerdo 272- 2018, En diciembre del 2018, por solicitud de la beneficiatia inicial Fontanive €A,
s& 0torgd |z concesion por cesidn de derechos a favoer de Carporacion Lanee §.4., sobre una extension
de 82,81 hectdreas en zona de playa v bahia, destinadas 2 la crfa, cultive, v comercializacidn interna
de camardn blanco, ubicadas en Caballo Muerto, patroquia Chongon, eantdn Guavaguil, provineia
del Guayas, con Jas linderoz ¥ coordenadas sefialadas por el Equipo Técnico Geogrsfico de la
Subsecretaria de Acuacultura sujstos a los derechos ¥ obligaciones prescritas en el ordenamiento
Juridico vigente relacionado con la actividad acufcola, Bl Acuerdo Ministerial tendra vigencia hasta
¢l 18 de diclernbre del 2020,

La concesionarta deberd cumplir con los siguientes requisitos v condicionamientos:;

- No puede ampliar el drea sin la aviorizacién legal correspondiente, asf como debera respetar
la zoma de playa y bahia demarcada por la Subsecretaria de Acuacullura.

- Que la concesion terminard de encontrarse incursa en las causales de [os Art 73,19 y 73.20
del Reglamento General a la Ley de Pesca y Desarrolle Pesquers vigents.

- Obtener el Permiso Ambiental respective ¥ mantenerlo vigente.

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo de 2020, posterior a| periodo sobre el que se infortma, la Organizacion Mundial de la
Salud declard la propagacién del COVID-19 como pendemia debido a su gravedad mundial
Posteriormente, desde ] 14 de marzo de 2020 el gobiema ecuatoriane ha ide implementado una serie
de medidas en relacién a estz emergencia sanitaria naclional, para contener su propagacion tales
como: 1a reduccion significativa de las actividades ds produccidn, comercio v de servicios (excepto
tas actividades relacionadas con la cadena de alimentos, salud, sectores estratégicos, seguridad,
servicios basicos, servicios financieros, exportacién, principalments), prohibicidn del acceso agreo,
terrestre v maritimo al pais, suspension de la jormada laborsl presencial del sector piblico ¥ privado
{con ciertas excepciones), medidas restrictivas excepoionales de circulacidn. interna, ¥ la emision de
ciertas disposiciones de cardeter econdmica, tributario v laboral, entre otras; qus se espera afecten de
maners significativa la actividad econdmica del pafs v los mercados en general. Actualmente, el
gobiamo ecuaforiane estd gestionando renegociar los plazos de pagos de intereses sobre los bonos
de deuda ecuatoriana para aliviar la caja fiscal en el corto plazo ¥ abtener nuevos créditas externos
con organigmoes come ¢l Fondo Monefario Internacional (FMWIY, el Banco Mundial v el Banco
Interamericanc de Desarrollo para atender las necesidades derivadas de esfa ernergencia sanitaria.

A |a fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracién de la Compails desconece el
tiernpo que se extiendan las medidag mencionadas en el pais, ¥ ademas considera que no es factible
estimar razonablemente los efectos que las mismas pudieran tener sobre la situacion financiera, ef
rezultade de lae operaciones ¥ fljos de efective de la Compaiils a future.
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