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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Corporaciéon LANEC S. A.
Eloy Alfaro — Duran, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Corporacion LANEC S. A., al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. La Compaiiia tomando como base la resolucion No. 99-1-3-3-0011, publicada en el registro
oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidié diferir la pérdida neta en cambio por
US$823,061 y amortizarla en el afio 2000, por lo que en ese afio se reconocio dicho valor como
un gasto del periodo. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, las
pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del afio en que se originan. El efecto del
referido registro fue sobrestimar la pérdida neta del afio 2000 en ese valor.

4.  Ennuestra opinioén, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto mencionado
en el parrafo tercero respecto al afio 2000, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Corporacién
LANEC S. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso

Telfs.: 2565-394 - 2561-393 Fax: 593-4-2561-433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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5. Tal como se indica en la Nota X a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia el 29 de
diciembre del 2000, mediante Resolucion No. 00-G-DIC-0008503 de la Superintendencia de
Compaiiias, se fusiond por absorcién con la Compaiiia Expofruto S.A., lo que representd un
incremento en activos y patrimonio por US$1,405,290 y US$1,435,670, respectivamente, y una
reduccién en los pasivos de US$30,380.

6. Las condiciones econémicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo,
caracterizado entre otros, por altas tasas de inflacion y devaluacion del Sucre, crisis generalizada
del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la
fuerte caida de la actividad econoémica del pais. El 13 de marzo del 2000, el Congreso Nacional
aprobd la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador, mediante la cual se establecio el
canje de Sucres en circulacién por Doélares de Estados Unidos de América a una tasa de
S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversion de los estados financieros al 31 de marzo
del 2000 de Sucres a Dolares y a partir de esta fecha los registros contables se los mantienen en
Délares.

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2001, se
emite por separado.

w0 S
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Corporacion LANEC S.A.
Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2001 2000
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 64 462 196,208
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 1,109,238 1,113,205
Inventarios (Nota C) 454,036 519,141
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 92,613 17,889
Total activos corrientes 1,720,349 1,846,443
- Propiedad, maquinaria y equipos (Nota E) 2,943,256 3,274,188
Inversiones permanentes (Nota F) 69,346 438,286
Documentos por cobrar a largo plazo (Nota G) 131,726 131,726
Otros activos (Nota H) 37,171 15,937
—
4,901,848 5,706,580
- - - -~ "~ -
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Porcion corriente de deuda a largo plazo (Nota N) 17,196 159,619
Obligaciones (Nota I) 712,000 477,535
Documentos y cuentas por pagar (Nota J) 233,867 231,797
Gastos acumulados por pagar (Nota K) 32,020 49,181
Obligaciones con los trabajadores (Nota L) 23,101 17,969
Total pasivos corrientes 1,018,184 936,101
- Obligaciones a largo plazo (Nota N) 40,000 142,390
Total pasivos 1,058,184 1,078,491
— Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota O) 1,800 1,800
Aportes para futura capitalizacion (Nota P) 1,103,270 1,088,570
Capital adicional (Nota Q) - - 915,867
Reserva legal (Nota R) 139 139
Reserva por valuacion (Nota S) 2,738,455 2,950,693
Pérdidas acumuladas (Nota T) - (328,980)
Total patrimonio de los accionistas 3,843,664 4,628,089
4,901,848 5,706,580
Cuentas de orden (Nota V) 1,428,377 -

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Corporacion LANEC S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Arios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Ventas netas 1,560,303 2,304,691
Costo de ventas (1,878,367) (1,609,625)

(Pérdida) utilidad bruta en ventas (318,064) 695,066
Costos de operaciéon (62,522) (75,254)
Gastos de administracién (1,038,792) (434,574)

(Pérdida) utilidad en operacion (1,419,378) 185,238

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (102,347) (216,375)

Diferencia en cambio - (1,107,502)

Resultados por exposicion a la inflacion (Nota U) - (11,838)
Otros ingresos, netos (Nota W) 875,025 796,718

772,678 (538,997)

Pérdida neta (646,700) (353,759)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Corporaciéon LANEC S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)
R s s s e
Aifios terminados en Diciembre 31, 2001 2000

Capital social

Saldo inicial 1,800 1,600
Proceso de fusién con la compaitia Expofruto S.A. - 200
Saldo final 1,800 1,800

Aporte para futura capitalizacion

—~  Saldo inicial 1,088,570 81,473
Aporte en activos fijos 14,700 -
Aporte en efectivo - 1,007,097
Saldo final 1,103,270 1,088,570

Capital adicional
Saldo inicial 915,867 -
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio - 629,765
Transferencia de reexpresion monetaria - (42,599)
Ajustes de inversiones permanentes 2,618 -
Proceso de fusion con la compaiiia Expofruto S.A. - 328,701
Compensacion de pérdidas acumuladas del afio y afios anteriores (Nota T) (918,485) -
Saldo final - 915,867

Reserva legal

Saldo inicial y final 139 139
Reserva por valuacién

Saldo inicial 2,950,693 -

Valoracién de activos fijos 31,049 1,797,289

Proceso de fusion con la compaiiia Expofruto S.A. - 1,153,404

Compensacion de pérdidas acumuladas del afio y afios anteriores (Nota T) (243,287) -

Saldo final 2,738,455 2,950,693

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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Corporacion LANEC S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (328,980) (4,477)
Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio - 18,205
NEC No. 17 - 18,879
Ajustes (Nota B) (186,092) 9,114)
Proceso de fusion con la compaiiia Expofruto S.A. - 1,286
Pérdida neta (646,700) (353,759)
= Compensacion de pérdidas acumuladas del afio y afios anteriores (Nota T) 1,161,772 -
Saldo final - (328,980)
Reserva por revalorizacion del patrimonio
-~ Saldo inicial - 407,136
Transferencia de superavit especial - 2,894
Absorcion de pérdidas - (22,683)
NEC No. 17 - 242,418
Transferencia a capital adicional - (629,765)
Saldo final - -
Superavit especial
Saldo inicial - 2,894
Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio - (2,894)
~ —  Saldo final - -
Reexpresion monetaria
Saldo inicial - -
~~ NECNo. 17 - (42,599)
Transferencia a capital adicional - 42,599

Saldo final

Total Batrimonio de los accionistas 3,843,664 4,628,089

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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Corporacion LANEC S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)
. ________________________________________________________|

Arios terminados en Diciembre 31, 2000 2000

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 1,600,175 2,347,432
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,002,003) (2,919,589)
Intereses pagados, netos (101,772) (245,353)
Otros ingresos, netos 131,761 796,718
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (371,839) (20,792)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos (67,510) (46,092)
. Efectivo recibido por ventas de inversiones permanentes 357,632 (143,557)

Desembolsos en adquisicidn de otros activos (54,381) -
- 1,486

Proceso de fusion con la Compafiia Expofruto S.A.

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion 235,741 (188,163)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto y largo plazo 433,000

Efectivo pagado por obligaciones bancarias a corto y largo plazo (443,348) (760,853)

Efectivo recibido como aportes para futura capitalizacién 14,700 1,007,097

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 4,352 246,244
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (131,746) 37,289
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 196,208 158,919
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 64,462 196,208

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Corporaciéon LANEC S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000

Pérdida neta (646,700) (353,759)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

~ Depreciacion 364,483 185,512

Amortizacion de cargos diferidos, netos 33,147 28,700
Bajas de activos fijos, netos 33,959 -
Pérdida en cambio - 1,107,502
Resultados por exposicion a la inflacién - 11,838
Provisién para cuentas incobrables 594,429 -

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (731,579) (694,509)
Disminucion (aumento) en inventarios 65,105 (217,754)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (74,724) (7,074)
Aumento (disminucion) en documentos y cuentas por pagar 2,070 (59,561)
(Disminucién) en gastos acumulados (17,161) (28,978)
Aumento en obligaciones con los trabajadores 5,132 7,291
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (371,839) (20,792)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Corporacion LANEC S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Operaciones

Bases de
Presentacion

La Compaiiia fue constituida el 31 de agosto de 1981 e inscrita en el
Registro Mercantil el 3 de septiembre de 1981 en la ciudad de Guayaquil —
Ecuador. La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. 00-
G-DIC-8503 del 29 de diciembre de 2000 aprobo la disolucion anticipada de
las compafiias LANEC, Langostinos Ecuatorianos Cia. Ltda. y
EXPOFRUTO S.A. y la fusion de dichas compaiiias con la denominacion de
Corporacion LANEC S.A ., cuyo domicilio se fija en el Canton Eloy Alfaro —
Duran Km 4 1/2 de la via Duran - Tambo. Su objeto principal es la cria y
cultivo de especies bioacuaticas en especial de camar6n y ultimamente ha
incursionado en la cria de Tilapia. El 98% de la produccion se vende a la
Empacadora y Exportadora Costasur S.A. (una compaiiia relacionada). El
principal proveedor de larvas de camarén es la compafiia Especies de la
Playa S.A. Playaespec (compaiiia relacionada) (Ver Nota T).

El Congreso Nacional expidio la Ley para la Transformacion Econdmica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo
de 2000. Con la emisién de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacion”, que consiste en
retirar los Sucres de circulacion y reemplazarlos con Délares de los Estados
Unidos de América, en base al tipo de cambio de S/. 25.000 por cada USS$1.
Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se encuentra
la conversion al 31 de marzo de 2000 de los saldos en Sucres a US Dolares
de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y el de
mantener desde el 1 de abril de 2000 los registros contables de las empresas
y personas obligadas a llevar contabilidad, en Délares de los Estados Unidos
de América.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2001 y 2000, mantiene sus registros
contables en Dolares de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC’s).

El balance general al 31 de diciembre de 2000 fue preparado bajo el esquema
de dolarizacion, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no monetarias de los
estados financieros expresados en Sucres a la fecha de transicion, 31 de
marzo de 2000. La tasa establecida por el Banco Central del Ecuador fue de
S/.25.000 por cada US$1. Los rubros que conforman los estados de
resultados y flujos de efectivo no estuvieron sujetos a reexpresion monetaria.



Corporacion LANEC S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Aplicacion del Para el afio 2000, mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la
esquema de Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicio
dolarizacion de Rentas Internas, el 13 de abril de 2000, se adopta la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversiéon de estados
financieros para efectos de aplicar la dolarizacion”, mediante la cual las
sociedades obligadas a llevar contabilidad, efectian la conversion de las
cifras contables de Sucres a Doélares de los Estados Unidos de América,
bajo el siguiente procedimiento:

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo de 2000 (fecha de transicion), fueron ajustados inicialmente
utilizando el indice de ajuste de inflacién (32.81%), para las adiciones
durante el periodo de transicion, se aplico el indice proporcional.

A los activos, pasivos y patrimonio ajustados, se aplicé el indice especial
de correccion de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluaciéon por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o la fecha de origen en
caso de ser posterior y la fecha de transicion.

Los estados financieros al 31 de marzo de 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha, hasta la fecha de transicion se dividieron para el tipo de cambio
unico de S/.25.000 por US$1, con lo cual se obtuvieron los estados
financieros convertidos a Doélares. Estos saldos constituyen la base para
iniciar la contabilidad en Délares a partir del 1 de abril de 2000.

Flujos de En el afio 2000, para la preparacion del estado de flujos de efectivo y la

efectivo y determinacion de los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el

saldos proposito de aplicar el esquema para la conversion de estados financieros, los

iniciales saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio
Unico utilizado en la dolarizacién a la fecha de transicion que fue de
S/.25.000 por cada US$1.

Partidas Al 31 de marzo de 2000, las cuentas que conforman las partidas monetarias

monetarias expresadas en Sucres han sido divididas para S/.25.000 obteniéndose saldos

convertidos a Ddlares de los Estados Unidos de América.

Efectivo y Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como

equivalentes equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con

de efectivo vencimiento de tres meses o menos. Los certificados de depoésitos estan
registrados a su costo de adquisicién, el que se aproxima al valor de
mercado.
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Corporacion LANEC S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Propiedad,
maquinaria y
equipos

Al 31 de diciembre de 2001, los inventarios de productos en proceso,
materiales, suministros y repuestos se encuentran valorados a sus costos
historicos.

Para el afio 2000, los inventarios de productos en proceso, materiales,
suministros y repuestos se actualizaron aplicando a las existencias, el indice
de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion
de brecha, hasta la fecha de transicion (31 de marzo de 2000). El valor asi
obtenido fue convertido a Dolares utilizando el tipo de cambio tnico.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el costo de los inventarios no excede al
valor de mercado.

La propiedad, maquinaria y equipos al 31 de diciembre de 2001 se
encuentran registradas a sus costos reexpresados al 31 de marzo de 2000
de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. Las
adiciones efectuadas a partir de esa fecha se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

Para el afio 2000, segiin disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias establecidas en la Resolucion No.00.Q.ICI.013 del 10 de
agosto de 2000, la Compafiia actualizo a valor de mercado la propiedad,
maquinaria y equipos, en base a un avalio realizado por un perito
calificado. El efecto de este ajuste se acredité a la cuenta Reserva por
Valuacion (Ver Nota S).

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados por avaluo se llevan
a resultados a partir del mes siguiente del ajuste.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20%
Vehiculos 20%

11



Corporacion LANEC S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Arrendamiento Las cuotas de los préstamos para la adquisicién de equipos de computacion
mercantil bajo el mecanismo de arrendamiento mercantil, se registran en resultados
(leasing) durante la vigencia de los respectivos contratos. El valor de la opcion de

compra es capitalizado cuando se ejerce dicha opcion. La Compaiiia
mantuvo vigente durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2001 y
2000, un contrato de arrendamiento de equipos de computacién con IBM
Global Financing, por lo que durante esos periodos cargo a gastos por
arriendo US$36,280 y US$30,883 respectivamente.

Inversiones Al 31 de diciembre de 2001, las inversiones permanentes se encuentran
permanentes registradas en base al valor patrimonial proporcional (VPP), que certifica la
Sociedad receptora de la inversion.

Al 31 de diciembre de 2000, las inversiones se presentan al costo
reexpresado hasta el 31 de marzo de 2000.

Otros activos Al 31 de diciembre de 2001, los rubros de otros activos se encuentran
registrados a su costo reexpresado hasta el 31 de marzo de 2000, de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a partir de esa fecha las
adiciones estan registradas a su costo de adquisicion. Incluye principalmente
la compra del software y licencias de microsoft por US$46,876 los cuales
son amortizados en linea recta en periodos de cinco afios; y, los costos
incurridos por mantenimiento y reparaciones por US$26,728 los cuales son
amortizados en el periodo de un afio.

Uso de La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
estimaciones Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracion de la Compaiiia
gerenciales realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de

activos, pasivos y revelacion de contingentes. Los resultados reales podrian
diferir de dichas estimaciones.

Reserva para El Caodigo de Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores a
jubilacién patronal conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que han cumplido
e indemnizacion un minimo de 25 afios de servicios en una misma empresa. La Gerencia de
por desahucio la Compaiiia ha adoptado como politica el registrar la reserva para jubilacion,

considerando las disposiciones tributarias vigentes, las cuales establecen que
la provision se debe registrar para aquellos empleados que hayan cumplido
por lo menos 10 afios consecutivos de trabajo en la Compafiia. Al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, la Compafiia no ha establecido provision para
este beneficio.

12



Corporacion LANEC S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas
- ]

De acuerdo con el Codigo de trabajo los empleados que se retiren
voluntariamente tienen derecho al pago de una indemnizacion por desahucio
calculada en base a los afios de servicio. La Compaiiia no ha establecido
provision para este beneficio. Al 31 de diciembre del 2001, el pasivo
maximo por este concepto es de aproximadamente US$13,400. La
Compaiiia tiene la politica de registrar este gasto en el periodo en que se

incurre.
Gastos financieros Son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.
Efectos de la fusion Como resultado de la disolucion anticipada de LANEC Langostinos

Ecuatorianos Cia. Ltda. y EXPOFRUTO S. A. y creacion de la Corporacién
LANEC S. A, mediante la fusién de dichas compatiias, se presentaron los
siguientes efectos de la fusion sobre los estados financieros del afio 2000:
incremento de los activos en US$1,405,290, reduccién de los pasivos en
US$30,380, incremento en el patrimonio por US$1,652,853 y un incremento
en los gastos por US$217,184.
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Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Efectivo y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo Diciembre 31, 2001 2000
Caja 408 306
Bancos nacionales 63,380 9,592
Bancos extranjeros 674 10,250
64,462 20,148
Equivalentes de efectivo:
Banco Bolivariano S.A.
Certificado de deposito, 8.5% de interés
anual a 43 dias plazo y vencimiento el 2
de enero de 2001 - 40,000
Certificado de deposito, 5% de interés anual
a 20 dias plazo y vencimiento el 2 de
enero de 2001 - 50,000
Certificado de depdsito, 7% de interés
anual a 31 dias plazo y vencimiento el 2
de enero de 2001 - 48,586
Certificado de deposito, 7% de interés
anual a 31 dias plazo y vencimiento el 2
de enero de 2001 - 37,474
- 176,060
64,462 196,208
Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y cuentas
por cobrar
Diciembre 31, 2001 2000
Clientes : 1) 34,368 74,240
Compaiiias relacionadas (Nota Y) 2) 1,655,720 961,953
Cuentas por cobrar empleados 7,463 10,429
Otras cuentas por cobrar 6,116 66,583
1,703,667 1,113,205
Menos provision para cuentas incobrables 594,429 -
1,109238 1,113,205

14




C.

D.

Inventarios

Gastos
pagados por
anticipado

Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

Durante el afio 2001, la Compafiia realizo castigos directos contra resultados
de afios anteriores por un monto de 141,117.

(1) Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, incluye el saldo de la produccion
entregada a su cliente principal, la Empacadora y Exportadora
Costasur S. A. (una compailia relacionada), por 28,202 y 58,466
respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, esta cuenta incluye los servicios
administrativos y costos por pruebas de balanceados con Alimentsa,
Dietas y Alimentos S.A., por 732,528 y 437,354 respectivamente. Al
31 de diciembre de 2001, incluye ademas un monto por cobrar a
Kazan S.A. por 591,929 por ventas de acciones de compafiias
relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Productos en proceso €)) 439,873 485,801
Materiales, suministros y repuestos 14,163 33,340

454,036 519,141
K

(1) Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, este saldo incluye principalmente
inventarios en proceso de cosecha (piscinas) por 424,718 y 371,296
respectivamente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Seguros 5,048 3,164
Crédito fiscal €)) 87,043 14,204
Depositos en garantia 522 521

92,613 17,889

15



Corporaciéon LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1) Al 31 de diciembre de 2001, la Compaiiia esta realizando gestiones de
reclamo al Servicios de Rentas Internas por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) pagado en las compras efectuadas.

E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinaria y
equipos
Diciembre 31, 2001 2000
Terrenos 197,125 197,125
Edificios 94,293 94,293
Instalaciones 2,491,420 2,469,011
Magquinaria y equipos 504,521 507,192
Muebles y enseres 18,915 18,024
Equipos de computacion 66,424 66,256
Vehiculos 221,844 221,881
Otros 150 -
3,594,692 3,573,782
Menos depreciacion acumulada 651,436 299,594

2943256 3,274,188
]

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2001 2000
Costo:

Saldo inicial 3,573,782 398,801
Compras 67,510 22,795
Bajas y/o retiros (46,600) -
Ajustes - 23,297
Fusi6on con Expofruto S. A. - 1,519,691
Incremento neto por avalio (D) - 1,609,198
Saldo final 3,594,692 3,573,782
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F. Inversiones
permanentes

G. Documentos
por cobrar a
largo plazo

Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2001 2000
Depreciacion acumulada:

Saldo inicial 299,594 180,131
Gasto del afio 364,483 185,512
Bajas y/o retiros (12,641) -
Baja por valuacion - (180,131)
Fusion con Expofruto S. A - 114,082
Saldo final 651,436 299,594

(1) Tomando como base la Resolucion de la Superintendencia de
Compaiiias No.00.Q.ICI.013 de fecha 10 de agosto de 2000, la
Compaiiia registr6 la propiedad, maquinaria y equipos a valor de
mercado, el cual ha sido realizado con el avalio efectuado por un
perito calificado encontrandose debidamente notarizado y
legalizado.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

% de
Diciembre 31, tenencia 2001 2000
Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A. 49.82 - 294730
Promogensa S. A. 20.00 2,657 45,809
Ariegra S. A. ¢)) - 66,689 -
Publipesca S. A. 50.00 - 97,747

69,346 438,286
[ e e e e

(1) Corresponde a aportes en efectivo realizados a una compaiiia
relacionada.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, corresponde a un documento (pagaré)

por cobrar a Ecuaplantation Industrial S.A., el cual vence el 4 de junio de
2003, con un interés del 9.8% anual.
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Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

H. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Diferencia en cambio - 823,061
Licencia de Microsoft 20,989 -
Proyecto Macola 25,887 18,053
Mantenimientos (1) 26,728 1,170

73,604 842,284
Menos amortizacion acumulada 36,433 826,347

37,171 15,937
]

(1) Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, esta cuenta incluye costos por
mantenimientos y reparaciones de maquinarias, avioneta y vehiculo,
los cuales son amortizados en periodos de doce meses.

El movimiento de la amortizacion, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Saldo inicial 826,347 31,986
Amortizacion del afio 33,147 851,761
Bajas y/o retiros (823,061) (57,400)
Saldo final 36,433 826,347
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Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

I.  Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000

Banco Bolivariano S. A.:
Préstamo prendario No. 23722 a un afio
plazo, 15% de interés anual con
vencimiento el 1 de octubre de 2002. 150,000 -

Préstamo prendario No. 24447 a 90 dias
plazo, 15% de interés anual con

vencimiento el 23 de enero de 2002. 220,000 -
Beagle Trading Inc.:
Préstamo sobre firmas con vencimiento en
julio de 2002 con un interés del 12% anual. 23,000 -

Leonardo Bohrer:
Préstamo sobre firmas que venci6 el 31 de
marzo de 2001 con interés del 12% anual. - 135,850

Juan Carlos Faidutti:
Préstamo sobre firmas con vencimiento en
marzo de 2002 y 2001 respectivamente con
interés del 14% anual. 100,000 100,000

Barclays Bank:
Operacion No. 040018471 con vencimiento el
7 de mayo de 2002 y en agosto de 2001,
respectivamente con un interés del 3.25% vy
7.81% anual respectivamente. 219,000 219,000

712,000 454,850

Sobregiro bancario:
Banco Bolivariano S. A. - 22,685

712,000 477,535
]
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Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

J.  Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y cuentas
por pagar
Diciembre 31, 2001 2000

Proveedores y acreedores:

Materia prima 9,461 6,019
Materiales 21,785 4,896
Servicios 35,342 5,871
Acreedores varios 20,294 15,969
Compaiiias relacionadas (Nota Y) 50,187 96,027
Cuentas por pagar accionistas (Nota Y) 80,054 86,576

Otras cuentas por pagar:
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) 2,602 -
Otras 14,142 16,439

233,867 231,797

K. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados
por pagar
Diciembre 31, 2001 2000
Intereses por pagar 16,339 15,764
Impuestos por pagar 15,681 33,417

32,020 49,181
. |
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L. Obligaciones
con los
trabajadores

M. Impuesto a
la renta

Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores

El movimiento de los beneficios sociales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2001 2000

Beneficios sociales:

Saldo inicial 17,969 10,678
Pagos efectuados (25,987)  (19,577)
Provision del afio 31,119 26,868
Saldo final 23,101 17,969

En la Ley de Reforma Tributaria (Ley No.2001-41), literal b) del articulo
No. 23, publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 325 del 14 de
mayo de 2001, dispuso que para el afio 2002, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades
que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. Las
utilidades a reinvertir deben ser capitalizadas hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente al que se originaron.

Para el ejercicio fiscal del afio 2000 se establece la tasa impositiva del 25%
para sociedades. La Ley para la Promocion de la Inversion y de la
Participacion Ciudadana, derogé la vigencia del Impuesto a la Circulacion de
Capitales a partir del 1 de enero de 2001.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1996 (inclusive).
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Corporacion LANEC S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

N. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
a largo plazo

Diciembre 31, 2001 2000

Hostein Investment:
Préstamo con vencimientos trimestrales, con tres
periodos de gracia, con interés del 8% anual y
vencimiento final en junio de 2003. 40,000 -

Citibank Ecuador N. A.:
Préstamo con vencimientos anuales e interés del
18% anual con vencimiento final en junio de
2002. 17,196 51,621

Banco Bolivariano S. A.:
Préstamo con vencimientos semestrales vy
vencimiento final en julio de 2001. - 250,388

57,196 302,009
Menos porcion corriente 17,196 159,619

40,000 142,390
L R e e

O. Capital social Est4 constituido al 31 de diciembre de 2001 y 2000 por 1,800 acciones
ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacion, con valor nominal de
US$1 cada una.

Con fecha 2 de marzo de 2000 mediante escritura publica la Compaiiia
fusiond sus operaciones con la compafiia Expofruto S. A. y mediante
Resolucion No. 00-G-DIC-0008503 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias con fecha 29 de diciembre de 2000 se autorizod la fusion
aumentando el capital social en US$200.
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Corporacién LANEC S. A,

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

P. Aportes Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los accionistas efectuaron
para futura aportaciones para futuro aumento de capital de acuerdo al siguiente
capitalizacion resumen:

Diciembre 31, 2001 2000
Saldo inicial 1,088,570 81,473
Aportaciones:

Predial Primero de Mayo S. A. 6,248 356,079

Inmobiliaria Gifero S. A. 7,717 439,863

Fusioén con la compaiiia Expofruto S. A. - 169,263

Christhian Olsen Pons 735 -

Alex Olsen Pons - 41,892

Saldo final 1,103,270 1,088,570
L]

Q. Capital Para el afio 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por

adicional revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el

proceso de dolarizacién, han sido transferidos a esta cuenta.

El efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 al
31 de marzo de 2000, fue como sigue:
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Reserva
Legal

Reserva por
Valuacion

Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Reserva por
revalorizacion  Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria  adicional
Saldo inicial 407,136 - -
Transferencia de superavit
especial 2,894 - -
Ajuste de afio anterior (22,683) - -
Inventarios - 9,422 -
Cargos diferidos - 148,770 -
Resultados acumulados - (20,886) -
Patrimonio de los accionistas 242418 (179,906) -
Transferencia a capital adicional (629,765) 42,600 587,165
Efecto de fusion con la compaiiia
Expofruto S. A. - - 328,702
Saldo diciembre 31, 2000 - - 915,867

Ajustes de inversiones

permanentes - - 2,618
Compensacion de pérdidas

acumuladas del afio y afios

anteriores - - 918,485

Saldo diciembre 31, 2001 - - -

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de la
propiedad, maquinaria y equipos, de acuerdo con la Resolucion
No0.00.Q.ICI.013 del 10 de agosto de 2000 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias. Se incluye al 31 de diciembre de 2001 y 2002 un valor de
31,050 y 1,153,404, proveniente de la fusion con la Compaifiia Expofruto
S.A,, valores que fueron aprobados por la Superintendencia de Compaiiias
mediante Resolucion No 00-G-DIC-8503 del 29 de diciembre de 2000.
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Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

T. Pérdidas
acumuladas

U. Resultados
por exposicion
a la inflacién

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito; pudiendo ser
objeto de compensacion con los cargos diferidos provenientes de la
activacion del diferencial cambiario resultante de la correccion monetaria de
los activos y pasivos de las empresas en el ejercicio 1999, de capitalizacion,
compensacion de pérdidas o del saldo deudor de la cuenta reexpresion
monetaria 0 devolucion en caso de liquidacion de la Compaiiia (Ver Nota T).

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia continuara como negocio en marcha. Las pérdidas netas por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 fueron de 646,700 y
353,759 respectivamente, incrementando el déficit acumulado a 1,161,772 y
328,980 respectivamente. Al 31 de diciembre del 2001, la compaiiia
acogiéndose a la Resolucion No.17 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el Registro Oficial N0.483 del 28 de diciembre del
2001, decidié compensar la totalidad de pérdidas acumuladas a esa fecha,
con la cuenta capital adicional y parte de la cuenta reserva por valuacion.
Esta compensacion no tiene efectos tributarios.

El futuro de la Compafiia dependera de la habilidad de su Administracion
para obtener fondos adicionales para el desenvolvimiento de sus operaciones,
asi como para generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ninguin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los
montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

Al 31 de diciembre de 2000, se registra como contrapartida de los ajustes de
la correccion monetaria integral a los estados financieros.

El efecto de la aplicacion de la correccion monetaria integral, se resume a
continuacion;

2000

Inventarios 1,491
Cargos diferidos (140,859)
Resultados acumulados 2,006
Patrimonio de los accionistas 58,499

Efecto de fusion con la compatfiia Expofruto S. A. 90,701
11,838
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Cuentas de
orden

Otros
ingresos

Fusion con
Expofruto S.A.

Transacciones
con compaiiias
relacionadas y
vinculadas

Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

En estas cuentas se registran para efectos de control, las adquisiciones de
inventarios y los servicios recibidos de terceros, informacién que sirve de
base para cuadrar los datos que se presentan en las declaraciones tributarias.

Corresponden a ingresos por alquiler de maquinarias, equipos y servicios
administrativos facturados a las compafiias relacionadas (Ver Nota Y).

El 29 de diciembre de 2000, la Superintendencia de Compaiiias aprobd
mediante Resolucion 00-G-DIC-0008503, la fusiéon con la compaiiia
Expofruto S. A., lo que representd un incremento en activos y patrimonio
por 1,405,290 y 1,435,670, respectivamente, y una reduccion de los pasivos
de 30,380.

Los saldos de las cuentas con compaiiias y partes relacionadas, fueron como
sigue:

Diciembre 31, 2001 2000
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A. 732,528 437354
Ecuaplantation Industrial S. A. 2,829 37,493
Sociesa, Corporacion Comercial
la Sociedad S. A. 45,223 104,159
Tipecorp S. A. 15,506 36,465
Publipesca S. A. 70,936 -
Kazan S. A. 593,897 -
Fontanive S. A. 154,164 154,128
Canumar S. A. - 98,050
Agricola Santa Maria S. A. Agrisamsa 21,078 56,846
Analis S. A. - 37,458
Kazarky S. A. 6,755 -
Karbela S. A. 7,067 -
Agricola Lolandia C. A. 3,347 -
Otras 2,390 -

1,655,720 961,953
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Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31, 2001 2000
Documentos por cobrar a largo plazo:
(Nota G)
Ecuaplantation Industrial S. A. 131,726 131,726
Cuentas por pagar: (Nota J)
Acuarina S.A. 13,775 10,937
Analis S. A 8,039 -
Especies de la Playa S.A. Playaespec 26,450 85,090
Otras 1,923 -
50,187 96,027
Cuentas por pagar accionistas: (Nota J)
Christhian Olsen 7,306 11,171
Alex Olsen Pons 57,973 67,026
Predial Primero de Mayo S. A. 14,775 8,379
80,054 86,576

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fue como sigue:

Afios terminados en diciembre 31, 2001 2000
Compras:
Sociesa, Corporacion Comercial la Sociedad S. A. 3,108 2,370
Ingresos:
Servicios administrativos:
Ecuaplantation Industrial S. A. - 30,034
Agricola Santa Maria S. A. Agrisamsa 23,941 32,475
Tipecorp S. A. 25,116 24,000
Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A. 355,291 319,952
Sociesa, Corporacion Comercial la Sociedad S. A. 16,534 15,000
Especies de la Playa S. A. Playaespec 36,871 22,800
Predial Primero de Mayo S. A. - 2,050
Pasan:. .. 457,753 446,311
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Z.

Reclasificaciones

Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Afios terminados en diciembre 31, 2001 2000

Vienen.... 457,753 446,311

Otros:
Ecuaplantation Industrial S. A. - 21,666
Agricola Santa Maria S. A. Agrisamsa 37,500 5,370
Tipecorp S. A. 15,506 8210
Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A. 240,000 280,000
Sociesa, Corporacion Comercial la Sociedad S. A. - 1,074
Especies de la Playa S. A. Playaespec 6,952 3,960

757,711 766,591
e e

Venta de camaron:

Empacadora y exgonadora Costasur S. A. 858,261 778,765

Venta de reproductores:

EsEecies de la Plaza S A Plazaesgec 25,756 54,500

Egresos:
Compra de larvas:

Esgecies de la Playa S. A. Plazaeseec 380,585 433,179

Compra de balanceado:
Alimentsa, Dietas y Alimentos S. A. 249,606 245,027
]

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros, excepto por las cuentas
por cobrar, por pagar y con accionistas, las cuales no devengan ningun
tipo de interés y no tienen fecha de vencimiento pactado.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2000, han sido incluidas
solamente para propOsitos comparativos, y algunas de las cuales fueron
reclasificadas para conformarlas a las cifras presentadas al 31 de diciembre de
2001.
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AA. Eventos
subsecuentes

Corporacion LANEC S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Con fecha 9 de abril de 2002, se publicaron quince Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC’s) adicionales, entre las mas significativas
tenemos:

Contabilizacion de las inversiones.

Estados financieros consolidados y contabilizacion de inversiones
en subsidiarias.

Combinacién de negocios.

Utilidades por accion.

Provisiones, activos y pasivos contingentes.

Deterioro del valor de los activos.
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