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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Corporacion LANEC S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.
.

2.

3.

4,

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Corporacién LANEC S.A. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafila.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas € inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de Ias
estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion general de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia tomando como base la resolucion No. 99-1-3-3-
0011, publicada en el registro oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidio diferir la
pérdida neta en cambio por US$561,500 y amortizarla a partir del afio 2000, en el presente
ejercicio procedié a registrar la totalidad como un gasto del periodo. De acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben
registrarse en los resultados del afio en que se originan. El efecto del referido registro fue
sobrestimar las pérdidas netas del afio y subestimar el patrimonio de los accionistas en el
referido valor.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo tercero, los
estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacion financiera de Corporacion LANEC S.A. al 31 de diciembre del
2000, los resultados de sus operaciones la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios y practicas de contabilidad
establecidos en el Ecuador.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edf. Banco de Préstamos 8vo piso

Telfs.: 565 394 / 561 393 Telefax: (593-4) 561 433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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5.  Tal como se indica en la Nota T a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia en
diciembre 29 del 2000, mediante Resolucion No. 00-G-DIC-0008503 de Ia
Superintendencia de Compaiiias, se fusiond por absorcion con la Compaiiia Expofruto
S.A., lo que representé un incremento en activos y patrimonio por US$1,405,290 y
US$1,435,670 una reduccion en los pasivos en US$30,379.

6. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprob6 la Ley para la Transformacion
Econdmica del Ecuador, mediante la cual se establecié el canje de sucres en circulacion por
délares de Estados Unidos de América a una tasa de S/.25.000 por US$1. Como se explica
en las politicas de contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso de
conversion de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a délares y a partir
de esta fecha los registros contables se los mantienen en dolares.

7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2000, se emite por separado.

A0 Verie

Junio 7,2001
RNAE No. 193




Corporacion LANEC S.A.
Balance General

(Expresado en dodlares)

Diciembre 31, 2000
. _____________________________________________________________________________________________________________________________________ |
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota A) 196,208
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 1,321,504
Inventarios (Nota C) 519,141
Gastos pagados por anticipado 17,889
Total activo corriente 2,054,742
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota D) 3,274,188
— Inversiones permanentes (Nota E) 438,286
Otros activos (Nota F) 15,937
5,783,153

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias (Nota G) 537,154
Documentos y cuentas por pagar (Nota H) 408,370

Gastos acumulados por pagar (Nota I) 67,150

-~ Total pasivo corriente 1,012,674
Obligaciones a largo plazo (Nota K) 142,390

- Total pasivos 1,155,064

Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota L) 1,800
Capital adicional (Nota M) 915,867
Aportes para futura capitalizacion (Nota N) 1,088,570
Reserva legal (Nota O) 139
Reserva por valuacion (Nota P) 2,950,693

Resultados acumulados (Nota R) (328,980)
Total patrimonio de los accionistas 4,628,089
5,783,153

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Corporacion LANEC S.A.
Estado de Resultados

(Expresado en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Ventas netas 2,304,691
Costo de ventas (1,609,625)

Utilidad bruta en ventas 695,066
Costos de operacion (75,254)
Gastos de administracion (434,574)

Utilidad en operaciéon 185,238

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (216,375)

Diferencia en cambio (1,107,502)

Resultados por exposicién a la inflacién (Nota Q) (11,838)
Otros ingresos, netos (Nota S) 796,718

(538,997)

Pérdida neta (353,759)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5



Corporacion LANEC S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en ddlares)
|

Aifio terminado en Diciembre 31, 2000

Capital social

Saldo inicial 1,600
Proceso de fusién con la compaifiia Expofruto S.A. 200
Saldo final 1,800

Capital adicional
-~ Saldo inicial -

Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio 629,765
Transferencia de reexpresion monetaria (42,599)
Proceso de fusién con la compaifiia Expofruto S.A. 328,701
Saldo final 915,867

Reserva por revalorizacién del patrimonio

Saldo inicial 407,136
"Transferencia de superavit especial 2,894
Absorcion de pérdidas (22,683)
NEC 17 242,418
Transferencia a capital adicional (629,765)
Saldo final -

Superavit especial

Saldo inicial 2,894
Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio (2,894)
Saldo final -

Reexpresion monetaria
Saldo inicial -
NEC 17 (42,599)

Transferencia a capital adicional 42,599
Saldo final -

Ver politicas de contabilidad significativas
Y notas a los estados tfinancieros
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Corporacion LANEC S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Aporte para futura capitalizacion
Saldo inicial 81,473
Aporte en efectivo 1,007,097
Saldo final 1,088,570
Reserva legal
-~ Saldo inicial y final 139
Reserva por valuacion
Saldo inicial -
~~ Valoracién de activos fijos 1,797,289
Proceso de fusion con la compaiiia Expofruto S.A. 1,153,404
Saldo final 2,950,693
Resultados acumulados
Saldo inicial (4.477)
Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio 18,205
NEC 17 18,879
Ajustes 9,114)
Proceso de fusién con la compaiiia Expofruto S.A. 1,286
-~ Pérdida neta (353,759)
Saldo final (328,980)
— Total patrimonio de los accionistas 4,628,089

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

7
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Corporacion LANEC S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
(Expresado en dolares)
|

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2,347,432
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,919,589)
Intereses pagados (245,353)
Otros ingresos 796,718
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (20,792)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Aumento en propiedad, maquinaria y equipo (46,092)
Aumento en inversiones permanentes (143,557)
Proceso de fusién con la Compaiiia Expofruto S.A. 1,486

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (188,163)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por obligaciones bancarias a corto y largo plazo (760,853)
Efectivo recibido como aporte para futuro aumento 1,007,097
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 246,244
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo 37,289
‘Efectivo y eequivalentes de efectivo al inicio del periodo 158,919

Efectivo z eﬂuivalentes de efectivo al final del Beriodo 196,208

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8



Corporacion LANEC S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresada en doélares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Pérdida neta (353,759)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién:

Depreciacion 185,512
Amortizacién de cargos diferidos, netos 28,700
Pérdida en cambio 1,107,502
Resultados por exposicion a la inflaciéon 11,838

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (771,082)
Aumento en inventarios (217,754)
Aumento en gastos pagados por anticipado (7,074)
Aumento en cuentas por pagar 24,303

Disminucion en gastos acumulados (28,978)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (20,792)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
9
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Corporacion LANEC S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Operaciones

Bases de
Presentacion

La Compaiiia fue constituida el 23 de septiembre de 1981 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador; Mediante resolucién No 00-G-DIC-8503 del 29 de
diciembre del 2000 se aprobd la disolucién anticipada de las compafiias
LANEC, Langostinos Ecuatorianos C. Ltda. y EXPOFRUTO S.A. y fusién
de dichas compaiiias con la denominacién de Corporacion LANEC S.A..
Su objeto principal es realizar actividades de pesca en sus tres fases y asi
como también a la explotacion de criaderos de especies bioacuaticos en
especial al cultivo, cria, industrializacién y exportacion de camaron.

El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformacién Econémica
del Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de
marzo del 2000. Con la emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador
resuelve adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacién”, que
consiste en retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.
25.000 por cada US$1. Entre las principales reformas incluidas en la
mencionada Ley se encuentra la conversion al 31 de marzo del 2000 de los
saldos en sucres a US$ délares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.17 y el de mantener desde el 1 de Abril del 2000 los
registros contables de las empresas y personas obligadas a llevar
contabilidad, en US$ ddlares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo y sus notas explicativas, por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2000, no pueden ser comparables con los estados financieros
emitidos al 31 de diciembre de 1999.

Los estados financieros adjuntos son preparados de conformidad con
principios y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacion, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicion marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1,00. Los rubros que conforman el
estado de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion
monetaria.

10



Corporacion LANEC S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Aplicacion del Mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
esquema de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios de Rentas Internas,
dolarizacion el 13 de abril del 2000, se adopta 1a Norma Ecuatoriana de Contabilidad

NEC 17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar la
dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectuan la conversion de las cifras contables de sucres a
ddlares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:

Reexpresién monetaria integral hasta la fecha de transicion

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo del 2000 (fecha de transicion), fueron ajustados para la
conversion de estados financieros a dolares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste
de inflacidn correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero
del 2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en ¢l
poder adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue
del 32,81%. Para las adiciones durante el periodo de transicion, se
aplicé el indice proporcional. Los resultados de aplicar la correccién
monetaria integral se registran en los resultados del periodo en la cuenta
resultados por exposicion a la inflacion (REI).La utilidad o pérdida
generada durante el periodo de transicion no esta sujeta a reexpresion en
dicho periodo.

Indice especial de correccion de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo del 2000, corregido por el indice de ajuste de inflacion a la
fecha de transicion, se ajusté utilizando el indice especial de correccion
de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre
las tasas de inflacioén y devaluacion por el periodo comprendido entre el
31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la
fecha de transicion. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999 del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién
del indice especial de correccién de brecha y el efecto por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion, se
registré en la cuenta patrimonial reexpresion monetaria y en la cuenta
denominada resultado por exposicion a la inflacion (REI),
respectivamente.

11



Corporacion LANEC S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los
indices de reexpresion monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha, hasta la fecha de transicion se dividi6 para el tipo
de cambio unico de S/.25.000 por ddlar, con lo cual se obtienen los
estados financieros convertidos a dolares. Estos saldos constituyen la
base para iniciar la contabilidad en ddlares a partir del 1 de abril del
2000.

Un resumen de los indices especiales de correccion de brecha utilizados
por la Compaiiia, fue como sigue:

Indices especiales de correccion de

brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)
1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
1996 80,657
1997 94,641
1998 86,282
1999 -
Saldos iniciales 2000 (3,597)
Moneda Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
Extranjera cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio

originada por la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera es
registrada contablemente en los resultados del ejercicio.

Efectivo y Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera
Equivalentes de como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
Efectivo vencimiento de tres meses 0 menos.

Inventarios Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de materia prima, materiales y

repuestos se actualizaron aplicando a las existencias, el indice de ajuste de
reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha,
hasta la fecha de transicién (31 de marzo del 2000). El valor asi obtenido
fue convertido a ddlares utilizando un tipo de cambio unico. Al 31 de
diciembre del 2000, el costo no excede al valor de mercado.

12



Corporacion LANEC S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los inventarios estan valuados al costo promedio y su valor no excede al

mercado.
Propiedad, Propiedad, maquinaria y equipo al 31 de marzo del 2000, segun
magquinaria y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias
equipo establecida en la resolucion No.13 del 10 de agosto del 2000, la

Compaiiia actualizé a valor de mercado, en base a un avaluo realizado
por un perito calificado.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacion del
proceso de avalio a propiedad, maquinaria y equipo se efectud
utilizando las siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al cierre
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacién acumulada
fueron dado de baja y el efecto se reconoci6 a una cuenta de reserva
para valuacion.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacion de avalio, existiendo
a la fecha depreciacién acumulada a partir del 01 de Marzo del 2000.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Vehiculos 20%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 20%
Instalaciones 10%
Edificio 5%
Otros activos Los rubros de otros activos al 31 de marzo del 2000, fueron actualizados

aplicando el indice de reexpresion monetaria integral y el indice especial
de correccion de brecha hasta la fecha de transicion (31 de marzo del
2000).

13



Corporacion LANEC S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Estado de flujos Para la preparacion del estado de flujos de efectivo y la determinacion de
de efectivo y los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el propdsito de
saldos iniciales aplicar el esquema para la conversion de estados financieros, los saldos al

31 de diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio tnico
utilizado en la dolarizacién a la fecha de transicion S/.25.000 por cada
US$1,00.

Efectos de la fusién Al 29 de diciembre del 2000, 1a Superintendencia de Compaiiias aprobd la
disolucion anticipada de LANEC Langostinos Ecuatorianos Cia. Ltda. y
EXPOFRUTOS S.A. y crea la Corporaciéon LANEC S.A., mediante la
fusion de dichas compaiiias, los efectos de la fusién sobre los estados
financieros fue de un incremento de los activos en US$1,405,290 una
reduccioén de los pasivos en US$30,380, un incremento en el patrimonio
US$1,652,853, y un incremento en los gastos por US$217,184.
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Corporacion LANEC S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Efectivoy
equivalente
de efectivo

B. Documentos
y cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Caja 306
Bancos nacionales 9,592
Bancos extranjeros 10,250

Inversiones temporales:
Banco Bolivariano (1) 176,060
196,208

(1) Corresponde a cuatro certificados de depdsitos con duracién
promedio de 30 dias a una tasa promedio del 7% de interés anual

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Clientes:
Costasur 58,466
El Rosario S.A. . 15,774
Compaiiias relacionadas:
Alimentsa, Dietas y Alimentos S.A. 464,604
Ecuaplantation Industrial S.A. 169,219
Playaespec S.A. 34,654
Sociesa S.A. 104,159
Tipecorp S.A. 36,465
Fontanive S.A. 154,128
Canumar S.A. 98,050
Agrisamsa S.A. 56,846
Otras 52,127
Otras cuentas por cobrar:
Empleados (D 10,429
Varias 66,583
1,321,504

15



- Corporacion LANEC S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

- Las cuentas por cobrar a Compaiiias relacionadas no generan ningun tipo
de interés, tampoco tienen fecha de vencimiento pactado.
. (1) Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta no incluye operaciones
individuales de importancia entre la Compaiiia y sus empleados.

- C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
. Diciembre 31, 2000
Productos en proceso 485,801
—_ Materiales, suministros y repuestos 33,340
519,141

L |
_ D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinaria y
equipo
_ Diciembre 31, 2000
Terrenos 197,125
_ Edificios 94,293
- Vehiculos 221,881
Maquinaria y equipos 507,192
- Muebles y enseres 18,024
Equipo de computacion 66,256
- Instalaciones 2,469,011
3,573,782
Menos depreciacion acumulada 299,594
3,274,188
L ____________________________________________________________________ ]



Inversiones
permanentes

Corporacion LANEC S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue:

2000
Costo:
Saldo inicial 398,801
Compras 22,795
Ajustes 23,297
Fusion con Expofruto S.A. 1,519,691
Incremento neto por avalio (1) 1,609,198
Saldo final 3,573,782
2000
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial 180,131
Gasto del afio 185,512
Baja por valuacién (180,131)
Fusion con Expofruto S.A. 114,082
Saldo final 299,594

(1) Tomando como base la Resolucién No.00.Q.ICI.013 de fecha 10
de agosto del 2000, la Compaiiia registré propiedad, maquinaria y
equipo a valor de mercado, el cual ha sido realizado por un perito
calificado encontrandose debidamente notariado y legalizado.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

% de
Diciembre 31, tenencia 2000
Alimentsa, Dietas y Alimentos S.A. 49,82 294,730
Promogensa 20,00 45,809
Publipesca S.A. 50,00 97,747

438,286
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Corporacion LANEC S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

F.

Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
Licencia de sofware 15,937

15,937

Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
bancarias
Diciembre 31, 2000
Porcion corriente de obligacién:
Citibank 34,425
Banco Bolivariano S.A. 125,194

Leonardo Bohrer:
Préstamo sobre firma con vencimiento en marzo 31 del

2001 con un interés del 12,5% anual. 135,850
Barclays Bank:
Operacion No. 040018471 con vencimiento en agosto
5 del 2001 con un interés del 7,81% anual. 219,000
514,469
Sobregiro bancario:
Banco Bolivariano S.A. 22,685
537,154
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Corporacion LANEC S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

H. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigﬁe:
y cuentas
por pagar
Diciembre 31, 2000
Compaiiias relacionadas:
Acuarina S.A. 10,937
Alimentsa, Dietas y Alimentos S.A. (1) 27,250
Otras 14,669
Proveedores y acreedores:
Playaespec S.A. 119,744
Empresa Eléctrica Regional Guayas 1,989
Pacifictel 2,175
Otros 45,030
Accionistas 19,550
Sr. Alex Olsen Pons 67,026
Dr. Juan Carlos Faidutti (2) 100,000
408,370

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, no generan ningtn tipo
de interés y no tienen fecha de vencimiento pactado.

(1) Corresponde a facturas por pagar por compra de balanceados.
(2) Corresponde a préstamo otorgado en septiembre de 1998 el
mismo que ha sido renovado continuamente; por el cual existe un

pagaré con vencimiento en marzo del 2001 con un interés anual
del 14%.
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I.  Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados
por pagar
Diciembre 31, 2000
Intereses por pagar 15,764
Beneficios sociales 17,969
Impuestos por pagar 33,417

67,150
e

J. Impuesto a Para el gjercicio fiscal del afio 2000 se establece la tasa impositiva del 25%
la renta para sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacidon de
capitales al 0,8%. La Ley para la Promocién de la Inversién y de la
Participacion Ciudadana, derog6 la vigencia del Impuesto a la Circulacién

de Capitales a partir del 1 de Enero del 2001.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1996 (inclusive).

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como

sigue:

2000
Pérdida neta (353,760)
Mas gastos no deducibles:

Impuesto a la circulacion de capital 2,440
Tramites varios 7,333
Base para la participacion empleados (343,987)
Menos impuesto a la circulacion de capital (2,440)
Base imponible (346,427)

Impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros -
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K. Obligaciones
a largo plazo

L. Capital
social

M. Capital
adicional

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Citibank ¢)) 51,621
Banco Bolivariano S.A. 2) 250,388
302,009
Menos porcion corriente 159,619
142,390

(1) Operacion No. 82981760020 con vencimientos anuales 2001 y
2002, con un interés del 12% anual con dividendos iguales de
34,425 cada uno.

(2) AUB00097000074 con vencimientos enero y julio del 2001 con
dividendos de 125,194 cada uno.

Esta constituido al 31 de diciembre del 2000 por 1.800 acciones ordinarias,
autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de un délar cada
una, cumpliéndose con la resolucion No.00.Q.1J.008 de abril 24 del 2000,
emitida por la Superintendencia de Compaiiias.

Con fecha 2 de marzo del 2000 mediante escritura publica la Compafiia
fusioné sus operaciones con la compafiia Expofruto S.A. y mediante
Resolucién No. 00-G-DIC-0008503 emitida por la superintendencia de
compafiia con fecha 29 de diciembre del 2000 se autorizé la fusion
aumentando el capital social en 200 dolares.

Para el afio 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva

por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de
aplicar el proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta.
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N. Aporte
para futura
capitalizacién

El efecto de la aplicacion de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como
sigue:

Reserva por
revalorizacion ~ Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria adicional
Saldo inicial 407,136
Transf. de superavit especial 2,894
Ajuste de afio anterior (22,683)
Inventarios 9,422
Cargos diferidos 148,770
Resultados acumulados (20,886)
Patrimonio de los accionistas 242,418 (179,906)
Transferencia a capital adicional (629,765) 42,600 587,165
Efecto de fusién con la compaiiia
Expofruto S.A. 328,702

- - 915,867
=

Los accionistas efectuaron aportaciones para futuro aumento de capital
a diciembre 31 del 2000, de acuerdo al siguiente resumen:

Diciembre 31, 2000
Saldo inicial 81,473

Aportaciones:
Predial Primero de Mayo 356,079
Inmobiliaria Gifero 439,863
Proceso de fusion con la Compaiiia Expofruto S.A. 169,263
Alex Olsen 41,892
1,088,570
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O. Reserva
Legal

P. Reserva por
valuacion

Q. Resultados
por exposicion
a la inflacion

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de
propiedad, maquinaria y equipo, segin Resolucién No.00.Q.ICL.013 de
fecha agosto 10 del 2000 emitida por la Superintendencia de Compaiiias.
Se incluye un valor de US$1,153,404, proveniente de la fusion con la
Compafiia Expofruto S.A., valores que fueron aprobados por Ia
Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion No 00-G-DIC-8503
del 29 de diciembre del 2000.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito; pudiendo
ser objeto de compensacién con los cargos diferidos provenientes de la
activacion del diferencial cambiario resultante de la correccién monetaria
de los activos y pasivos de las empresas en el ejercicio 1999, de
capitalizacion, compensacion de pérdidas o del saldo deudor de la cuenta
reexpresion monetaria o devoluciéon en caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccién monetaria
integral a los estados financieros.

El efecto de la aplicacion de la correcciéon monetaria integral, se resume a
continuacién:

2000
Inventarios 1,491
Cargos diferidos (140,859)
Resultados acumulados 2,006
Patrimonio de los accionistas 58,499
Efecto de fusion con la compaiiia Expofruto S.A. 90,701
11,838
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La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad neta del afio.

Corresponden a ingresos por alquiler de maquinarias, equipos y servicios
administrativos facturados hacia las compaiiias relacionadas. (Ver Nota
U).

El 29 de diciembre del 2000, la Superintendencia de Compaiiias aprobd
mediante Resolucién 00-G-DIC-0008503, la fusion con la Compaiiia
Expofruto S.A., lo que representd un incremento en activos y patrimonio
por 1,405,290 y 1,435,670 una reduccién de los pasivos en 30,379.

Las principales transacciones con las partes relacionadas son:

Diciembre 31, 2000
Cuentas por Cobrar: 1,170,252
Alimentsa, Dietas y Alimentos S.A. 464,604
Ecuaplantation Industrial S.A. 169,219
Playaespec S.A. 34,654
Sociesa S.A. 104,159
Tipecorp S.A. 36,465
Fontanive S.A. 154,128
Canumar S.A. 98,050
Agrisamsa S.A. 56,846
Otras 52,127
Cuentas por pagar: 172,600
Acuamarina S.A. 10,937
Alimentsa, Dietas y Alimentos S.A. (1) 27,250
Playaespec S.A. 119,744
Otras 14,669
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V. Eventos
subsecuentes

Diciembre 31, 2000
Ingresos: 821,093
Servicios administrativos:

Ecuaplantation Industrial S.A. 30,034

Agrisamsa S.A. 32,475

Tipecorp S.A. 24,000

Alimentsa, Dietas y Alimentos S.A. 319,952

Sociesa S.A. 15,000
“Playaespec S.A. 22,800

Predial 01 de Mayo S.A. 2,050
Venta de reproductores:

Playaespec S.A. 54,500
Otros ingresos:

Ecuaplantation Industrial S.A. 21,666

Agrisamsa S.A. 5,370

Tipecorp S.A. 8,211

Alimentsa, Dietas y Alimentos S.A. 280,000

Sociesa S.A. 1,075

Playaespec S.A. 3,960
Egresos 678,206
Compra de larvas:

Playaespec S.A. 433,179
Compra de balanceado:

Alimentsa, Dietas y Alimentos S.A. 245,027

El Tribunal Distrital de la ciudad de Guayaquil con fecha 13 de marzo
del 2001, emitid un fallo a través del cual resolvio suspender en forma
definitiva los efectos tributarios del Resultado por Exposicién a la
Inflacién-REI derivado de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad-NEC 17. El Servicio de Rentas Internas-SRI con fecha 19
de marzo del 2001, present6 la apelacion correspondiente ante el
Organismo Superior como es el Tribunal Constitucional. Con fecha 23
de abril del 2001, este organismo resolvié desechar por improcedente la
accion de amparo propuesta en el Tribunal Distrital de Guayaquil.
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