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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CORPORACION LANEC S.A.

Guayaquil, 19 de mayo de 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ CORPORACION LANEC S.A. (en adelante la
“Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera d¢ CORPORACION LANEC S.A. al 31 de diciembre de 2019, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-
00060421-0OC). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes d¢ CORPORACION LANEC S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, hacemos referencia a la Nota 26 a los estados financieros adjuntos,
relacionada con la propagacion del virus COVID-19 declarada como pandemia por parte de la
Organizacion Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020, debido a su gravedad mundial y las
principales medidas tomadas por el gobierno de Ecuador en relacidn a esta emergencia sanitaria.

Otros asuntos
Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo informe de fecha 25 de abril de 2019 contiene una opinioén
sin salvedades.
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Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (Nota 2) y del control interno
necesario, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la habilidad
de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaifiia o cesar las operaciones o bien no tenga
otra alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracién es responsable de vigilar el proceso de elaboracion de la informacion financiera de
la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
Nosotros, ademas:

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion significativa que resulte de
fraude es mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Administraciéon son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiiia
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
significativa, somos requeridos de llamar la atenciéon en nuestro informe de auditoria a las
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revelaciones relacionadas en los estados financieros: o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estin basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Administracion de la Compaiiia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria. y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

MHORIZON-ECUADOR S.A.
Registro Nacional de Auditores Externos
No. SCVS-RNAE-1273

K_?

MM .Montecé
Representante Legal
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CORPORACION LANEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos y retenciones

Inventarios

Activo Biologico

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos
Inversiones en acciones

Otras cuentas por cobrar
Activo por impuesto diferido
Otros activos

Total del activo no corriente
Total del active

Pasivo v Patrimonio

Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Obligaciones bancarias

Obligaciones por beneficios post-empleo

Otros pasivos
Total del pasive no corriente
Total del pasivo

Patrimonio (Véase estados adjuntos)
Total del pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

O 00~ N

19(b)
11

12
13

19(e)
14

15
16

17

19(b)
18

15
20

21

2019 2018
1.818.862 899.913
81.856 74.321
14.091.347 14.281.811
573413 1.736.089
276.439 510313
287.591 306.091
2.183.576 2.681.955
70.424 58.890
19.383.508 20.549.383
7.658.109 8.876.528
2.779.976 2.749.250
- 208.500

24.960 -

752.151 930.082
11.215.196 12.764.360
30.598.704 33.313.743
5.971.658 67.131
309.904 300.061
5.436.448 8.655.039
300.772 599.369
108.219 357.891
389.591 504.811
12.516.592 10.484.302
1.500.000 7.400.000
856.567 860.592
2.362 2.362
2.358.929 8.262.954
14.875.521 18.747.256
15.723.183 14.566.487
30.598.704 33.313.743

Las notas explicativas anexas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros.

Teodoro Malo Malo
Representante Legal
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CORPORACION LANEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2019 2018

Ventas netas 15.414.246 15.972.145
Costo de ventas (11.921.214) (12.052.405)
Utilidad bruta 3.493.032 3.919.740
Gastos de administracién y ventas 22 (2.621.424) (2.309.737)
Otros ingresos 23 497.103 628.921
Gastos financieros 24 (334.923) (280.386)
Otros gastos (3.653) (222.510)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.030.135 1.736.028
Impuesto a la renta 19(c) (265.458) (508.226)
Utilidad neta 764.677 1.227.802
Otros resultados integrales
Ganancias que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del afio:

(Ganancias actuariales por planes

de beneficios 20 .14 r
Utilidad neta y resultado integral del ano 805.796 1.227.802

Las notas explicativas anexas 1 a 26 son parte integrante de los estados financieros.

.
v o "J'U'i' K‘(u (/( vir-c\r
Teodoro Malo Malo W
Representante Legal 3 ontador General
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CORPORACION LANEC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en doblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuestos con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacion:

Depreciacién

Amortizacion de otros activos

Gastos de interés

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Obligaciones por beneficios post-empleo

Utilidad en venta dc activos

Otros

Efecto de la fusion

Cambios netos en activos y pasives:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar clientes
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar partes rclacionadas
Disminucion (Aumento) en otras cuentas por cobrar
Disminucién en impuestos y retenciones por cobrar
Disminucién (Aumento) en inventarios

Disminucion (Aumento) en activos biolbgicos

(Aumento) Disminucion en gastos pagados por anticipado
(Aumento) en otros activos

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar proveedores
(Disminucion) en otras cuentas por pagar

(Disminucién) Aumento en impuesto por pagar
(Disminucién) en pasivos acumulados

(Disminucion) en obligaciones por beneficios post-empleo
Aumento en otros pasivos

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones a propicdad, planta y equipos

Ventas de propiedad, planta y equipos

Inversiones en acciones

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias recibidas
Obligaciones de partes relacionadas, neto

Intereses pagados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Efectivo proveniente de la fusién
Aumento neto de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicanvas a26

Referencia a
Notas 2019 2018
1.030.135 1.736.028
12 1.118.338 489.802
192.425 13.743
313.114 150.291
181.789 149.141
113.302 166.831
(324.590) (18.774)
(30.727) 6.670
- (890.892)
(7.535) 153.669
767.515 (10.571.799)
682.622 (362.957)
233.874 40.049
18.499 (11.800)
498.379 (415.978)
(11.533) 4177
(14.494) (5.626)
9.845 (113.731)
(205.313) (210.541)
(134.872) 107
(297.009) (380.440)
(76.209) (47.038)
- 2362
(293.715) (429.343)
3.763.840 (10.545.959)
12 (223.984) (564.241)
648.655 86.044
4 (129.494)
424,671 (607.691)
- 3.400.000
(2.867.692) 8.442.729
(401.870) (35.545)
(3.269.562) 11.807.184
- 29.084
918.949 682618
899.913 217.295
6 1.818.8152= 899.913

parte integrante delps estados financieros.

Q\‘W%’f%/

Teodoro Malo Malo
Representante Legal
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CORPORACION LANEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 2 de marzo de 2000 en la ciudad de Duran, provincia del Guayas. La
actividad principal de la Compafiia esta relacionada principalmente con la produccion y
comercializacion de camarones en las fases, de cultivo, cria, cosecha y extraccion en diferentes
tamafios para ser comercializados en el mercado local.

La Compaiia desarrolla sus actividades acuicolas en piscinas camaroneras ubicadas en la comuna
Sabana Grande en el Km 52 Via la Costa, de la provincia del Guayas, mientras sus actividades
administrativas se realizan en sus instalaciones ubicadas en la ciudad de Duran en la Via Duran
Tambo.

El 16 de julio de 2018, mediante Junta General de Accionistas se aprobo6 la fusion por absorcion con
las companias Contorto S.A, Fontanive S.A. y Camaronera Garpin Cia. Ltda. El 26 de diciembre de
2018 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros resuelve mediante resolucion SCV-INC-
DNASD-SAS-2018-00011985 aprobar la disolucion anticipada de las compafiias absorbidas y la
creacion y constitucion de la compaifiia absorbente.

Los efectos de la fusion fueron los siguientes:

Eliminaciones
. . Camaronera
Corporacion  Fontanive  Contorto e e Saldo

Lanec S.A. S.A. S.A. Galg)::;a&a. Suman Debe Haber Fusionado
Activo
Corriente 16.987.679 2.154.993 2.129.592 1.514.490 22.786.754 - 2.237.371  20.549.383
No Corriente 6.515.357 866.886  4.565.092 817.025  12.764.360 - - 12.764.360
Total Activo 23.503.036 3.021.879  6.694.684 2.331.515 35.551.114 33.313.743
Pasivo
Corriente 9.334.016 342.163 2.536.221 509.273  12.721.673  2.237.371 - 10.484.302
No Corriente 4.235.399 6.803 4.000.000 20.752 8.262.954 - - 8.262.954
Total Pasivo 13.569.415 348.966  6.536.221 530.025  20.984.627 18.747.256
Patrimonio 9.933.623 2.672.913 158.462 1.801.489  14.566.487 - - 14.566.487
Pasivoy 23.503.038  3.021.879  6.694.683 2.331.514 35.551.114 33.313.743
Patrimonio

La actividad principal de las compaiias absorbidas era la producciéon y comercializacion de
camarones en las fases, de cultivo, cria, cosecha y extraccion en diferentes tamafios para ser
comercializados en el mercado, la misma que es consistente con la actividad principal de la compaiiia
absorbente.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
compaiia.

Entorno econémico del pais-

En el afio 2019 el precio internacional del petroleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos
afios y la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda publica, interna y
externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de
muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais. Las principales
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acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la priorizacion de
la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-
privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compaifiia considera que los aspectos mencionados no han tenido una
afectacion directa importante en el desarrollo de las actividades de produccion y comercializacion de
la Compaiiia.

Aprobacion de estados financieros-

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de Corporacion Lanec S.A. el 18 de febrero de 2020 y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

a) Bases de preparacion de los estados financieros—

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2019 que han sido
adoptadas en Ecuador y, a partir de 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de
interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero de 2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se
deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto
por las instalaciones, maquinarias y equipos que se registran a su valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia que se basa en las variables usadas en
las técnicas de valoracion, como se detallan a continuacion:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
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observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios)
- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b) Nuevas normas y modificaciones—
Adoptadas por la Compariia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019 en la
preparacion de los estados financieros de la Compaiiia:

» NIIF 16 — Arrendamientos.

» Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la
NIIF 9.

» Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.

* Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 —2017.

*  Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

» Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Estas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros actuales
o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion; y que son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:

Fecha efectiva de

Normas vigencia

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con

. 1 de enero de 2020
otras modificaciones.

NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio. 1 de enero de 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contrato de Seguros”. 1 de enero de 2021

NIIF 9, NIC 39, NIIF 7 Cambio a las consideraciones a las tasas de interés

(referenciales) 1 de enero de 2020

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.



¢) Moneda Funcional y de Presentacion —

Los estados financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda de
curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia. Las cifras en
los estados financieros y sus notas se presentan en dolares estadounidenses.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo —

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo
de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos y no estan sujetos a un
riesgo significativo de cambios en el valor.

e) Activos financieros y pasivos financieros —

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros —
Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

»  Valor razonable con cambios en resultados;
*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
*  Costo amortizado.

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirio. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de
resultados (valor razonable-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios
de la Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.
La medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda se
detalla a continuacion:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de
tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas,
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se reconoce directamente en resultados. Las pérdidas por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados
integrales (valor razonable -ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias
(de existir) se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en
resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo
en el que surgen.

Al 31 dediciembre de 2019 y 2018, la Compaifiia s6lo mantiene activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera que se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compafiia comprenden: Efectivo y equivalentes de efectivo, Cuentas por
cobrar a clientes, Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas, y Otras cuentas por cobrar, en
el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable
y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden principalmente a los montos adeudados por los
clientes por las ventas de bienes en el curso normal de sus operaciones. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan interés
y se recuperan en el corto plazo.

(ii) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponde principalmente a flujos de efectivo
entregados a las partes relacionadas para capital de trabajo y por las ventas de bienes y
prestacion de servicios en el curso normal de sus operaciones, estas cuentas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan en el corto plazo, excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a anticipos a proveedores, préstamos
a empleados entre otros. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.




Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma
una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no
se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni haya transferido el control de mismo, el activo se continia reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también
reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejan los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalua, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La
metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar clientes y partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del
activo financiero sea reconocida en la medicion inicial de las cuentas por cobrar. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Pasivos financieros —
Clasificacion, reconocimiento y medicion

Los pasivos financieros se clasifican, segin corresponda, como: (a) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, y (b) pasivos financieros al costo amortizado. La
Compaiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera que se clasifican como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros
al costo amortizado de la Compaiiia incluyen: Obligaciones bancarias, Cuentas por pagar
proveedores, Cuentas por pagar partes relacionadas, y Otras cuentas por pagar. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método de interés efectivo. El costo amortizado incorpora los
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costos directamente atribuibles a la transaccion.

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros. Los intereses pendientes
de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera como parte de las
obligaciones por pagar.

(ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(iii) Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponde principalmente a flujos de efectivo
recibidos para capital de trabajo, estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(iv) Otras cuentas por pagar: Estas cuentas corresponden a impuestos, anticipos y otros. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
cancelan en el corto plazo.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en
términos sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente,
tal intercambio o modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento
de una nueva deuda. La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

f) Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
valor neto de realizacién corresponde al costo de reposicion de los items. El costo de
adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la compra de los inventarios
que son utilizados en el proceso de siembra y engorde del camardn, los cuales corresponden
principalmente a: balanceados, quimicos, fertilizantes, combustibles y materiales. Las salidas
por consumo de inventarios se registran al costo promedio.

g) Activo biolégico —

El activo bioldgico se valoriza al costo, el cual incluye todos los costos directos e indirectos
relacionados con el proceso de siembra y engorde del camaron. Estos importes representan el
valor mas cercano al valor razonable en el mercado considerando que la cosecha de la
produccion de camaron se realiza en el corto plazo (promedio de cosecha es de 120 dias).



h) Propiedad, planta y equipos —

Las partidas de Propiedad, planta y equipos se miden al costo, excepto instalaciones, maquinarias
y equipos que se registran a su valor revaluado, menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los bienes de Propiedad, planta y equipos es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes que conforman un grupo o
de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no se
consideran valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiia estima que el
valor de realizacion de sus activos depreciables al término de su vida 1til sera irrelevante.

Posterior a su reconocimiento inicial, las instalaciones, maquinarias y equipos son medidos a
su valor revaluado, menos depreciacion acumulada y pérdida por deterioro, en caso de existir.
El valor revaluado corresponde al valor razonable de estos bienes, determinado en funcion de
tasaciones periodicas efectuadas por especialistas independientes externos, por lo menos cada
5 aios, bajo los lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcion de las
técnicas de valoracion utilizadas para su determinacion. Cualquier aumento en la revaluacion
de los activos en referencia se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente
impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el patrimonio en la cuenta Superavit
por revaluacion, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion previamente reconocida
en resultados, en este caso el aumento se acredita en resultados en la medida en que se cargd
la disminuciéon anteriormente. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion es
registrada en resultados en la medida en que exceda el saldo, si existe alguno, mantenido en la
cuenta Superavit por revaluacion de los activos relacionados con una revaluacion anterior.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes: 20 afios para edificios, 10 afios para instalaciones,
maquinarias y equipos, 10 afios para muebles y enseres y equipos de oficina, 5 afos para
vehiculos y 3 afios para equipos de computacion.

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada periodo que se informa para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de Propiedad, planta y equipos.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los
proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han
activado costos de endeudamiento.



i) Inversiones en acciones —

Las inversiones en entidades donde la Compaiiia no tiene influencia significativa y/o tiene una
participacion menor al 20% son reconocidas a su costo. Los dividendos procedentes de estas
inversiones se reconocen como ingresos en el estado de resultados cuando surja el derecho a
recibirlos.

j) Otros activos no corrientes —

Corresponden principalmente a costos preoperativos reconocidos en el proceso de fusion
aprobado por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros en diciembre de 2018 con
las compaiiias Contorto S.A. y Camaronera Garpin Cia.; estos costos se estan amortizando en
un periodo de 5 afios.

k) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedad, planta y equipos) y amortizacion (Otros activos
no corrientes) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que no podra recuperarse su valor en libros. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el valor del importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su valor en libros neto. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el
caso que el monto del valor libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaiiia
registrara una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

1) Impuesto a la renta corriente y diferido—

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de
la Compaiiia estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias exigen el pago de un anticipo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este tltimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de
Rentas Internas una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las normas tributarias son objeto de interpretacion.



Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que no sea probable que exista suficiente
utilidad tributaria futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Los saldos de activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes, y si los
activos y pasivos por impuesto diferido se relacionan con la misma autoridad tributaria.

m) Provisiones —

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion
y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los desembolsos que se esperan incurrir para cancelarla y el incremento en la
provision por el transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por interés.

n) Beneficios a los empleados —

Beneficios de corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se
reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se
han de pagar por tales servicios.

Como parte de estos beneficios se incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados al mismo empleador.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de 8.21% al 31
de diciembre de 2019, equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador y que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen plazos que se aproximan a los términos de vencimiento de dichas
provisiones.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa
que mejor presenta la realidad economica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con
los pronunciamientos del Organismo de Control.

Las hipotesis actuariales en adicion a la tasa de descuento, incluyen variables como son: tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otros resultados integrales en el periodo
en el que surgen.

o) Distribucion de dividendos —

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

p) Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el
curso ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el
precio especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No
se considera presente ningiin elemento de financiamiento considerando que las ventas se
realizan con plazos de créditos consistentes con las practicas de mercado.

La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y es
probable que beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia. El monto de los
ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas
con las ventas de los bienes hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en
resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas
de cada acuerdo.

q) Reconocimiento de Costos y Gastos—

Los costos y gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del devengado,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales
se relacionan.
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r) Costos por interés —

Los costos por interés que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccidon o
produccion de activos calificables, que son aquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para su uso, se afaden al costo de esos
activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para
el uso que se pretende. El resto de los costos por interés se reconocen en los resultados en el
periodo en que se incurren.

s) Contingencias —

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, sdlo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

t) Eventos subsecuentes —

Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos subsecuentes importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia estan basados en la experiencia
histérica y cambios en la informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones
y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y requieren un alto grado de
juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

e Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

e Propiedad, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evaltan al cierre de
cada afio. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio, para los cuales utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1- Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado (riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
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liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia
General y la Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta los riesgos
financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

a)

b)

Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario

La Compaiiia, en lo posible, no efectia transacciones denominadas en monedas
diferentes al dolar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la
Administracion considera que la exposicion de la Compaiia al riesgo de moneda es
irrelevante.

ii) Riesgo de precios

La Compaiiia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por
consiguiente, la Administracion considera que la exposicion de la Compaiiia al riesgo
de precios es baja, dada las caracteristicas de sus instrumentos financieros.

iii) Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compaiiia a este riesgo no es significativa pues sus créditos estan
contratados con una institucion financiera del exterior a una tasa de interés fija similar
a la tasa de interés vigente en el mercado internacional.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes y partes
relacionadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia (calificacion minima “AAA-
). La Administracion de la Compaiiia considera que el riesgo de crédito sobre las cuentas por
cobrar es minimo debido a que la cartera de clientes y partes relacionadas esta diversificada y
no existe concentracion de riesgo de crédito desde un punto de vista geografico o demografico.

Riesgo de liquidez:

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de
“AAA_”‘

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de
efectivo contractuales no descontados:

Por Vencer
Valor en Vencimientos Entre2y3
libros contractuales Vencidos Hasta 1 afio aflos

Al 31 de diciembre de 2019
Obligaciones bancarias 7.471.658 (*)7.724.278 - 6.183.328 1.540.950
Partes relacionadas 5.436.448 5.436.448 - 5.436.448 -
Cuentas por pagar proveedores 309.904 309.904 32.707 277.197 -
Otras cuentas por pagar 300.772 300.772 - 300.772 -

13.518.782 13.771.402 32.707 12.197.745 1.540.950
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Al 31 de diciembre de 2018

Obligaciones bancarias 7.467.131 (*) 7.918.347 - 252.019 7.666.328
Partes relacionadas 8.655.039 8.655.039 - 8.655.039 -
Cuentas por pagar proveedores 300.061 300.061 75.546 224.515 -
Otras cuentas por pagar 599.369 599.369 - 599.369 -
17.021.600 17.472.816 75.546 9.730.942 7.666.328

(*) Incluye intereses por 324.278 en el 2019 (518.347 en el 2018).

4.2- Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras, cuentas por pagar proveedores y
compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total equivale al
patrimonio neto mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Total del pasivo 14.875.521 18.747.256
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (1.818.862) (899.913)
Deuda neta 13.056.659 17.847.343
Total del patrimonio, neto 15.723.183 14.566.487
Capital total 28.779.842 32.413.830
Ratio de apalancamiento 45% 55%

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.818.862 - 899.813 -
Cuentas por cobrar clientes 81.856 - 74.321 -
Cuentas por cobrar partes relacionadas 14.091.347 - 14.281.811 -
Otras cuentas por cobrar 573.413 - 1.736.089 208.500
Total activos financieros 16.565.478 - 16.992.034 208.500
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Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 5.971.658 1.500.000 67.131 7.400.000
Cuentas por pagar proveedores 309.904 - 300.061 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 5.436.448 - 8.655.039 -
Otras cuentas por pagar 300.772 - 599.369 -
Total pasivos financieros 12.018.782 1.500.000 9.621.600 7.400.000

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar
partes relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable, debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a las obligaciones bancarias, debido a que sus
condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor
razonable.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Fondos en caja 4.150 4.740
Bancos - cuentas corrientes (1) 268.263 89.605
Inversiones temporales (2) 1.546.449 805.568
1.818.862 899.913

(1) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales y del exterior, estdn denominadas en
dolares estadounidenses y no generan intereses. No existen restricciones sobre los saldos de
efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

(2) Corresponden a inversiones mantenidas en instituciones financieras y administradoras de fondos:

Tasa de interés anual

2019 2018 019 2018
Institucidén
Banco Bolivariano 5.80 - 800.000 -
Admir}istradora de fondos 512 4.60 3766 2823
Génesis
Fiducia S.A. 5.08 5.08 337.903 802.440
Fideval S.A. 4.52 3.58 404.780 305

1.546.499 805.568
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NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:
2019 2018
Clientes 83.571 76.036
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (1.715) (1.715)
81.856 74.321

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan en dolares, no generan intereses y el plazo de crédito
promedio es de 30 dias.

NOTA 8 — PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018
con partes relacionadas:

2019 2018

Cuentas por cobrar - corriente:
Actionflex S.A. (1) 550 660
Agricola Santa Maria S.A. Agrisamsa (1) 2.679 175
Agroforestal Bostecmo S.A (1) 2.297 368
Ariegra S.A. (1) 32.220 16.361
Asociacion Campana Tres (1) 5.037.289 6.276.586
Belitec S.A. (1) 24.544 414.867
Camaronera Algarrobocorp S.A. (2) 589.240 357.335
Engungamar S.A (1) 2.180.708 -
Greentrailcorp S.A. (2) 1.598.376 467.284
Holding Olsmo S.A. (3) 150.000 -
Industrial Galposa S.A. (1) 79 -
Lacosta Airways S.A. (1) 6.808 8.844
Lexitraf S.A. (1) 552 660
Nostrano S.A. (1) 774 660
Paul Richard Olsen Pons (1) - 3.000
Piscicola Malecon S.A. Malsa (1) 10.830 1.200.636
Playaespec S.A. (1) 463.643 393.624
Pozamar C.A. (1) 1.399.972 1.408.248
Predial e Inversionista Primero de Mayo S.A. (1) 2.260 -
Predisol S.A. (1) 79 -
Procariomart S.A. (1) 2.585.607 2.180.999
Publipesca S.A. (1) - 438
Sanolmedo Cia. Ltda. (1) - 1.549.477
Otros 2.840 1.589

14.091.347 14.281.811

(1) Corresponden a valores por cobrar por préstamos de capital de trabajo y ventas de servicios. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo.

(2) Corresponde a préstamos entregados para capital de trabajo, estos saldos generan intereses y se
recuperan en el corto plazo.

(3) Corresponde a préstamos entregados para capital de trabajo, estos saldos no generan intereses.
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Cuentas por pagar - corriente:
Agricola Santa Maria S.A. Agrisamsa (1)
Alex Olsen Pons (1)

Ariegra S.A. (1)

Bellitec S.A. (1)

Bolona Paez Roberto Enrique (2)
Christian Antonio Olsen Pons (1)
Lacosta Airways S.A. (1)

Lexitraf S.A. (2)

Mocanati Cia. Ltda. (1)

Nostrano S.A. (1)

Olsen Moeller Chris Alex (1)
Piscicola Malecon S.a. Malsa (1)
Playaespec S.A. (1)

Pons Valenzuela Maria del Pilar (2)

Predial e inversionista Primero de Mayo S.A. (2)

Procariomart S.A. (1)
Publipesca S.A. (1)

Sper Saud Graciela (2)
Vélez Sper Danny Sven (2)

2019 2018
800.928 895.858
60.625 60.625
- 100.000
1.401.412 2.205.952
50.000 50.000
118.750 118.750
182.507 96.558
- 989.005
1.018.750 1.018.750
1.362.500 1.362.500
- 25.000
27.879 489.738
62.545 51.751
105.000 105.000
- 600.000
80.000 -
- 320.000
123.993 123.993
41.559 41.559
5.436.448 8.655.039

(1) Corresponden principalmente a préstamos recibidos para capital de trabajo. Estos saldos se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, no generan intereses y se

cancelan en el corto plazo.

(2) Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo. Estos saldos generan intereses y se

cancelan en el corto plazo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante 2019 y 2018 con partes

relacionadas:

Ingresos por prestacioén de servicios:
2019

Relacionada:

Actionflex S.A.

Agricola Santa Maria S.A. Agrisamsa
Ariegra S.A.

Asociacion Campana Tres
Bellitec S.A.

Camaronera Algarrobocorp S.A.
Engungamar S.A.
Greentrailcorp S.A.

Industrial Galposa S.A.

Lacosta Airways S.A.

Lexitraf S.A.

Nostrano S.A.

Piscicola Malecon S.A. Malsa
Playaespec S.A.

Pozamar C.A.

Predial E Inversionista Primero De Mayo S.A.

Predilsol S.A.
Procariomart S.A.
Velez Sper Danny Sven

2018

Relacionada:

Actionflex S.A.

Agricola Santa Maria S.A. Agrisamsa
Ariegra S.A.

Asociacién Campana Tres

Bellitec S.A.

Servicio de Servicio de Servicio de Alquiler de
Nomina Produccién Telefonia Activos
- 1.200 - -

- - 2.277 -

- - 3.027 -
54.424 327.276 3.145 190.153

30.140 114.404 3.528 -
15.501 74.035 573 -
16.538 191.526 1.321 -
55.513 383.157 1.893 -
- - 964 -
- 11.324 - -
- 1.200 - -
- 1.200 - -
72.943 436.886 2.725 -
- 426 291 -
15.561 129.131 1.064 20.186
24.258 - 558 -
- - 875 -
- - 815 -
7.993 - - -
Servicio de Servicio de Servicio de Alquiler de
Noémina Produccion Telefonia Activos
- 1.200 - -
- - 2.276 -
3416 - - -
27.264 167.071 3.425 92.160
6.079 5.333 1.104 -
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Bledor C. Ltda. 8.873 86.773 1.706 -

Camaronera Algarrobocorp S.A. - - 16 -
Gramilesa S.A. 15.392 - 1.719 -
Greentrailcorp S.A. - - 140 -
Industrial Galposa S.A. - - 1.082 -
Kazan S.A. 13.019 80.642 1.584 -
Lacosta Airways S.A. - 9.863 - -
Lexitraf S.A. - 1.200 - -
Nostrano S.A. - 1.200 - -
Piscicola Malecon S.A. Malsa 25.536 195.642 1.976 -
Playaespec S.A. - - 202 -
Pozamar C.A. 11.021 262.354 851 40.373
Predial E Inversionista Primero De Mayo S.A. 9.858 3.549 650 -
Predilsol S.A. - - 880 -
Procariomart S.A. - - 1.159 -
Publipesca S.A. 2.907 32.125 837 -
Sanolmedo Cia. Ltda. 5.695 168.973 927 -
Tecnimas S.A. 2.822 20.002 - -
Velez Sper Danny Sven 655 - - -
Ingresos y gastos financieros:

Relacionada Transaccién 2019 2018
Greentrailcorp S.A. Ingresos por interés 95.397 -
Camaronera Algarrobocorp S.A. Ingresos por interés 31.328 -
Pons Valenzuela Maria del Pilar Gastos de interés 8.513 6.759
Sper Saud Graciela Gastos de interés 9.944 7.955
Lexitraf S.A. Gastos de interés 20.342 52.640
Velez Sper Danny Sven Gastos de interés 3.333 2.693
Bolona Paez Roberto Enrique Gastos de interés 4.010 3.240
Predial E Inversionista Primero de Mayo Gastos de interés 11.865 38.89]

S.A.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave:

Durante los afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como remuneraciones, beneficios y
compensaciones de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan a continuacion:

2019 2018
Remuneraciones y beneficios sociales:
Corto plazo 366.504 341.541
Largo plazo 503.058 467.844

Durante los afios 2019 y 2018, no se han pagado indemnizaciones a los ejecutivos clave.

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Otras cuentas por cobrar - corriente: 2019 2018
Anticipo a proveedores 282.597 1.052.830
Empleados 117.683 110.068
Otros deudores 36.786 36.340
Intereses por cobrar 136.347 504.899
Nota de crédito desmaterializada - 31.952

573.413 1.736.089

18



Otras cuentas por cobrar — no corriente:

Lexitraf S.A.

Olsen Moeller Chris Alex

Otros

NOTA 10 - INVENTARIOS

Composicion:

Balanceados

Quimicos y fertilizantes
Combustibles
Materiales y repuestos
Inventario en transito

NOTA 11 - ACTIVO BIOLOGICO

Composicion:

Camarones
Precriaderos

NOTA 12 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion:

Terreno

Edificios

Instalaciones
Magquinarias y equipos
Vehiculos

Equipo de computacion
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Obras en curso

Menos:
Depreciacion acumulada

- 176.902
- 25.000
- 6.598
- 208.500
2019 2018
83.663 172.224
60.566 39.629
34.308 14.079
73.479 70.645
35.575 9.514
287.591 306.091
2019 2018
2.141.080 2.564.010
42.496 117.945
2.183.576 2.681.955
2019 2018
726.125 726.125
1.363.925 1.363.925
9.154.324 9.196.615
2.480.738 2.662.986
1.493.239 1.522.801
446.177 416.870
58.033 54,684
2.655 979
24.800 24.800
15.750.016 15.969.785
(8.091.907) (7.093.257)
7.658.109 8.876.528




El movimiento de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue el siguiente:

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2018
Adiciones

Ventas

Transferencias

Efectos de la fusion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Ventas
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2018

Adiciones

Ventas

Efectos de la fusion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Ventas
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Valor en libros neto:
Al 31 de diciembre de 2018
Al 31 de diciembre de 2019

(014

Terrenos Edificios Instalaciones Maqulr}arlas Vehiculos Equipo de Muebles y Equ.O de Obras en curso Total
y equipos computacion enseres oficina
201.125 1.363.925 4.539.140 1.324.745 1.205.079 276.535 49.420 979 4.183 8.965.131
- - 230.162 69.058 237.459 22.298 5.264 - - 564.241
- - - - (98.244) - - - - (98.244)
- - 4.183 - - - - - (4.183) -
525.000 - 4.423.130 1.269.183 178.507 118.037 - - 24.800 6.538.657
726.125 1.363.925 9.196.615 2.662.986 1.522.801 416.870 54.684 979 24.800 15.969.785
- - 105.099 57.564 26.989 29.307 3.349 1.676 - 223.984
- - (147.390) (239.812) (56.551) - - - - (443.753)
726.125 1.363.925 9.154.324 2.480.738 1.493.239 446.177 58.033 2.655 24.800 15.750.016
- (210.999) (3.175.644) (740.070) (631.333) (239.075) (42.230) (488) - (5.039.839)
- (68.196) (192.509) (83.979) (119.285) (24.685) (995) (98) - (489.747)
- - - - 30.829 - - - - 30.829
- - (1.132.922) (336.499) (62.722) (62.357) - - - (1.594.500)
- (279.195) (4.501.075) (1.160.548) (782.511) (326.117) (43.225) (586) - (7.093.257)
- (68.196) (618.944) (201.080) (164.237) (63.995) (1.222) (140) - (1.117.814)
- - 36.848 54.693 27.623 - - - - 119.164
- (347.391) (5.083.171) (1.306.935) (919.125) (390.112) (44.447) (726) - (8.091.907)
726.125 1.084.730 4.695.540 1.502.438 740.290 90.753 11.459 393 24.800 8.876.528
726.125 1.016.534 4.071.153 1.173.803 574.114 56.065 13.586 1.929 24.800 7.658.109




NOTA 13 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en acciones se formaban de la siguiente manera:

Corporacion Favorita C.A.
Holcim Ecuador S.A.
Holding Tonicorp S.A.
Cerveceria Nacional CN S.A.

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A.

Hotel Sonesta

La Vanguardia Forestal (Vanguarforest) S.A.

(*) Informacién no disponible.

NOTA14- OTROS ACTIVOS

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2018
Adiciones

Efectos de la fusion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2018
Adiciones

Efectos de la fusion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Valor en libros neto:
Al 31 de diciembre de 2018
Al 31 de diciembre de 2019

Valor por accion

2019 2018 costo mercado
1.126.311 1.097.885 2,68 2,37
923.649 923.649 68,37 60,00
465.563 465.563 4,12 4,00
154.415 154.415 51,49 92,00
35.300 33.000 1,40 (*)
50.000 50.000 (*) ()
24.738 24.738 (*) (*)
2.779.976 2.749.250
Costos Activos Deposito en Total
preoperativos  Intangibles Garantia ot
- 70.269 890 71.159
- 3.181 2.445 5.626
919.469 - 100 919.569
919.469 73.450 3.435 996.354
- 13.873 621 14.494
919.469 87.323 4.056 1.010.848
- (50.323) - (50.323)
(13.743) - (13.743)
(2.206) - - (2.206)
(2.206) (64.066) - (66.272)
(182.832) (9.593) - (192.425)
(185.038) (73.659) - (258.697)
917.263 9.384 3.435 930.082
734.431 13.664 4.056 752.151

21



NOTA 15- OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion:
Tasa de interés anual Saldos
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2019 2018 2019 2018
Institucion
Banco Santander (1) Entre 2.5y 3.40 Entre 2.5y 3.40 7.400.000 7.400.000
Intereses por pagar 71.658 67.131
7.471.658 7.467.131
Menos porcidn corriente (5.971.658) (67.131)
Porcién no corriente 1.500.000 7.400.000

(1)

Al 31 de diciembre de 2019, corresponden a seis obligaciones con pagos cuatrimestrales de

intereses y vencimiento Unico para el pago de capital entre enero de 2020 y junio de 2021.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores locales

2019 2018
309.904 300.061
309.904 300.061

Las cuentas por pagar proveedores no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se muestra la siguiente antigliedad de los saldos:

2019 % 2018 %
Por vencer: *) 277.197 89,43% 224.515 74,82%
Vencidos:
Hasta 60 dias 2.611 0,84% 3.237 1,08%
61 a 120 dias 1.547 0,50% 1.936 0,65%
121 a 180 dias 1.565 0,50% 33.887 11,29%
181 a 365 dias 21.596 6,97% 12.875 4,29%
Mas de 365 dias 5.388 1,76% 23.611 7,87%
309.904 100% 300.061 100%
(*) Vencimientos hasta 30 dias.
NOTA 17 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2019 2018
Anticipos de clientes 8.308 4.861
Empleados 38.686 34.697
IESS por pagar 51.337 49.633
Otras cuentas por pagar 27.690 87.872
Intereses por pagar 12.189 105.473
Otros 162.562 316.833
300.772 599.369
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NOTA 18 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:
Saldo
inicial Incrementos  Disminuciones Saldo final
Afio 2019
Beneficios sociales (1) 189.119 378.453 (359.229) 208.343
Participacion a trabajadores 315.692 181.789 (316.233) 181.248
504.811 560.242 (675.462) 389.591
Saldo
inicial Incrementos  Disminuciones Saldo final
Afio 2018
Beneficios sociales (1) 112.914 330.811 (254.606) 189.119
Participacion a trabajadores 406.215 315.692 (406.215) 315.692
519.129 646.503 (660.821) 504.811

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto suecldos y otras
compensaciones laborales a las que tienen derecho los empleados.

NOTA 19 - IMPUESTOS
(a) Situacion tributaria-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion (marzo de 2000). De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de las declaraciones, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afos 2016 al 2019 estan
abiertos a posibles revisiones de la autoridad tributaria.

(b) Impuestos por cobrar y pagar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban
de la siguiente manera:

2019 2018
Por cobrar :
Impuesto al valor agregado (IVA) 260.043 506.625
Retenciones de IVA 16.396 3.686
Total 276.439 510.313
Por pagar:
Retenciones de IVA 18.179 25.679
Retenciones en la fuente 15.665 61.982
Pago de impuestos - (31.855)
Impuesto a la renta (ver literal (d)) 74.375 (*) 302.085
Total 108.219 357.891

(*) Al 31 de diciembre de 2018, el impuesto a la renta a pagar seglin libros difiere en
224.413 del impuesto a la renta a pagar presentado en la declaracion de impuesto a la
renta debido a la aplicacion de una exoneracion por leyes especiales.
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Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio -

El efecto por impuesto a la renta que se presenta en los estados de resultados integrales de los

afios 2019 y 2018 se compone de la siguiente manera:

2019 018
Impuesto corriente 290.418 508.226
Impuesto diferido (Ver literal (e)) (24.960) -

265.458 508.226

Conciliacion tributaria- contable -

La determinacion del impuesto a la renta a pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como

sigue:
2019 2018

Utilidad antes de provision para impuesto a la 1.030.135 1.736.028
renta
Mas (menos):
Gastos no deducibles 365.879 413.696
Ingresos exentos (284.671) (91.553)
Deducciones por leyes especiales - (40.186)
Participacion a trabajadores atribuibles a ingresos 41354 13.523
exentos
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 8.975 1.398
Utilidad gravable 1.161.672 2.032.906
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 290.418 508.226
Anticipo minimo de impuesto a la renta 28.597 85.545
Impuesto a la renta corriente 290.418 508.226

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por

pagar fue como sigue:

2019 2018
Provision para impuesto a la renta corriente 290.418 508.226
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta pagado (28.597) -
Crédito tributario ISD (4.961) -
Retenciones en la fuente del afio (182.485) (206.141)
Exoneracion por leyes especiales - (224.413)

74.375 77.672

Impuesto a la renta a pagar
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Impuesto diferido —

Al 31 de diciembre de 2019, el movimiento del activo por impuesto diferido es el siguiente:

Saldo al 31 de .. Saldo al 31 de
.. Movimientos T —
diciembre T deafio diciembre
2018 foano 2019
Activo por impuesto
diferido
Beneficios post- empleo:
Jubilacion patronal - 18.389 18.389
Desahucio - 6.571 6.571
- 24.960 24.960

Reformas tributarias —

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas
que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de dodlares en el afio 2018 de acuerdo con
los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5 y 10
millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion
no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto
no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, més intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los
dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta {inico
en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3%
al 2% para exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible
conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de
los beneficiarios de tal provision.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y
extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas,
y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la
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compafiia, sus respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento,
aquel o aquellos que se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o
establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes, conforme la
informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compaiiia, luego del analisis efectuado considera que no existe una
afectacion material para la Compaiiia ante la entrada en vigencia de estas nuevas regulaciones.

NOTA 20 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cdodigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus Empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran
derecho a la parte proporcional de dichajubilacion.

Asitambién de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el trabajador; el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2019, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada por un profesional independiente para
todos los trabajadores que a esas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la obligacion por beneficios a empleados es como sigue:

2019 2018
Jubilacion patronal 646.864 672.532
Desahucio 209.703 188.060

856.567 860.592

Las siguientes tablas resumen los componentes del costo neto por jubilacion patronal y desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion
financiera:

Jubilacién patronal Desahucio
2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio 672.532 552.433 188.060 160.808
Costo laboral por servicios en el periodo 31.273 (*) 126.262 25.775 (*) 40.569
Costo financiero sobre la obligacion laboral 42.283 - 13.971 -
Costos por servicios pasados - - - -
Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida (**) 15.772 - 54.829 -
(Beneficios pagados) (14.031) (6.163) (62.177) (13.317)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (**) - - - -
Ajuste de periodos anteriores (**) (100.965) - (10.755) -
Saldo al final 646.864 672.532 209.703 188.060
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(*) Estos valores fueron reconocidos por la Compaiiia en base al pasivo incrementado proyectado reflejado
en el informe actuarial al 31 de diciembre de 2017.

(**) El efecto neto de la pérdida (ganancia) actuarial y ajuste de periodos anteriores por un valor de 41.119
fue reconocido como parte de Otros resultados integrales.

Anadlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

Jubilacion

Desahucio
patronal

Tasa de descuento - aumento de 0.5% (8.047) (1.788)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 8.728 1.933
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 9.283 2.207
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (8.597) (2.060)
Tasa de rotacion - aumento de 5% (4.326) 2.387
Tasa de rotacion - disminucion de 5% 4.493 (2.277)

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron las siguientes:

Tasa de descuento 8.21%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50%
Tasa de rotacion 11.80%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

NOTA 21 - PATRIMONIO

(a) Capital Social -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compaiia esta representado por

4.103.734 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente
pagadas.

A continuacion, se presenta la composicion accionaria:

Porcentaje
de Valor
Accionistas partici_pacién

Nostrano S.A. 37% 1.523.344
Netador S.A. 29% 1.178.440
Actionflex S.A. 16% 639.196
Bledor Cia. Ltda. 7% 285.982
Mocanati Cia. Ltda. 7% 272.434
Christian Olsen Pons 5% 204.338

100% 4.103.734
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(b)

(©

(d)

Reserva Legal -
La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la

utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de
la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Superavit por revaluacion -

Corresponde al efecto de la revaluacion de instalaciones, maquinarias y equipos. De acuerdo
con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
este saldo no puede ser utilizado para aumentar el capital. De acuerdo con los lineamientos
descritos en la NIC 16, este saldo puede ser transferido a resultados acumulados en la medida
que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Resultados acumulados -

Reserva por valuacion

Este rubro corresponde al ajuste por el valor de mercado de los bienes inmuebles incorporados
a los estados financieros de la Compaiia que se generd en el proceso de disolucion anticipada
de las compaiiias Lanec Langostinos Ecuatorianos C. Ltda. y Expofruto S.A.; y la creacion de
Corporacion Lanec S.A. el 29 de diciembre de 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compafiia. Se clasifica en Resultados Acumulados de acuerdo a
disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, podra ser absorbido por los Resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 1.772.058 1.442.181
Honorarios y servicios contratados 201.863 329.733
Depreciacion 156.430 150.070
Servicios basicos 74.040 67.659
Impuestos y contribuciones 54.611 41.660
Mantenimientos y reparaciones 52.981 60.342
Alimentacion 44.647 45.209
Agasajos a empleados 40.859 24.347
Capacitacion 40.428 29.015
Transporte 34.612 24.342
Gastos de viaje 32.168 7.636
Seguros 26.836 21.438
Suministros de oficina 21.738 22914
Combustible 17.121 10.328
Otros 51.032 32.863

2.621.424 2.309.737
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NOTA 23 - OTROS INGRESOS

Composicion:
2019 018
Ingresos por dividendos 189.723 91.553
Intereses ganados por préstamos con terceros 137.042 10.759
Recuperacion de seguros 84.195 -
Intereses por inversiones en fondos 24.115 13.648
Ingresos por reembolso, neto 1.843 -
Otros 60.185 512.961
497.103 628.921
NOTA 24 - GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
2019 2018
Intereses por obligaciones financieras 254.847 138.681
Intereses por obligaciones con terceros 58.267 111.390
Comisiones bancarias 21.693 9.852
Otros 116 20.463
334.923 280.386

NOTA 25 - CONTRATO DE CONCESION

Acuerdo 359-2017. En agosto del 2017 se renovo el Acuerdo Interministerial No 039 emitido en el
2005 por 20 afios, donde se le otorga a Corporacion Lanec S.A., el derecho de concesion sobre una
superficie de 268,51 hectareas en zona de playa y bahia, destinadas a la cria, cultivo de camaron
Litopenaeus vannamei, y comercializacion en el mercado interno de la produccion obtenida,
camaronera ubicada en Caballo Muerto, parroquia Chongon, canton Guayaquil, provincia del
Guayas.

La concesionaria deberd cumplir con los siguientes requisitos y condicionamientos:

- No puede ampliar el area sin la autorizacion legal correspondiente.

- No incurrir en las prohibiciones contempladas en el Art 73.19 y 73.21 del Reglamento
General a la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero vigente.

- Laestacion de bombeo, asi como los tanques de combustibles deberan disponer de elementos
de sistema de proteccion adecuadas que eviten la contaminacion ambiental por derrames de
combustibles.

Acuerdo 454- 2018. En octubre del 2018, por solicitud de la beneficiaria inicial Camaronera Garpin
Cia. Ltda., se otorgd la concesion por cesion de derechos a favor de Corporacion Lanec S.A., sobre
una extension de 93,08 hectareas en zona de playa y bahia, destinadas a la cria, cultivo, y
comercializacion interna de camardn blanco, ubicadas en Caballo Muerto, parroquia Chongon,
canton Guayaquil, provincia del Guayas. El Acuerdo Ministerial tendra vigencia hasta el 18 de
octubre del 2020.

La concesionaria debera cumplir con los siguientes requisitos y condicionamientos:
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- No puede ampliar el area sin la autorizacion legal correspondiente, asi como debera respetar
la zona de playa y bahia demarcada por la Subsecretaria de Acuacultura.

- Debera disponer de los elementos o sistemas de proteccion adecuados que eviten la
contaminacion ambiental por derrames de combustibles.

- Que la concesion terminara de encontrarse incursa en las causales de los Art 73.19 y 73.20
del Reglamento General a la ley de Pesca y Desarrollo Pesquero vigente.

- Obtener en el plazo de un afio el respectivo Permiso Ambiental y mantenerlo vigente.

Acuerdo 272- 2018. En diciembre del 2018, por solicitud de la beneficiaria inicial Fontanive S.A.,
se otorgo la concesion por cesion de derechos a favor de Corporacion Lanec S.A., sobre una extension
de 89,81 hectareas en zona de playa y bahia, destinadas a la cria, cultivo, y comercializacion interna
de camardn blanco, ubicadas en Caballo Muerto, parroquia Chongoén, canton Guayaquil, provincia
del Guayas, con los linderos y coordenadas sefialadas por el Equipo Técnico Geografico de la
Subsecretaria de Acuacultura sujetos a los derechos y obligaciones prescritas en el ordenamiento
juridico vigente relacionado con la actividad acuicola. El Acuerdo Ministerial tendra vigencia hasta
el 18 de diciembre del 2020.

La concesionaria debera cumplir con los siguientes requisitos y condicionamientos:

- No puede ampliar el area sin la autorizacion legal correspondiente, asi como debera respetar
la zona de playa y bahia demarcada por la Subsecretaria de Acuacultura.

- Que la concesion terminara de encontrarse incursa en las causales de los Art 73.19 y 73.20
del Reglamento General a la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero vigente.

- Obtener el Permiso Ambiental respectivo y mantenerlo vigente.

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo de 2020, posterior al periodo sobre el que se informa, la Organizaciéon Mundial de la
Salud declaré la propagacion del COVID-19 como pandemia debido a su gravedad mundial.
Posteriormente, desde el 14 de marzo de 2020 el gobierno ecuatoriano ha ido implementado una serie
de medidas en relacion a esta emergencia sanitaria nacional, para contener su propagacion tales
como: la reduccion significativa de las actividades de produccion, comercio y de servicios (excepto
las actividades relacionadas con la cadena de alimentos, salud, sectores estratégicos, seguridad,
servicios basicos, servicios financieros, exportacion, principalmente), prohibicion del acceso aéreo,
terrestre y maritimo al pais, suspension de la jornada laboral presencial del sector publico y privado
(con ciertas excepciones), medidas restrictivas excepcionales de circulacion interna, y la emision de
ciertas disposiciones de caracter econdomico, tributario y laboral, entre otras; que se espera afecten de
manera significativa la actividad econdmica del pais y los mercados en general. Actualmente, el
gobierno ecuatoriano estd gestionando renegociar los plazos de pagos de intereses sobre los bonos
de deuda ecuatoriana para aliviar la caja fiscal en el corto plazo y obtener nuevos créditos externos
con organismos como el Fondo Monetario Internacional (FMI), el Banco Mundial y el Banco
Interamericano de Desarrollo para atender las necesidades derivadas de esta emergencia sanitaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia desconoce el
tiempo que se extiendan las medidas mencionadas en el pais, y ademas considera que no es factible
estimar razonablemente los efectos que las mismas pudieran tener sobre la situacion financiera, el
resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Compaiiia a futuro.

30



