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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
CORPORACION LANEC S.A.
Duran, Ecuador

1, Hermos auditado los estados financleros-adjuntos de CORPORACICN LANEC S.A. {en
adelante la Compafiia) que comprenden el éstado de situacion financiera al 31 de
diciemnbre de 2012 y los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas ¥ otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracién por ios Estados Financieros

2 La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de os
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del
control interno que ta Adminisiracion considere necesario para permitir 1a preparacion de
estados financieros libres de desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar upa opinidn sobre los estadds financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad
con las Normas internacionales de Auditoria. Dichas narmas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin

de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de
desviacién material,

4. Una auditoria conlleva la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y 1a informacion revelada en los estados financieros. Los
procadimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar dichas. evaluaciones del riesge, €l auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin da disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcidn de las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad, Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adécuacidn de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estihaciones contables realizadas pot fa administracitn, asi como la evaltiacion
de ia presentacion de los estados financieros en su conjunto.

5. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para huestra opinion de auditoria.

A meber of UHY, an
jetamational association of
independent atcovnting and
consulting firms.



Opinién

8. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspeclos materiales, la situacion financlera de CORPORAGION LANEC 8.A. &l 31 de
diciembre del 2012, asi como de sus resultados, sus cambios en el patrimonio vy sus
flujos de efectivo, correspondientes al gjercicio ferminado en dicha fecha, de

. conformidad con las Nofmas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

U H/ %"”&f ‘ﬂ”;;afﬂm% ' %ﬂk@

UHY Audit & Advisory Services Cia. Ltda, Xavier Pino P., Sacio

SC-RNAE No, 843 Registro No. 0.10982
Mayo 15 del 2013




CORPORACION LANEC S.A,

(Duran — Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Seguros pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, maguinarias y equipos, neto
Inversiones a largo plazo

Activos bioldgicos

Otros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar largo plazo

Reservas para jubilacién patronal y bonificacién
per desahucio

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

NG WRAN

Sr. Chris Olsen Moeller
Gerente General

NOTAS

012 2011
5 US$ 53,861 126,936
6 1,630,711 1,350,057
7 185,411 167,226
10,915 3,614
1,780,898 1,647,833
8 666,917 952,582
9 3,206,290 405,411
10 238,539 168,194
11 391,736 890
US$ _6,284,380 3,174,910
12 US$ 376,447 288,827
13 123,891 76221
500,338 365,048
14 2,692,519 -
15 257,271 212,017
3,350,128 577.065
16 240,000 1,800
16 70,853 20,856
16 2,623,399 2,575,189
2,934,262 _2.597.845
US$ _6,284,380 _3.174.910

C0

CPALRAUI Guale

Contador

Las notas explicativas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.




CORPORACION LANEC S.A.

Estado de Resultados
Anos terminados el 31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes del 2011
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ingresos operacionales:

Ventas de camardn
Total ingresos operacionales

Costo de ventas:
Costo de camardn

Total costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Costos y gastos operacionales:
Gastos de administracion
Gastos financieros

Total costos y gastos de operacion
Utilidad (Perdida} en operacion

Otros Ingresos (egresos):
Otros ingresos (egresos), netos

Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta

NI

Sr. Chris Olsen Moeller
Gerente General

NOTAS
2012 2011
US$ 1,562,665 2,935,065
1,562,665 2,935,065
1,365,155 2,090,470
2,090,470 2,090.470
197,510 844 595
1,191,523 833,777
5,432 8.276
1.196,955 842.053
( 999,445) 2,542
17 1,385,785 370,280
1,385,785 370,280
386,340 372,822
13y 18 { 57.951) ( 55923)
328,389 316,899
12y 18 ( 41979) ( 55433)
Us$ __ 286,410 261,466
(e
ORA“Rall Guale
Contador

L.as notas explicativas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION LANEC S.A.

Estado de Flujos de Efectivo — Método Directo
Ao terminado el 31 de diciembre del 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)

(En délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Intereses ganados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisiciones de maquinarias y equipos
Adquisicion de titulos negociables
Adquisicion de acciones
Efectivo neto utilizado por las aclividades de inversion
Flujos de efective de las actividades de financiamiento:
Apontes recibidos de accionistas
Devoluciones de aportes a los accionistas
Dividendos pagados a accionistas
Efective neto provisto (ufilizado} por las actividades de
financiamiento
{Disminucion) neto del efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final det periodo

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos

Reservas para jubiiacion patronal y bonificacion por desahucio

Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar

{Aumento) disminucion en inventarios

(Aumento) disminucidn en seguros pagados por anticipado
{disminucién) en activos biolégicos

Disminucién en otros activos

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Sr. Chris Olsel Moeller
Gerente General

201 2011
Uss 4,265,377 3,378,446
{ 4187.517) { 2,860423)
41,878 48,509
119.738 766,652
{( 2428100 ( 509,174)
- ( 358,663)
- ( 46.748)
( 242.810) ¢ 914,585)
49,997 796
- { 150,001)
- {128,700}
49,997 { 277.905)
{ 73,075) (  425,938)
126,936 552,874
Uss 53,861 126,936
US$ 286,410 261,466
110,012 142,322
45,507 33,338
155,519 175,669
( 361,650) 253,953
{ 18,185) 153,970
{ 7,301) 3,798
( 70,345) -
- 751
87,620 ( 91,284
47,670 8.238
{ 322,191) 329,426
uss ___119.73§ ___ 766,552
aul Guale
Contador

Las notas explicativas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.




CORPORACION LANEC S.A.

(Naranjito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

1.

Descripcion del Negocio

CORPORACION LANEC 8.A,, “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Duran —
Ecuador en marzo 2 del 2000, mediante escritura publica de fusién por disolucion
anticipada de las compafiias LANEC, LANGOSTINOS ECUATORIANOS C.LTDA y
EXPOFRUTO S.A.. Fusion aprobada por ia Superintendencia de Compaiiias e inscrita
en el Registro Mercantil de Duran el 29 de diciembre del 2000. El objeto social de la
Compaiiia constituye principalmente la produccion y comercializacion de camarones
en las fases, de cultivo, cria, cosecha y extraccion en diferentes tamafios para ser
comercializados en el mercado local.

La Compariia desarrolla sus actividades acuicolas en piscinas camaroneras ubicadas
en la comuna Sabana Grande (Km. 52 de |la Via a la Costa) de |a provincia de Guayas,
mientras que sus actividades administrativas y financieras se realizan en sus
instalaciones ubicadas en la ciudad de Duran.

Base de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de CORPORACION LANEC S.A., al 31 de diciembre del
2012, constituyen los primeros estados financieros anuales de la Compafiia
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en ingiés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias de! Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Anteriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo
a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano terminado el 31 de diciembre del 2011, que se incluyen en el presente informe
Gnicamente para propositos comparativos, han sido preparados de acuerdo a las
NilF, siendo las politicas contables, aplicadas consistentemente con las utilizadas
durante el ejercicio 2012, tal como lo establece [a Seccién 35 “Transicién a la NIIF
para las PYMES” como parte del proceso de convergencia a las NIIF. En la nota 4
se detalla mas ampliamente la conciliacidén del patrimonio neto y resultados del
ejercicio.

Los estados financieros del periodo 2012 fueron aprobados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas del 11 de enero del 2013.

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.




CORPORACION LANEC S.A.

(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

2.

Base de Preparacidn (Continuacién)

c)

d)

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de CORPORACION LANEC S.A.,
se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de la Compafia es el dolar de los
Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América
como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIiF para PYMES), requiere que la gerencia de la Compaiiia efectte
ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacion de las
politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las
cifras de los ingresos y gastos registrados y correspondientes a los periodos
informados. Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compariia
son:

(i) Juicio.- La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en
las NIIF, utiliza el juicio profesional basado en disposiciones contables al
considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo
amortizado en la medicion posterior de activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de ia
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los
valores en libros de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero
son:

- La estimacién de valores recuperables

- Las vidas (tiles y los valores residuales de las propiedades, maquinarias
¥ equipos

- El costo de los planes de pension de costo definido y otros beneficios
post empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La
valuacién actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento,
tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de sueldo,
tasas de mortalidad, etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de [as mismas.

10



CORPORACION LANEC S.A.

(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

2.

Base de Preparacion (Continuacion)

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecirhientos que puedan tener lugar en et futuro obliguen a modificarlas en
los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compafia, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos tales como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. En el momento inicial de su reconocimiento, los instrumentos financieros
son medidos a su valor razonable, que normalmente es el precio de la fransaccion
0 la factura. La Compaiiia determina la clasificacion de los activos y pasivos
financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitido y
apropiado, vuelve a evaluar esta clasificacion al cierre de cada afio.

Clasificacion de los activos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NHIF para PYMES), en su Seccién 11, vigentes al 31 de diciembre del
2012, han establecido tres categorias para la clasificacion de los activos
financieros: al valor razonable con cambios en resultados, instrumentos de deuda
medidos al costo amortizado y instrumentos de patrimonio medidos al costo menos
deterioro del valor. La Compaifiia, clasifica los siguientes activos financieros:

(i) Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, incluve et
efective y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo, es un activo financiero porque
representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y
reconocen todas las transacciones en los estados financieros y esta sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no ha designado ningln activo
financiero al valor razonable con cambios en resultados, exceptuando por el
efectivo que incluye aguellos activos financieros liquidos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera y en
la preparacion del estado de flujo de efectivo se incluyen como componente
del efectivo.

11



CORPORACION LANEC S.A.

(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

(iiy Cuentas por cobrar.-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compaifiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién
de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se
haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan
expirado sus derechos de cobranza o ya no se tenga conirol alguno. El
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal y de ser
el caso luego son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la
adquisicion y comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la
tasa de interés efectiva.

Al 31 de diciembre del 2012, la Administracién estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores
razonables debido a su vencimienio a corto plazo; ademas, no tienen un
interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no son
significativo, razdn por la cual se mantienen al valor nominal.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no ha designado ningln activo

financiero mantenido hasta su vencimiento ni activo financiero disponible para la
venta.

Clasificacion de los pasivos financieros

Respecto a los pasivos financieros, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), en su
Seccién 11, ha establecido dos categorias. a valor razonable con cambios en
resultados y aquellos registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resuitados se originan por
pasivos financieros mantenidos para la negociacidon y pasivos financieros
designados en su reconocimiento inicial como a valor razonable a través resultado.

Al 31 de diciembre del 2012, la compahnia no dispone de pasivos financieros a
valor razonable.

Los ofros pasivos financieros como cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar, son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo, son inicialmente reconocidos a su valor
razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado. Los gastos
financieros, se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo, reconociéndose el gasto a lo
largo del periodo correspondiente.

12



CORPORACION LLANEC S.A.
(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

d)

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor
nominat y €l costo amortizado en su medicion final no es significativa, se utiliza el
valor nominal como medicién final.

Compensacion de activos y pasivos financieros

los activos y pasivos se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos
de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) La Compariia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compalfiia, a
pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
significativos, ha transferido en control del activo a otra parte, y éste tiene la
capacidad practica de vender el activo en su integridad a una tercera parte no
relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente y sin necesidad
de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se presentan a su costo o a su valor neto
de realizacion, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados de
su proceso de produccidn, asi como otros costos en los que se ha incurrido para

darles su condicion y ubicacion actual. El costo se determina por el método del
costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner 1as existencias en condicién de
venta y para realizar su comercializacién.

Los inventarios en proceso acumulan los costos de insumos utilizados en la

preparacion de las piscinas, estos costos son liquidados en la cosecha
correspondiente.

El inventario de fertilizantes, suministros y materiales, estan registrados al costo.
El costo de este inventario se determina por el método promedio.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

g)

h)

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia o lenta rotacion de los inventarios; se establecera una provision, la

cual sera calculada a partir del analisis de la intencion de uso y la consideracion de
la potencial obsolescencia.

Seguros pagados por anticipado

Representa el costo de de las pdlizas de seguros que son devengadas en su
periodo de vigencia.

Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinadoe de una manera confiable.

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el
cual no excede al valor recuperable. El costo de adquisicidn incluye gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

La vida til y el método de depreciaciéon se revisan periédicamente para asegurar
qgue el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén
previsto de beneficios econdémicos futuros, la cual es calculada usando el método
de linea recta en base a las siguientes vidas Gtiles:

Cuenta Anos
Edificios ' 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos electronicos 3
Vehiculos D

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segin
se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la Compafiia obtenga los
beneficios economicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar las maquinarias y equipos, la Compafiia elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que
resultase de su disposicion se incluye en el estado de resultados.

l.os rubros de propiedades, maquinarias y equipos, fueron medidos al costo menos
su depreciacion, como el valor razonable al 31 de diciembre del 2011 (fecha de
transicién).
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

i)

j)

Inversiones a largo plazo

La Compaiiia mantiene inversiones en acciones en asociada y titulos negociables
de renta fija.

Se considera una entidad asociada aquella en que la Compafiia ejerce una

influencia significativa, pero no implica un control, por medio de! poder para
participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas
de la Compaiiia en la que se invierte.

Las inversiones en asociadas se miden al costo menos las pérdidas por deterioro
del valor. Se reconoceran los dividendos y otras distribuciones recibidas
procedentes de la inversibn como ingresos, sin tener en cuenta si las
distribuciones procedan de las ganancias acumuladas de la asociada, surgidas
antes o después de la fecha de adquisicion.

Activos biologicos

La Compafiia ha clasificado los cultivos de camardn como activos biologicos.
Estos activos se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos de
venta. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se
reconoceran en resuitados. :

Los productos cosechados o recolectados que proceden de activos biologicos se

miden a su valor razonable menos los costos de venta en el momento de la
cosecha o recoleccion.

k) Otros activos

Representan los costos incurridos en la formaciéon e infraestructura de las
instalaciones, registrados al costo de adquisicion. El costo es amortizado de
acuerdo con el método de linea recta en periodos que promedian los 5 aros.

I} Deterioro

(i) Activos financieros.-

La Compafiia evallia a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un active financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se deterioran y generan pérdidas sdlo si hay evidencias
abjetivas de deterioro como resultado de uno o mas eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financierc o
grupo de activos financieros que puede ser estimada de manera confiable.

Esta evidencia de deterioro puede incluir:

15



CORPORACION LANEC S.A.

{Naranjito ~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor
- tncumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de !la empresa u otra
reorganizacién empresarial en la que se demuestre que existira una
reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias o
condiciones econdmicas que tienen correlacién en incumplimientos de pago.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resuitados y se reflejan en una cuenta de provisién contra los préstamos y
partidas por cobrar o instrumentos de inversibn mantenidos hasta el
vencimiento. El interés sobre el activo deteriorado continta reconociéndose.

Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se
reversa en resultados.

Para aquellos activos financieros valorizados al valor nominal, la perdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor

estimacion del importe que la entidad recuperaria por el activo en la fecha que
se informa.

(i} Deterioro de activos no financieros.-

Propiedades, maquinarias y equipos: El valor de las propiedades, maquinarias
y equipos, son revisados periédicamente para determinar si existe deterioro,
cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede
no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafhia estima el
importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion
en el estado de resultados.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un
activo asi como de su disposicién al final de su vida Gtil. Los importes
recuperables se esfiman para cada activo o, si no es posible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucién de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segin libros de su Propiedad,
magquinarias y equipos.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida
del inventario con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.

Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros
al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce
inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros no incluyen ninguna

estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados
necesarios.

m) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccidn cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utitidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La
ufilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. E! pasivo de
impuesto a la renta por el afio 2012 fue calculado utilizando la tasa vigente
tributaria del 23% (24% en el afio 2011). Adicionalmente, la Comparniia se acogid
en los afios 2012 y 2011 al beneficio de reinversién de utilidades, monto sobre el
cual se calculd la tasa corporativa del 13% (14% en el 2011).

n) Beneficios a Empleados -

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubitacion patronal a todos aqueilos
empleados gque hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en
una misma compaiifa. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados. '

Dicho Codigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion
por desahucio equivalente al 25% de su Gitimo salario multiplicado por el
namero de afnos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio
es registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al
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(it)

()]

gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida
gue el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cddigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en [as utilidades
se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados
como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

Beneficios por Terminacion.-

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

o) Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones vy
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera tnicamente cuando:

- Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento

pasado

Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién

El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros

18



CORPORACION LANEC S.A.

(Naranjito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

inciertos y que no estan bajo el control de la Compaiiia. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas a los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

p) Compensaciones de Saldos -

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIF o norma legal,
contemplan [a posibilidad de compensacion.

q) Patrimonio -

i)

(i)

(i)

Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 240,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor
nominal de US$. 1,00 cada una.

Reserva Legal.-

La Ley de Compafilas de la Rep(blica del Ecuador, establece que salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de

reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

Resultados acumuladoes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.-

En esta subcuenta de resulfados acumulados, se registran los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIiF para
PYMES). De resultar un saldo acreedor, solo podra:

o Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiera.

e Utilizado en absorber pérdidas.
« Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacion de ja compaiiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.
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r) - Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de tos productos se reconocen, segin sea el caso,
cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- La Compaiiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el

grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre
los bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdémicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compafiia; y,

- Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden
cuantificarse confiablemente.

s) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en

gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que
se conocen.

Transicién a las “Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para

Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYM‘ES!”

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades (NIF para PYMES) — Seccion 35 Adopcion por primera vez

Los estados financieros de CORPORACION LANEC S.A,, por el afio terminado el 31
de diciembre de 2012, son los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIHIF para PYMES) y por lo tanto se han aplicado las disposiciones de Ia
Seccidn 35 al preparar estos estados financieros.

De acuerdo a lo dispuesto en la Seccion 35, la fecha de transicidbn para
CORPORACION LANEC 8. A, es el 1 de enero de 2011 y la fecha de adopcidn
obligatoria de las NIIF es el 1 de enero del 2012.

l.a aplicacion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequenas
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), supone, con respecto a las Normas
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4. Transicién a las “Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)” (Continuacién)

Ecuatorianas de Contabilidad que se encontraban vigentes al momento de prepararse
los estados financieros correspondientes al afio 2011:

s Cambios en las politicas contables, criterios de mediciéon y forma de presentacién
de los estados financieros.

¢ La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

+ Un incremento significative de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

El efecto neto de aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NiIF para PYMES) por primera vez se debe
reconocer en el patrimonio en el rubro de Utilidades Disponibles — Adopcién por
primera vez de las NiiF.

Conciliacion entre Normas Infternacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del impacto
de la fransicién a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) en CORPORACION LANEC S.
A.. La conciliacion proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

e Conciliacién del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.
e Conciliacién del resultado para el 31 de diciembre del 2011

a) Conciliacion del Patrimonio Neto al 1 de enero y 31 de diciembre def 2011

Al1de Al 31 de
enero del diciembre del

2011 2011

Total patrimonio neto segin NEC US$ 2614398 2,597,959
Ajuste a las reservas para jubilacion

patronal {i) ( 20316) ( 20,316)
Reversion de exceso en pasivos por

vacaciones ({ii) 17,300 17,300
Ajuste al valor de inversiones en acciones (iii) 2,902 2,902
Efecto de ia transicién a las NIIF por primera vez ( 114) 114)
Total patrimonio neto segan NHF US$ _2,614.284 2,597.845
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4. Transicion a las “Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)” {Continuacion)

(i) Corresponde al alcance a la reserva por jubilacion patronal basada en la
contratacion de un estudio actuarial de acuerdo con los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

{ii) La Administracion decidié ajustar el exceso en [a provisién de vacaciones de
arios anteriores contra la cuenta de adopcion de NHF por primera vez.

(iii) Ajuste al valor de las inversiones en acciones por incremento en el precio de
las mismas.

b) Congciliacion det Resultade Neto para el Afio Terminado el 31 de diciembre del

2011
Al 31de
diciembre del
2011
Resuitados del ejercicio segin NEC US$. 261,466
Ajustes por adopciéon NIIF por primera
vez - =
Efecto de la transicién a las NIIF -
Resultados del ejercicio segun NIiF UsSs. 261,46

Al cierre del periodo de transicion 31 de diciembre del 2011, no existieron ajustes por
efectos de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NHF para PYMES).

c¢) Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2011

No existieron diferencias significativas que deban ser mencionadas y que afecten a la
clasificacion de las actividades de operacion, financiamiento e inversion en el estado
de flujos de efectivo.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2012 y 2011
es el siguiente:

2012 2011
Caja US$ 1,869 1,526
Depdsitos en bancos nacionales 51,613 115,548
Total Us$ 53,482 117,074
Titulos negociables 379 9,862
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Total uss$ 53,861 126,936

5. Efectivo y equivalentes de efectivo (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de titulos negociables representan notas
de crédito correspondiente a devoluciohes de impuestos recibidas de la autoridad

tributaria, los cuales pueden negociarse sin restriccion en el momenio que la
Administracion lo decida.

0. Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el

siguiente:
2012 2011
Terceros US$ 1,388,344 1,143,371
Impuestos por cobrar:
Crédito tributario por IVA 25,628 78,135
Anticipos y retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 41,844 58,968
Deudores varios 38,882 42,882
Empleados 30,243 21,385
Clientes - 3,292
Intereses por cobrar 5,621 3,271
Anticipos a proveedores 1,865 469
Subtotal 1,532,427 1,351,773
Provision para cuentas incobrables ( 17168) ( _ 1,716)
Total, neto us$ 1,530,711 1,350,057

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por cobrar a terceros se originan por
préstamos de capital de trabajo, gastos incurridos por cuenta de terceros, ventas de
inventarios y productos en proceso, arriendo de activos, gastos administrativos y
consumo de celulares; los cuales no tiene fecha especifica de vencimiento y no
generan intereses, excepto con cuatro comparfiias que generan el 8% de interés anual.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el salde de crédito tributario por cobrar,
representa el crédito tributario por IVA pagado en compras de bienes y servicios y
remanentes de afios anteriores, sobre los cuales la Compafia ha efectuado los
reclamos de devolucién correspondientes. Al 31 de diciembre del 2012, mediante
Notificaciones del Servicic de Rentas Infernas No. 109012012RDEV016652, No.
109012012RDEV028620, No. 109012012RDEV021738 y No. 109012012RDEV20948,
la Administracién Tributaria procedié a devolver el valor de US$ 14,238
correspondientes a reclamos de afios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de retenciones en la fuente de impuesto a
la renta, incluyen crédito tributario por retenciones no compensadas en afios anteriores
por US$. 3,536 y US$. 18,259 respectivamente.
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Al 31 de diciembre del 2011, las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos a

30 dias y no devengan intereses.

6. Cuentas por Cobrar (Continuacion)

El saldo de cuentas por cobrar empleados representa principaimente el saido de

préstamos concedidos por la Compaiiia los cuales no generan intereses.

El movimiento de la provisidn para cuentas de cobro dudoso por los afios terminados

el 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011

Saldo inicial uss 1,716 15,780
Provisiones " B
Castigos ( -} {(__14,064)
Saldo final US$ 1,716 1,718

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar clientes no representan riesgos de
cobro debido a que la politica de ia Compaiiia es vender al contado, razén por la cual
no ha considerado necesario incrementar el valor de la provisidn para cuentas de

cobro dudoso.

7. Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:;

2011 2010
Inventarios en proceso Us$ 161,897 154,307
Materias primas:
Balanceados 14,457 4,392
Combustibles 3121 3,792
Quimicos y fertilizantes 5,936 4,735
Total uss _.185411 167,226

Propiedades, maquinarias y equipos

El detalle de las propiedades, maquinarias y equipos al 31 de diciembre del 2012 y

2011 es el siguiente:

2012 2011
Terrenos uss$ 93,625 93,625
Edificios 94,293 94,293
Muebles y enseres 41,773 A1, 773
Instalaciones 2,703,263 2,638,903
Magquinarias y equipos 732,573 628,495
Equipos electronicos 194,025 158,313
Vehiculos 424,077 437,745
Construccién en proceso 51,336 390,846
Subtotal, costo 4,334,965 4 483,993
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Menos depreciacion acumulada (3,668.047) (3,531,411}
Total, neto US$ __666,917 952,582

8. Propiedades, maquinarias y equipos (Continuacién)

El movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por los afios terminados el
31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

Saldo al Saldo al Bajas / Saido al
31-Dic-10 Adiciones 31-Dic-11 Adiciones Reclasif. Ajustes 31-Dic-12
Terreno - 93,625 93,625 - - - 93,625
Edificio 94,293 - 94,293 - - - 94,293
Muebles y enseres 41,773 - 41,773 - - - 41,773
Instalaciones operativa 2,638,903 - 2,638,803 - 64,360 - 2,703,263
Maquinarias y equipos 628,495 - 628,495 110,421 - ( 6,343) 732,573
Equipos electronicos 173.032 11,168 184.200 9,825 - - 194.025
Vehiculos 424 210 13,535 437,745 6,868 - { 20,536) 424 077
Construccién en proceso - 380,846 380.846 115696 (455,206} - 51,336
Subtotal 4.000.708 500,174  4,519.880 242,810 ( 380,846) ( 26,879)  4,334.965
Depreciacién acumulada {3.414.976) ( 142,322) (3,557.298) ( 110,750} ( =1 A 5} (3.668.048)
Totales 580,730 _ 366852 _ 952582 _ 132060 (.390.846) (_26,879) . 666,917

Al 31 de diciembre de 2012, se finalizd la excavacion, replanteo, rellenc y
compactacion del terreno de las nuevas instalaciones, incluye el area que lindera con
la carretera, esta inversion asciende a US$. 380,846 y esta registrada en otros activos,
la misma sera amortizada en un periodo de 5 afos (ver nota 11).

9, Inversiones a largo plazo

Un resumen de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es la

siguiente:

2012 2011
Titulos negociables (titularizacién) 494,171 358,663
Acciones 2,712,119 46,748
Total _3,206,290 405,411

Los titulos negociables corresponden a inversiones de renta fija por titularizacién
efectuada por Delisoda, Comandato y DePrati, con vencimiento entre 1,095 y 1,440
dias y generan un interés del 8,50% para Delisoda y 8,25% para los dos restantes,
mismos que son pagaderos trimestraimente.

El 2¢ de diciembre del 2012, los accionistas Christian Olsen Pons (2,690,625
acciones), Netador S. A. (22,881,075 acciones) y Lexitraf 8. A. (28,240,800 acciones)
mediante cesion de acciones transfirieron a Corporacién Lanec S. A. 53,812,500
acciones de US$. 1 cada una, por un valor total de US$. 2,592,518 que mantenian en
Alimentsa 8. A., , su registro en la Superintendencia de Compafifas fue el 11 de enero
del 2013. A la fecha de este informe los valores seran cancelados por Corporacién
Lanec S. A., de acuerdo al cronograma de pagos a largo plazo (ver nota 14).
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Adicionalmente, la Compaiiia mantiene inversién por la compra de 1,840 acciones del
paquete accionario negociado por Holcim.

10. Activos bioit_’:gicos

Un resumen de los movimientos de activos bicldgicos al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es como sigue:

2012 2011
Saldo inicial US$ 168,194 176,153
Adiciones 737,247 873,767
Transferencias { 666,902) ( 881,726)
Total US$ __238.539 168,194

Los activos bioldgicos lo constituyen las piscinas de larvas de camarén, los cudles se
cosechan en un periodo de 90 a 120 dias.

11. Otros activos

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de otros activos comprende la excavacion,
replanteo, relleno y compactacién del terreno de las nuevas instalaciones, incluye e}
area que lindera con la carretera, esta inversidén asciende a US$. 390,846. (ver nota 8)

12. Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como

sigue:
2012 2011
Proveedores UsS$ 313,023 204,318
Impuesto a la renta por pagar {nota 18) 41,979 55,433
IVA y retenciones en la fuente por pagar 5,556 23,021
Empleados 386 -
Otros 15,503 8,055
Total US$ __376,447 288 827

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar a proveedores
corresponden a saldos por pagar por [a compra de bienes y servicios a proveedores
locales, estos saldos no generan intereses y tienen un plazo promedio entre 30 y 45
dias.

13. Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Beneficios sociales por pagar US$ 65,940 20,298
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13.

14.

15.

Participacion de los trabajadores en las

utilidades (nota 18) 57,951 55,923
Total US$ __123.891 76,221

Pasivos Acumulados (Continuacion)

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es como sigue:

Saldos al Cargo al Saldos af Cargo al Saldos al
3t-dic-10  gasto Pagos 31-dic-11 gasto Pagos 31-dig-12
Beneficios sociales 28,764 52,5679 ( 61,045) 20,298 133,241 { 87,699) 65,940
Participacion de trabajadores
en utilidades 37.071 55923 { 37,071} §5,923 57,9561 ( 55.923) 57,951
Total US$ _66835 _108502 ( 98116) _ 76221 _191,192 (143,522} _123.891

Cuentas por Pagar a Largo Plazo

El 29 de diciemhre del 2012, los accionistas Christian Olsen Pons (2,690,625
acciones), Netador S. A. (22,881,075 acciones) y Lexitraf S. A. (28,240,800 acciones)
mediante cesién de acciones transfirieron a Corporaciéon Lanec S. A. 53,812,500
acciones de US$. 1 cada una, por un valor total de US$. 2,592 519 que mantenian en
Alimentsa S. A.. A la fecha de este informe los valores seran cancelados por

Corporacidn Lanec S. A, de acuerdo al cronograma de pagos a largo plazo (ver nota
9).

Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio por los
afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Jubilacién patronal Uss 205,654 171,354
Bonificacion por desahucio 51,617 40,663
Total US$ _ 257271 _ 212017

De conformidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal; y, en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 anos, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. Ademas, el Codigo de Trabajo establece que en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el empleado, el empleador bonificara al empleado con el 25% del
equivalente a la Uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma institucion. La Compaifiia, no mantiene un fondo separado para
asumir el pago de estos beneficios y establece reservas en base a estudios
actuariales realizados anualmente por un profesional independiente debidamente
calificado. El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”.
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15.

Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio (Continuacion)

De acuerdo al referido estudio, el valor actual de las reservas matematicas de
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2012 asciende a
US$. 205,654 y US$. 51,617, respectivamente (US$. 171,526 y US$. 40,663 en el
2011). El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la
remuneracion del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que
la pension mensual del empleado por jubilacion patronal no podra ser mayor que el
salario basico unificado medio del dltimo afio (US$. 292 en e 2012 y US$. 264 en el
2011), b) 25 afios de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal; d)
tabla de mortalidad ecuatoriana; y, e) una tasa de interés actuarial del 7% (8.50% en el
2011) anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal:
Trabajadores jubilados uss$ 16,668 -

Trabajadores activos con derecho adquirido de
jubilacién (tiempo de servicio mayor o igual a

25 anos) 12,171 17,393
Trabajadores con tiempo de servicio igual 0 mas

de 10 afios y menor a 25 afios 176,815 149,020
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10

afos - 5113
Total US$ __205,654 171,526

El movimiento de las reservas para jubilacion patrenal y bonificacién por desahucio por
los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

Jubilacién

Patronal Desahucio

Saldo al 31 de diciembre del 2010 US$ 122,851 35,684
Provision cargada al gasto 28,359 4,979
Provision cargada a utilidades disponibles 20,316 -
Pagos efectuados ( 172) -
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Uuss 171,354 40,663
Provision cargada al gasto 34,300 11,207
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15.

16.

Pagos efectuados - | 253)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 USS$ __ 205,654 51,617

Reservas para Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahucio {Continuacion

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2012 y 2011, la provision
cargada a gastos por concepto de jubilacion patronal no podra ser considerada como
deducible para propésito de determinacién del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compariia tengan menos de 10 afios de servicio.

Patrimonio de los Accionistas

Administracion del Capital

El objetivo de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el
desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus
accionistas y manteniendo una sélida posicién financiera.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compafiia esta constituido

- por 240,000 (1,800 en el 2011) acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un

valor nominal de US$. 1.00 cada una. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle
de la conformacion del capital social es el siguiente:

Acciones  Valor Participacion US$ % Participacién
2012 2011 nominal 2012 2011 2012 2011

Procariomar S.A. - 945 1.00 - 945 0% 52.50%
Netador S.A. 102.000 765 1.00 102.000 7685 42.50% 4250%
Nostrano S.A. 126.000 - 1.00 126.000 - 52.50% 0%
Nicolas Arosemena 12.000 90 1.00 _12.000 90 _ 5.00% 5.00%
Total 240.000 _ 1,800 240,000 _ 1,800 100.00% _100.0%

En septiembre 21 del 2011, Procariomar S.A., cedié su participacion accionaria a la
compafia Nostrano S. A, cesidon de acciones presentada e inscrita ante la
Superintendencia de Compaiiias el 26 de diciembre del 2011.

En diciembre 26 del 2011, la compania Sociedad Agricola E! Trebol S. A., cedié su
participacion accionaria al Sr. Nicolas Arosemena Qlsen, cesion que fue presentada e
inscrita ante la Superintendencia de Compaiiias el 29 de diciembre del 2011.

Aporte para futuro aumento de capital

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la cuenta aporte para futuro aumento de capital
resulta del siguiente movimiento:
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16. Patrimonio de los Accionistas (Continuacion)

Saldoal Aportesen Cesionde Devolucion Saldoal Aportesen Cesionde Saldoal 31-
31-dic-2010  efectivo acciones  de aportes 31-dic-2011  efective accionas die-2012

Procariomart S.A. 89,282 418 - (78,751) 10,949 - (10,949}

Netador S.A. 72,276 338 - {63,750) 3,864 21,249 - 30,113
Sociedad Agricola El Trebol 5.A. 8,503 40 (1,043) {7,500) . - - - -
Nostrano S.A, - - 26,248 10,949 37,197
Nicolas Arosemena - - 1,043 - 1,043 2,500 - 3,543
Total 170,061 796 - {150,001} 20,856 49,997 - 70,853

Con fecha 31 de octubre del afio 2012, los accionistas efectuaron aportes en efectivo
para aumento de capital.

Con fecha 30 de noviembre del 2011 mediante acta de junta de accionistas se aprobd
la devolucion de aportes de accionistas para futuro aumento de capital.

Restriccion a las Utilidades

a) Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Repulblica del Ecuador, establece que salvo
disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Con fecha 30 de marzo 2012, mediante Junta General de Accionistas, se aprobd la
apropiacion para reserva legal de US$. 900.

b) Reserva por valuacion

Se origina por el ajuste por el valor de mercado de bienes inmuebles incorporados
a los estados financieros de la Compafiia como parte de la fusiébn de Lanec -
Langostinos del Ecuador S.A. y Expofruto S.A.. Su saldo acreedor puede ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, 0 devueltas en caso de
liquidacion de la compaiiia, tal como se establece en Resolucién No. 01.Q-1CL.017
emitida por fa Superintendencia de Compalfiia, publicada en el R.O. No. 483 del 28
de diciembre del 2001.

c) Adopcion NIIF por primera vez
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El saldo deudor de la cuenta Adopcion NIIF por primera vez podra ser absorbido

por los resultados acumulados y los del dltimo gjercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

16. Patrimonio de los Accionistas (Continuacién)

d) Dividendos pagados a los accionistas

La Compafiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los
resultados acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones
societarias vigentes y los estatutos de la Compaiiia.

Con fecha 20 de enero del 2011, 1a Junta General Ordinaria de Accionistas decidié
efectuar la reparticion de dividendos correspondientes al afio 2010 por un valor de
US$. 128,700, el cual fue cancelado en el afio 2011 a cada accionista en
proporcion a su participacion accionaria.

17. Otros ingresos {egresos), netos

Un detalle de las partidas que conforman otros ingresos y egresos netos al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Servicios de produccion 561,956 246,437
Alquiler de propiedades, planta y equipos 57,545 51,208
Venta de desperdicio, balanceados y otros 704,705 -
Servicios administrativos 40,798 58,560
intereses ganados 59,694 44 831
Otros ingresos no operacionales 33,915 1,646
Venta de activos 2,896 1,240
Gastos no deducibles ( 738) ( 1,040)
Otros egresos no operacionales ( 66,240) ( 1,127)
IVA cargado al gasto B | 8,746) (_ 31.475)
Total ingresos (egresos), netos 1,385,785 _ 370,280

Al 31 de diciembre del 2012, los ingresos por venta de desperdicio corresponden
principaimente a las ventas de cabezas y desperdicios de camardn.

18. Impuesto ala Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafia,
para propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron las siguientes:
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18. Impuesto a la Renta (Continuacion)

2012 2011
Utilidad antes de participacion de trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta Uss 386,340 372,822
Participacion de los trabajadores en las utilidades (_57,951) ( 55923

328,389 316,899

Menos: ingresos exentos ( 14,508) ( 10,409
Menos: deduccion pago a trabajadores con

discapacidad ( 34,564) -
Mas gastos no deducibles 9,756 22,167
Mas participacidn de trabajadores en ingresos exentos 2,176 1,561
Utilidad gravable US$ __291,249 330,218
Utilidad sujeta a reinversion Us$ 250,081 238,196
Utilidad gravable 41,168 92,022
Utilidad sujeta a impuesto a la renta Us$ 291,249 330,218
Impuesto a [a renta 13% (14% en el 2011) uUs$ 32,510 33,348
Impuesto a la renta 23% (24% en el 2011) 9,469 22,085
Impuesto a la renta por pagar US$ 41,979 55,433
Tasa impositiva efectiva —12.78% 17.49%

Con fecha de 11 de enero del 2013, se procedié a elaborar el acta de junta de
accionistas aprobando Ia reinversion de utilidades por US$ 250,081.

Con fecha de 30 de marzo del 2012, se procedié a elaborar el acta de junta de
accionistas aprobando la reinversion de utilidades por US$ 238,186.

E! movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a |la renta por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio US$ ( 55433) ( 55,647)
Provision cargada al gasto ( 41,979) '( 55,433)
Impuestos retenidos del periodo 38,308 27,961
Anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores 27,686
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18.

19.

Saldo al final del afio {nota 8) US$ ( 41.979) ( 55433)

Impuesto a la Renta (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2012, los anticipos y retenciones de impuesto a la renta a ser

compensados con el impuesto causado, resultan en US$. 38.308 en e 2012 (USS.
3,536 en el 2011).

Al 31 de diciembre del 2012, mediante Notificaciones del Servicio de Rentas Internas
No. 109012012RDEV016652, No. 109012012RDEV028620, No.
109012012RDEV021738 y No. 109012012RDEV20948, la Administracion Tributaria

procedid a devolver el valor de US$ 14,238 correspondientes a reclamos de afios
anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este anticipc. Al 31

de diciembre del 2012 y 2011 el impuesto a la renta causado fue mayor que el valor
del anticipo minimo.

Los dividendos vy utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a
personas naturales son considerados como ingresos gravados para [a determinacion
de la base de calculo del impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus
socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera
efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el -impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del
respectivo reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o
sus anticipos de periodos futuros.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que excedan en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a
impuesto a la renta.

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2009 al 2012, no han sido revisadas por el SR1.

Saldos y Transacciones con Parfes Relacionadas
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19.

20.

21.

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas (Continuacion)

2012 2011
Activos:
Cuentas por cobrar USs$. - 1,143,371
Inversiones a largo plazo (notas 9 y 14) 2,592,519 -
Pasivos:
Cuentas por pagar Uss. - 49,265
Cuentas por pagar largo plazo {notas 9 y 14) 2592519 _ -

Compromisos de concesion

En octubre del 2005, el Ministerio de Comercio Exterior, Industrializacién, Pesca y
Competitividad otorgo a Corporacién Lanec, la renovacién por el lapso de 10 afios, el
derecho de concesion de la Compafiia sobre el campamento denominado el Conchal,
situado en una superficie de 250 hectareas de zona de playa y bahia ubicada en el
sitio Caballo Muerto, parroquia Chongén, canton Guayaquil, para lo cual debera
cumplir con los siguientes requisitos y condicionamientos:

a.- No puede ampliar el area sefalada en el Acuerdo Interministerial sin autorizaciéon
respectiva

b.- Disponer de un bidlogo o Técnico especializado en la cria y cultivo de camarén

c.- Reportar a la Direccion General de Pesca los datos de produccion y venta para
fines estadisticos

d.- Cuidar y conservar el manglar que se encuentre en la zona dada en concesién y
en las areas o predios colindantes; y denunciar a las autoridades competentes los
hechos anteriores en contra de dicho recurso forestal

e. Cumplir con el Reglamento General a la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero y
texto Unificado de Legislacion Pesquera y con las disposiciones legales y
reglamentarias relacionadas con las concesiones de playa y bahia para fines de
acuacultura.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe (15 de
mayo del 2013) no se produjeron eventos, que en opinidn de {a Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un impacto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan y que deban ser revelados.
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