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UHy Audit & Advisory Services

Cdla. Kennedy Norte Av. Miguel H. Alcivar y Nahim
Isaias Ed. Torres del Norte « Torre B 4 piso * Of. 407
Telfs: 042 687 728 / 042 687 819

e-mail: uhy@uhyecuador.com
www.uhyecuador.com

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de

CORPORACION LANEC S.A.

Duran, Ecuador \

\“::\T Crya

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de G
LANEC S.A. (en delante la Compafia), los cuales comprenden el balance general al
31 de diciembre del 2009 y 2008, y los estados conexos de utilidades, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como
un resumen de politicas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2 La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparaciéon y presentacién razonable de estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea por
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
‘estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo
la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administraciéon, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

A member of UHY, an
internatjonal association of
independent accounting and
consulting firms
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Opinién
9. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de

todo lo importante, la posicién financiera de CORPORACION LANEC S.A. al 31 de

diciembre de 2009 y 2008, y de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.
UHY Audit & Advisory Serwc a. Ltda. Xavier Pino P., Socio

SC-RNAE No. 643 Registro No. 0.10982

Abril 30 del 2010




CORPORACION LANEC S.A.

(Duran — Ecuador)

Balances Generales

31 de diciembre del 2009 y 2008

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amencé K }’«

))))\)‘3)2)‘))))\)\))))))))))))))))‘))))))),))))))))))

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Otros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Reservas para jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social
Aportes para futuro aumento de capital

Reserva legal

Reserva por valuacion

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

L

ing. Teodorg’'Mal lo
Gerente Gerferal

8
9

10

11
11
11
11

NOTAS \‘fa moyf
2009 Szo08
4 US$ 346,716 28,213
5 1,933,681 1973435
6 149,063 263,626
4.154 3.204

2,433,514 2,268,478

608,747 762,477
27,407 2.970

US$ _3,069,668 _3.033,925

uss 474,084 476,453

32,448 33.658

506,532 510,111
104,166 91,241

610.698 601,352

1,800 1,800
169,058 65,674
139 139

2,311,722 2,311,722
( 23,749) 53,238
2,458,970 2,432,573

US$ _3.060.668 _3.033.925

ar Caldgron M.
Contado

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION LANEC S.A.

Estados de Utilidades

Afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 20(18“& 29 SEP 7019

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Amek}ca)

Ingresos operacionales:
Ventas de camardn
Ventas de servicios

Total ingresos operacionales

Costo de ventas:
Costo de camaron
Costo de servicios

Total costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Costos y gastos operacionales:
Costo de produccion
Gastos de administracién
Gastos financieros

Total costos y gastos de operacion
Perdida en operacion

Otros Ingresos (egresos):
Otros ingresos (egresos), netos
Perdida por diferencia en cambio

Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de ios trabajadores en las utilidades
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta

L
ing. Teodoré M?‘Iecy@’lo
Gerente General

\ i" R

NOTAS N\ Af ai
2009 2008

13 US$ 1,479,135 3,482,187

43,960 27.800

1,623,095 3,509,987

13 1,087,472 2,823,575
59,093 60,390

1.146.565 2,883,965
376,530 626,022

12,394 -
796,800 840,150
1,606 6,981

810,800 847,131
( 434,270) ( 221,109)

14 491,093 322,913
- 27.240)

491,093 295673

56,823 74,564
3(,9y15 ( _ 8524) ( 11.185)
48,299 63379

3(m),8y15 (_36,032) ( _36,305)

us 27,074

ng. Omar Calderdn M.
Contador

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros
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CORPORACION LANEC S.A.

Estados de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Aportes Reserva Total
Capital para aumento Reserva por patrimonio
social de capital legal valuacion Utilidades de los
(nota 12) {nota 12) (nota 12) (nota 12) disponibles  accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,800 215,674 139 2,311,722 26,164 2,555,499
Utilidad neta - - - - 27,074 27,074
Retiros de los accionistas (nota 12) - (__150,000) - - - (__150,000)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 1,800 65,674 139 2,311,722 53,238 2,432,573
Utilidad neta - - - - 12,267 12,267
Dividendos pagados (nota 11) - - - - { 89,254) ( 89,254)
Aportes de los accionistas (nota 11) - 103,384 - - - 103,384)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ ____ 1,800 __ 169,058 139 2,458,970

Ing. Teodefo Mafo"Malo \ r Calderon M)
Gerente General Contador

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros




’-’»‘>)>.\>\>~\\\3.\>3wnw)\>))\\3-,)))HJ)M)L))»H))))))

CORPORACION LANEC S.A.

Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo
Afos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 1,982,516 4,299,029
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros ( 1,473,210) ( 4,158,675)
Intereses ganados 35.886 49,545
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 545,192 189.899
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
(  240.819) ( 83.994)

Adquisiciones de maguinarias y equipos
Efectivo utilizado por las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de accionistas 103,384 -
( 89,254) -
- ( 767,782)

(_240819) (¢ 83.994)

Dividendos pagados a accionistas
Efectivo pagado por obligaciones a largo plazo
Reintegro de aportes de accionistas - ( _ 150.000)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de
financiamiento 14,130 (  917.782)
Aumento (disminucion) neto del efectivo durante el periodo 318,503 ( 811,877)
Efectivo al inicio del periodo 28,213 840,090
Efectivo al final del periodo Us$ ___346,716 ____ 28213
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Utilidad neta uss 12,267 27,074
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacién de propiedades, maquinarias y equipos 394,549 361,922
Reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio 12,925 20,925
Provisién para cuentas incobrables 514 -
407,988 382,847
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 68,831 { 699,060)
Disminucién en inventarios 85,071 406,044
950) 2,594

Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado
24,437) ( 1,210)

(
Disminucién en otros activos {
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar ( 2,803) 71,972
(

Disminucién en gastos acumulados por pagar 775) ( 362)
124,937 (__ 220,022)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién Us$ 545492 ___189.899

- /)

Y et i bld
Ing. Teodorg Malo Ktélo Wr Calderén M.

Gerente General Contador

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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1.

CORPORACION LANEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008 ]
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, gxcepto por Pa

Descripcién del Negocio RS

CORPORACION LANEC S.A. “La Compainiia” fue constituida en la ciudad de Duran -
Ecuador en marzo 2 del 2000, mediante escritura publica de fusiéon por disoluciéon
anticipada de las compaiias LANEC, LANGOSTINOS ECUATORIANOS C.LTDA y
EXPOFRUTO S.A.. Fusién aprobada por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita
en el Registro Mercantil de Duran el 29 de diciembre del 2000. El objeto social de la
Compaiiia constituye principalmente la produccién y comercializacién de camarones
en las fases, de cultivo, cria, cosecha y extraccion en diferentes tamafios para ser

comercializados en el mercado local.

La Companiia desarrolla sus actividades acuicolas en piscinas camaroneras ubicadas
en las provincias de Guayas y Santa Elena, mientras que sus actividades
administrativas se realizan en sus instalaciones ubicadas en la ciudad de Duran.

En septiembre del 2008, la Administracién de la Compariia decidié vender aquellos
inventarios de materia prima y en proceso generados por actividades propias de
produccion, desarrolladas por la Comparfiia en piscinas de zonas concesionadas a
otras compaiiias relacionadas; consecuentemente, a partir de esa fecha, todas las
actividades de producciéon son gestionadas y contabilizadas por dichas Compaiiias.
Aquellos desembolsos entre septiembre y diciembre del 2008 efectuados por Ia
Compaifiia y por cuenta de las compafiias relacionadas antes mencionadas, han sido
contabilizados como reembolso de gastos. El desgaste de ios activos de la Compaiiia
que fisicamente se encuentran ubicados e instalados en cada una de las piscinas de
las Compafiias camaroneras relacionadas, son recuperados mediante un convenio de

arrendamientos de activos.

La discontinuidad de operaciéon de estos componentes, no pudo ser revelada como lo
requieren las Normas Ecuatorianas de Contabilidad por cuanto no era distinguible
operacionalmente y para propésitos de reportes financieros. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias aqui descritas.

Entorno econémico

La economia ecuatoriana producto de la crisis econdmica global continda
evidenciando preocupantes sintomas recesivos que el Gobierno Nacional -debera
afrontar durante el primer semestre del afio 2010 como es: la falta de liquidez,
restricciones de las lineas de créditos internacionales y locales, el desempleo, el déficit
fiscal y la baja en los niveles de consumo. En la actualidad las autoridades
econdémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a los asuntos
indicados; sin embargo, la falta de voluntad politica de los Gltimos afios para efectuar
las reformas estructurales que el Ecuador necesita, la dependencia en el petréleo para
financiar el Presupuesto General del Estado y la falta de un coherente ordenamiento
econdmico y monetario han impedido el desarrollo econémico del pais.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es posible determinar la evolucion
futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo
tanto, su incidencia sobre la posicion financiera y de rentabilidad de la Compania. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de los asuntos antes

mencionados.

)

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidag-de acciones)” ,
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CORPORACION LANEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacioén sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentaciéon —

Los registros contables que sirven de base para la preparacion de los estados
financieros y las notas explicativas se presentan en délares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$) que es la moneda funcional de la Compania y de curso legal del
Ecuador. La Compaiiia registra las operaciones que realiza y prepara sus estados
financieros con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

La Superintendencia de Compariias de la Reptblica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008, establecié que las comparias que no cotizan en mercado de valores, y cuyos
activos no superan los US$. 4 millones al 31 de diciembre del 2007, tienen la
obligatoriedad de adoptar a partir del 1 de enero del 2012 las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIFs) para Ja preparacion de sus estados financieros.

b) Flujos de Efectivo -

La Compafiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Provisién para cuentas incobrables -

La Compafiia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar
en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

d) Inventarios —

Estan registrados al costo el que no excede el valor neto de realizacion. El inventario
en proceso, acumula el costo de insumos utilizados en la preparacién de piscinas los
cuales son liquidados en la cosecha correspondiente. El costo de los inventarios se

determina por el método promedio.

e) Propiedades, Maquinarias y Equipos -

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan netos de la depreciacion
acumulada y esta contabilizada al costo histérico, posterior a su registro inicial de
costo revaluado producto del proceso de la fusién de la Compadia. Los pagos por
mantenimiento son contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y
mejoras que alargan la vida util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacién de la planta y equipo se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando
las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los
activos en funcién de la vida util estimada:

10
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3.

CORPORACION LANEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

Cuenta Tasa
Edificios 5%

Instalaciones ‘ 10%
Maquinaria y equipos 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

f) Reserva para Jubilaciéon Patronal y Desahucio —

La reserva y los costos del periodo de prima de antigliedad son calculados por un
actuario independiente utilizando tasas de interés reales para la valuacion de la
reserva, mediante el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado, el cual es
reconocido en funcién con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacion patronal a todos los empleados que hayan cumplido un tiempo
de servicio entre 20 y 25 afios en una misma institucion.

En adicién, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bonificacion en funcién del tiempo de
servicio prestado, la Compariia en el 2009 y 2008 establece una reserva para estos
beneficios en base a un estudio de actuarios independientes.

g) Reconocimiento de Ingresos —

La Compafiia en el curso normal de negocios reconoce los ingresos cuando se efectua
la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de

los productos vendidos.
h) Reconocimiento de Costos y Gastos —

Los gastos son reconocidos sobre el método de causacion.

i) Intereses pagados —

Son reconocidos en resultado en base al método del devengado.

j) Transacciones en moneda extranjera —

Las operaciones efectuadas en moneda extranjera se convierten a délares al tipo de
cambio vigente en la fecha de la operacién. Los activos y pasivos monetarios en
monedas extranjeras, principalmente euros, se expresan en ddélares americanos
utilizando los tipos de cambio al cierre del periodo. Las diferencias cambiarias
derivadas de las fluctuaciones en el tipo de cambio entre la fecha en que se
concertaron las transacciones y la de liquidacion o valuacién a la fecha del estado de
situacion financiera, se registran en cuentas de resultados.

11
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CORPORACION LANEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

k) Participacion de fos Trabajadores en las Utilidades —

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con io
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

1) Provisién para Impuesto a la Renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el 2009 y 2008, la Compafiia calculé la provisién para impuesto a la

renta aplicando la tasa corporativa del 25%.

m)Uso de Estimaciones ~

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la Compafiia realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad
que inciden sobre ia presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién
de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con los estimados\ originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo en caja y bancos y del equivalente de efectivo al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Caja us$ 89,599 673
Depésitos en bancos hacionales 257,117 19,302
Depésitos en bancos del exterior - 8,238

Total US$ __346,716 28,213
Cuentas por Cobrar ‘

Un resumen de fas cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el
siguiente:

12
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5.

CORPORACION LANEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Cuentas por Cobrar (Continuacioén)
2009 2008

Partes relacionadas: (nota 15)

Compafiias relacionadas locales UsS$ 1,357,694 1,575,283

Accionistas - 19,688
Oftras cuentas por cobrar 240,039 -
Impuestos por cobrar:

Crédito tributario por IVA 148,496 213,274

Anticipos y retenciones en la fuente de

impuesto a la renta 54,538 78,638
Clientes 65,494 21,414
Empleados 38,330 16,830
Anticipos a proveedores 30,473 - 49277
Subtotal 1,935,064 1,974,404
Provisién para cuentas incobrables ( 1,483) ( 969)
Total, neto Us$ 1,933,581 1,973,435

Los saldos por cobrar a compariias relacionadas se originan por préstamos de capital
de trabajo, gastos incurridos a cuenta de las compafiias, ventas de inventarios y
productos en proceso, arriendo de activos, gastos administrativos y consumo de
celulares; los cuales no tiene fecha de vencimiento y no generan intereses, excepto
con las compairiias Agrisamsa. S.A., Alimentsa S.A., Playaespec S.A. y Karbela S.A,,

que generan el 8% anual

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de otras cuentas por cobrar por US$. 240,039,
representa saldos por cobrar a las ex compafiias relacionadas Fontanive y Kazarky
por US$. 77,879 y US$. 162,160 respectivamente, saldos originados por prestamos de
capital de trabajo, reembolso de gastos por cobrar y prestacién de servicios
administrativos y de produccién, estos saldos no generan intereses y no tienen fecha

especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de crédito tributario por cobrar,
representa el crédito tributario por IVA pagado en compras de bienes y servicios y
remanentes de anos anteriores; sobre los cuales la Compaiia ha efectuado los
reclamos de devolucién correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de retenciones en la fuente de impuesto a
la renta, incluye crédito tributario por retenciones no compensadas en afios anteriores
por US$. 3,545 y US$. 35,000 respectivamente. En diciembre 22 del 2007, la
Compaiiia informo al servicio de Rentas Internas de sus intenciones de compensar
retenciones en la fuente de impuesto a la renta de afos anteriores por US$. 13,437
(Ver nota 14) el mismo que fue compensado en el periodo fiscal del afio 2008.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar a clientes tienen
vencimientos a 30 dias y no devengan intereses.

El saldo de cuentas por cobrar empleados representa principalmente el saldo de
préstamos concedidos por la Compaiiia los cuales no generan intereses.
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Cuentas por Cobrar (Continuacién)

El movimiento de la provisién para cuentas de cobro dudoso por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

2009 2008
Saldo inicial 969 969
Provisiones 514 -
Saldo final v US$ 1,483 969
Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008

Inventarios en proceso US$ 141,469 248,117
Materias primas:

Combustibles 3,871 4,682

Quimicos y fertilizantes 3,723 4127

Balanceados - 6,602
Otros - 98
Total US$ _149,063 __ 263,626

Como se menciona en la nota 1, en septiembre 30 del 2008, Ja Administracion de la
Compairiia decidi6 vender aquellos inventarios generados por actividades de
produccién desarrolladas en piscinas de zonas concesionadas a otras compaiiias
relacionadas. Como parte de dicha operaciéon se vendieron inventarios de materias
primas por US$. 31,207 (bafanceados por US$. 12,247, combustibles por US$. 9,311,
quimicos por US$. 9,468 y otros por US$. 181), e inventarios en proceso por USS$.
170,238 (camarones listos para ser cosechado) (Ver nota 15).

Propiedades, maqguinarias y equipos

El detalle de las propiedades, maquinarias y equipos al 31 de diciembre del 2009 y
2008 es el siguiente: :

2009 2008
Terrenos uUs$ 6,468 6,468
Edificios 94,293 94,293
39,293 38,606

Muebles y enseres
Instalaciones
Magquinarias y equipos

2,627,599 2,608,464
575,952 516,001

Equipos de computacién 125,670 106,905
Vehiculos 348,406 206,125
Subtotal, costo 3,817,681 3,576,862
Menos depreciacién acumulada (3,208.934) (2.814,385)
Total, neto US$ __608,747 _ 762,477
14
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Propiedades, maquinarias y equipos (Continuacién)

Los saldos de propiedades, maquinarias y equipos incluyen el ajuste a valor de
mercado de los bienes incorporados a los estados financieros de la comparia como
parte de la fusion mediante la cual se constituyo la misma (Ver nota 11).

El movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por los afios terminados el
31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
31-Dic-07 Adiciones 31-Dic-08 Adiciones 31-Dic-09
Terreno 6,468 - 6,468 - 6,468
Edificio 94,293 - 94,293 - 94,293
Muebies y enseres 38,606 - 38,606 687 39,293
Instalaciones operativa 2,596,204 12,260 2,608,464 18,135 2,627,599
Maquinarias y equipos 499,568 16,433 516,001 59,951 575,952
Equipos electrénicos 103,726 3,179 106,905 18,765 125,670
Vehiculos 154,003 52,122 206,125 142,281 348,406
Subtotal 3,492,868 83,994 3,576,862 240,819 3,817,681
Depreciacion acumulada {(2,452463) ( 361.922) (2.814385) ( 394,549) (3,208,934)
Totales 1040405 ( 277.928) _ 762477 (. 153,730) _ 608,747

Como se menciona en la nota 1, a partir de septiembre del 2008 la Compaiiia factura a
sus compafias camaroneras relacionadas el uso de aquellas propiedades,
maquinarias y equipos ubicados fisicamente en sus campamentos operativos, en el
arno 2009 dichos arriendos resultaron en US$. 212,988 (US$. 37,878 en el 2008 por el

periodo de septiembre a diciembre) (Ver notas 13 y 15).

Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 2008
Partes relacionadas (nota 15) US$ 199,070 213,569
Proveedores 222,814 192,289
Retenciones en la fuente por pagar 14,213 9,037
Otros 1,955 1,047
Impuesto a la renta por pagar (nota 14) 36,032 36,713
Empleados - 23,798
Total US$ _474.084 __ 476453

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar a partes relacionadas,
corresponden principalmente a saldos por pagar por compras de balanceados y de
larvas de camardn (el 2008 incluye servicios de personal), los cuales no tiene fecha de
vencimiento y no generan intereses, excepto con la compafia Alimentsa S.A. que
genera una tasa de interés del 8% anual.
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Cuentas por Pagar (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar a proveedores
corresponden a saldos por pagar por la compra de bienes y servicios a proveedores
locales, estos saldos no generan intereses y tienen un plazo promedio de 30 a 45 dias.

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2009 y 2008 es como sigue:

‘ 2009 2008
Beneficios sociales por pagar Us$ 23,924 21,946
Participacion de los trabajadores en las

utilidades (nota 14) 8.524 11,712
Total US$ __32448 _ 33,658

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2009 y 2008 es como sigue:

Saldos al Cargo al Saldos al Cargo al Saldos al
31-dic-07 gasto Pagos 31-dic-08 gasto Pagos 31-dic-09
Beneficios sociales 14,471 40,236 ( 32,761) 21,946 56,785 ( 54,807) 23,924
Participacién de trabajadores
en utilidades 12,381 11,185 ( 11,854) 11,712 8,524 ( 11,712) 8,524
Intereses 7.169 4406 ( 11.575) - - - -
Total US$ _34021 _44642 ( 5619Q) _ 336568 _65309 ( 66,519) _ 32448

Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Jubilaciéon patronal Us$ 77,944 65,529
Bonificacién por desahucio 26,222 25712
Total US$ __104,166 91,241

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucién, tendran derecho a la jubilacién patronal y en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. La Compafia no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a estudios actuariales
realizados durante los afios 2009 y 2008, por una firma de actuarios independiente
debidamente calificada. De acuerdo al referido estudio, el valor actual de las reservas
matematicas de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del
2009 asciende a US$. 77,944 y US$. 26,222, respectivamente (US$. 65,529 y USS$.
24,418 en el 2008). El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario

Proyectado”.
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Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la
remuneracién del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que
la pensién mensual del empleado por jubilaciéon patronal no podra ser mayor que el
salario basico unificado medio del dltimo afio (US$. 218 en el 2009 y US$. 200 en el
2008), b) 25 anos de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal; d)
tabla de mortalidad ecuatoriana; y, e) una tasa de interés actuarial del 4% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal:
Trabajadores jubilados Us$ 6,664 -
Trabajadores activos con derecho adquirido de
jubilacién (tiempo de servicio mayor o igual a

25 afnos) 25,937 -
Trabajadores con tiempo de servicio igual 0 mas

de 10 afios y menor a 25 afios 42,385 62,147
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 :

afos _2,958 3,382
Total us$ 17,944 65,529

El movimiento de las reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

Jubilacién

Patronal Desahucio

Saldo al 31 de diciembre def 2007 Uss 53,475 16,841
Provisién cargada al gasto 12,054 8,871
Pagos efectuados - -
Saldo al 31 de diciembre del 2008 65,529 25,712
Provisién cargada al gasto 13,494 510
Pagos efectuados ( 1,079 -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 US$ ___ 77,944 __ 26,222

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2009 y 2008, la provisiéon
cargada a gastos por concepto de jubilacién patronal no podra ser considerada como
deducible para propésito de determinacién del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compafiia tengan menos de 10 afios de servicio.

De la reserva acumulada por bonificacién por desahucio estimada en el 2009 en US$.
26,222 (US$. 24,418 en el 2008) por los actuarios independientes, el monto de USS$.
510 que corresponde al gasto del periodo 2009 (US$. 8,871 en el 2008), de acuerdo a
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Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio (Continuacién)

disposiciones legales vigentes para dicho afio, puede ser utilizada por la Compaiiia
como deducible para propdsito de determinar el impuesto a la renta del gjercicio.

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compafiia esta constituido
por 1,800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$.
1.00 cada una. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle de la conformacién del
capital social es el siguiente:

Acciones Valor Participaciéon US$ % Participacién
2009 2008 nominal 2009 2008 2009 2008

ActionFlex S.A. 945 0 1.00 945 0 52.5% 0%
Netador S.A. 765 0 1.00 765 0 42.5% 0%
Soc. Agricola El Trebol S.A.n 90 0 1.00 90 00 5.0% 0%
Foster Invest & Trade Corp. 0 945 1.00 0 945 0% 52.5%
Starville Corporation 0 765 1.00 0 765 0% 42.5%
Christian Olsen Pons 0 90 1.00 0 90 0% 5.0%
Total _1,800 _1,800 1800 _ 1800 100.0% 100.0%

En diciembre 15 del 2009, los accionistas de Corporacion Lanec: Foster Invest,
Starville Corporation y Sr. Christian Olsen, cedieron sus participaciones accionarias a
las companias locales ActionFlex S.A., Netador S.A. y Sociedad Agricola E! Trebol
S.A., respectivamente, cesiones que fueron presentadas e inscritas ante la
Superintendencia de Compaiiias en marzo 4 y marzo 5 del 2010.

Aporte para futuro aumento de capital
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la cuenta aporte para futuro aumento de capltal
resulta del siguiente movimiento:
Saldos al Aportes Saldos al Aportes Cesionde Saldos al
Accionistas 31-Dic-2007 en efectivo 31-Dic-2008 en efectivo acciones 31-Dic-2009

Foster Invest. 108,998 (74,518) 34,480 53,797 (88,277) -
Starville Corp. 104,356 (76,445) 27,911 45,375 (73,286) -
Christian Olsen P. 2,320 963 3,283 4,212 (7,495) -
Actionflex S.A - - - - 88,755 88,755
Netador SA - - - - 71,850 71,850
Soc. Agric. El Trebol - - - - 8,453 8,453
Total 215,674 (150,000) 65,674 103,384 - 169,058

A la fecha de emision de este informe no se han emitido las actas de juntas de
accionistas y directorio celebradas durante el afio 2009 y 2008. De acuerdo a la

Administracion estas se encuentran en proceso de preparacién.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
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Patrimonio de los Accionistas (Continuacién)

econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Reserva por valuaciéon

Se origina por el ajuste por el valor de mercado de bienes inmuebles incorporados a
los estados financieros de la Companiia como parte de la fusion de Lanec -
Langostinos del Ecuador S.A. y Expofruto S.A.. Su saldo acreedor puede ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devueltas en caso de liquidacién
de la compafiia, tal como se establece en Resolucion No. 01.Q-ICI.017 emitida por la
Superintendencia de Compairiia, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del

2001.

Ventas y Costo de Ventas de Camarén

Un detalle de las ventas y costo de ventas de camarén at 31 de diciembre del 2009 y
2008, es el siguiente:

Ventas Costo de Ventas

Campamento/Compaiiia 2009 2008 2009 2008

Conchal (Corporacién Lanec S.A.) 1,479,135 1,229,592 1,087,472 977,254
Expofruto (Gramilecsa S.A.) - 1,241,982 . 949,723
Fontanive (Fontanive S.A.) - 391,332 - 280,675
Canumar (Kazan S.A.) - 353,424 - 401,910
Publipesca (Publipesca S.A.) - 265.857 - 214,013
Totales 1479135 __ 3482187 __ 1087472 _ 2823575

Como se menciona en la nota 1, los estados financieros de la Compaiiia incluyen
hasta septiembre 30 del 2008, los ingresos y costos originados en la comercializacion
de la produccién camaronera realizada en las piscinas de compaiiias relacionadas.

Otros ingresos (egresos), netos

Un detalle de las partidas que conforman otros ingresos y egresos netos al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

2009 2008

Alquiler de planta y equipos (notas 7 y 15) US$ 212,988 37,878
Servicios de produccién (nota 1 y 15) 193,880 -
Ingresos por reembolso de gastos (nota 1y 15) 42,956 224,499
Servicios administrativos (nota 15) 36,595 17,819
Intereses ganados ‘ 35,886 49,679
Recuperacién de seguros 23,967 -
Ofros ingresos no operacionales _21,170 8,498
Pasan.......... 567,442 338,373
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Otros ingresos (eqresos), netos (Continuacién)

2009 2008
Vienen.......... 567,442 338,373
Servicio de transporte 19,479 12,794
Venta de inventarios (notas 6 y 15) - 31,207
Gastos no deducibles ( 85572) ( 54,783)
Iva no devuelto en reclamo tributarios ( 9,829) ( 4,392)
Otros egresos no operacionales ( 427) ( 286)
Total US$ __491,093 _ 322,913

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, otros ingresos por reembolso de gastos por US$.
42,956 y USS$. 224,499 corresponden a costos y gastos operativos de compafiias
camaroneras relacionadas, que fueron incurridos durante el afio (entre septiembre y
diciembre del 2008 para el afio 2008), y que aun fueron facturados por los
proveedores a nombre de Corporaciéon Lanec S.A.

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,
para propésitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron las siguientes:

2009 2008
Utilidad antes de participacién de trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 56,823 74,564
Participacién de los trabajadores en las utilidades (_8524) ( 11.,185)
48,299 63,379
Mas gastos no deducibles ‘ 95,828 81,843
Utilidad gravable US$ __144,127 145,222
Impuesto a la renta causado USS (_36,032) 36,305)
Tasa impositiva efectiva __74.60% 57,28%

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Saldo al inicio del afio US$ ( 36,713) ( 23,617)
Provision cargada al gasto ( 36,032) 36,305)
Pago de impuesto a la renta ‘ - 2,520
Impuestos retenidos de afios anteriores ‘ - 13,437
Impuestos retenidos del periodo - 1,056
Anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores 36,305 6,196
Regularizaciones 408 -
Saldo al final del afo (nota 8) US$ ( 36,032) ( 36.713)
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Impuesto a la Renta (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2009, los anticipos y retenciones de impuesto a la renta a ser
compensados con el impuesto causado, resultan en US$. 33,958 y US$. 17,035
respectivamente (US$. 40,093 y US$ 3,545 en el 2008), totalizando US$. 50,993 (US$.

43,638 en el 2008) (nota 5).

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta

correspondiente a los afios 2007 al 2009, no han sido revisadas por el SRI.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de

diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 5):
Compaiiias relacionadas locales:
Agrisamsa S.A. US$ 522,513 641,594
Gramilesa S.A. 350,628 323,330
Ariegra S.A. 262,387 99
Karbela S.A. 144,934 142,427
Playaespec S.A. 49,682 54,473
Alimentsa S.A. 15,133 161,944
Gifero S.A. 7,861 7,861
Predisol S.A. 992 45
Predial 1 de Mayo S.A. 692 351
Aprojol S.A. 475 296
Galposa S.A. 56 -
Kazan S.A. - 118,113
Publipesca S.A. - 64,656
Fontanive S.A. - 39,720
Kazarky S.A. - 8,355
Biffi S.A. - 4,873
Ecuaplantation S.A. - 3,295
Tipecorp S.A. . 2,967
Camaroly S.A. - 519
Armagel S.A. - 365
US$ 1,355,353 1,575,283
Accionistas:

Starville Corporation - 13,607
Christian Olsen Pons 2,341 6,081
2,341 19,688
Total cuentas por cobrar Us$ 1,357,694 1594971
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Como se menciona en la nota 5, al 31 de diciembre del 2009 las compaiiias
Fontanive S.A. y Kazarky S.A. dejaron de ser partes relacionadas de Corporacion
Lanec. Esto debido al cambio de accionistas que se menciona en Ja nota 11.

Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 8):
Compaiiias relacionadas:

Agricola La Danesa S.A. US$ 193,582 193,582
Publipesca S.A. 5,371 0
Acuarina S. A. 117 201
Alimentsa S.A. - 12,921
Sociesa S.A. - 6,662
Rumonti S.A. - 182
Foscolo S.A. - 21

UsS$ ______ - __213.569

Durante el afio 2009, las transacciones con partes relacionadas resuitaron en compras
de balanceado por US$. 301,575 (US$. 945,016 en el 2008) y ventas por USS$.
613,574 (US$. 550,638 en el afio 2008).

Compromisos de concesién

En

octubre del 2005, el Ministerio de Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca y

Competitividad otorgo a Corporacién Lanec, la renovacién por el lapso de 10 arios, el
derecho de concesion de la Companiia sobre el campamento denominado el Conchal,
situado en una superficie de 250 hectareas de zona de playa y bahia ubicada en el
sitio Caballo Muerto, parroquia Chongon, cantén Guayaquil, para lo cual debera
cumplir con los siguientes requisitos y condicionamientos:

a.-

b.-
c.-

d.-

No puede ampliar el area sefialada en el Acuerdo Interministerial sin autorizacién
respectiva

Disponer de un bidlogo o Técnico especializado en la cria y cultivo de camarén
Reportar a la Direccién General de Pesca los datos de produccién y venta para
fines estadisticos

Cuidar y conservar el manglar que se encuentre en la zona dada en concesion y
en las areas o predios colindantes; y denunciar a las autoridades competentes los
hechos anteriores en contra de dicho recurso forestal

Cumplir con el Reglamento General a la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero y
texto Unificado de Legislacion Pesquera y con las disposiciones legales y
reglamentarias relacionadas con las concesiones de playa y bahia para fines de
acuacultura.
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17.

18.

19.

- CORPORACION LANEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Reclasificaciones
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los estados financieros adjuntos difieren de los

registros contables de la Compaiiia, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
la presentacion del informe.

Contingencia

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2007 al 2009, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). Consecuentemente, la Comparia mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para
fines fiscales. Sin embargo, la Administracién considera, por los antecedentes en las
revisiones de los periodos fiscales anteriores, de existir revisiones posteriores las
posibles observaciones que surjan no seran significativas

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisién de este informe no se
produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativao_sobre los estados

financieros que se adjuntan.

Ing. Teodoro Malo Mato A. Omar §aderén

Gerente General Contador
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