
  

CIALCO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

(1) Constitución y objeto 

     ida en la ciudad de Quito - Ecuador, y 
denominación de Constructora Importadora Álvarez Burbano Ltda. Ciel 
mediante escritura pública del 15 de junio de 1968, y posteriormente reactivada 
mediante escritura pública inscrita en el Registro Mercantil en febrero 2 de 1996 

  

Mediante escritura de marzo 22 del 2006, la Compañía se transtormó en sociedad 
anónima y reformó sus estatutos para gue su objeto social indique: “Efectuar toda clase 
de actos y contratos civiles o de comercio, vinculados al sector turístico, incluyendo 
comprar, vender, asrendar, hipotecar, y en general celebrar toda clase de actos y 
contratos relativos a bienes inmuebles vinculados al sector turístico y en general está 
autorizada a realizar todo tipo de actos y contratos establecidos en la Ley de Turismo”. 

  

  

  

   

  

Mediante Junta Gene: Accionistas de CIALCO S.A., celebrada el 24 de 
septiembre de 2008 y la Junta General de Accionistas del El Patio Andaluz S.A. con 
fecha 24 de abril de 2008 aprobaron la fusión de ambas Compañías. 

    

  

El 27 de enero de 2010, la Compañía cambia su denominación social a CIALCO S.A., 
con la que opera hasta la actualidad. 

CIALCO S.A., es propietaria de la Cadena Hotelera CIALCOTEL que está conformada 
por 

+ Hosteria Rumipamba de las Rosas, en la cual CIALCO S.A. es propietaria del 
79.55% del paquete accionario. 

+ Hotel La Piedra, en la cual CIALCO S.A. es propietaria del 71.98%. 

(2) Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la presentación y 
preparación de los Estados Financieros de la Compañía se presentan a continuación:    

Bases de preparación. - 

Los estados financieros de la Compañía CIALCO S.A., han sido preparados de acuerdo 
«con las Normas Internacionales de Información Financiera, emitidas por el Intemationa 
Accounting Standars Board (1ASB), vigente al 31 de diciembre de 2018 y 2017, así 
como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador. 
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La preparación de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de 
información Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables críticas. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 
las políticas contables. 

Debido a las estimaciones inherentes en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los mor stimados por la Administración.     

Pronunciamientos contables y su aplicación. = 

    Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (ASB por sus siglas en inglés) 

  

Fecha de aplicación 
  

Normas obligatoria 

'NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018 

NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018 
dientes” 

CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018 

contraprestaciones anticipadas” 

Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018 

Enfoque de superposición 
efectivo cuando se 
aplica por primera vez la 
NIF 9, Enfoque de 
aplazamiento efectivo para 

de seguros” períodos anuales 
iniciados en o después del 
1 de enero de 

y sólo es 

ibles durante tres 

años después de esa fecha. 

    

Enmienda a NI 

  

IF-4 “Contrat 

  

    

  

es en asociad: 

    

$ y negocios 1 de enero de 2018 

ú
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NIC 40 “Propiedades de inversión" 1 de enero de 2018 

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia apl 
"negocios conjuntos” y NIF 10 “Estados financieros indefinidamente 
consolidados 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el lASB, pero no han 
entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 
continuación: 

Fecha de aplicación 

  

Nuevas normas obligatoria 

NIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019 

Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020 

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 

Fecha de aplicación 
Nuevas interpretaciones obligatoria 
  

'CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto.a 1 deenero de 2019 

  

  

  

las ganancias 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NIIF's obligatoria 

"NIF. 9 Cláusulas de prepago con compensación negativa 1 de enero de 2019 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero de 2019 

NIF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2019 

NIF 11: Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019 
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NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 
negocios conjuntos 

NIF 10 Estados financieros consolidados 

  

Declaración de cumplimiento. - 

La Administración de la Compañía CIALCO S.A., declara que las Normas Internacionales 
de Información Finandera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la 
preparación de los presentes estados financieros 

  

Moneda funcional y de presentación. - 

Las cifras incluidas. en los presentes: estados financieros, así como en las notas que lo 
acompañan, se valoran utilizando la moneda del. entorno económico principal en que 
la Compañía opera. 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
de América. 

Estados financieros. - 

Los estados financieros de la Compañía CIALCO S.A., comprenden los estados de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017; así como los estados de 
resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de 
efectivo por los años terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2017. 

Periodo económico. - 
  

La Compañía tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 
difundir los estados financieros una vez al año al 31 de diciembre. 
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Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. - 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como corrientes cón vencimiento igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos 
mayores a ese periodo. 

    

Uso de estimaciones y juicios. - 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIlF requiere que la 
Compañía registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las 
políticas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados, Los resultados 
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte 
son revisados sobre una base recurrente, Las revisiones a las estimaciones se reconocen 
en el periodo en el cual la estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado 

Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

La Gerencia General y el departamento financiero de la Compañía son los responsables 
de monitorear periódicamente los factores de riesgo más relevantes de CIALCO S.A, 
en base a una metodología de evaluación continua. La Compañía administra una serie 
de procedimientos y políticas desarrolladas para disminuir su exposición al riesgo frente 
a variaciones de inflación 

Las actividades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos como se des 
continuación: 

  

iben a 

Riesgo de liquidez. - £l riesgo de liquidez de CIALCO S.A., es administrado mediante 
una adecuada gestión de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los 
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de 
deudas al momento de su vencimiento. 

  

CIALCO S.A, realiza periódicamente proyecciones de flujo de caja, análisis de la 
situación financiera y del entorno económico con el propósito de obtener los recursos 
de liquidez necesarios para que la Compañía cumpla con sus obligaciones 

    

Riesgo de inflación. - El riesgo de inflación proviene del proceso de evolución 
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero: El dinero 
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que 
anteriormente se compraba 
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Riesgo crediticio. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda 
cumplir con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de 
venta, generando una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de 
crédito por sus actividades operativas. 

El riesgo de crédito surge del efectivo, depósitos en bancos e instituciones financieras, 
asi. como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por:cobrar y a las transacciones comprometidas, 

Los principales activos financieros de CIALCO S.A., son los saldos de caja y efectivo y 
deudores comerciales, que representan la exposición máxima de la Compañía al riesgo 
de crédito en relación con los activos financieros. 

El riesgo del crédito de la Compañía es atribuible principalmente a. sus deudas 
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situación netos de provisiones 
para insolvencias, estimadas por la Administración de la Compañía en función de la 
experiencia de ejercicios anteriores y su valoración del entorno económico actual. 

Riesgo de tasa de interés. - El principal objetivo en la gestión de riesgo de la tasa de 
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a 
CIALCO S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado 
de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una política de gobierno, 
que mediante decretos presidenciales organizó el manejo y la fijación de las tasas. 

    

Efectivo y equivalentes de efectivo. - 

La Compañía considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja 
y bancos sin restricciones, así como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez 

En el estado de situación financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes 

Activos financieros. - 

La Compañía clasifica sus activos financieros según se midan posteriormente a costo 
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a: valor 
razonable. Laclasificación es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se aplica 
en la gestión de los activos financieros, así como de acuerdo a las características de los 
flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
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Activos financieros a costo amortizado. - Un activo financiero se mide al costo 
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y silas 
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas a flujos 
de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente, de aplicar 

  

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral. - 
Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral si 
el mismo se mantiene dentro: de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, así como si 
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe 
del principal pendiente: 

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados. - Los demás 
activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor razonable 
¡con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable con cambios 
en los resultados. 

  

Deterioro de activos financieros. - 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE) 
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte 
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del 
correspondiente activo financiero. 

  

  

Si, en la fecha de presentación, el riesgo crediticio de ur instrumento financiero no se 
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compañía 

mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses; si el riesgo crediticio 
de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su 
reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas del 

instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante 
el tiempo de vida del activo, 
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la 
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los 
próximos doce meses representa lá porción de las PCE durante el tiempo de vida del 
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento 
financiero que sea posible dentro de las 12 meses después de la fecha de reporte. 

La Compañís reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la experiencia 
histórica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son específicos a los 
deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así 
como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, 
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado, 

La Compañía asume que el riesgo: crediticio de un instrumento financiero no ha 
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el 
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina 
que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: 

di). el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 
(M el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y 
(si) los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el largo 

plazo podrían, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor para 

cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compañía 
considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene 
una dasíficación crediticia interna o externa de “grado de inversión” de acuerdo 
«con la definición globalmente entendida de riesgo crediticio. 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero está 
con deteriora de valor crediticio cuando han ocurrido uno.o más eventos que tienen un 
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 
financiero. Evidencias de que un activo financiero está con deterioro de valor crediticio 
ncluyen información observable sobre los sucesos siguientes 

  

dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; 
una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora; 

el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relacionadas 
con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o 
ventajas que no le habria fadlitado en otras circunstancias; 

d. se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma 
de reorganización financiera; o 

e. la desaparición de un mercado activo pera el activo financiero en cuestión, 
debido a dificultades financieras. 

n
o
s
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Política de castigo, - La Compañía castiga un activo financiero cuando existe 
información que indica que la contraparte está en dificultades financieras severas y no 
existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de 
cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por más de 

dos años, lo primero que ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de Compañía, teniendo en 

consideración asesoría legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se 
reconoce én resultados. 

  

    

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por cobrar incluyen 
principalmente a cuentas por cobrar clientes, así coma a otras cuentas por cobrar 

  

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente 
a su: costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o 
deterioro de valor silos hubiere 

Para el costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento a la utilizada 
en un instrumento financiero que posea similares características, 

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 45 días plazo. 

Pagos anticipados. - 

Corresponden principalmente anticipos entregados a terceros para servicios o. compra 
de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con 
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por 
separado, 

Estos pagos por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo 
para el cual generan beneficios económicos futuros. 

  

Anticipo proveedores. 

  

Se refiere a los anticipos entregados a tercetos para la adquisición de inventario, bienes 
e insumos o la prestación de servicios
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Otras cuentas y documentos por cobrar. - 

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoría a corto, 
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, y otros anticipos, etc 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. - 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo 
los intereses implícitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan 
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial   

  

Inventarios. - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resul 
El costo se determina utilizando el método de promedio ponderado. 

  

Los inventarios que posee la Compañía, corresponden a los bienes que: mantiene 
inventeriados para consumo en la prestación de los servicios de hotelería. 

Propiedades y equipo. - 

Medición en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades, planta 
y equipos se miden inicialmente por su costo. 

  

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo y su puesta en condiciones 
de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier 
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 

activo 

    

  

Medición posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluación como 
costo atribuido. - La Compañía después del reconocimiento inicial, dichas partidas de 
propiedades y equipos son registradas por su valor razonable como el costo atribuido 
en esa fecha menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen 

  Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta, La vida útil estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser 
considerado un cambio en estimación contable, 

  

    

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

    

Tipo de bien 
Edificios 
Instalaciones 
Muebles y enseres 43:10 
Maquinaria y equipo 2a15 
Vehículos 335 
Equipos de cómputo 128 
Equipos de oficina 226 

Retiro o venta de propiedades y equipos. - 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor.en libros del 
activo y reconocida en resultados, 

    

  

Deterioro del valor de los activos. - 

AAl final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a fin de 
determinar si existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida 
por deterioro. En tal 'caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es 
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el 
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
activo. 
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Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y 
el velor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos 

específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de 
efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de 
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad 
¡generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, 
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se 
habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo 
(o unidad generadora de efectivo) en años anteriores. El reverso de una pérdida por 
deterioro es reconocido automáticamente en resultados 

  

Inversiones en subsidiarias. - 

Son inversiones en subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que 
mantiene la Comp: 
inversión. 

  

a, con el fín de ejercer control de la entidad receptora de la 

Las inversiones en subsidiarias se muestran en los 

  

tados Financieros a su costo. 

Impuesto a la renta, - 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
O suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 
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Impuesto corriente, - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La Utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca 
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Para los años 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es 
del 25% y 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva será del 28% (25% 
para el año 2017) sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, quesean 
residentes de paraisos fiscales o regímenes de menor imposición, Si dicha participación 
excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad será del 28%, (25% para el año 

2017) 

Mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, publicada en el segundo 
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece 
que las sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las sucursales de sociedades 
extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no domiciliadas aplicarán la tarifa del 25% sobre su base imponible. 

No obstante, la tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o 
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación de paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa Correspondiente a 
sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el 
reglamento. 

  

   

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferendas temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, 
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 
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La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias 
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele. 

  

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce 
en el resultado del período, excepto en la medida en que se relacione con partidas 
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo. 

  

   

  

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos sí, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, 
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por 
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la 
renta y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

   

  Según la Resolución NAC-DGECCGC15-00000012 5.R.0. 653 del 21 de diciembre de 
2015, se estableció que se reconocerán los efectos de la aplicación de activos por 
impuestos diferidos, únicamente en los. casos y condiciones establecidos en la normativa 
tributaria pertinente, provenientes de sucesos económicos, transacciones o registros 
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepción de los 
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente, 
según corresponda el caso, 

    

   

  

pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos 
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atención a la aplicación 
de la técnica contable, se mantendrán vigentes pasa su respectiva liquidación. 

  

En la estimación de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto 
pasivo utilizará la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa 

imbutarla y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable. 

  

La Administración Tributaria permite el cálculo y registro de impuestos diferidos, tal es 
el caso de: 

  

+ _ Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR 
+ — Pérdidas esperadas por contratos de construcción 
+ — Depreciación del valor activado por desmantelamiento de planta 
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+ Elvalor del deterioro 
proceso productivo, 

+ Las provisiones diferentes allás cuentas incobrables y desmantelamientos. 
+. Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la 

venta. 
+ Valuación de activos biológicos, ingresos o costos derivados de la aplicación de 

la técnica contable. 

+ Amortización futura de pérdidas tributarias - Carried — Forward 
Provisiones por beneficios de jubilación y patronal y desahucio 

propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el 

    

Pago, mínimo de impuesto a la renta. - Hasta el anticipo determinado para el 
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen 
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de 
diciembre de 2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es 
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolución 
por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de impuesto 
a la renta sin derecho a crédito tributario posterjor. 

  

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 

sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año 
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se 
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 
económico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberá presentar su petición 
debidamente justificada a la Administración Tributaria para que realice las verificaciones 
que correspondan. 

    

De acuerdo alo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un 
funcionario público etc. 

  

Si el contribuyente no puede demostrar :el caso: fortuito o fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo, 
deberá ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta 

AA partir del anticipo de impuesto a la rénta determinado para el ejercicio fiscal 2019, y 
conforme a las reforma introducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el 
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado más las 
retenciones, tendrán derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido 
ola solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta 
causado. 
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El Servicio de Rentas Intemas dispondrá la devolución de lo indebido o excesivamente 
pagado ordenando la emisión de la nota de crédito, cheque o acreditación respectiva 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo. - 

Corresponde principalmente a: 

+ La participación de los trabajadores en las utilidades; esta provisión es calculada 
en función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, 

según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente, específicamente el 
Código de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte 
delos gastos de operación. 

+ Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre la base devengada. 

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo con 
la legislación vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el trabajador 
lo requiera pueda recibir esta remuneración mensualmente. 

Provisiones. - 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya:sea 
legal.o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para 
cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación. 

El importe reconocida como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión 
usando el lujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en 
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

  

Cuando: se espera la recuperación de algunos. o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo si es virtualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
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Provisión para jubilación patronal y desahucio. - El Código del Trabajo de la 
República del Ecuador establece el derecho de conceder jubilación patronal a todos 

aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años en una 
misma institución 

   

  

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de 
indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años 
de servicio cuando la relación laboral termina por desahucio. 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana 
de actuarios consultores, No se mantiene ningún fondo asignado por los costos 
acumulados para estos beneficios; 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado, Bajo este 
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada aña de servicio, temando en consideración el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y 
las probabilidades de pago de la pensión. 

Las hipótesis actuariales consideradas son: 

    

Bases técnicas 
Eu val 31/12/2018 31/12/2017 

Tasa de descuento 7,72% 8.26% 
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00% 3.00% 
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 2.50% 
Tasa de rotación (media) 21.26% 22.21% 
Tasa de mortalidad Tabla IESS 2002 Tabla 1ESS 2002 

  

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de 
la antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañía a la 
fecha de la valoración actuarial 
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Reconocimiento de ingresos. - 

Losiiigresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la prestación 
de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las actividades de la 
Compañía. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y 
descuentos. 

La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen 
la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un 
importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a 
cambio de dichos bienes o servicios 

  

La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese 
principio básico mediante la aplicación de las siguientes etapas 

Identificación del contrato (9 contratos) con el diente. 
identificación de las obligaciones de desempeño .en el contrato. 
Determinación del precio de la transacción 
Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 
contrato, 

5. — Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) 
la entidad satisface una obligación de desempeño. 

1 
2 

4, 

Costos y gastos. - 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen 

Costos financieros, = 

Los costos financieros son reconocidos como un-gasto:en-el periodo en el cual:son 
incurridos. 
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¡Compensación de saldos y transacciones. - 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción. 

  Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por Una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la 
intención de liquidar por su importe neto.o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

(3) Saldos con partes relacionadas 

Lossaldos con partes relacionadas se detallan: a continuación 

  

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar y otras cuentas 

por cobrar (Nota 5) 

Cuentas por cobrar relacionadas 

    

Comerciales. 
Rumipamba de las Rosas S.A. 6,647 10,760 
Hoteles y Negocios Turísticos Piedraturis SA, o 

6,852 760 

Otras cuentas por cobrar relacionadas 
Hoteles y Negocios Turísticos Piedraturis S.A, 40,670 0 

47,532, 10,760 
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Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar y otras cuentas 
por pagar (Nota 14) 

Cuentas por pagar relacionadas 
Corto plazo 

Marjorie Palacios 39,658 
Largo plazo 

Marjorie Palacios 540,917 

580,576 

  

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo 

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se halla conformada por: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Caja chica 1,300 1,100. 
Caja general 1,288 2,352 
Bancos locales 12,585 25,592, 
Bancos internacionales 0 1,251 

15,173 30,295 
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(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente detalle 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes no relacionados 
Clientes relacionados (Nota 3) 

  

Cuentas por cobrar tarjetas 

Provisión cuentas incobrables 

Otras cuentas por cobrar 
Anticipo proveedores 
Garantias entregadas 
Relacionadas (Nota 3) 
Cuentas por cobrar empleados 
Varios por cobrar 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

45,357 
6.862 

52,2    16,473 
68,692 66,181 

(531) (531) 

2,210 
1.400 

40,670: 
344 

33,694 

  

679 108581   

A.continuación, un detalle de la antigdedad de las cuentas por cobrar comerciales; 

(Ver enla siguiente página)
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2018 2017 

Antigúedad cartera Valor Porcentual Valor Porcentual 

No vencidos 1% 31,328 47% 
39% 5,720 9% 

13% 1,393 2% 
2% 620 
4% 208 

40% 26,212 

52219 100% 66,181 100% 

(6) Inventarios 

La cuenta está compuesta de la siguiente manera 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

   
Materia prima 5,201 

Vinos 2,290 
Licores 2,177 
Amenities 735 
Suministros de papeleria 248 
Otros inventarios 6,818 

17,468 
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(7) Activos por impuestos corrientes 

La cuenta está compuesta de la siguiente manera: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en UsS. dólares) 

Crédito tributario.VA 

  

  

    

  

407 13,269 
Crédito tributario IR o 13,353 

26,623 

(8) Pagos anticipados 

El resumen de los pagos anticipados es como sigue; 

iembre 31, 

2018 2017 
(en UsS. dólares) 

Seguro de robo 201 401 
Seguro multriesgo 3,754 3,339 
Seguro equipo electrónico 426 445 
Seguro responsabilidad civil 758 758 
Seguro vehículos 1,214 3940 
Seguro de fidelidad 379 379 
Seguro dinero y valores 249 249 

7,181 
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(9) Propiedades y equipos 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de propiedades y equipos son: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Terreno 

    

427,120 
Edificios 1,808,155 

Claraboyas 95,588 
Maquinarias y equipos 90,951 
Muebles y enseres 72,400 

   Vehiculos 
Equipo de cómputo 

  

Depreciación acumulada (565,941) 

  

2020481 2087827, 

El movimiento de propiedades y equipos es como se indica a continuación: 

  (Ver en la sigui   te página) 

 



ve  
 

 
 

 
 

 
 

 
 

        

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

  
  

1Br'0Z0'z 
LAS LEOT 

GEE'V6OT 

105) 
0 

7 
S
A
S
 

0 
PLE 

G
A
 

y 
E
g
 

EST 
0
 

T
A
 

0 o o o 0 0 
T
U
L
M
S
T
 

0 
— 

(1s'01) 
7
x
3
 

P
O
V
Z
Y
S
Z
 

5 
O 

7 
O 

v
e
 

o 
6s90E 

0 
o 

o 
Esoz 

05897 
o 

8
1
5
1
 

o 
BOE'Bz 

68/'1) 
U
G
 

vos 
ES 

o 
o 

o 
6806 

o 
o 

o 
<s'08!L 

o 
o 

o 
o 

zo 

BOZTENTE 
Y
 

ma 
y 

TORTEE 
seleg 

OUETE 
PRES. 

T
E
S
O
R
O
S
 
T
A
R
A
 

O
 

A
 

  

$5N 
- edURUIY 

SP SOPIUN 
SOPAS 

SO] SP SOAR|OP US SOPesardxa) 

LLOZ.Á 
8LOZ 

9P 
9IQUIDIP 

SP 
LE IV 

sOJOPUEU|y 
SOPRAS3 

SO] e SEJON 

“Y'S ODIWD 

u9pepaldap 
ap 

soyou sodinba Á sapepardosa, 

 



  

CIALCO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$ 

(10) Activos intangibles 

Elrubro de activos intangibles, se muestra a continuación: 
  

  

  

  

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Software 17,808 11,478 

Amortización acumulada (7,468) 

7,192 4,010 

(11) Inversiones en subsidiarias 

La cuenta de inversiones en subsidiarias se compone de: 

Diciembre 31, 
2017 

(en U.S. dólares) 

Hoteles y Negoclos Turísticos Piedraturis 5.A. 242,694 242,694 
Rumipamba de las Rosas S.A 210,375 210,375 

  

453,068 453,068 
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(12) Activos por impuestos diferidos 

Un detalle de la cuenta activos por impuestos diferidos, se muestra a continuación: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Activos por impuestos diferidos 2,150 o 

2,150 o 
  

Corresponde. a la generación de activos por impuestos diferidos por las diferencias 
temporarias en jubilación patronal y desahucio 

(13) Otros activos no corrientes 

El rubro de otros activos no corrientes se compone de: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Obras de arte 

   
(14) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

ás cuentas por pagar están conformadas de la siguiente manera: 

(Ver en la siguiente página)
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Corto Plazo 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores li 
Cuentas por pagar tarjetas 

  ales 

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 3) 
Préstamo Marjorie Palacios (porción corriente) 

Otras cuentas por pagar 
Anticipo cientes 
Servicio hotelero 
Cuentas por liquidar 
Provisiones 
Canje Municipio 
Multas y descuentos 
Garantías recibidas 

  

  

Largo Plazo 

¡Cuentas por pagar relacionadas (Nota 3) 
Préstamo Marjorie Palacios (porción 

no corriente) 

229,544 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

87.090 67,338 

   
    

15.584 
11,133 
8,325 
8.168 
3,224 
1,867 

.400' 

  

Diciembre 31, 
2018 

(en U.S. dólares) 

  

    
467,223 540,917 
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La Compañía mantiene una deuda con la accionista Marjorie Palacios, pendiente de 
liquidación y se encuentra respaldado con un pagaré, y una tabla de amortización con 
fecha de vencimiento en el año 2026. 

A continuación, un detalle de la antigiiedad de las cuentas por pagar comerciales. 

  

        
2018 2017. 

Antigúedad proveedores — Valor Porcentual Valor Porcentual 

No ven 
De 1 a 30 días 
De 313 60 dlas 
De 61 a 90 días 0 

91 a 180 das 786 
Más de 180 días 31,786 

87,090 100% 88,787 100% 

(15) Obligaciones corrientes 

Esta cuenta incluye lo siguiente: 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en Us5. dólares) 

Con'la Administración Tributaria 

    
Retenciones en la fuente IR: 657 
Retenciones en la fuente IVA 549 
IVA en ventas 23,399 
Impuesto a la renta por pagar A 9 

Con el instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Aportes IESS 8,188 7,213 
Préstamos IES 1,897 1,292. 
Fondos de reserva 794 592 

Con llos trabajadores 
Sueldos por pagar 

   38,246
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(16) Pasivos acumulados 

El rubro de los pasivos acumulados se halla conformado por. 

  
Diciembre 31, 

2018 2017 
(en UsS, dólares) 

Participación tabajadores (Nota 25) x 13,987 0 
Décimo tercer sueldo 944 1,789 

Décimo cuarto sueldo 
Vacaciones      

(17) Pasivos por impuestos diferidos 

El detalle de pasivos por impuestos diferidos se conforma por: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

  

Pasivos por impuestos diferidos 67,007. 83,845 

67,007 83,845 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se registra los pasivos por impuestos diferidos 
relacionados a la no deducibilidad futura de los gastos por depreciación de activos re 
avaluados. Dicho cálculo y registro correspondiente a períodos de años anteriores se 
realizó como corrección de error, de manera retrospectiva, tal como lo establece la 
Norma Internacional de Contabilidad 8 "Políticas Contables, Cambios en las 

Estimaciones Contables y Errores en el año 2017 
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(18) Obligaciones patronales largo plazo 

El rubro obligaciones patronales largo plazo es el siguiente 

  

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US. dólares) 

Desahucio 13,023 12,497 
Jubilacion patronal 23,843 21,892 

36.866 34,389 

les 2 largo. plazo se presentan a 

  

Los movimientos de las obligaciones patr 
continuación: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 

  

Saldo.al inicio del año 

  

Costo laboral     
     

Costo por intereses 
(Ganancias) / Pérdidas actuarjales (29,263) 
Liquidaciones anticipadas     
Saldoal fin del año 
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Diciembre 31, 

2018 200 
(en U.S. dólares) 

Desahucio 

Saldo al final del año 

  

Costo por intereses 
(Ganancias) / Pérdidas act 
Beneficios pagados 

  iariales 

  

    ido al fin del 

(19) Patrimonio 

a) Capital 

El capital social de la Compañía-al 31. de diciembre de 2018 y 2017, es de US$ 
1,641,180 conformado por 1,641,380/acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada 
una, 

  

b) Reserva Legal 

De acuerdo. con la normativa vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
dela utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance 
el 50% del capital suscrito. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
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El detalle de las reservas se presenta a continuación: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U:S. dólares) 

  

  

Reserva legal 7,891 

Reserva facultativa 26,497 
Reserva por reexpresion moneta 3.369 
Reserva por revalorización patrimonio 1,589 

39,347 

  

<) Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores 
está a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la distribución de 
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de impuestos, etc 

    

d) Resultados acumulados de la adopción por primera vez de las NIF 

        Los ajustes de la adopción por primera vez de las NI, se registrarán en el patrimonio 
enla subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIIF”, separada del resto di resultados acumulados. 

  

e) Otros Resultados Integrales - Pérdida y Ganancias Actuariales. 

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de 
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios en 

el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y presentados 
como "Partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo". en Otros Resultados 
Integrales, 

  

42



CIALCO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

    La Compañía aplica este tratamiento contal le a partir en tunción a lo establecido en 
NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son 
estimados por un perito independiente, inscrito y calíficados en la Superintendencia de 

  

Compañías, Valores y Seguros. 

(20) Ingresos ordinarios 

Los ingresos ordinarios corresponden a la integración de las siguientes cuentas: 

Habitaciones 
Alimentos € bebidas 
Eventos 
Lavandería 
Arriendo local artesanias 
Ingresos por facturar 
Comercialización, aflllaciones y ventas cadena 
Otros 
Artesanías 
Teléfonos 
Cupone 
()De 

    

8 Bebidas 

  

lentos en A 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

785,960 879,202 
440,451 530,848 
44,630 o 
9,727 12,444 

8,400 8,300 
5,035 19,545 

3,000 12,411 
18,559 

291 
428 

o 
o 

1,316,680, 
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(21) Costos de venta 

Los costos de 

  

mta corresponden a la integración de las siguientes cuentas 

  

Diciembre 31, 
2018 2917. 

(en U.S, dólares) 

    

Materiales utilizados o vendidos 156,810 2 
Mano de obra 

Sueldos, salarios y demás beneficios sociales 250,891 
Otros costos operativos 
Suministros y materiales 21.905 
Servicios públicos 20,400 
Impuestos y contribuciones 15,697 
Servicios de lavandería 13,913 

Mantenimiento y reparaciones. 9,796 
Otros costos 9,618 
Presentación artística 5,133 
Afilaciones y suscripciones 4,293 
Servicios software 4,078 

Seguridad 3,704 
rriendos 9 

  

516,239 758,022
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(22) Gastos administrativos y de ventas 

Las cuentas se detallan a continuación: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en UsS. dólares) 

  

   

   

Sueldos, salarios y demás beneficios sociales 317,316 306,327 
Honorarios profesionales y dietas 60,877 "4 86,482 
Depreciaciones 61,745, 59,835 
Otros gastos 45,910 69,981 

Seguros 31,434, 12,484 
Servicios públicos 28,519 9,895 
Gastos no deducibles 17,612 40,301 
Mantenimiento y reparaciones 15,305 9,676 
Participación trabajadores (Vota 25) 13,987 0 
Publicidad y propaganda 13,272 40,469 
Suministros y materiales 9,653 14,076 

Seguridad 8,372 8,731 
Jubilación patronal 7,288 15,177 
Servicios software 6,030 6,465 

Arriendos 5,435 0 
Amortizaciones 5,105 4,070 
Gastos de gestión 4,361 4,273 
Movilización 3,793 3.610 

Desahucio 3.589 o 
Gastos de viajes 2,350 18,697 
Afilaciones y suscripciones 1,493 5,389 
Presentación artística 435 0 
Transporte y fletes 195 147 
Impuestos y contribuciones 0 160 

Seguros 0 14,087 

670,276 
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(23) Ganancias, neto 

¡Las cuentas se detallan a continuación: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

  

4,673 9,546 
934 1,733 

intereres ganados 245 397 
Siniestros seguros 0 1,018 

5,852 12,694 
  

(24) Pérdidas, neto 

Las cuentas se detallan a continuación: 

  

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

  

intereses pagados 33,590 
Comisiones tarjetas de crédito 18,228 

Gastos bancarios 4,313 
Impuesto salida divisas 627 
Gastos financieros actuariales 0 

  

56,758 83,987 

(25) Conciliación tributaria 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas concillatorias 
que afectaron el resultado del ejercicio contable, a fin de determinar el Gasto Impuesto 
ala Renta fueron 

(Ver en la siguiente página) 
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Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Resultado antes de la participación trabajadores 

   

e impuesto a la renta 93,246 (74,612) 

(+) Participación trabajadores (Nota 15) (13,987) o 
(-) Ingresos exentos o (1,018) 
(+) Gastos no deducibles 85,788 96,299 
(+) Diferencias temporarias (desahucio 

y jubilación) 10,977 o 
   (+) Deducción por empleados discapacidad 150% 875) o 

  

Utilidad gravable 155,149 

  

Impuesto a la renta causado 

  

787 

Anticipo determinado ejercicio fiscal 22,898 24,450 

Rebaja del saldo del anticipo (Decreto 210)     

Anticipo reducido ejercicio fiscal     

  

    
(=) Impuesto causado mayor al anticipo 

determinado 

Saldo del anticipo pendiente de pago 22,898 14,670 

() Crédito tributario a favor de la Compañía 

  

(28,024) 

(=) Impuesto a la renta por pagar (Nota 15) 
y saldo a favor (Nota 7) 1,968 (13.353)
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(26) Aspectos Tributarios 

Amortización ri 

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas 
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos 
siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. 

  

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo del Impuesto a la Renta para el año terminado el 31 de diciembre de 2018, 
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el artículo 41 de 
Ley de Régimen Tributario Interno y en el artículo 76 de su Reglamento. 

  

El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulia de la suma matemática del 0.4% del 
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. — Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas 
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016) 
Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, será el valor equivalente al anticip 
determinado por los sujetos pasivos en su declaración del impuesto a la renta menos las 
retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el año anterior 
al pago del anticipo, y en el caso de accionistas, partícipes, socios U otros titulares o 
beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito tributario por el 
impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los límites 
establecidos para el mismo, 

  

        

  

El valor resultante deberá ser pagado en dos cuotas iguales, según el noveno digito del 
RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre. 

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto:a la renta del 
ejercicio fiscal en curso, será pagado en las fechas antes señaladas, sin que, para el 
efecto, sea necesaria la emisión de títulos de crédito ni de requerimiento alguno por 
parte de la Administración 

  

Si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio 
corriente fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones, el contribuyente tendrá 
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolución de 
pago en exceso, o a utiizar dicho. monto directamente como crédito tributario sin 
intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos 
posteriores y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la declaración 
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Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Se-citan a continuación algunas reformas y agregados en base a esta Ley, 

Devolución del exceso del anticipo de Impuesto:a la Renta. 
Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolución 
mensual del ¡SD, similar a la devolución del IVA. 
Exclusión en el rubro de costos y gastos para el cálculo del anticipo de Impuesto 
ala Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi como aportes 
patronales a la seguridad social. 
Exclusión en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio para 
el cálculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la adquisición 
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva 
futura. 
Eliminación del Impuesto a las Tierras Rurales. 
Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicación de la deducción de 
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y 
también los hijos del cónyuge o pareja en unión de hecho e hijos mayores de 
edad que dependan económicamente del contribuyente. 
La tarífa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas (incluye 
artesanos), pequeñas empresas, y exportadores habituales que mantengan o 
incrementen empleo y en contratos de inversiones para la explotación minera 
metálica a gran y mediana escala, durante un año, 
Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en 
pagos iguales o mayores a USD 1.000. 
Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demás 
trabajadores autónomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los 
USD 300.000, 
Se reconocen como deducibles del Impuesto ata Renta, los gastos efectivamente 
pagados a los trabajadores por jubilación patronal, garantizando sus derechos. 
Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional. 

  

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
le Empl li ilibrio Fi 

  

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economía Popular y 
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplía el limite 
para la deducción del 100% adicional de gastos por concepto de capacitación 
técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados 
por conceptos de sueldos y salarios. 
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+ Incentivo para la atracción de inversiones y generación de empleo. 

Exoneración de impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y 
nuevas sociedades: 

a) Exoneración 12 años - Ciudades de todo el país menos zona urbana Quito y 
Guayaquil 

b)- Exoneración 8 años - Zona urbana Quito y Guayaquil 
e) Exoneración de IR de 15 años - Inversión en Cantones de frontera, dentro de los 

sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo. 
d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicará sólo si se genera empleo. 

neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el Reglamento, 
considerando el tamaño de la empresa. 

€) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades constituidas 
previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneración aplicará 
proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productivas. 

f)  Exoneración de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 años contados desde 

el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a 
la nueva inversión, en Industrias básicas, el incentivo aplicará sólo si se genera 
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el 
Reglamento, considerando el tamaño de la empresa. 

9). Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais 

    

puesto-a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas que 
  

Beneficios 1 
sus criban contratos de inversión. 

  

a). Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el 
monto y plazo estipulado en contrato de inversión 

b). Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en 
el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o no, hasta por el plazo 
establecido en el contrato de inversión, siempre que los recursos provengan del 
extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas del país 

  

Reinversión desde al men de sus utilidades en nuevos activos pr: n 
no. -apitel hastz diciembre exceptúa a res prioriz; 

  

estratégicos y a 1AIS 

+ Reformas que promueven un marco jurídico daro que incentive la 
idad privada y el empleo 
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Eliminación del pago mínimo del anticipo del Impuesto a la Renta, 

  

Reducción gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas públicas y de 
balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas públicas. 

  

Se mantiene el crédito tributario por SD pagado en la importación de insumos, materias 
primas y bienes de capital. 

  

+ Remisión de interés, multas y recargos 

  

¡ón de intereses en deudas tributarias por año 

Las sociedades que se acojan a esta remisión no podrán acceder a este beneficio por un 
periodo de al menos 10 años, 

+ — Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social 

Devolución de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés 

social, sobre el impuesto pagado: en las adquisiciones locales de bienes y servicios 
empleados para el desarrollo del proyecto. 

Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de interés social, definidos 
como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que se brinden en 
proyectos calificados como tales por el ente rector del hábitat y vivienda. 

+ Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turístico 

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la deducción 
adicional de gastos de promoción comercial podrá ser hasta por el 100% del valor total 
de los costos y gastos destinados a ta promoción y publicidad. 

Devolución del ISD para exportadores habituales en la importación de materias primas, 
insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de turismo 
receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Política Tributaria, siempre que 
demuestren el ingreso neto de divisas al país. 

  

  

El beneficio no aplica en la act 
recursos naturales no renovables. 

  

vidad petrolera ni a otra actividad relacionada con 
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Se amplía el ámbito de los sectores priorizados actualmente definido en el artículo 9.1 
de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporándose como parte de los mismos a la 
exportación de servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia energética, industrias 
de materiales y tecnologías de construcción sustentables, desarrollo y. servicios de 
software. Además de cinematografía y eventos internacionales; sector. industrial, 
agroindustrial y agroasociativo conforme a los términos previstos en el reglamento 

Devolución de IVA en la exportación de servicios, conforme lo determine el Comité de 
Política Tributaria 

Se establece la exoneración de IR por 20 años para los emprendimientos de turismo 
comunitario y/o asociativos, de micro, pequeñas y medianas empresas. El Reglamento 
establecerá las condiciones y procedimiento para la aplicación de este incentivo. 

+  Otrasreformas 

Se extiende el plazo de 3 a 5 años para realizar nuevas inversiones productivas en las 

zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de Solidaridad, y se amplía 
el plazo de exoneración del Impuesto a la Renta de 10 3 15 años. Para el sector turístico, 
se aplica 5 años adicionales. 

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabí y Esmeraldas, 
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podrán aplicar los nuevos beneficios y plazos 
establecidos en esta Ley. 

    

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Económico aplicando la exención del 
Impuesto a la Renta por 10 años para los administradores y operadores de las mismas 
Adicionalmente, tendrán el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa 
de Impuesto a ia Renta después de finalizado el plazo de la exoneración, por 10 años 
más. 

  

  

Se establece el Impuesto a la Renta único a la utilidad en la enajenación de acciones, 
con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliación de exoneración a 2F8 

Reducción de la tarifa IR: En caso de reinversión de utilidades en programas o proyectos 
deportivos calificados prioritarios, se establece una reducción del 10% y del 8% en el 
resto de programas. 

Deducción de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio 
deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico para el Desarrollo 
Deportivo, contorme lo establezca el Reglamento, 
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Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos del sector 

agropecuario, aculcola y pesquero; paneles solares y plantas para el tratamiento de 
aguas residuales; lámparas LED; barcos pesqueros de construcción nueva de astillero; 
partes y repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias de 
Uso agropecuario, acuícola y de pesca artesanal, baterías, cargadores y cargadores para 
electrolineras para vehiculos hibridos y' eléctricos, seguros agropecuarios y 
arrendamiento de tierras para uso agrícola. 

  

  

Tarifa 0% de IVA para vehículos eléctricos de uso partic 
carga. 

1, transporte público y de 

Tarifa 0% de ICE para vehículos motorizados eléctricos para transporte público de 
pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad competente. 

Se podrá utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco años. 

Se crea la devolución del: 50% del ¡VA pagado en gastos de desarrollo, preproducción 
y post producción en las: actividades de producciones audiovisuales, televisivas y 
cinematográficas 

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas. 

Precios de transferencia, 

La legislación en mateña de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes 
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, está orientada a regular con fines tributarios las 
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera 
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena 
Competencia. 

Mediante Resolución No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial 

No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa 
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores 
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por 
Un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Predos. de 
Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas para 
dicho análisis. El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicios 

de Rentas Intemas por cualquier monto y tipo de operación o transacción con partes 
relacionadas locales y/o del exterior. 
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Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a 
través de la página del Servicio de Rentas internas la ficha técnica para la estandarización 
del análisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentación 
del informe Integral. 

  

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No 
realicen operaciones con paralsos fiscales o regímenes fiscales preferentes, y ii) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de 
Ja fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta 

  

Resolución NAC-DGERCGC 15-00000455: 

Artículo 2 (Ámbito de Aplicación): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no 
estando exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la 
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado 

operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones 
de dólares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberán presentar el Anexo 

de Operaciones con Partes Relacionadas 

Si tal monto es superior:a los quince millones de dólares de los Estados Unidos de 
América (15,000,900), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al 
Ániexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia” 

Artículo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto 
acumulado referido en el artículo anterior para la presentación tanto del anexo como 
del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto 
las que correspondan a: 

9) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al período fiscal 
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones: 

2. El sujeto pasivo: 

(0, Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero; 
(1) Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos 

los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión; 
(is) Se acoja a la reducción de la tana por reinversión de utilidades; 
(1) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Económico; 
(v) Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no renovables; 
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(4) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o 
establecidos en paraísos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro) 

  

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 

partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los 
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del impuesto 
a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos 
podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 15,000. 

    

(27) Contingentes 

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, CIALCO S.A., actúa como 
garante solidario de las obligaciones financieras de US$ 460,000 y US$ 140,000 
contraidas por HOTELES Y NEGOCIOS TURÍSTICOS PIEDRATURIS S.A., con el Banco 
Pichincha C.A. 

(28) Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no 
se produjeron eventos, que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan 

(29) Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía, al y por el año terminado el 31 de diciembre 
de 2018, han sido aprobados por la gerencia en fecha marzo 18 de 2019, y serán 
presentados al Directorio y Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia 
de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por el Directorio y Junta de 
Accionistas sin modificaciones. 

Luis Mendses 

  

  

  

    

once . War Tépia Flores 
Representante Legal pst General 

CIALCO 5, CIALCO S.A,
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(1) Constitución y objeto 

CIALCO S.A. fue corsitulda en la ciudad de Quito - Ecuador, inicialmente bajo la 
denominación de Consttuciora Importadora Alarez Burtaro Ci. Lida. Cíaico, 
mediante escritura pública del 15 de Juno de 1968, y posteriomente reaciivada 

meciante escritura púbica irscíta en el Regstro Vercantl en febrero 2 de 1996. 

Mediante escritura de marzo 22 cel 2008, la Compañía sa transforms en sociedad 
anénima y reformó sus estatutos para cue su otjerosocia indique: “Efectuar tora ase 
de actos y contratos oie o de comercia, vinculados al sector tursio, incuyendo 
comprar, vender, arrendar, hipotecar, y en general celebrar toda clase de actos y 
contratos relativos a bienes Inmuebles vinculados al sector turístico y en genera está 
“autorizada a teolizar todo tipo de actos y contratos estatiecidos en a Ley de Tursmo”. 
Mediante Junta Guneral Uniersal de Accioristas de CIALCO S.A., celebrada el 24 de 
septiembre ce 2008 y la Junta General de Accianstes del El Pato Andaluz S.A. can 
echa 24 de ab de 2008 agruvaran la fusión de ambas Corpanas. 
E127 de enoro de 2010, la Compañía cambia su denooninación Social a CIALCO S.A. 
con la que opera hasta a actualidad, 
CIALCO S.A, cs propietaria de ls Cadera Hotelera CIALCOTHL, que está conformada. 
por. 

+ Hostería Rumipamba de las Rosas, an la cual CIALCO S.A. es propietaria Cel 
79.55% del paquete accionario. 

+ HotelLa Pedra, er ln cual CIALCO S.A. es progíetaia del 71 98% 

AL 31 de diciembre de 2017, MOTELES Y NEGOCIOS TURÍSTICOS PIEDRATURIS S.A. 
o mantiene operaciones desde e: 16 de abrl de 2016, fcho er la cual Ecuador sufró. 
un Terremoto de magnitud 7.8. el cual acabó con Una parte importante de las 

actividades comerciales que se martenían en Bahía de Caráquez, HOTELES Y 
"NEGOCIOS TURÍSTICOS PIEDRATURIS S.A. sufro danos sustanciales ensu estruciura 
y equipos le operación afectando los serduos de hospedaje «ue prestana, cabe 
mencionar que fue recibiga ura indemnización de la Compañt de seguros sctre todos. 
us attivos que mantería asegurados, fondos que s1rleson para cancelar deudas con 
proveedores y emplandos, meclante Acta de junta Gensral de Accionistas de fecha 71 

de Jl de 2016, se aprobó las resolucones planteadas en Acta de Dirctoria de fecha 
21 dejuno de 2016, dorde se propone el proyecto para la reconstrucción del Hotel, el 
presupuesto ina! y el crio que debe ser gesionado ante Iatluciones Fnanideras 

para lovaro a cabo, al 31 de diciembre del 2017 el Hotel se encontraba en proceso de 
¡onstucción y. telició operaciones a part 1 de diciembre de 2018.
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(2) Bases de presentación y preparación de estados financieros. 
ra deserpcon de ls prncpales polticas contables adoptadas en la presentación y 
Prezaacó e los suso Fnncdr crsoiacs de a Compaña se presentan 

inveción 

Bases de preparación. - 
Los estados firancieros de la Compañía CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS, han sido 
preparados de acuerdo cor las Normas Internacionales de Infomación Fnancera, 
emilidas por el ntemalianal Actouming Standar: Board (ASE) vigeme al 3) de 

diciembre de 2018 y 2017, as! como, los requerimientos y opciones informadas perla 
Supenntandontia de Compañias, Valores y Seguras dela Republica cel Ecuador 

La preparación de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de 
Información Firanciera, reguleren el uso de cier estimaciones contables «cas. 
También exige a la Aciriistración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 
lis picas cortables 
Debido a las estimaciones Ierentes em ese proceso Contable, los resultados reales 
pueden diferir de las moros estímados por la Administración 

  

  

Pronuncamientos contables y su aplicación. - 

Lossigulentos pronunciamientos cortastes han sido emitidos por el Consejo de Normas. 
Internacionales de Contabilidad (ASE por sus sigas en inglés) 

Fecha de aplicación 
Normas 

NFS “instrumentos Hnancieros * 1 de enero de 2018 

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018: 
claros" 

CINIFZ2 “Transacciones en morte estranjeta y 1 de enero de 2018 
wcontraprestaciones ariipadas” 

Enmienda a NIF 2 “Pagos basados en acclones" 1 de pnero de 2018 

“y



  

CIALCOS.A. Y SUBSIDIARIAS 
"Notas a los Estados Financiaros Consolidados 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América —USS 

Enfoque de superposción 
electo cuando se 
aplica por primera vez la 
NIF 9 Enfoque de 
aplozarmento efectivo para 

Enmienda a MF 4 “Contratos de seguros” periodos anales 
Inicados en o después cel 
1 de eme de 
2018. y sob están 
penes. durante vos 

aos despues de esa fecha. 

NIC 28 “inversiones en asociadas y negocios. 1 desenero de 2018 
conjuntos” 

NIC 40 "Propleciacr de ivarsión” 1 de enero de 2018 

Frmienida a NIC-28 *Imertones en asccacas y Techo de vigencia aplazado 
"negocios conjuntos” y MI" 10 "Estados finanderos indefridamente: 
corsclidados* 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos porel 1A58, pero no Han 
entrado en Venda y son de aplicación obligatoria a partr de las fechas indicadas a 
continuación 

Fecha de aplicación 
"Nuevas normas obligatoria 

Nr 16 Aurendormentos” | de enero de 2019, 

Marco CONteptual (revisado) 1 de enero de 2020 

NET Contratos desaguros Y desnero de 2021 

1
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Fecha de aplicación 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

CINIF23 Incertilumbre sobr tratamiemo de impuesta 2 1 deanoro de 2019 
las ganancias. 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NFS Obligatoria 

II 9 Clausulas de prepago con Compensación Megatma— 1 de nero de 2019 

NIC 19 Moditcación. reducción olculdación del pien——— 1 deenerode 2019 
NNF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2019 

NIF 11 Acuerdos conjumos. 1 deserero de 2018: 

NIC 12 Impuesto sobe la renta 1 divorera de 2019 

MIE 23 Costos por prestamos Y derenero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y Y de enero de 2019 
egacios conjuntas. 

AMI!-10 Estados financieros corsolidados Por caterminar 

Bases de Consolidación. - 

Los estados financieros consolidados inyen os estados financieros la Comparta y 
los entidades comoladas por la Compañia (us sunsclaras) Todas las arsaroones, saldos ingresos y gastos inergrupates som eliminados enla consolidación 

Subsidiarias. 

Son aquelas entidades sobra las que CIALCO S.A. tiene el poder para gobernar las 
olla fivacieras y operator a fin de peri beneficios e sus actvdaces
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Participaciones no controladoras. 

Se ¡dentfican ce manera seporada respecto a la paricación de la Compañía y mus 
Substdaras. Ls part£iaciones no controladoras puc ser hiialmente medidos su 

valor rarorable o como a parte proporcional de ls pariopacianes no controladoras de 
los actes rtos tentiIcbles dela aeulrida. Posteriormente ula adquikión, el valor 
a tos de la arte pacines controladoras ser ul Importe de dichas partcpacions 
al reconccirmento Iricll más la porción de as partepacores no controladoras vel 

tstado de cambiosen e patrmonio neto posters. l resaltado negra total se abu a ls paricpaciones no convoladors aún $ esto da lugar a un saldo deficitaria de estas 
tomas. 

En al caso ce im subridiaras controladas, las paricpacienes en utilidades o pérdidas y 
em los activos netos, que son atribubies a los accionistas minortaos se presentan 
seperadamente como participación no controladora en el estado de tesaltados 
integralesy coro del patrimonio en el estado ce gtunción financiera consolidado, 

Declaración de cumplimiento. - 

La Admiristración de la Compañía CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS, cecara que las 
Moras Intemmacionales de Inforración financiera han sido aplicadas integramente y 

si reseras en la preparación de los presentes estados financieros. 

Moneda funcional y de presentación, 
Las ctas mciuidas en los presentes estados financieros, as como on las notas que lo 
acompañan, se valoran ullizardo la moneda del entomo económica principal en que 
la Compara opera. 
a moneda funcionaly de presentación do (a Campaña 

de América 

  

Dólar alos Esacios Unicos 

Estados financieros. - 

Los estados financieros de la Compaña CIALCO 5.A. Y SUBSIDIARIAS, comprenden 
las estados de stunción fronciera consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017; 38 
como los estados de resultados integrales, estados de cambos en el patimorio y los 
estados de flujos de elevo, todos enesclidados, por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, y se acompañan de les presentes notas explicara.
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Periodo económico. » 

la Compañía tene definido etectuar el corte de sus cuentas cometes preparar y 
fundir ls estados financeros una vez at año al 31 de deme. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. - 
En al estado de simación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
voncimientos, como comentes con vencimiento igual u inferior a doce meses, contados 
ee la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, corno no corrientes, los saldos 
mayores a esa penado, 

Uso de estimaciones y juicios. - 
La preparación de los estados financieras de conformidad con NIF requiera que la 
Compañía registre estimaciones, supuestos o jucios que alectan la aplicación de las 
polticasy los valores de las activos, pasivos, ngresos y gastos reportados. Los resaltos 

reales poa der de esas lstimacones Las estimaciones y los supuestos de soporte: 
son revsacos sobre una base recurrente, Las revisiones alas estimaciones se reconocer: 
enel periodo en elcualla estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado. 

Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

La Gerentía General y el departamento financiro de la Compañia son os responsables 
¿e monitoxaar poródicamente los factores de riesgo más relevames de CIALCO S.A, Y 
SUBSIDIARIAS. en bese a una metodología de eveluación cominun, La Compañía 
aciminisira una seo de procedmientos y pellicas desarrolacas para dsminur su 
"exposición al riesgo frente variaciones de nfación 
Las actnídades de la Compañia están expuestas a diversos riesgos zomo se deseriten a 
continuación: 

Riesgo de liquidez, - El eso de bquider de CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS, es 
adimirisiado mediante una adecueda gestión delos acivos y passos, optrmizando de 
sta Jorma los excedentes de caja y ce esta manera asegurar el cumplimiento de los 
compromisos ee deudas al momento de su vencimiento. 

CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS, resiza percdicamente proyecciones de flujo de cala, arálas de a uacén francera y de eormo económico con el proposta e otener 
los ecusos de ques necesarios para que la Coman Complscorsas obigacions 

v
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Riesgo de inflación. - El riesgo de infación promtene ll proceso de solución 
continuada ce os prcis con un descenso scorinaado del valor deldinero. E cinero 
pere valor cundo con nose puede comprar a mima cntidad de inventarios que. 
Emterormente se <empraba 

Riesgo crediticio. siega de crédito e el iesgo de quo una contraparte no pueda 
Cumple con sus obligaciones en relación con un Instrumento financiero o contrato de. 
venta, generando ura pércida financera. La Compañía está expuesta a un riesgo de 
¡sésito por sus actvidades operativas. 

A sesgo de crédito surge del efectwo, depésitos en bancos e nsútucores financieras, 
asicomo la exposición l crédito de dientes, que induyen a os saldos pendientes delas 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 

Les principales activos fmancieras de CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS, so las sabios de. 
aj y afectivo y deudores comercial», gue representan la exposición máxama de la 
Compañia al nesgo do crecio en relción con los activos financieras 
E sesgo del cdo de la Compañía es atribuible principalmente a sus detas 
Comercles. Los Importe se reieon en el balorce de Situación netos de províiones 
para viovendes, estiradas perla Agmnvstración de la Compañia en función dela 
"esoerenca de ejercicios amenores ys velyación el entomo económico actua! 
Riesgo de tasa de Interés. - pencipal cbjetho en la gestión de rlesgo de a 13 e 
ínterés es obtener el equibrio a la estructura de financiamiento, lo Cual, permite a 
CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS, minimizar el costo de la deuda con una olatiicad. 
reducida en el estado de resultados. Este descenso en la tasas de Interés se debe a una. 
polica de gobemo, que mexiante decretos prescencales organizó el manejo y la 
MHación de as tasas, 

Efectivo y equivalentes de efectivo. - 
La Compañía contiera roto lectivo y equivalonts de efectua, alos saldos de cajay 
Bancos sin restreconos, a como a las inveslanes de conto plaro y de gran liqueez 

En el estado de suación imanciora, los sooreglos, de existir, se clasican romo. 
ebligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos comentes
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Activos financieros. 

La Compañía clasica sus activos financiar según se midan posterormenta a costo 
amortzado, 3 valor razonable con cambos en otro restado integral o 4 valor 
Cart, La cación e resta str scr cdo qlo sae 

en la gestión de los activas financieros, así camo de acuerdo a ls caracteristicas de los 
fijos de efectivo contractuales del activo financiera. 

  

Activos financieros a costo amortizado. - Ly acto fnencero se mide al costo 
“amortzado $ éste ze conterva dentro de un modelo de negeco cuyo objetivo es 
rantenes os cvs nro pora obtener ls jos de elec contracunesy ls 

condiciones contractuales del acto firancero dan lugar en fechas especificas a fujos 
e electo que son Unicamente pagos del princi e Intereses sobre el importe del 
pricipal pendiente, de apcar 
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral, - 

ln activo financiero se ride a vor raronalbe can tarblos en tro resultado integral si 
el mámo se mantiene dentro de un modelo de negodo cuyo abletico se logra 
btenendo fujos de efactwo contractuales y vendiendo activos financieros, as coma 

las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especlicada, a 
Pujol cacian an ra ARE el NON 

Activos financieros a valor razonable con cambios en los rosultados. -10s demás 
cios financieros, no incluidos en los métodos de costa amortizado y a valor razonable: 

een abs en loc eacos Inez, son esos alo ong cn cos 
tn los resultados 

Deterioro ele activos financieros. - 

a Compañia reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas PCE, 
sobre acteos finenceros que se men a costo amortizado o a valor razonable con 
Cambios en ctros resultados integrales. 
El importe las pérdidas craícis esperadas es actualizado en cada fecha de reporte 
para ofijar los cambios en ul resgo de crédito dsde el reconocimiento Inici! del 
roresponciente activa fnandero.
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Si enla fecha ce presentacón. el iesgo crei de un Instrumento financiero no se 
Ba incrementado de forma sigrificatwo desde el reconccmieno Vico la Compara 

rr a correción de valo pr pércidas para ss insuurento fvanceró a un impone 
gula pérdidas crecio esperas en fospróximos 2 meses, el ego crecio 
ce ese rstrumento fnanciaro se ha incrementado de forma significativa desde su 
econocmierto In, 'a Compañia mide le conección de valor car pérdidas del 
Instrumento financiero por un importe iguala ls pérdas rectas esperadas durante 
tempo ce vea delacivo, 
las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
'speradas que resularén de todos los posibles eventos de Incumplimiento curante la 
vida esperada de up Instrumento financiera, En contraste, las PCE esperadas en los 
próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tempo de vida del 
actvo que se espera resulten de eventos de Incumplimiento sobre un instrumemo 

financiero que <a posa dentro delos 12 meses cecpuds de la echa de reporte. 

  

a Compafía reconore PCE usanco una mati de provisiones hesado en la eparienda. 
historica de pérdidas creolicas, ajustada por factores que son especificos a los 
deudores, condiciones aconórrias generales y una evaluación tanto de la actual, 251 
como también, dela presipuestada dirección delas condiciares en a fecha de reporte. 
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuenco se apropiado, 

La Campaña sane que el sesgo crediiio de un instrumento financie no ha 
esmerado sigricetiwamente desde a 1ecanociniento nia se determina que el 
instrumento inancao ene un bajo isgo adi fecha de repente. Se detemina, 
que un Istrumento financiero tien un respo crecio bajo 

(0. a Instrumento finandero tiene un ileso bajo de Incumolimiento; 
(lO el deucor tene une cspacidad robusta pare cumpli sus obigaciones 

contractuaes de Nujes de afectva en e corto plazo, y 
(los cambios achersos en las condiciones económicas y de negodos en el largo: 

lazo podran, pero no necesariamente, feducirán la capaodad del deudor para 
«umpir sus obigaciones contractuales de fujes de electo. La Compañía 
«comsidera que un activo fnancero tene un riesgo crediticio bajo cuendo tene: 
luna clasicación crediia Interna o externa de "grado de inversa” de acuento: 
«can la definición giotelmente entendida de riego crediticio. 

  

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo fianciero ema. 
¡Emdeterora de valor crediticio cuando han acuerdo uno 0 más eventos que tlenon un 
impicio perjudicial sobre los Mujos de efectivo fuluros estimados de ese aio 
Tinancers. Edicencs de que un tivo financiero está con desarro de valor cretico 
incluyen infermación observable sobre los sucesos Suientes: 

20
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ú«ificustades faniiers sigriiativas det emior del deudor, 
luna Infracción del conto, tl cemo Un incumplimiento o suceso e mora; 

*l prestamita del deudor por razones ecandicas o contractuales relsciansdas 
can cificutades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesones 0 

ventas que no le habra facltado en atras crcunstancia; 
d seestá convidlendoen probable que el deuoor entre en quiebra a entra forma 

de restganización Inencera o 
e la desaparición de un mercado acivo pata el acivo financiera an cuestión, 

ebido a dificultades financieras. 

ne
e 

Política de castigo. - La Compañía castiga un acto fnanciero cuando ase 
información que intíca que la contraparte esta en dificutades financieras severas y no 

ste una perspectiva rmabsta de recupero, por ejemplo, cuardo la contraparte ha sido 
puesta en liquidación o ha entrado en pracadimientos de bancarrota, o en el caso de 
cuentas comerciales por cobrar, cuanci lo importes har estado morosos por más de 
daños, lo primero que ecurra primeto. 

los activos finmcioros castigados pociían tocada estar sujetos a actvidades de 
cumplimiento beja los procedimientos de teeupero de la Compañia, teniendo en 
considersción aueoría legal cuando fuere apropiado, Cualguler recupero realzado se 
reconoce en resultacos 

Préstamos y partidas por cobrar. - £os préstamos y partidas por cobrar induyen 
princinaimente a cuentas por cobrar chertes, ax como 3 otras cuentas por cobrar 
ascuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y postestormente 
4 3u costo arortzado corsiderando costo financero de considerarse material Yo. 
detenoro de valor los hubiere, 
Paca el costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento la uilzada 

se un instrumente financiero que poses simileres caraterísicas. 

Las cuentas por cobrar cents tienen un vencimiento de ente 30 y 45 días plazo 

Pagos anticipados. - 
Coresponden principalmente anios entregados a terceros pora servicios 0 compra 
de bienes, loa cuele se encuentra velorzados a su velor norminal y no cuentan con 

desivados. Implcitos sqrificalivs «e generen la necesidad de presentaros por 

a
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Estos pagos por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo 
para el cual generan beneficios económicos futuros 

Anticipo proveedores. — 
Se tefere a les nlcoos entregados a tetceros pare la adquisición de inventario, bienes 
lnsumos a la prestación de seviios. 

Otras cuentas y documentos por cobrar 

  

Comesponde prlcipalrmente a cuentes por cota quese iquldan an su mayorta oro. 
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, y oros anticis, etc 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. — 
las cuentas por pagar y oras cuentes por pegar san pasivos linandiesos, no derivados. 
an jaagos ils o determinables que no cotizan en Un mercado actvo. 

Después del reconocimiento nidial,s valor razonable, se miden al Casto amortzado. 
útlizando el método de la asa dl Ínterés efect, El gasto por intereses (incluyendo. 
les intereses implictes) existen, se reconccen como Costos lnarcleros y se calculan, 
útlizando la t35a de interés efectiva, excepto para las cuantas por pagar a corto plazo. 
¡sando el recorocmenta del Interés resultare Inmaterial 

   

  

Inventarios, - 

Los inventarios se tegístra al costo o asu var neto relzable, el que resultare menor 
El costo se determina utlizando el méteda de promedio ponderado. 
Los inventarios que poses la Compañla, corresponden a los blenes que mantiene: 
Inventarados para consumo on la prestación de los senvcios de hoteleria. 

Propledados y equipo, 

Medición er el momento del reconccimiento, «Las paridas de propiedades, plena 
y equipos se miden Inicialmente por su costo.
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E costo de propiedades y exuips corprende su precio de apusicón más odos tos 
costo directamente relcionados con A Ubicación del activo ys puesta en condiciones 
¿e funcionamiento segun lo presto por l gesencia y la estación Inicial de cualquier 
costo de desmantelamiento y reo del elemento o de rebabiltaión de a ubicación del 
coo. 

Medición posterior al reconocimiento modelo del costo. - Dosputc del 
reconocimiento inicia, ts vehículos, muebles y equis son regutrados al costo menos 
la depreciación acumulada y el mporte acumulado de las pérdidas de detengrc de ver, 

Medidón posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluación como 
costo atribuido. - Después del reconccimiento inka, los edíicos y otras partes de 
propiedaces y equipos son regstradas por su valer razonable como el costo atibuldo. 
¡en esa fecha menos la sepracación acumulada y el importe acumulado delas párdicas 
de deteriora de valor 

Los gastos le ieparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el portado en. 
curse producen. 
Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades y equipos se 

depreci de acuerdo con el método de línea recta. La vidn estimada valor recdual 
y método de depreciación son revsados al final de cada año, siendo el electo de 

Cuniquier cambio am el estimaco registrado sobre una Dago prospective por ser 
conucerado un cambio en estimación contacte 
A continuación, se presentan las principales paridas de propiedades y equioos y ls 

vidas dlls usadas en el cácalo de la denrecación: 

CIALCO S.A. 

Tipo de bien Vida util 
Edificios 50 

instalaciones 10 
Muebles y enseres 4810 
Maquinaria y equipo 2915 
Vehiculos 345 
EQUIPOS de computo 138 
Equipos de oficina 226
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RUMIPAMBA DE LAS ROSAS S.A. 

Tipo de bien Vido úl 
Edificios 35 

Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

Muebles y ensares / equipos de hotel 10 

HOTELES Y NEGOCIOS TURÍSTICOS PIEDRATURIS S.A. 

Tipo de bien Vida il 
Equipos de computación 3 

Muebles y enseres 10 
Maquinaria y equipo. 3- 5-10 

Retiro o venta de propiedades y equipos. - 

La utidad o pércida que suje del reo o vento de una parida de propiedados y 
gquipos es calculada como la diferencia entre el precio ce venta y el valoren libros del 

¡KINO y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor delos activos. - 

Al final de cada período, la Compañía svala los valores en bros de susacivos af de 
eterminar existe algun Indiatwo de que estas actos han suffco alguna pera 
por deterioro. En tal caso, se zalcua el importe recuperable del activo a tin de 
'ererminar el alcance de la párdda por detenora (de haber sigural Cuando no es 
Posible estimar el importe ecuperable de ur acivo individual, la Compañia calcula el 
importe recuperable de la unidad generadora de afaciwo a la que pertenece dicho. 
aci. 

  

H importo recuperables al mayo enel valor ratonable menos e costo de venta y 
«el valor an uso, Al estimar el vieran uso, os Mujos de efecto fuuros estimados san 
“dexcentados del valor presente utilizando una 1asa de descuento que rre las 

*aoraciones acteles del mercado respect ello tempora del dinero y los nesgos 
espacios para atv pora los uses po 5e hon ajusta ls estimados de flo de 
eco futuros. 
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$ el importe recuperable de un actio (o undad generadora de efectivo) calculado es 
menor que sy valor en bres, el valor en bros del activo (o unidad generadora de 

úfoctwo) se reduce a 3u importe recuperatie, Las pérdidas 90% detenoro se reconocen 
inmediatamente en resutados. 

Cuando una pérdida por deterioro es esertica, el vor en bros del actno lo und 
gereradra elec) aumen al alo estrado reido de su pora cera 

lo al manera que el valor en Ibros incrementado no exce el valor 2n bras que se 
abria calculados, o se hubietateconocdo la pércida por deterioro pera dicho acto, 

(o unidad generadora de efect en años ateriores. El reverso de una pérdiia por 
deterioro es reconocido autornticamente en resultados. 

Activos de operación. - Los actvos de operación se muestran al costo menos la 
amortización acumulada de los acti registrados de periodos antenores. 

Inversiones en asociadas. 

Son inversiones en asccladas squelas invecsiones en acciones o participaciones que: 
Ian la Comfia, pt ejerce inercia sgnfcata del idad receptor de 

muerion. 

las inversiones en asociadas son valoradas tajo e método de participación. 

Impuesto a la renta, + 

El gasto pat Impuesto a la renta recresénta la suma del Imauesto a a renta por pagar 
oriente y el impuesto ciferdo. 

Los rmpuestes corrientes y diferidos. deberán reconocerse como Ingreso o gasta, y ser 
incluidos n el resultado, excemto en a ma en que hayan surgido de una transacción 

suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral 0 
directamente en el patrmonio, en cuyo so e impuesto también se reconoce fuera de! 

resultado, o cuando surgen del registra inicial de una combinación de negocios. 

Impuesto corriente. «El Impuesto pce pagar coniente se base en le uridad gravablo 
ibutara) registrada durante el año. La utdod grávable dilere de la utiicad contable, 
ebido alas partidas de Ingresos gastos itporible o deciuciblesy partas que nunca 

son grorables o deducibles. El pasivo de la Compania por corsepto del impuesto 
comente se calcula utilzando las tasas fiscaes acroadas al final de cada periodo. 
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ara los años 2018 y 2017 la taria general del Impuesto ala renta para sociedades es. 
del 23% y 229%, respectivamente, no obstante, lo tia impositiva será de! 28% (25% 
para el año 2017) sotre la propordén de la base imponible que conesponde a la 
articpación directa 9 incirecia esocos, arcionistas, bono! Carics o svñares, que sean 
restdentes de parznos fcals o regimenes ce mency Imposción. < dia participación 
xcede del 50%, la tanta aplicable para la sociedad sea del 28%, (25% para el año 
2017) Asi rrismo, a part del año 2018 la tara será el 22% para micro y pequenas. 
empresas. 

Mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización, y Modernización de la Gestión Financiera, pabicada en el segundo 
lamento de Regato Ofcral 150 de fecha 29 e dCeNbIe de 2017 se establece 

¡Ue las socieniades construidas enel Ecuador, as como por las sucursales de sociedades. 
extranjeras domeacas en ol als y los establecimientos permanentes de socedades 

extranjeras no domiciliadas aplicarán la arta cel 25% sobre su base mporbe. 
Mo cata, la dara podia sá a coespondente a sociedades más es 
puntos porcemales cuando la sociedad tenga acciona, socios, pericies. 

costiturents, kenefiiris  simlares residentes establecidos en parahos fecales 0 
regimenes ce menor imposición con una partcipación direct o ircirecta, indhvidual o 
sorfunta, igual o Supero al 50% del captal social o de aque que corresponda ala 
aturaiera de la socedad. Cuando la mencionada perticpscón ce paris fsales o 
regimenes de menor imposición sea inferir al 50%, la tara comespondnte 2 
socedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporcón de la base: 
Imooritie que comesporda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el 

Impuestos diferidos. » El impuesto diferdo se reconcte sobre las diferencias 
kemmporeries ente el valor en lbros de los actwos y pasivos incuidos en Ica estados 
franceros y las bases Iscales cortesporcientes utilizadas para determinar la utfidad 
grauable. El pasivo por impuesto díerido se reconace generalmente para todas las 

diferencias temporaras imponibles, Se reconocerá un Actwo por impuestos diferidos. 
por causa de tocas las Jerencas temoezaras decuciles, enla meda en que reste 
probable cue la Compañía disanga de uticaces gravables futuras contra las que se 
ota cargar esas dYorencias lemporeras deducibles. 

La entidad reconocerá Un Impuesto dílerido activo para todas acudles diferencias 
temporaria deduciolos que se uspera que reduzcan la ganancia fica! en el futuro, 

Los activos y pasivos por impuestos dieridos se miden empisanci las tasas fscalos que 
e espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 1ealce o el pasto se 
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El Impuesto diferido, cortespondente a cambios en la asa de Impuestos o en la 
ormativa tributaria. la reestimación de a recuperabiidad de los activos por impuestos. 
fericos en a forma esperada de recuperar el valoren Ios de un acto, se reconoge. 

en el resuliado del periodo, pxcepto en la medida en que se telacione car pardas. 
previamente 1ecanocidas fuera te los resultados del perado: 

la Compañia debe compensar aciros por impuestos cerdos con pasivos por imouestosdifrdos sy slo, Hlene reconccido legalmente derecho de compensa, frente aa autordd fc los importes reconocidos en eses partidas, y los actos por impuestos frios y los pesvos sor impuests dendos se dean del impuesto ala 
rerca yla Compañia tien la intención de leida ss actos y Pastos como netos 
¡Segivyla Resolución NAC:OGECCGC1S-00000012 5.0653 del 21 de diciembre de 
2015, sz estableció que se reconocerán los afectos de la aplicación de actos por 

impuestos diferidos, Únicamente en las casos y condiciones establecidos en la normativa. 
tibutara pertinente, provenientes de sucesos económicos, transacciones o regitros 

comtanlos, que se puoehuzcan a parir del 01 de enero ele 2015; a exceoción de los 
provementas de las pérdidas y crécites tributarios conforme a la normativa Mente, 

Segun corresponda aca. 
dos pasivos por impuestos cerdos que hayan sido cortablizados por los sujetos 
passes, en cumplimiento del matco normativo tíbutario yen atención a la apfcación 
¿e la xécnica contable, se mantendrán vigentes pasa su respectiva liquidación. 
End estación de lo av» y pavos por impuestos orientes y ás, el sujeto 
pasvo Uulzara la tarila de impuesto a la rerta pertinente conlcrme la ncmmatia 
"trtutara y de acuerdo alo estableccio e la técrica contable 

  

La Administración Trbutaña permite ej cálculo y regla de Impuestos ciferdos, tal 93 
Hcaso de: 

+ Pérdidas por deteíoro paria delos inventarios - ajustes VA. 
+ Pardidas esperadas por contratos de construcción. 

Depreciación del valor actado por desmantelamiento de planta 
+ Elvalor del deterioro de propiedades, planta y oquipo que sean utllzados en el 
proceso producivo. 

+ Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y cesmantelamentos. 
+ Gastos estais para la ena de aos 10 Cotes penes era la 

a 
+ Valuación de activos biológicos. ingresos o costos derlvados de la aciscón de: 

la técnica contatle, 
+ Amertización futura de pérdidas vibutarias - Camed - Forward 
«Provisiones por beneficia jubilación y patronal y desahucio 

»
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Pago minimo de impuesto a la renta, — Hasta el aricioo detenrinado para el 
ejercicio fiscal 2018, cortome a las reformas introducidas a la Ley de 
Tiibutaro interro, publicadas en al Suplemento del Registro Oficix No. 94 del 23 de 

ciemore de 2009, sel anícioo minimo determinado se el ejercido respectiva no es 
axteditado al pego del Impuesto la renta causado 0 no es autorizada su devolución: 
por parte de ls Admintración Tributaria, se consti en pago deiito de impuesto. 
¿la renta sn derecho crédito tributario postee. 
El Servicio ce Rentas Intoras podrá dsponir la devolución del anticipo sinimo a las 

“exciadades por un ejercicio económico cada tien se considerará como el primer año. 
del primer tren al periodo fiscal 2010 cuando por eat ertulto o fuerza mayor se 
haya visto afectada gramemente la acta económica del sujeto pasvo en el ejecico 
económico respectiva; y para el efecto el contribupente deberá presentar su petición 
dedamente Paicada 9 la Aimiriaracón Tbutata par que rene los erfiaconts 

que correspondan, 
Deacuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Ch, fuerza mayor 6:cas fortuito, 
se definen como el imprevisto a que mo es posblo ret, come un raulragio, un 
vertemoto, el apresamento de enemigos, los actos de autordad ejercidos por un 
“tunconario público ec 
$ el contibuyeme no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 

Agminessación Trbutara el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo, 
¿deberá ses contablizado como gasto Impuesto ala Renta 

  

A parir él anto de impuesto a renta determinado paa el jr Tscal2019. y 
cortorme a las reforma Introducs al Uteral e) sel anículo 41 dela Ly de Rágimen 
Tíbutaro temo, publicadas en el Supeemento del Regtro Oficial Supiemeno No. 
2305, del 24 de agonto de 2018, no exsese impuesto a la reta causado 0 $ el 
Ingueso usado en l dsc cofente feo for l atico pagado más ls 

retenciones, tercán derecho a presentar lcrrepontiente reclamo de pago indebido 
a la soldud de paga e seso, pare tota de o cue sobrepase e impuesto laserta 
casco, 

El Serio de Rentas Intemas dispondrá la devolución de lo indebido o excesivamente 
pagado ordenando la emmén de la ncta de crécio, cheque o acrecíación respectiva.
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Beneficos alas empleados 

Beneficios de corto plazo. - 

Comesponde principalmente a 

+ Lapartigpación delos trabajadores en las ulidacs; esta provisión es calculada. 
en función del 15% de a urlidad contable anual artes del impuesto ala renta, 
según lo establecido por la legsizción acuatoriana vigente, especficamente el 
Código de trabajo. Se registra con cargo a resultas y se presenta como parte: 

de los gastos de apevación 

+ Vacacones; s8 registra el cesto comespondente a las vacaciones do' personal 
sobre la bass devengado. 

+ Décimo tester y décimo cuarto sueldo se promsionan y pagan de acuerdo con 
la legislación vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de quie el trabajador 

lo requiera puede recibir sta remmureración mentalmente. 

Provisiones. - 

Las provisiones seruconocen cuando la Compañía tene una ciigación presente (ya sea 
legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
lerga que deprendomo de recursos que incmporen beneficos Económicas para 
Cines la blación, y pued Pucme va slmacón Fl el meri de la 
Obligación 
H mpore reconocido como provtión debe ser la mejor estimación del desemboso 

hecesaro pora cancer la colación presente, al final de cada pericia, teniendo en 
Kuemta los rlesgesy las incertidumbres correspondntes, Cuando se mide una pros. 
usando e Flujo de efecto estimado para cancelar la obligación presente. su valor an. 
loVOS representa el valor presente de c£cho Muja de afectivo. 
Cuerdo $8 espera la recuporadón de algunos o todos les beneficios aconómicos. 
requendos para cancelar una provisión, se reCoNoCe ui tuenta por cobra! como un 

acilvo $ es Vituzlmente itrto que se recibir el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser mecido con fatiias, 

Provisión para jubilación y desahudo, - El Codigo del Trabajo de la 
Reoublica del Fcuacor + derecho de conceder juilación patronal todos 
aquoles elencos ue hayan amelóoun empo de sevi de 25 años en una 

lona titi: 
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En adición, el Código de Trabajo establece la bización que tenen los empleadores de 
Indemnlzar a los empleados con el 25% de su vlimo sueldo muluplicado por los años 

¡e semvcio cuando la retación laboral termina por desahucio. 
la Compañía estable provscnes para los Deneliios de jubleción parra e 
Incereización por desebuci en ase aun estuco elaborado por una frma ecuatoriana 
e actuaros consulores. No se mantene ningún ondo asenado por ls costos 
curmulados para estos benglicos. 

costo de las provilones para jublación patronal y desahucio ha sido determinado 
madante el método actual de costeo del cr uritaño proyectado. Bajo ese 

método los beneiis de persiones deven ser atmbuido al porado de servcio cel 
empleado y hasados en la fórmula del Pan, detal marers ue e awibuye la misma 
carticad de beneco a tada 2%0 de servo, tomando en consderación al 150 de 
hipótesis actuaralos para calar el valor presente de dichos benetids. 
Estas Nipóreds aflejan el vor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y 
las probables de pago de la pensión, 
Las hipótesis actuanaes cormldoradas son: 

CIALCO S.A. 

Hlica8 Hodic17 

Tata de descuento 77% 826% 
Tasa de incremento salarial corto plazo 23.00% 300% 
Tasa de incremento saaral largo plazo. 150% 250% 
Tasa de rotación (meda) 125% 2% 

Tasa de mortalaao Tala ¡ESS 2002. Tabla ESS 2002 

RUMIPAMBA DELAS ROSAS S.A. 

Medicas MMedicaz. 

Tasa de descuento. 2 830% 
Tasa de Incremento salanal 391% 297% 

Tasa de rotación (mecto) 315% 135% 
Tasa de mortalidad: Tabla ES5 2002 Tabla 1ES5 2002
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Al31 de diciombro do 2018 y 2017 

(Exprosados en dólares de los Estados Unidos de América —US$ 

El costo de la Jubliación potroni! se carga a cada perio, en Tunción del qumente de 
la entgdedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Companía a la 
lecha de la valoración sctuarlal 

Reconocimiento de Ingresos. - 
os ingresos comprenden el valor Justo dl manto recado opor cobras por la pressaión 
de semicos y Harsferent de bienes ep el curso ordinano de las actvedares de la 
Compañia. El Ingresa se expone reto de los adicionales por Impuestos, devolugones y 
descemtos. 
La Compañía reconoce las Ingresos de actividades crdintías e forma que representen 
la transferencia de bienes o servidas comprometidos con los cientes a cambio de un 
importe aue reTeje 5 contraorestación a la cual la entidad ospera tener derecho a 
cambio de dichos bienes o serves. 

La Compañía reconoce los ingresos de activdades ordinarias deacuerdo con ese. 
prinopio básico mediante a aplicación dla siguientes etapas 

1 ¡danúlicación del contrato (a contratos) con el lente 
2. idemticación de las obligaciones de desompaño en el convato. 
3. Determinación del preci de la rarsacción. 
4 Asigración de precio de la torsacción entretas obligaciones de desempeño del 

«contrato, 
5. Reconocimiento del ngreso de acividades ordinarias cuando (3 medida 

la entidad sattace una obligación de desempeño. 
1 

  

Costos y gastos. 
Les costos y gastos se regutan al costo histórico, Los costos y gastos e feconocen a. 
medica que son incuridos, Independientemerte de la fecha en que se haya realzado 
+l pago, y se registran en el periodo más cercano en el quese conocen, 

Costos financieros. - 
Los costos fiancieres son reconucidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incurdos. 

3
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(Expresados en dólaros de los Estados Unidos de Amárica— US$ 

Compensación de saldos y transacciones. - 
¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los acres y pasivos, 
ampoco los Ingresos y gastos, sahos aquelos casos en los que la compensacón s03. 
aquenida o permtida por alguna norma y esto presentación ses el refe de la esencia. 
dela transacción. 

1os Ingresos y gastes con rigen en rnsaccones que, contractual o por una 
own legal, comemplan lo posibles de compensación y la Compañia Yer la intención e ear po? su importe meo oe realzar e cto y preceder l pago del 
eso de ferma smulna, se presentan retos en estados. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

La cum de sfermuo y equivalentes de sfectvo se halla conformada por: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en Us. dólares) 

Caja chica 2.76 1.867 
Caja general 2383 2352 
Bancos locales. 46.009 141,390 
Barcos intemacionales 0 1251 

52.037, 146,859 

3
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AL31 de dile de 2018 y 2017 
(expresados en dólares delos Estados Unidos de América - US$ 

(4) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar se conorien según al iguente detal 

Diciembre 31, 
208 207 

Cen U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
lentes no relacionados nen 10,728 
Cuentas por cobrar tarjetas 34303 18,771 

106235 20109 

Provsión cuantas incobrables as) asa 

Dias cuentas por cobrar 
AnTÍLDO provezdores 281,155 118,889 
Garantias entregadas 1,00 0 
Cuentas por cobrar empleados 
úOltras cuentas por <otrar 

Cueas por cobrar larga plazo (1) 

  

A! 31 de dicembre de 2017 se refleja USS 73,500 valor que constituye un préstamo 
de Pecraturis $,A a Masaya Esperierceciador 5.A, por el plazo de 10 años a uns tra 
el 79% con ul año de grada.



CIALCOSA. Y SUBSIDIARIAS 
"Matas alos Estados Financieros Consolidados. 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - SS 

Dicho valor fue cobrado: 15 de mayo de 2018, porlo.que 2131 de dicierre de 2018 
e ful la cuenta antes indica. 

(5) Inventarios 
a cuenta está compuesta de la siguiente manera 

Diciembre 31, 
2018 201 

(en Us. dólares) 

Materia prima 13188 2277 
Descuento en compras. 0 (an 

Vinos. 325 3537 
caras 43 325 

Amerives 1,358, 2503 
Suministros. 2.042 2687 
Bebidas sr lechal 552 1321 

Cigales 142 19 
Oros imentaros 6818 7358 

E 

(6) Activos por impuestos corrientes. 
La cuenta está compuesta de la siguiente manera: 

(Verena siguiente n3gina)



CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS. 

"Notas a los Estados Financieros Consolidados 

AL 31 el diciembre de 2018 y 2017 

(expresados en délares de los Estados Unidos de América —U5S 

  

  

Diembrez1, 
2018 m0 

(en U.S, dólares) 

cesar wiemaonva scr 1326 
Creo UibUlano'R sos 2250 
KA encomens 24086 Ss 
Credo cal 0 ss 

— 

Pagos anticipados. 

El resumen de los pagos anticipados es tomo sigue: 

Diciembre 31, 
2018 ira 

(en USS. dólares) 

Seguroterremesa 17 1300 
Segun cerdo es es 
agua rcparaciiad 17] 129 
moot vaa 13 

opaco cesen ea 2 
Sud roo EN 2 

Seguro de Fea 78 ss 
Sep dry weba an so 
Sera aqups aleteo E En 
Seno mauri mo ma 
Segurrotur manirara se 2 

pu mi 530 239 
re voor 9 20 

14,895 20,292. 
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(6) Propiedades y aquipos 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de propiedades y acujpos son 

Tereno. 
Edficios (0 
Cioraboyas. 
Construcciones en proceso. 
Maquaras y equpos 
Ecupos se hotel 
Mupbles y enserms. 
Vehiculos 
Equipo ce cómputo. 

Depreciación acumulada 

  

(0 El escio de HOTELES Y NEGOCIOS PIEDRATURS SA. fue actuado e 31 de 
icembre cl 2018 por 1:5$ 502,059 por o que no presenta depreciación a 9 fecha. 

El movimiento de propiedades y squlbos es como se indica a continuación 

(Ver ena siguiente página)
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CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS 
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A131 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América —USS 

(5) Activos intangibles. 

él bra de activos Intangibles comprende: 

Diciembre 31, 
2018 207 

(en US, dólaros) 

Software. 21,958 11078 

Amenización acumulada Asa 

  

4010, 

(10) Activos de operación 
a cuenta.lo actvos de operación so compone de 

  

  

Diclembre 31, 
2018 

(en Us. dólares) 

Lenceria habitaciones 29,678 1,083 

Depreciación acumulada as za 

26453 905 
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(11) Inversiones en asociadas 

La cuenta de inversiones en seciadas de compone des 

Diciembre 31, 
208 2017 

(en Us. dólares) 

Inversión Masaya o 97389 
(a) Pérdida poe detericro o 48.65) 

2 
  

HOTELES Y NEGOCIOS HEDRATURI SA, porel ejercicio terminado al 31 de diciembre. 
dle 2017, en aplicación del método de participación registro una pérdida por deteriora 
ya que el sesullacia del mevemiento econórmico dela empresa Masaya Espenencecuador 
S.A genero ura pérdida de US$ 99,302 

Copfecha 2 dejulo de 2018, la Compañía trarsftió sus acciones y y no romsta como. 
aeeionista la empresa Masaya Experiencecuador SA. 

(12) Activos por Impuestos diferidos. 

Un detalle dela cuenta acthos potpuestos difendos, se muestra a continuación 

Diciembre 31, 
2018 200 

(en US. délares) 

Actos por impuestos diferidos 5139 

539 
  

ortesponde a ja generación de activos por impuestos dlleridos por las diferencias 
temporatas en jubiación patronal y desahuco. 

39



CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS. 

"Notas alos Estados Financioros Consolidados 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América —USS 

(13)Ovres activos no corrientes. 

El rubro de atras actas no conrientes se compone de: 

Diciembre 34, 
2018 2017 

(en UsS. dólares) 

Obras de are 20,180, 20,180, 
  

20,180 20,190, 

(14) Obligaciones financieras 
Elubro de obligaciones financie: se compone de la sguiente manera 

  

Diciembre 
2018 2917 

(en U.S. dólares) 

Coro laz 
resomo Dres Cha 13205 0500 

Préstamo anca Pernia 75185 o 
Scbregiros. 561 350 

BEgEt 40350, 
Dicembre31, 

2018 2017 
(en US. dólares) 

Largo plazo. 
Frbslamo Des CU 14348 a 

Puésamo arco Phi era o 
521,552 

40
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RUMPAMBA DE LAS ROSAS 5.A,, mantiene un prestamo con el Banco Diness Clu del 
Ecuador S.A, por US$ 40,000 a 36 meses plazo y a una tasa de interés del 11.23%. 
Dicho préstamo se cuenta respalcaia con un pagaré y una tabla de amortización, 

con fecha ce vencimiento al 30 de noviembre de 2020. 

HOTELES Y NEGOCIOS TURSIICOS PEDRATURI S.A, Máriehe dos préstamos con al 
Pichincha CA. as 

+ Operación crediticia por US$ 450.000 a 78 meses plazo y una tasa de interés 
del 11.23%. Dicho préstamo se encuentra respaldado con un pagare y unatabla 
de amorización, con facha de vencimento al 1 de erero de 2025. 

+ Operación crediticia por US$ 140.900 a 60 meses plazo y na tasa ce interés 
del 11-23%, Dicho préstamo se encuentra respaldado con un pagará y unatadla 
de amortización, con fecha de venciriento al 14 de ectubre de 2023. 

116 de noviembre de 2017, la Junta General Extraordinaria y Universa de Accionistas 
autoriza para que lo Compañia HOTELES Y NEGOCIOS TURÍSTICOS PIEDRATURS $... ipoteque el Inmueble ubicado en la Av. Circunvalación Virgllo Rat No. 802 y Sión 
Bolivar de la Cuad de Babia de Caráquer de su propiedad a favor del Banco Pchiicha 
CA, para garamtiz las obligaciones que contralga la Compara, suscbiendo las 
escrituras púbicas respectivas 
£121 de diciembre de 2017 se celebro la escrtura pública de constitución de gravamen 

hipotecario sobre el inmueble de su propiedad, y se Insció en « regstro de la 
propiedad con fecha 26 de dicombre de 2017. 

(15) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar están contommadas de ls sigulente manera: 

Ver-en a sigulento página) 

s
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(Expresados en dólares delos Estados Unidos de América US$ 

Corto Plazo 

Cuentas por págar comerciales 
Proweeciores no relecionados 
Cuentas por pagar tantas. 

Cuentas por pagar relacionadas. 
Marjorie Palacios (a) (b) 

tras cuentas por pagar 
Antiipo chentes no relacionado 
Services horeleros 
Cuentas par liquidar 
Prodsanes 
Canje Municipio 
Multas y descuentos. 

Geramias recibidas 
Otras cuentas por pagar 

Largo Plazo 

Cuentas per pagar relacionadas 
Marti Palacios (a) 

  

  

  

Diciembre, 
2018 

(en US, dólares) 

182203 150321 
5457 40 236,735 175770 

nes 391658 

azar 22356 
11133 133527 
4369 13775 
8168 3105 
za 32m 
2069 1309 

1.400 1400 
2160 2101 

383,007, 297,725, 

Diciembre 31, 
2018 207 

(en US. dólares) 

467,223 

467,223, 

540917 

540,917
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(0) CALCOSA, mantiene un salda pendiente de licuidación con la acconsta Marjeie 
Palacios por US$ 529.686 (porción cars plazo US$ 62,463 y porción largo plazo 
15$ 467.221) mamo que se encuentra respaldado con un pagaré, y una tabla de 
“montización con fecha de vencimiento en el año 2026. 

(b) HOTELES Y NEGOCIOS TURÍSTICOS PIEDRATUAS SA, mantiene ura deuda con la 
acorta Marone Palacios por US$ 15,000 pendiente de iquidación y se encuentra 

respaldado con un pagará, a una taa de interés del 5% aruel con fecha de 
vencimiento en el año 2019. 

(16) Obligaciones corrientes. 
sta cuenta incluye lo siguiente: 

¿Con la Administración Trbutaña 
Retenciones en la fuente IR 
Retenciones enla fuente NA 
IVA en ventas 
Impuestos por pagar SAI 
Impuesto la senta porpagar 

'Conel Instituto Ecvatorano de Seguid Social 
Aportes 1ESS 
Prestamos SS 
Fondos de teserea 

Comos trabajadores 
Sueldos por pagar 

Sericas hoteleras 

Diciembre 31, 
2018 2017 

ten Us, dólares) 

2418 2226 
251 1353 

3276 239 
a 5318 

Lasa 2 

12.966 10358 
3007 4.162 
2100 1570 

18116 2924 
8192 6994 

a E. 

4
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AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América US$ 

[WM Pasivos acumulados. 

rubro de los pasivos acumulados se na conformado por 

  

Paricioación tabajadores. 13967 o 
Décimo tercer sueldo 2592 390 

Décimo cuarto sueldo 10,166 10,523 
Vacaciones. ape 10333 

(18) Pasivos por impuestos diferidos. 
El detal de pasivos por Impuestos cerdos se conforma por: 

  

Pasivos por impuestos faros 276418 298719 

276418, 299,779, 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se regatra los pasivos por impuestos deridos 
relacionados ala no deduciblided futura de los gastos por depreciación de activos re 
avaluados, Dicho Calculo y registro corespondiente a períodos de años antenores se 

resizo como corrección de emor, de manera retrospectiva, tal como lo establece la 
Morma Intemacional de Contabidas 8 “Polticas Comables, Cenes en las 
Estmaciones Contables y Eres en el año 2017.
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31 de ciciembre de 2018 y 2017 
(expresados en dólares de los Estados Unidos de América US$ 

(19) Obligaciones patronales largo plazo 
El rubro cbligaciones patronales largo plazo es el siguiente: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en Us, dólares) 

Desshucio 47501 50.207 
Jubilación patranal 154.963 165,425 

E 
  

Los movimientos de las cbigacones patronales a largo plazo: se presentan 2 
«ontinuación 

  

Diciembre 31, 
2018 2017 

en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 

Saldo alimcio cetaño 165,25 190, 

Costo laberal 13,108 20910 
Cesto por intereses 7,034 9257 
¡Genalnias)/ Pérdidas actuariales 11759, 3437 
Pago ubilación patronal (13.464) (8,744) 
Ueuidaciones anticirados 15.344) 113780 

Saldo afin del ai 154,963 165.425 

45
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Diciembre 31, 
208 201 

(en US. dólares) 

Desahucio 

Saldo aliniiodel año soz0r 49400 

Costo lavoro! 439 187 
Cesto por intereses 2381 2.588 
(Ganancias /Pércidas actuales (623, 8945 Beneficios pagados 05m) (05381) Eiuidacianes antcpadas 16:33) 2 
Saldo alfin del año 47.501 50207 

HOTELES Y NEGOCIOS TURÍSTICOS PEDRATUIIS SA, no presenta provisiones de Jublación bxatronal y desahuo, dado que el natel se encontraba en proceso de reconstucción y tenio operaciones el 1 de diciembre de 2018. 

120) Patrimonio 

3) Capital 

El capital social de la Comoonis al 31 de dicismbre de 2018 y 2017, es de US$ 1,641,180 conformado pex 1,641,180 acciones ordnarís y nominativasse US$ | cada.   

b) Reserva Legal 
De acuerdo con la normitivs vigente, la Compañía debe apropiar por lo menes 810% le lausilidad nota delaño a una reserva legal hasta que elsaldo de dicha reserva alcanre: 150% del capitel suscrito, Esta reserva no es disponible para el pago de avidendos en efecilo, pero puede ser capitalizada on su totalidad.



  

CIALCO SA. Y SUBSIDIARIAS 
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9 Resultados acumulados 
A131 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancas de ujercicos anteriores 
está a diposción de los accionistas y puede ser vtlizado pora la distribución de 

icendos y ciertos pags ales coma re ligudación de impuestos, ete 

8) Resultados acumulados de la adopción por primera vez de las NIF 

Los ajustes de la adopción por primera vez de las NIF, se regutrarán en dl patrimonio 
“enla subcuenta deromíada “Resultados acumulados prorenventes dela acopción por 
primera vez de las NIF", separacia del resto de los resultados acumulados. 

e) Otros Resultados Integrales - Pérdida y Ganancias Actuariales. 
Las puevas, mediciones del padvo por beneficios definidos neto por cowento de 
Pércids actumistes o quidacas, rendimientos delos activos del pan y os cambios en 
úl techo del activo pata cad plan de beneficios ofinidos son reeorocidos y presentados 
¡como “Partidas que no se recasficarán al sesultado des periodo" en Otros Resultados 
Integrales, 

La Compañía aplca este tratamiento contable a par en lunción a lo astablecido en 
"NIC 19, estos importes de beneficios a empleados 3 largo plazo y post emplso son 
estimados por un perito independiente, inscrita y allicados en la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros. 

  

(21)ingresos ordinarios. 
Los ingresos orginarios corresponden als integración ce las siguientes cuentas. 

(Verena siguiente página)
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Habitaciones 
Almertas, bebidas y otras 

Diciembre31, 
2018 2017 

(en Us. dólares) 

971,248 107,022 
7507 230,478 

Esertos aser 143741 
Enbetenimiento 2,455 7,562 

Lavanderia 109% aos 
Arriendo local antesaras Bano 8200 
Ingresos por fecturar 5035 19545 

3.000 7.000 
17,550 26551 

Artosanas an 0 
Tolétonos 428 316 

Cupanos D 800 
Piezera D 5064 
(-)Descuertes en ventas (1.063 (11965 

1,920,199 2.136,30 

(22) Costos de venta 

Los costos de venta corresponden la integración de las siguientes cuentas: 

Comercialización, afllaciores y venas cadera 
Otros 

(Ver enla siquiente págica)



Desaucio 
Ones costos cperalvos 
Suminitros y matenales 
Servicios públicas 
Impuestos y contribuciones: 
Services de lavanerie 
Mantenimiento y rebaracones 
tros costos 
Presentación arica 
Alilacianes y suserpciones 
servicos sofware 
Seguridad 
Ariendos 

(23) Gastos administrativos y de vantas 
Las cuentas se detallan a continuación 

(Verena siguente página) 

Jembre 31, 
2017 

(en Us. dólares) 

315,885 

422,005 
272 
2492 

35.09 
22819 
15,697 
Ba 
12139 
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Die 
2018 

Materiales utilzados o vendidos 
aro de obra 

Sueldos. salarios y demás beneficios sociales 
Jubilación patronal 

| 

395,167 

52781 
590 
2,550 

54889 
52.958. 
22 
16932 
20910 
19,955 
5417 
1617 
4,564 
7938 

22,533 

1:69:15 

a
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  Diciembre 31, 
2018 2017 

ten Us. dólares) 

Subldos, salarios y derrás beneticos sociales «23m 245310 
Honores profeslanalos y eras 108300 230,753 

Depreciaciones m0.357 9705 
Amentzacianes 8108 4070 
Olea gastos 80,580 194,596 

Seguras 48030 39 B1a 
Servicios públicos 53,878 58.002 
Gastos no decucbles 2129 46517 
Varteolmiento y reparaciones 50,344, 2810 
Parecipación trabajadores 13987 0 
Publicidad y propeganda 19,6 52378 
Suminitros y materials. 15312 16753 

Seguridad 31,282 2 
Jubilación patronal 12,429 20.009. 
Serucios software. 17,329 6465, 
Amiendos 5435 0 
Gastos de gestión 7,906 5876 
Monlzación 5,554 10,354 

Desahucio 4297 2405 
Gestos de vajes 7,350, 18,597 

Aflacionos y suscripciones 21 880 
Presentación artística 135, 0 
Tarspante y fletes. 2138 339 
Impuestos y contribuciones. 28,543 26,363 

— AO, 12640161
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(24) Ganancias, neto 
Las cuentas se detallan contintación: 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US. délarec) 

tiros Ingresos 26526 230 
Subsidios. 334 1733 

Irtereros ganados 245 22,882 
Sobrartes y faltantes 155 E 
Simestros seguros. 800 196,466. 

  

ESE 
  

(25) Perdidas, neto 
Las cuentas se detalan a coninvación 

Diciembre 31, 
2018 201 

(en 15. dólares) 

Intereses pagados Tas 38254 
Comisiones tajetas de créito 18,494 25031 
Gastos bancatios 20,553, 5025 
Impuesto salida was. 2,115 1,598, 
Gastos po deducibles 12.605 55941 

Prowsión cuentas incobrables 0 29 
Gastos linariciros actuarinles o 

  

31578 

s
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(26) Aspectos Tributarios. 

Amortización de pérdidas 
De acuerdo con disposiciones legales las tributarias pueden ser compensadas. 

Anticipo de impuesto a la renta 
Es anticigo del impuesta ala Renta para el aña terminado el 31 de iciembre de 2018, 
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos an el artículo 41 de lo 
Ley de Rágimon Tributario inter y en st anículo 76 de su Reglamento. 

ES atico de impuesto a renta minimo rela de urna matematica dl 0.4% del acivo, 0.29 cel patrmont, 0.49 de ngresas gravados y 0.28% de coses y gastos 
deducibles, Dichos rubros delon incrementarse o daminuize por conceptos 
establecidos un dsponcines butano (Cculor 14 emilia porel Servo de Rertas 
Aieras, publicada en el Registro Oil Suplemento 660 del 1 de dctembre de 2016) 
Paca el pago del anticipo de Impuesto a la ento será al valor equivalente al articpo 

ústerminacdo por lassuetos pass en u decaración del Impeno el ento eenos ls 
tetencines de impuesto a rerta resladas al conultuyente durante el ao arto 
al pogo del anio, y en el caso de accorisa,portpes, cis u oros lulares y benefcanos de derechos represemtatos de capital, menos el cito vibutaro porel 
impuesto pagado per la sociedad que distiuye dhidendos, hasta los fm 
tsableidos para el miso. 
var resultante deberá ser pagado en dos cuctas iguales, según el noveno aigto del 

¡RUC del contribuyente en los meses ce alo y septembre. 

Esto antcio, que constituye crédito tburaro para el pago del impuesto a la renta del 
mjercio Facal en Curs, será pagaco en las fechas antes Senaladas, dn que. para el 

“efecto, sen necesaria la emisión de tíos de crédito ni de requerimiento alguno por 
parte de la Administración 

Si no exito Impuesto a la renta causado, o ll Impuesto causado en el ejercicio 
«orrante fuera Inferior al arco pacado más Ls roterones, el contribuyente nda 
desecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una salia de devolución de 

en exceso, 0 a ullicar dicho monto diectamente como crédito tributario sin 
vereses pata el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios Impostivos 

posteriores y hasta domro de 3 años contados desde la fecha dela decaracón
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Ley Orgánica para ln Resctivación de la Economia, Fortalecimiento de la 
Dolorización y Modernización de la Gestión Financiera 
Se citan a continuación algunas reformas y agtegados en bese a esta Loy: 

Devolución del exceso de anticipo de Impuesto ala Renta 
Los exportadores habrtuales se berefican de un esquerns de desolucón 
menta del 5O, ida al dotó Ge VA 

+ Exclusión enel rubro de costos y gastos nara el cálculo del antcipo de Impuesto 
ala Ronta, los gestos por sueidos. sanos, benehcos de ley, aí como aportes 
Patronales ala seguridad socal 

+ Exclusión enlos rubros de actives, costos y gastos deducitles y patrimonio para 
el cálolo del anticpo de impuesto 2 La nta, correspondientes a a adqucn 
de ús sto producto que permita amplor a Cpacids poducina 
nu, 

+ Eliminación del Impuésto as Tíeras Rurales 
+ Se formlece lo progresivdad y eguidad en la aplicación de la dedoccón de 

Gastos personales Porque se Incorporan como dependientes a los nadrs y 
Tambien los hjos del cómpuge o pareja en unión de hacho e hjos mayores de 
edad que depencan económicamente del contri, 

+ Latenífa generales del 25% yse mantiene el 22% para microempresas (incluye arleseros), pequeñas erveresas, y emortadores habituales que mantengan o 
incrementen empleo y en contratos de inversiones pera la explotación minera 

metalica a gran y medara escala, durerte un año. 
+ Para deducr gastos, se utiza de forma obigatoría e sistema financiero en 

Pagos iguales mayores a USO 1.009. 
+ Profesoneles, comsicostes, anesanos, agentes, representantes y demás 

abaadores autónomas Besan contabilidad cuendo sus Ingresos superen les 
USD 300.900. 

+ Sereconocen comodeducibles del bmguesto ala Renta, los antes efectivamente 
patgados a ls trabaadores por [ubiación patroral,garantzarido sus derechos. 

+ Se difiere pago del ICE en veras a crécito pasta por un mos adicional 

  

Lay Orgánica, di 
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

+ Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economía Popular y 
Solidaria, para sododadas actuales y nuevas soclodados, se mplia lima 
para la deducción del 100% aticional le gastos por concepto de capacitación 
cnica y "mejora en la procuctivar del 19 al 5% de aquellos ofoctuados 

por conceptos de sueldos y salarios. 
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+ Incentivo para la tracción de inversiones y generación de empleo. 

Exoneración de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociadados actuales y 
nuevas sociedades; 

al Exoreración 17 años - Cudaces de todo el país menos zona urbana Quito y 
Cuayacul, 

1) Exoneración 8 años - Zona urbara Quito y Guayaquil 
2 Exorención de Ide 13 años - inversión en Cantones de frontera, dentro delos 

sectores prrizados industrial, acrondusiral y agrossociatve. 
ad Enociodades nuevas y esstertes el incentwo apcara sel s se genera empleo. 

eto, con las condiciones y procedimientos cue establezca el Reglamento, 
considerando l tamaño dela empresa. 

8) Dichos Íncontivos también pueden ser aplcados por sociedades constituidas 
previamente a la vigancia de esta ley, en cuyo <aso la exoneración aplicará 
roporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productvas. 

1, Exorerció de puesto la nta y u amic or 1 mos conan desde 
el primer año en el que se generen ingresos atraulbleslecta y Onicamiente 3 

la nueva inversón, en Induntris básicas, es incentiwo aplicará sólo se genera 
emplea neto, con las condicomes y procedimientos que establezca el 
Reglamento, considorando e tamaño dels empresa, 

9) Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 afas má, enel caso de que dichas 
Inversicnes se realicen en cantones froriterizos del paí. 

Emneticos Impuesto 4 la Satds de Divisas a nuevas imveriones croducias que 
'suscrizan contratos de nuscsión. 

2). Pagos por imporiadones de bienes de capital y mateña prima, hasta por el 
monto y plazo estipulado ea contrato de inversión 

bl Dividendos dstribuidos por soaecices nacionales  extrarjeras domcilacas en 
vel Ecuador a favor de beneficiarios afectos residentes a no, hata por el plazo 
establerido en el enatrato de inversión, siempre que los recusas provengan del 
extranjero y al endonise cemustro al Ingreso delas visas del pals 

Zeuvenión dende al menzá el SO% ce sus unicas en reos actos orodurtieos. con 
aumento de captal hasta el 31 de diciembre, Se qucenióa a sectores priorizados s/n 
sesratégicos y 21H, 

+ Reformas que promueven un marco Jurídico claro que incentive lo 
actividad privada y el empleo.



  

CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 

UExpresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

Eliminación del pago mínimo del anticipa cel Impuesto la Renta. 
Reducción pradual del SD, cun base en las condiciones de las fitanzas públicas y de 
balanza de pagos. previo dictamen favorable del ente rector de las fianzas públicas. 

Se mantiene elcrecio tibutari por SD pagada: ia importación de Insumos, materias 
primas y bienes de capta. 

+ Remisión de interés, multas y recargos 

Reestructuración de Intereses en deudas treutarias por año 
Las cocidatis que ue acojan esta remisión no pen accader a esta beneficio por un 
paríado de al menos 10 2ños. 

+ Reformas enfocados en el desarrollo de viviendas de interés social 

'Develución de IVA para las sociedades que lesarrllen proyectos de viventia de interés 
socia, sobre el impuesto pagado en tas acquiiciones cales de bienes y servidos 
empieacos para el desarollo del proyecto, 

Taríta U% de IVA en serdcos de consirucdón de viviendas de inenés socal, definidos 
como tales en e Reglamento a la Loy de fomento Iroxicila, que se brinden en 
proyectos calificados como ties por e ente rector del abia y venda 

+ Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turístico. 
Enelcaso de los exportadores habituales y del sector de turismo receto, la deducción 
agcional de gestos de promoción comercial podrá ser hasta porel 100% del valor total 

le las costos y gastos destinados la promoción y publicidad. 
Devolución del ISO para exportadores iabituales en la importación de mataris rimas, 
insumos y bienes. de capital, y por concepto de comisiones de servicios de turismo, 
receplio y Otis servicios selinidas por el Comió de Pollica Trbutaia, siempre que 
demuestren el ngreso neto de dwsas al pais 

ES beneficio no apica en la acividad perrolera na otra actividad relacionada con 
recursos naturales no renorables. 
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Se ama el ámbito delos sectores prorizados actualmente defnido en e artíc/o 9.1 
ela Ley de Régimen Tributario nero, incorporándose como pare delos mismos la 
"exportación de serios, sector agrícola, leoquimica, eficincia energética, industrias 
e materiales y tecnologies de Construcción susteables, desarollo y servicios de 
Software. Además de dnematografa y eventos Internacionales; sector Industrial, 
agroindustria y agrossocistwo conforme alos terminas presos en el reclamento 
Dewoiucin ce IVA en la exportación de senácias, contorme lo determine el Comité de 
Poltica Tributaria 
Se establece la exoneración de R por-20 años para los emprendimientos de tursmo 
casmunitario plo asochatwos, de miro, pequeñas y medanas empresas. El Regiamento 

sstablecerá las conciciones y procecimiento para la aplicación de este incentivo. 

+ Otrasretormas 
Se eiende el plazo de 32 5 años paa realza novas nvelonis pvoducivas en as 
zonas ofectadespúr ltoreroto dedo la vigencia ce la Loy de Solidaridad, y se amplia 
il lezo de exoneración delImpuesto ala lenta de 10 15afos. Para elsacior tuo, 
se aplica 5 añcs adidoneles. 
Se establece que todas Jos Imersores que se realzoron er Manabi y Esmeraldos, 
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podrán apícar lo nuevos beneficios y plazos 
esiabecioos en este Ley 

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarollo Económico aplicando la exención del 
Impuesto a la Renta por 10 años para los adinsradores y operadores ce las mismas. 
Adiconalmente, tendrán el benefi dela recaa de 10 pantos parcemuales a la tana 
ergo a era despds de fnaizo plz dea exrarcón por 1 aña 

Ss establece el Impuesto a la Renta único a a utlidad en la enajenación de acciones, 
“on una tarifa progresva entre el 05% y el 10%. Ampliación de exoneración a 2F8. 

  

Reducción ce a tai IA: En caso de reinversión de lidades en programas y proyectos 
“eportivos calicados priortaños, se >stsblece una reducción del 10% y del 8% en el 
resta de programas 
Deducción de IN Se establece '2 deducilidad de los costos y gastos en patrocinio 
¡depor realzado dento de los programas del Plan Estratégico para el Desarrolla 
Deportwo, conforme lo establezca el Reglamento, 
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Seezablece latanfa0% de VA en importaciones y transferencias de insumos del sector 
AQIOpecuanio, acucola y pesquero: paneles solares y plantas para es tratamiento de: 
“ques residuales; lamparas LED, barcas pesqueros de constracdón nueva de alero, 

antes y repuestos de tractores de lentas de hasta 200 +?, elementos y maquinarias de 
uso agropecuano, acuícola y de pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para 
elecuolíneras para veículos hibridos y eécricos, seguros agropecuarios y 
arrendamiento de taras ara uso acrcola. 
Tarila 0% de VA parz vehiculos elécros de 430 particular, transporte público y de 

ca 
Tarta 09% de ICE para vohículos motorizados eláctricos pará transporte público de 

pasajeros, siempre rue cuenten con las autorizaciones de ln entidad competente. 
Se pectrá utilizar el cségio vibutario del IVA hasta por cinco años 
Se eran la evolución del 50%, cel IVA pagado en gastos de desarolo, penpredueción 

uo y post producción en las actividades de producciones. Aeloviivas y 
Einematográficas 

  

Se reduce a 09% la tri ac valecem ce ¡CE scbre cocinas y cocinetas a qa. 

Precios de transferencia, 
La legislación en materia de Precos de Trasterencia en Ecuador es aplicable desde al 

(005 y de acuerdo 'a Ley de Régamen TrisutaioIntemo y su Reglamento vigentes 
al 31 de dcembre ce 2018 y 2017, está orieada 2 regular con tres tnbutanos las 

transacciones resizades entre ls pares relacionadas (locales Yo exteror, de manera 
ue ls corran entr partes lanas dbennepea e incio de Para 

Mectante Resoucón No. NAC:DGFRCGC5-00000455, publicada e e Regístro Ofi! 
No. 511 del 29 de mayo de 2016, e Seracio de Rentas Internas mocifió la normativa 
obre precios de translerancia y estableció que los sujetos pasivos del impuesto 3 la 
anta cuyo monto acumulado de operaciones con potes rolaciraras ten uercres 
2 3000,000 doben presentar al Anexo de Operacones con Pares Relacionadas, y por 
un monto supenor a 15.000.000 deben presentar el informe Integra de Precios de 
Tromterercin, además stblecó os cperacanes queno deben ser comtempladas para 
dicho and E veferido Informe pad er saltado dsorcionslmente por e Senicos 
¿le Renta Inter por cualquier rrorta y po de operación o tomacción con portes 
relacionadas leales y/o del axe 
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Conjuntameme can la Resolución No. NAC-OGERCGCIS-ÓD000455 fue publicada a 
revés deta página cel Sewido de Heras Internas la ficha técrica para la estenderizacón 
el análisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentación 
¿del Inforrre Imgral 

¡e encuentran axentos del Régimen de precios de Transterenci los contribuyentes que. 
|) Presente n Impuesto causado superior al 30% de los Ingresos gravables; 1) No 
reslcan cperaciones cor paraios fiscales o regimenes Fscués prefetontes; y 11) No 
mantengan suscrto con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sin embargo, deban presontar un detalle de ls operaciones 
¡on partes relacionadas del exteror en un plezo no mayo! a un mes tontado a partir de 
la fecha de exigiblidad de la deciaración del Impuesto ala Rea 
Resolución NAC-DGERCGC15:00000455: 

   

“nticulo 2 (Ámbito de Aplicación): “Los sujetos pasos del Impuesto la lenta que, no 
estando arentos de la apicación del régimen de precios de transferencia conforma ala 
Ley de Regimen Tributano Interno, ento de un maso parledo fal hayan efectuado 
ú“peradones con partes relacionadas en ur monto acumutaco supenor a tes milones 
de dólares de las Estados Unidos de Amétics 13,000,000) deberán presentar el Anexa. 
¡de Operaciones con Partes Relacionadas. 

tal monto es supenor a los quince lores «de dólares de los Estacos Unidos de 
América (15.000.000), dichos sujet pasivos deberán presentes, ackcionalmente al 
Anexo de Operaciones con Partes Rolacionadas, el Informe Integral ve Precios de 
Transferencia”, 
Ario < (Operacnes no contempla) Sra afec e cla e manta 
acumulado referido en al arculo anterct para 1 presantación tanto cel anexa como 
del informe, se sumarán los montos de operaciones con partes relecionades, excepto. 
las que corresponden a 

4) Onetaciones can ctras partes relacionadas locales con referencia al perlodo fiscal 
analizado, siempre que no se presenten alguna de (ss siguientes condiciones: 

2 Flstleto pasivo: 
  0) Declare una base Irocrible de Impuesto sta renta menor cero 

ÓN. Haya aprevechado cualquier tipo de beneficios aincontivostrbutaros, incluidos 
los establecidos eh el Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inversión: 

(id Se acoja ala reduecn de la tarta porremvenión de utlldades; 
(1) Ses Adminstrador y Operador de uns Zona Especio de Desardllo Económico: 
(4) Se dedique a le exploración o explotación de recursos naturales no renovables. 

a 
se



  

CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS. 
Notas alos Estados Financioros Consolidados 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

1), Tenga tres de desechos representatios de su caital que sean residentes o 
estén establecidos en parasos fiscales o subrayado y resaltado es nuestro) 

EXA. 84 del Reglamento ara la Aplicación de la Ley de Rágimen Tiutario Intemo. 
señala que los sujetos paswos del Impuesto a ln Renta, que reaicen emeracianes con 
partes relacionadas, sdiconalmente a 5u decdaración anual de Impuesto e la Renta, 
presentarán al Serico de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe (negra de Precios de Transferencia, en un plazo ro mayor aos 
des meses cortados a parts de la fecha de exgbldad de la declaración del impuesto 
ala sema; y la no entrega, asicamo la eee incompleta, inexacta con catosfaños 

pei ser sancionada por la Adrnistracón Tributaria con multa de hasta 15,000. 

(2MContingenes 
Dentro de los contingentes que mantene CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS, se resumen 

A cominación 
CICOSA 

+ Pare efercco teinado al 31 de diciembre de 2016, CWLCO SA ¿actúa 
com garante claro de las atilgaciores financieras de US$ 460,000 y US$ 
190.000 cemraidas por HOTELES Y NEGOCIOS TURÍSTICOS PEDRATUNS 

SA, comel Barco Acrncia CA 

RUMPAMBA DELAS ROSAS 5.8. 

y» CoN fecha 13 de Junio del 201, se presentó Una demand ante el señor 
Subrecretatio ce la Demarcación Hidrográfica del Pastaza - Secretana del 

Agua, soltando la autorización pata el aprovechamiento delas aguas que 
decurren por la acequia el Recreo, para utiizao, en el lenaco del lago 

arica! que mantiene la Hostería, cuyo número de expediente es el 156- 
2017-A. Dxho preceso se encuentra en rámite en vías de resolverse en 

Hotrna favorable, ya que se cuenta con el informe favoratie del perito de esa 
Insttución
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feito un proceso de jutilación patrol en conve de Rumiormiba e las 
Roses 5.4, sicnado con el número 05332-201801035, e Impulsado por 
Chañies León Tencito, ex trabojudor de la compañia, La cuanta de lcho 
¡receso es de USD 4,900 y se encuentra en tana de Craciones. Posible 
Fesultado: 5e esper un resultado posta toda vez que se legará 6 un 
cuerdo con ele trabajador, El valor que se estima pagar 0 Inbazador 
por corerpto de jublacón patronal es de USO 3500 dálsres Una vez 
cazado el cuero, se poncká ina proceso legal Se estima que el roceso 
ura hasta el mos de marzo 2019. 

HOTELES Y NEGOCIOS TURÍSTICOS PIEORATURIS S.A 
A pare mes e juno del año 2018, serealzageniones de mediación con 
tr Joan Bars, representante dela srgresa Buen Ficerdo proveer 

Cual le adouiteros equi de cocina y lavanderia y a importación de 
menaje de hotel, negociaciones mesiant a cuales se logro l utalaión e 

Tos equpos e cora que ya se encuentran cialmente n clhotel lapa 
Kn fecha 20 de anto de 2018, en vista 8 que no exstetan más avances 
es es estegas po la vegativa del proveedor, 52 proceso a presemar 
emana de atrae ate 1 Cómo de Comercio de Quite, debido e que 
sen el cometo se estableció expresamente que las cantraversas seran 
Fesueltas a vavs delos medios atesnativos de resaución de conflictos, como 
+ aire y meciación levacdos poe cha mstución 
Ases conos Techa 28.66 agosto de 2018, através e providencia el Centro. 
dde Arbitraje y ¡Mediación de la Cámara de Corrercio de Quto, acepta a 
raritela demanda y por la cuanta establecida en ls demanda, establecen 
que el valor por costos arbitrales es de U5$ 6,606 inclado el IVA, valores que 
flaron cancelados por la empresa, 
El proceso artrl se ileva en dos tes. Meclaión y Arbitraje. 
Mediación: Se canvaxó para el ela 26 e octubre de 2018 a aucioncia de 
ireciación la cual no se llswa a cabo y es programada para el da 7 de 
noviembre co 2018, audiencia en a cual no se lega a pingun acuerdo y se 
continua ala ase de arbtaje.
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“Arbluaje: En fecha 7 de nodembre de 2018, se suscibe acta de 
imposiblidad de ecuerdo, asi mero solicitan el pago de USE 60 por 
¡concerto de costes finales de mediación. traves la misma providencia 
proceden del Centro ce Arbitraje y Mediacón dels Cámera de Comercio 
“Quito a ren Istado de átitros para que de mano acuerdo e nombres 
16s mismos, en vita de no exstr corserso entre las partes, proceden a ser 
designados por sorteo según lo establecido en el anículo 16 de le Ley de 
Avbita y Mediación. Y no es hasta eldío 21 de enero de 2019, que fan 
para el25 de evero la posesión delos ros, esta demora Jue también por 
des feszas de fn de año y pese los tegueririentos no podian dar solucón 
úprontaya que algunos de drbiras se encontraban fuera del pat 
En fecha 25 de enero se fia para el día 15 de fobraro de 2019 la audiencia 
de sustanciación de confarmidad cor lo establecido en el artículo 22 de la 

Ley de Artitaje y Mediación, yes as como an echa auciencia otorgan 3 días 
para consignar pruebes mencionadas en la demanda. Y Mjan para el 22 de 
febrero declaración el S, Patrido Mosquera, la cual Fe solicitada pora Sr 
ozcuín Ear, la cual no so leró a cabo ya que e Presidente del Tzu 
“Avbittal ma asii, 
Pata el 26 de morro de 2019 fan fecha inpietión del lugar donde se 
encuentren los enseres moto de la demanda, as como la declaración de 
pate del proveedor For lo cual presentamos esto en fecha 28 de marzo 
lan el cu solltams see reagendada ticas fecha» ya que hs transcumdo 

FrUcho lempoy se coneelfesgo de cano, extavo pventa dela mercaderia 
Penal: En fecha 22 de octubre de 2018, se presentó denuria por estafa 
ante la fscalla en contra del señor Jasquín Sarba, 8! cual se encuentra en 
“espera ala ¡esolución él tibxunal arbitral para star que nos des de Laja el 
procesa por prejucleaiad, 

(28) Eventos subsecuentes 
Entré el31 de diciembre de 2018 y hasta la facha de erbión del presenta informe. no 
se produjeron eventos. que, en cptión de la Acfrinisiración dela Compañía, ou 
ener un efecto sigrficatuo sobre los estados financieros que se scjuntan 
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(29) Aprobación de los estados finanderos 
Los estados fenderos de la Compafa, al y por el no terminado el 31 de didembre. 
de 2018, han sido aprobdos por la gerenca en fecha marzo 18 de 2019, y seran 
presentados al Directorio y Accionistas para su aorobación. En opmón de la Gerencia 
de la Compania, les esados financieros serán aprobados por el Directorio y Junta de 
Accionistas sín modificaciones. 

OALCO SA, 
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