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Nota 1 Constitución y operaciones 

CIALCO S.A., fue constituida en la cidad de Quito -— Ecuador, inicialmente bajo la 

denominación de Constructora Importadora Álvarez Burbano Cía Ltda. CIALCO, mediante 

escritura pública del 15 de junio de 1968, y posteriormente reactivada mediante escritura 
pública inscrita en el Registro Mercantil en febrero 2 de 1996 

Mediante escntura de marzo 22 del 2006, la Compañía se transformó en sociedad anónima y 

reformó sus estatutos para que su objeto social indique “Efectuar toda clase de actos y 

contratos civiles o de comercio, vinculados al sector turístico, incluyendo comprar, vender, 

arrendar, hipotecar, y en general celebrar toda clase de actos y contratos relativos a bienes 

inmuebles vinculados al sector turístico y en general está autorizada a realizar todo tipo de 

actos y contratos establecidos en la Ley de Turismo” 

Mediante Junta General Universal de Accionistas CIALCO S A celebrada el 24 de septiembre 
de 2008 y la Junta General de accionistas del El Patio Andaluz SA con fecha 24 de abril de 
2008 aprobaron la fusión de ambas Compañias 

El 27 de enero de 2010, la Compañía cambia su denominación social a CIALCO SA, con la 

que opera hasta la actualidad 

CIALCO S A., es propietana de la Cadena Hotelera CIALCOTEL que está conformada por 

+ Hostería Rumipamba de las Rosas, en la cual CIALCO SA es propietaria del 79 55% del 

paquete accionario 
+ Hotel La Piedra, en la cual CIALCO SA es propietaria del 71.98% 

Nota 2 Bases de presentación y Preparación de Estados Financieros 

2.1 Declaración de Cumplimiento 

La situación financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de 
acuerdo con normas internacionales de información financiera (NIIF, NIC) y sus 

interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“ASB”, 
por sus siglas en ingles) 

2.2 Base de medición 

Los estados financieros de la Compañía se registran sobre la base del costo histónco El costo 

histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 

cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor pagado para 

transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en 
cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

2.3 Base de presentación de los estados financieros separados 

De acuerdo con la NIC 27, los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias 
(entidades controladas por la Compañía) se preparan sobre una base consolidada. Sin 
embargo, es permitido que se preparen estados financieros individuales de la empresa 
controlante, denominados estados financieros separados, ya sea por lo requerido en la 

legisiación del país de ta Compañía o por decisión voluntaria de la misma. En dichos estados 

financieros separados la inversión en acciones en la Subsidiaria están registradas al costo
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La Compañía prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los cuales se presentan 
en forma separada de estos estados financieros 

2.4 Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetaria utilizada por la Compañía para las cuentas de los Estados Financieros y 
sus notas es el dólar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de 
presentación en el Ecuador 

2.5 Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NHF, requiere que la 
administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 

políticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración de la Compañía 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran basadas en 
la expeñiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes 

externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones 
bajo ciertas circunstancias 
Las estimaciones y políticas contables stgnificatwas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de (as 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el período en que la estimación 

es revisada y en cualquier período futuro afectado 

2.6 Periodo económico 

El periodo económico de la Compañía para emitir jos Estados Financieros corresponde entre el 

1 de enero y 31 de diciembre 

2.7 Autorización para la emisión de los Estados Financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada año son aprobados por la Junta General de 

Accionistas hasta abril del siguiente año en que se emiten los mismos 

Nota 3 Resumen de las principales políticas contables 

Las políticas de contabilidad más importantes se detallan a continuación 

3.1 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, 

como corrientes con vencimiento igual o Inferior a doce meses, contados desde la fecha de 

cierre de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo. 

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin 
restricciones y todas las inversiones financieras de fácil liquidación pactadas a un máximo de 
noventa días, incluyendo depósitos a plazo. En el Estado de Situación Financiera, los 
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”
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3.3 Activos y Pasivos Financieros - 

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorlas préstamos y partidas por 
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compañía ha definido y valoriza sus 
activos financieros de la siguiente forma 

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a 
cobrar en el balance 

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y otras cuentas por cobrar son 

valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a activos financieros no derivados 

con pagos fijos o determimables que no son cotizados en un mercado activo 

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde 

la fecha del balance que se clasifican como activos no cornentes. 

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no son cotizados en un mercado activo Se incluyen en activos corrientes, 
excepto para vencimientos supenores a 12 meses desde de la fecha del balance que se 
clasifican como activos no corrientes 

Las cuentas por cobrar clientes tenen un vencimiento de entre 30 y 45 días plazo 

Estimación o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cabro 

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en 
el estado de resultados integrales La determinación de este detertoro se lo registra en 
base al análisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar 

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro 

corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los 
flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés original del activo 
financiero. 

El criterio que utiliza la Compañía para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida 
por deterioro incluye: 

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado, 
* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del 

principal; 
e Es probable que el prestatario entrará en la 'bancarrota u otras reorganizaciones 

financieras. 
* La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

dificultades financieras o 
«e Información disponible que indica que hay una reducción medible en los fijos de 

efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento 
Ínicial, aunque la reducción aún no se pueda identificar con los activos financieros 

individuales en la cartera. 

El importe en libros de los activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y 

la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales” Cuando 
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y 
posteriormente se actualiza la cuenta de provisión para las cuentas a cobrar
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3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor 
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su 

valor razonable, además que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son 

pagadas de forma anticipada a sus proveedores 

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por 
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro 

del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a 
sus correspondientes valores nominales 

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros 

- Activos financieros 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un actrvo financiero o una parte de 
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando 

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado, o 

b) La Compañía ha transferido sus derechos a recibir fluyos de efecto del activo y ha 
asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 

inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 

c) La Compañía ha transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o, 

de no haber transferido m retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del 
activo, si ha transferido su control 

- Pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
vence Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario 
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los 

resultados del periodo 

3.4 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menor El 
costo se determina utilizando el método de promedio ponderado 

Los inventarios que posee la Compañia, corresponde a los bienes que mantiene inventariados 
para consumo en la prestación de los servicios de hotelería 

3.5 Servicios y otros pagos anticipados 

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a 

terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor 

nominal y no cuentan con derwados implícitos sigruficativos que generen la necesidad de 
presentarlos por separado 

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo 
para el cual generan beneficios económicos futuros 
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3.6 Activo por impuestos corrientes 

Corresponden principalmente a anticipos de impuesto a la renta, crédito tnbutano (IVA) y 
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan 

con derivados implícitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado 

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado 

de resultados integrales por función, en base al analisis de recuperación o compensación de 
cada una de las cuentas por cobrar 

3.7 Propiedad, planta y equipo 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compañía para 

el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administración cumpla con los requisitos 
necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la 
normativa contable vigente 

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los 
siguientes requisitos 

e que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o para 

propósitos administrativos 

e se espera usar durante más de un período 

e que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos denvados 
del bien 

«+ que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad 
* que la Compañía mantenga el control de los mismos. 

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisición del 

activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su 
utilización oO puesta en marcha, así como, los costos posteriores generados por 
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitación de la ubicación (si los hubiere) 

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciación 

y deterioro, es decir, el Modelo del Costo 

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden 

a) su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos 
indirectos no recuperables que recaigan sobre ta adquisición, después de deducir 

cualquier descuento o rebaja del precio 

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia 

c) la estimación inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retro del 

elemento, asi como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta (sí los hubiere), la 
obligación en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como 
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determimado periodo, con 
propósitos distintos al de producción de inventarios durante tal periodo 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida que se incurran, 

en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que 

aumenten su vida útil o su capacidad economica Los costos incurridos durante el proceso de 
construcción de activos son acumulados hasta la conclusión de la obra. 
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos 
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta 
la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y postenormente son reconocidas como 

gasto del período donde se incurrieron 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan 

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos 
depreciación acumulada y deterioro, cuyo efecto se registrará en el estado de resultados 

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuarán 
depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho período el 
bien ha dejado de ser utilizado 

3.7.1 Depreciación Acumulada 

La vida útil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y si las 
expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarán como un 
cambio en una estimación contable, de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en 
las Estimaciones Contables y Errores 

Las depreciaciones son calculadas bajo el método linea), mediante la distribución del costo de 
adquisición corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los años de vida útil 
estimada de cada uno de los elementos 

3.7.2 Años de vida útil estimada 

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a contnuacion los 
años de vida útil 

  

Tipo de Activo Años de vida o stal Depreciación 

Edificios 50 años 2% 

Instalaciones 10 años 10% 

Muebles y enseres 10a4años 10% - 25% 

Maquinaria y equipo 10 a4 años 10% - 25% 

Vehículos 3 años 33% 

Equipo de computación 7a2años 7% - 50% 
Equipo de oficina 10a3 años 10% - 33% 

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros) 

Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se 

producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor 
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no 
hinancieros. 

3.9 Activos de operación 

Los activos de operación se muestran al costo menos la amortización acumulada de los activos 
registrados de periodos anteriores 
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3.10 Inversiones en subsidiarias 

Son inversiones en subsidianas aquellas inversiones en acciones O participaciones que 

mantiene la Compañía, con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversión. 

Las inversiones en subsidiarias se muestran en los Estados Financieros a su costo. 

3.11 Préstamos y otros pasivos financieros 

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen micialmente a su 
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transacción 

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se 
reconoce en el estado de resultados durante el período de vigencia de la deuda de acuerdo 
con el método de la tasa de interés efectiva 

3.12 Provisiones 

La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuando 

+ La Compañía tiene una obligación futura, ya sea lega! o implícita, como resultado de 
sucesos presentes, 

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obhgación, 
«e El importe se ha estimado de forma fiable. 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en consideración la 
mejor información disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros 

3.13 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido El impuesto 
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna 
partida reconocida directamente en la sección patrimontal, en cuyo caso se reconoce 
directamente en el patrimonio. 

3.13.1 Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a 

las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales 

wigentes la tarifa será del 24% para el año 2011, del 23% para el año 2012, y del 22% para el 
año 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el país se destinan a la adquisición 

de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tanta 
tendrá una reducción de diez puntos porcentuales 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, la referida norma estableció que en caso de que el 
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo 

3.13.2Impuesto a la renta diferido 

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodología de 
NIC 42 

-13-



CIALCO S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos 
para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales De acuerdo con esta 
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables 
(las cuales resultarán en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles 
(las cuales resultarán en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto 
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una 
diferencia temporaria deducible 

Los activos y pasivos por impuestos diferdos se miden empleando las tasas fiscales que se 
esperan sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele 

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el 
resultado, excepto de que hayan surgido de una transacción o suceso reconocido fuera del 
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa 
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo Se reconocerán en 

otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

3.14 Beneficios a los empleados 

3.14.1 Beneficios de corto plazo 

Corresponde principalmente a: 

* La participación de los trabajadores en las utilidades, ésta provisión es calculada en 
función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, específicamente el Código de trabajo 
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operación 

2 Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la 
base devengada 

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiación 
vigente en el Ecuador 

+ La parte corriente de la jubilación patronal y desahucio 

3.14.2 Beneficios a largo plazo 

Jubilación Patronal 

La legislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios de 

pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios continuos o interrumpidos para 
el mismo empleador; después de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a un 

beneficio de pensión proporcional La legislación vigente estabiece el beneficio definido de 
pensión que el trabajador recibirá al momento de retiro. 

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es el valor 

presente de la obligación a la fecha del balance general La obligación es calculada 
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El 
valor presente de la obligación es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados 
á una tasa del 5% 
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Provisión por Desahucio 

La legislación labora! vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, 85 

presentado por el trabajador ante el Mmisterio de Relaciones Laborales. La Compañía 
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estmaciones que 
surgen de un cálculo actuarial preparado por un actuario matemático independiente, calificado 
por la Superintendencia de Compañías 

3.15 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos por actiwdades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las 
actividades de la Compañía Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de 
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las 
siguientes condiciones 

a) La Compañía ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significativo, 

derivados de la propiedad de los bienes, 
b) La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los 

bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con ta propiedad, ni retiene el 
control efectivo sobre los mismos; 

c) Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción; y, 

d) El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad 

3.16 Costo y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

3.17 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los 
Estados Financieros 

NIF 9: Instrumentos financieros 

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para Ja información financiera sobre 
activos financieros de manera que presente información útl y relevante para los usuarios 
de les estados financieros de cara a la evaluación de los importes, calendario e 
¡certidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad La norma incluye tres capítulos 

referidos a reconocimiento y medición, deterjoro en el valor de los activos financieros e 
instrumentos financieros de cobertura 

  

s 
Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y ta NIIF 8 (2013) Sin 
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una 
entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar 
esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicación inicia! es 
anterior al 1 de febrero de 2015 

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

Norma Internacional de Información Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias 
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentación 
de información útil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, 
calendario e certidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que 
surgen de contratos de una entidad con sus clientes 
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La NIIF 15 se aplicará a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 
Se permite su aplicación anticipada 

La NIIF 15 deroga: 

(a) la NIC 11 Contratos de Construcción, 

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, 

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelización de Clientes, 

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construcción de Inmuebles, 

(e) la CIN!UF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes, y 

(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad 

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuaños de los 
estados financieros, al evaluar la situación y rendimiento financieros de una entidad Sin 
embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades 
ordinarias en las Normas internacionales de información Financiera (IFRS) diferian de los 

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América 

(PCGA de los EE UU) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras Los 
requerimientos de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF 
previas proporcionaban guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de 

reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrían ser difíciles 
de aplicar en transacciones complejas. Además, la NIC 18 proporcionaba guías limitadas 

sobre muchos temas Importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la 
contabilización de acuerdos con elementos múltiples Por el contrario, los POGA de los 
EE.UU. comprendían conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de actividades 

ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores industriales o transacciones 
específicos, los cuales daban lugar, en algunas ocastónes a una contabilización diferente 

para transacciones económicamente similares 

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Información Financiera (IASB) 
y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de 

Contabilidad Financiera (FASB), inicraron un proyecto conjunto para clarificar los principios 
para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una 

norma común sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los 
EE.UL. que: 

(a) Eliminará las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre 
ingresos de actividades ordinarias, 

(b) Proporcionará un marco más sólido para abordar los problemas de los ingresos de 

actividades ordinarias, 

(c) Mejorará la comparabilidad de las prácticas de reconocimiento de ingresos de 
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de 
capitales; 

(ad) Proporcionará información más útil a los usuarios de los estados financieros a través de 
requerimientos sobre información a revelar mejorados, y 

(e) Simplificará la preparación de los estados financieros, reduciendo el número de 
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia 
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Ej pnncipio básico de la NIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades 
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos 
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestación a ta cual la entidad 
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios Una entidad reconoce los 
ingresos de actividades ordmarnias de acuerdo con ese principio básico mediante la 

aplicación de las siguientes etapas 

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente Un contrato es un acuerdo 
entre dos o más partes que crea derechos y obligaciones exigibles Los requerimientos de 
la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los 
criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combme 
contratos y los contabilice como uno solo La NIF 15 también proporciona requerimientos 
para la contabilización de las modificaciones de contratos 

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato Un contrato incluye 
compromisos de transferir btenes o servicios a un cliente Si esos bienes o servicios son 

distintos, los compromisos son obligaciones de desempeño y se contabilizan por separado 
Un bien o servicio es distinto si el chente puede beneficiarse del bien o servicio en sí 
mismo o junto con otros recursos que están fácilmente disponibles para el cliente y el 

compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por 
separado de otros compromisos del contrato. 

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transacción. El precio de la transacción es el importe 
de la contraprestación en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de 

la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente El precio de la 
transacción puede ser un importe fijo de la contraprestación del cliente, pero puede, en 
ocasiones, incluir una contraprestación variable o en forma distinta al efectivo El precio de 

la transacción también se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato 
incluye un componente de financiación significativo, así como por cualquier 
contraprestación pagadera al cliente Si la contraprestación es variable, una entidad 

estimará el importe de la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los bienes 
o servicios comprometidos El importe estimado de la contraprestación variable se incluirá 
en el precio de la transacción solo en la medida en que sea altamente probable que no 

ocurra una reversión significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias 
acumulado reconocida cuando se resuelva postenormente la incertidumbre asociada con la 
contraprestación variable. 

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño de! 
contrato. Una entidad habitualmente asignará el precio de la transacción a cada obligación 

de desempeño sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien 

o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de 
forma independiente, una entidad lo estimará En algunas ocasiones, el precio de la 
transacción incluye un descuento o un importe variable de la contraprestación que se 

relaciona en su totalidad con una parte del contrato Los requerimientos especifican cuándo 
una entidad asignará el descuento o contraprestación variable a una o más, pero no a 
todas, las obligaciones de desempeño (o bienes o servicios distintos) del contrato 

e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la 
entidad satisface una obligación de desempeño, Una entidad reconocerá el ingreso de 
actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligación de desempeño 
mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando 
el cliente obtiene el control de ese bien o servicio) El importe del ingreso de actividades 
ordinarias reconocido es el importe asignado a la obligación de desempeño satisfecha, Una 
obligación de desempeño puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta 
habitual para compromisos de transferir bienes al clente) o a lo largo del tiempo 
(habitualmente para compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de 
desempeño que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocerá un ingreso de 

actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir 

el progreso de la entidad hacia la satisfacción completa de esa obligación de desempeño 
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Modificaciones a normas existentes: 

Aclaración de los Métodos Aceptables de Deprectación y Amortización 

[Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) 

No es apropiado un método de depreciación que se base en los gresos de actividades 
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo Los ingresos 
de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, 

generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios económicos de 

dicho activo Por ejemplo los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra 
información y procesos, actividades de venta y cambios en los volúmenes de ventas y 
precios. El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse 
afectado por la inflación, la cual no tiene relación con ta forma en que se consume el activo 

Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a 
las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificó el párrafo 58 y añadió el párrafo 
£2A. Una entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 Se permite su aplicación anticipada Si una 

entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará 
este hecho. 

El Método de la Participación en los Estados Financieros Separados 

(Modificaciones a la NIC 27) 

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un 
inversor con el control de una subsidiaria) o un Inversor con control conjunto en una 
participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podría elegir, sujeta 
a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus Inversiones en subsidiarias, negocios 
conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos 
Financieros, o utilizando el método de la participación como se describe en la NIC 28 
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntas 

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizará las inversiones 
en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 

(a) al costo, a; 

(b) de acuerdo con la NIIF 9., o 

(c) utilizando el método de la participación tal como se describe en la NIC 28 

La entidad aplicará el mismo tratamiento contable a cada categoría de inversión Las 
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participación se 
contabilizarán de acuerdo con la NIF 5 Activos No Cotrientes Mantenidos para la Venta y 
Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen como 
mantenidas para la venta o para distribución (o se incluyan en un grupo de activos para su 

disposición que se clasifigue como mantenido para la venta o para distribución). En estas 
circunstancias, no se modificará la medición de las mversiones contabilizadas de acuerdo 
con la NIIF 9. 

El Método de la Participación en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la 
NIC 27), emitida en agosto de 2014, modificó los párrafos 4 a 7, 10, 11B y 12 Una entidad 
aplicará esas modificaciones a los penodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 
de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las 
Estimaciones Contables y Errores Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad 
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará este 

hecho 
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Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 

¡Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28) 

Pérdida de control 

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora 

(a) Dará de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de 
situación financiera consolidado 

(b) Cuando se pierda el control, reconocerá cualquier inversión conservada en la antigua 

subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizará dicha inversión y los 

importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIF 

correspondientes. Esa participacion n conservada a valor razonable se medira 
nuevamente, como se describe en los párrafos B98 (b) (ii) y B9Y9A El valor nuevamente 
medido en la fecha en que se pierde el control $e considerará como el valor razonable en el 

momento del reconocimiento Inicial de un activo financiero de acuerdo can la NUF 9 o el 
costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversión en una asociada o negocio 
conjunto, si procede 

(c) Reconocerá la ganancia O pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la 

anterior participación controladora, como se especifica en los párrafos B98 a B99A 

Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 

(Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28), 

Emitida en setiembre de 2014, modrficó los párrafos 25 y 26 y añadió el párrafo B99A Una 
entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan 

lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 Se permite su 
aplicación anticipada Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que 
comience con anterioridad, revelará ese hecho. 

Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

(Modificaciones a la NIIF 11) 

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participación en una operación conjunta cuya 

actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de 
Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilización de las combinaciones de 
negoios de la NIF 3 y otras NIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guías 

e esta NIIF. Además, la adquirente revelará la información requerida por la NIIF 3 y otras 
e para combinaciones de negocios. 

Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modifico el encabezamiento 
después del párrafo B33 y añadio párrafos 

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aphca todavía la NIIF 9, la referencia en 
estas modificaciones a la NIIF 9 deberá interpretarse como una referencia a la NIC 39 
Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medición Modificaciones a la NUF 11 en mayo 
de 2014 Una entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos 
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 206 Se permite su aplicación 
anticipada Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con 
antenoridad, revelará este hecho 
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Beneficios a empleados 

(Modificaciones a la NIC 19) 

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe 
corresponder con bonos en la moneda local 

La fecha de transición es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 

2018 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho Cualquier ajuste por 

su aplicación debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo 

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuación, en dólares de los 
Estados Unidos de América 

Descripción 2015 2014 

Caja General 1.078,50 35.246,21 

Fondos de Caja Chica 1.650,00 1.250,00 

Bancos Locales 35.119,02 55 114,76 

Bancos Internacionales 11.858,76 19 020,17 

Total 49.706,28 110.631,14 

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales 

Su principal composición se presenta en el siguiente detalle, en dólares de los Estados 
Unidos de América: 

Descripción 2015 2014 
Clientes (0 35.386,61 74.949,63 

Cuentas por Cobrar Tanetas e) 8.885,46 10.994,85 

94 272,07 85 944,48 

() Provisión Cuentas Incobrables (ii) (530,93) (530,93) 

Total 93.741,14 85.413,55 

(i) Al 31 de diciembre del 2015 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a 

  

  

continuación. 

ANTIGUEDAD DE CARTERA MONTO PORCENTUAL 

SIN VENCER : 68 238,45 72% 

VENCIDOS 
DE 1 A30 DÍAS 13.516,64 14% 

DE 31 A60 DÍAS 6.281,51 7% 

DE 61 A90 DÍAS 2.672,98 3% 

DE 91 A180 DÍAS 2 693,73 3% 

MÁS DE 181 DÍAS 868,76 1% 

SALDO 31/12/2015 94.272,07 100% 
  

(ii) La provisión para cuentas incobrables no presenta movimiento 
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Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar 

Corresponde a los cobros pendientes de recuperación a las empresas relacionadas, anticipo 
proveedores y por varios conceptos A continuación un detalle, en dólares de los Estados 
Unidos de América 

Descripción 2015 2014 

Cuentas por Cobrar Relacionadas 999,96 - 

Anticipo Proveedores 6 474,50 4 528,82 

Varios por Cobrar 2.252,88 2.991,61 

Total 9.727,34 7.520,23 

Nota 7 Inventarios 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los componentes del inventario, en dólares 
de los Estados Unidos de América 

Descripción 2015 2014 
Materia Prima 8.435,77 7 082,68 

Vinos 3 468,06 3 160,39 

Licores 3.389,24 2.241,69 

Amenities 1 782,97 2.273,13 

Suministros de Papelería 1 062,71 884,89 
Otros Inventarios 2.255,12 4.226,31 

Total 20.393,87 19.869,09 

Nota 8 Activo por Impuestos Corrientes 

Los Activos por impuestos Corrientes se compone, en dólares de los Estados Unidos de 
América de 

Descripción 2015 2014 

Crédito Tributario IVA 14.761,11 14.943,87 

Retenciones en la Fuente IR 25 657,46 23 394,99 

Anticipo Impuesto a la Renta 1 144,82 1.535,52 

Otros Impuestos Municipales 12 584,30 12.225,35 

Total 54.147,69 52.099,73 

Nota 9 Otros Activos Corrientes 

Otros Activos Corrientes se encuentra compuesto por, en dólares de los Estados Urmdos de 

América: 

Descripción 2015 2014 

Seguros Prepagados 6.918,81 6.371,95 

Publicidad prepagada 28.568,41 47.907,63 

Arriendo prepagado 2.800,00 3.000,00 

Ferias 12.664,03 17.776,23 

Garantia Proyectos 9 000,00 e 

Provisión Gasto Solera House 12.916,22 . 
Otros 9.855,69 10.506,30 

Total 82.723,16 35.562,11 
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Nota 11 Activo de Operación 

Los activos de operación se refieren al siguiente detalle, en dólares de los Estados Unidos de 
América 

Descripción 2015 2014 

Artesanias 1 875,16 1.875,16 

Cobijas 11 325,39 11.325,39 
Colchones 10.953,58 10 953,56 
Cortinas plásticas 4 612,52 4.612,52 

Cortias tela 11 549,98 11.549,98 
Cubrecamas 11 885,20 11.885,20 

Fuentes 5 788,97 5 788,97 
Toallas 5.900,15 5.900,15 

Amortización Acumulada (42.816,86; (39.424, 18) 

Total 21.074,27 24.466,75 

Nota 12 inversiones Subsidiarias 

Las inversiones a subsidiarias permanecen al conto y corresponden a, en dólares de los 
Estados Unidos de América 

Descripción 2015 2014 

Rumipamba de las Rosas S A 210 374,75 210 374,75 

Piedraturis S.A 242.693,52 242 693,52 

Total 453.068,27 453.068,27 

Nota 13 Cuentas por pagar comerciales 

Al cierre del ejercicio económico 2015 y 2014, corresponden a los valores adeudados a los 
proveedores locales, a continuación un detalle, en dólares de los Estados Unidos de 

América: 

Descripción 2015 2014 

Proveedores Locales (0 106, 146,46 107, 588,97 

Total 106.146,46 107.588,97 <—_>-—_A— 

(1) Al 31 de diciembre del 2015 la antiguedad en obligaciones con proveedores se 

presenta a continuación z 

  

  

Antigiledad de obligaciones con proveedores o Porcentual 

De 1 a 30 días 83 659,83 79% 

De 31 a 60 días 7.970,83 8% 

De 61 a 90 días 10 875,47 10% 

De 91 a 180 días 2.352,60 2% 

Más de 181 días 1.287,73 1% 

Saldo al 31/12/2015 106.146,46 100% 
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Nota 14 Pasivo por Impuestos Corrientes 

A diciembre 31 de 2014 y 2013, Impuestos Corrientes 
dólares de los Estados Unidos de America 

Descripción 

IVA por Pagar 

Impuesto a la Renta por Pagar 

Retenciones en la Fuente IR 

Retenciones en la Fuente IVA 

Total 

Nota 15 Obligaciones laborales corrientes 

presenta el siguiente detalle, en 

2015 2014 
25 413,70 25.647,83 

27.623,71 26.452,34 
2.403,70 2.391,89 
1.800,87 2 070,42 * 

57.241,98 56.562,48 

Corresponde a los siguientes componentes, en dólares de los Estados Unidos de América: 

Descripción 

Beneficios Sociales por Pagar 

Nómina por Pagar 
1ESS por Pagar 

Participación Trabajadores 

Total 

Nota 16 Otras Cuentas por Pagar 

2015 2014 

10.825,33 11.055,28 

316,52 337,88 

10.852,82 9.176,10 

4.555,52 16.765,57 

26.550,19 37.334,83 

Está integrada por concepto de hquidaciones pendientes de varias obligaciones, y con las 
empresas relacionadas como se muestra a continuación, en dólares de los Estados Unudos de 
América: 

Descripción 
Anticipo Clientes 

Cuentas por Pagar Relacionadas 

10% Seníicio Hotelero 
Cuentas por Líquidar 

Garantia Arriendo 

Multas y Descuentos 

Total 

Nota 17 Otras Cuentas por Pagar No Corrientes 

2015 2014 

27 354,45 13.554,27 

8 474,98 - 

13.679,06 17.804,60 

9.411,09 14.870,74 

1.200,00 1.200,00 

6.549,33 3.948,85 

66.668,91 51.378,46 

Corresponde a la deuda mantenida con e! accionista Ing Álvarez, pendiente de liquidación y 

respaldado con un pagaré, que al cierre del ejercicio 2015 y 2014 asciende a US$ 648 000 00 
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CIALCO S.A. 
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Nota 18 Obligaciones Laborales No Corrientes 

Los componentes que integran los beneficios laborales a liquidarse en un periodo superior al 
corriente, se presentan a continuación, en dólares de los Estados Unidos de América 

Descripción 2015 2014 

Desahucio 10) 12.554,00 8 787,00 
Jubilación Patronal (m 47.142,00 54.042,00 

Total 59.696,00 62.829,00 

(i) El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro: 

  

  

IE SALDO SALDO 
Descripción INICIAL PAGO AJUSTES INCREMENTO FINAL 

Parte No Corriente 
Bonificación Desahucio 8787,00 (3 980,62) E 7.747,62 12.554,00 

Jubilación Patrona! 54 042,00 - (6 900,00) a 47.142,00 

Total no corriente 62 829 00 59.696,00 

Total provisión de acuerdo a informe actuarial 

Bonificación Desahucio 8.787,00 12.554,00 

Jubilación Patronal 54.042,90 47.142,00 
  

Nota 19 Capital asignado 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 1.641 180,00 
dividido en 1 641.180 acciones ordinarias y nominativas de un dólar cada una 

Nota 20 Reservas 

Constituidas al cierre del ejercicio 2015 y 2014 por la Reserva Legal, Reserva Facultativa, 
por Revalorización del Patrimonio y por Reexpresion Monetaria A continuación sus saldos, 

en dólares de los Estados Unidos de América 

Descripción 2015 2014 

Reserva legal 7.891,11 581,75 

Reserva facultativa 16,05 18,05 

Reserva por revalorización del patrimonio 1 589,12 1 589,12 

Reserva por reexpresión monetaria 3 369,28 3.369,28 

Total _ 12.865,56 5.556,20 

Nota 21 Resultados acumulados 

21.1 Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2015, los resultados acumulados ascienden como saldo acreedor a la 
cantidad de USD$ 524 271,31, teniendo la transferencia de los resultados obtenidos en el 
periodo culminado el 31 de diciembre de 2014 por USD$ 70.089,56. 

Mediante Acta de Junta General Extraordiñana Universal de Accionistas, de fecha 28 de abril 
de 2015, se acuerda la resolución y destino de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2014 por 
USD$ 70 089,56, decidiéndose repartir dividendos de USD$ 40 000,00 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, de fecha 23 de 

noviembre de 2015, se acuerda aclarar la resolución y destino de las utilidades obtenidas en el 
ejercicio 2012, donde previamente se había acordado en Acta de Junta General de fecha 07 de 
agosto de 2013, que estas pasaran a Reserva Legal sin detallar porcentajes. El nuevo acuerdo 
expresa que sobre las utilidades de USD$ 5.667,39 de ese año, se procede a registrar 10% 
para la Reserva Legal USD$ 586 74, 30% para reparto de dividendos entre los accionistas 
USD$ 1.700,21 y el saldo restante de USD$ 3 400,43 transferido a la cuenta de Resultados 
Acumulados 

En la misma Acta de Junta General, se acuerda aclarar la resolución y destino de las utilidades 

obtenidas en el ejercicio 2014, donde previamente se había acordado en Acta de Junta 
General de fecha 28 de abril de 2015, repartir dividendos de USD$ 40000,00, no 
especificándose el destino del saldo restante El nuevo acuerdo expresa que sobre las 
utilidades de USD$ 70.089,56 de ese año, se procede a registrar 10% para la Reserva Legal 
USDS 7.008,96, para reparto de dividendos entre los accionistas USD$ 40 000,00 y el saldo 

restante de USD$ 23.080,96 transferido a la cuenta de Resultados Acumulados 

21.2 Resultados acumulados de la adopción por primera vez de las NiIF 

Los ajustes de la adopción por primera vez de las NUEF, se registrarán en el patrimonio en la 
subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de las adopción por primera vez 
de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, al 2011 fue de 
USDS 856.688,71 como saldo acreedor Al 31 de diciembre el saldo disminuyó en 
USD-$ 815.967 97 producto de la reclasificación a la cuenta de Superávit por Revaluación de 
Propiedades y Equipos, autorizado bajo por presidencia ejecutiva en fecha 31 de diciembre de 

2015, para corregir su presentación debido a que ambos saldos tienen tratamientos contables 
permitidos distintos, según lo mencionado por ta Supenmtendencia de Compañias en 

Resolución SC.[Cl CPAIFRS G 11 007 de fecha 09 de septiembre de 2011 

Nota 22 Ingresos 

Los ingresos corresponden a la integración de las siguientes cuentas, en dólares de los 
Estados Unidos de América: 

Descripción 22058 2 2 _ o 2014 

Habitaciones 222 279,56 834.124,70 

Alimentos 8 Bebidas 419.259,96 348.648,01 

Eventos 98 137,90 93 707,60 

Comercilización, afiliaciones y ventas cadena 54.396,05 62.639,97 

Otros 13 479,84 16.536,05 

Arriéndo local artesanías 14 400,00 10.200,00 

Lavandería 14.513,00 9.983,22 
Artesanías : - 3 166,56 

Teléfono 821,19 1.250,56 
(-) Descuento en Alimentos 3 Bebidas (9.142,96) ___ (8.993,87) 

Total 1.528,144,34 1.421.262,80 A -—z>EPP__——2AASS 
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Nota 23 Costos 

En los años terminados el 31 de diciembre los costos de los servicios prestados, se componen 

de la siguiente manera, en dólares de los Estados Unidos de América. 

  

Descripción 2015 2014 

Habitaciones: 

Materiales directos 84 038,84 74.908,92 

Mano de Obra 135.456, 78 126.700,20 
Operativos 82.048,03 74.871,43 

301.543,65 276.480,55 
Restaurante: 

Materiales directos 140 140,95 123.558,89 

Mano de Obra 153 223,27 127 685,23 

Operativos 75.600,82 60 719,12 
368.965,04 311.963,24 

Catering 1.737,49 - 

Eventos 12.495,64 19 556,12 
Solera House 82 333,92 - 

Artesanías 2.875,09 5.865,18 

Total 769.950,83 613.865,09 

Nota 24 Gastos de administración 

En los años termmados el 31 de diciembre los gastos de adrmimstración, 5e componen de la 
siguiente manera, en dólares de los Estados Unidos de América 

  

Descripción 2015 2014 

Gastos de personal 242.209,53 225.252,99 

Depreciaciones 65 813,52 67.844,01 

Amortizaciones de activos de operación 3 392,48 3.982,08 

Amortizaciones de seguros 9 952,92 8.637,05 

Honorarios profesionales 99 755,84 85 734,90 

Mantenimiento 9 433,49 11.335,54 

Suministros 20.655,20 17 879,44 

Movilización : 25 083,24 17 722,02 

Servicios básicos 8.266,35 9.209,55 

No deducibles 22 118,01 16 569,92 

Seguros y seguridad ocupacional 12.969,50 17 239,47 

Afiliaciones y suscripciones 8.038,35 5 651,93 

Arriendos 5.517,27 9.378,16 

Gastos médicos 5.622,50 6.000,75 

Servicios hoteleros 10% 5.274,40 - 

Otros gastos menores a USD$ 3 000,00 12.611,69 6.420,95 

Total 556.714,29 508.858,76 

Te  
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Nota 25 Gastos de ventas 

En los años terminados el 31 de diciembre los gastos de ventas, se componen de la siguiente 
manera, en dólares de los Estados Unidos de América: 

  

Descripción 2015 2014 

Gastos de personal 48.068,48 31.918,77 

Publicidad y propaganda 53.974,02 39.337, 10 

Comisión agencias de viajes 23.866,92 33.857,30 

Atención a clientes 8.192,66 4 124,10 
Cupones de regalo 11.407,74 5.668,42 

Habitaciones complementarias 10 526,47 16.593,06 

Comida ejecutivos 3 449,24 2.091 29 

Movilización 1 861,97 185,15 

Servicios básicos 1 349,42 572,87 

No deducibles 924,21 4 563,00 

Afiliaciones y suscripciones 72,14 4.015,27 

Otros gastos menores a USD$ 2.000,00 4.680,08 3.974,94 

Total 168.373,35 147.901,27 

Nota 26 Otros egresos 

En los años terminados el 31 de diciembre los otros 
manera, en dólares de los Estados Unidos de América 

egresos, se componen de la siguiente 

  

Descripción 2015 2014 

Gastos bancarios 4.064,53 4 331,67 

Comisiones tarjetas de crédito 23.918,73 23,334,50 

Impuesto a la salida de divisas 2 694,07 2.585,31 

Intereses del pagaré 38.880,00 40.440,00 

Otros egresos - 3.090,19 

Total 69.555,33 73.781,67 

Nota 27 Otros ingresos 

En los años terminados el 31 de diciembre los otros 
manera, en dólares de los Estados Unidos de América 

ingresos, se componen de la siguiente 

  

Descripción 2015 2014 

Siniestros seguros 254,46 798,85 

Cheques girados y no cobrados 757,43 1.255,93 

Subsidios 2 006,50 131,25 

Intereses ganados 173,15 151,55 

Dividendos ganados - 21 233,58 

Otros ingresos 46.535,24 8 278,30 

Ganancia actuarial 13 722,00 4.602,00 

Ingreso por reembolso de gastos 3.370,80 - 

Total 66.819,58 36.451,46 
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Nota 28 Impuesto a la renta corriente. 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Regimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compañía 
presenta su declaración del impuesto por el perlodo de doce meses que termina el 31 de 
diciembre de cada año 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañia calculó y registró la provisión para impuesto a 
la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no remvertiría las ublidades 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo . 
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los 
ingresos gravables y 0 4% de los activos 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 

menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo 

La determinación del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el artículo 
48 del Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno. 

Dicha determinación fue como sigue, 

  

Descripción. 2015 2014 

Utilidad del Ejercicio 30 370,12 113 307,47 

(+) Otros resultados mtegrales + 1.537,00 

() Participación Trabajadores 4.535,52 16.785,57 

Utilidad Antes de IR 25.814,60 95.004,90 

(+) Gastos No Deducibles 29 747,71 26 660,02 

(-) Otras rentas exentas y no gravadas - 22 032,00 

(+) Otras deducciones - 20 805,00 
(-) Deducciones Trabajadores con Discapacidad - - 

Utilidad Gravable 125.562,31 120.237, 92 

Impuesto a la Renta Causado 27.623,74 26.452,34 

Anticipo determinado correspondiente ai ejercicio 

fiscal declarado 22.495,00 23.879,71 
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Nota 29 Partes Relacionadas 

Los saldos de tas cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuación 

29.1 Cuentas de activo: 

20882 _ 204 
Activos 

Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas 

Comerciales 

Hostería Rurmpamba de las Rosas S A (1) 2 643,91 1 590,03 

Hoteles y Negocios Turísticos 

Piedraturis S.A (ii) 3 069,00 3.733,16 

Idiomec (ii) 121545 - 
Total activos 6.928,36 5.323,19 — A 

fi) Al 31 de diciembre del 2015 la cuenta por cobrar a Rumipamba de las Rosas Cla 
Ltda. se compone de. 

  

  

  

  

En USD$ 
Saldo al 31/12/2014 1 590,03 

Por servicios de afiliación a la cadena CIALCOTEL 13 440,00 
Por servicios de COMERCIALIZACION 6 720,00 

Por comisiones sobre ventas 11.229,04 

Otros - pagos por bloqueo de cuentas bancarias 3 458,52 

Cobros Receptados (33.793,68) 

Saldo al 31/12/2015 2.643,91 

(ii) La composición de la cuenta por cobrar a Piedraturis, se compone de 

En USD$ 
Saldo al 31/12/2014 3.733,16 

Por servicios de afiliación a la cadena CIALCOTEL 6.720,00 

Por comisiones sobre ventas 10 544,65 

Otros 9.175,26 

Cobros Receptados (27.104,07) 

Saldo al 31/12/2015 3.069,00 
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(iii) La composición de la cuenta por cobrar a ldiomec, se compone de 

  

  

En USD$ 
Saldo al 31/12/2014 - 

Por servicios 6 145,69 

Cobros Receptados (4.930,24) 

Saldo al 31/12/2015 1.215,45 

29.2 Cuentas de pasivo: 

2015 2014 

Pasivos 

Cuentas por Pagar Partes Relacionadas 

Comerciales 

Hostería Rumipamba de las Rosas S A () - 3 739,86 
Idiomec (0) - 3 290,00 

Hoteles y Negocios Turísticos Piedratur: (ii) 3 487,72 1.383,17 

Subtotal 3.487,72 8.413,03 
Otras cuentas por pagar 
Corrientes 

Gerente General 8 474,98 - 

No Corrientes 

Pagaré Ing. José Luis Alvarez 648.000,00 $48 000,00 

Subtotal 656.474,98 648.000, 00 

Total pasivos 659.962,70 656.413,03 

(1) El movimiento de la cuenta por pagar a Rumipamba de las Rosas, se presenta a 

  
continuación 

En USD$ 
Saldo al 31/12/2014 3 739,86 

Por servicios de restaurante 567,81 

Pagos Realizados (4.307,67) 
  

Saldo al 31/12/2015 

(1) Al finalizar el ejercicio 2014 el movimiento de la Cuenta por pagar a Piedraturis, se 

presenta en el siguiente detalle: 

  

En USD$ 
Saldo al 31/12/2014 1.383,17 

Por servicios 3.758,24 

Pagos Realizados (1.653,69) 

Saldo al 31/12/2015 3.487,72 
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(ii) Al finalizar el ejercicio 2014 el movimiento de la cuenta por pagar a Idiomec, se presenta 
en el siguiente detalle 

  

  

  

En USD$ 

Saldo al 31/12/2014 3 290,00 

Por servicios 1774,47 

Pagos realizados (5.064,47) 

Saldo al 31/12/2015 > 

29.3 Operaciones de ingresos: 

Ventas 2015 2014 
Rumipamba de las Rosas 29.473,71 33 572,13 

Piedraturis S.A. 18 709,54 24.590,12 

Idiomec 5.487,22 - 

Total 53.670,47 58.162,24 

29.4 Operaciones de egresos: 

Compras 2015 2014 

Rumipamba de las Rosas 506,97 5.225,38 

Piedraturis S.A 3.355,57 3 078,54 
Idiomec 1.584,35 3 165,88 

Total 5.446,89 11.469,79 

29.5 Remuneración clave de la gerencia: 

  Descripción 2015 2014 

Remuneraciones 58 920,00 58.920,00 

Beneficios Sociales 20.706,19 18.968,54 

Total 81.641,19 79.902,54 

Nota 30 Administración de Riesgos 

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los 
factores de nesgo más relevantes para la empresa, en base a una metodología de evaluación 
continua La empresa administra una serie de procedimientos y políticas desarrolladas para 

disminuir su exposición al riesgo frente a variaciones de inflación 

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento la sucursal está expuesta a diversos nesgos financieros que pueden afectar de 
manera significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados Las políticas de administración de riesgos son aprobadas y revisadas 
periódicamente por la Administración 
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Riesgo de Mercado. Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales 
como tasas de mterés, tipo de cambio, precios de productos, etc, produzcan pérdidas 
económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la valorización de pasivos, 
debido a la nominación o indexación de estos a dichas variables 

La compañía mantiene revisiones penódicas sobre este riesgo 

Riesgos de investigación y desarrollo: La compañía no se encuentra expuesta a este tipo de 
riesgos. 

Riesgos cambiarios: La compañía no asume nesgos cambiarios 

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo 

plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas 

sobre sus obligaciones. 

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compañía es manejada por la administracion, la principal 
Tuente de liquidez en la situación actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del 
normal funcionamiento de sus operaciones 

Nota 31 Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Hasta la fecha de la emisión de estos estados financieros (febrero 05 de 2016) no se han 
presentado eventos que se conozca, en la opinión de la Administración de la Compañía, 

puedan afectar la marcha de la compañía o puedan tener un efecto significativo sobre los 
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos 

     Le 
Nililam'Tapia 

CONTADOR GENERAL 
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CÍALCO S.A, Y SUBSIDIARIAS 
Notas a los Estados Financieros Consolidado 
¿AL37 de diciembre de 2013 y 2014 
Expresadas USD'$ dolares de los Estados Unidos de «omérica 
  

Nota 1 Constitución y operaciones 

CÍALCO SA, fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador, inicialmente bajo la 
denominación de Constructora Importadora Alvarez Burbano Cla. Ltda. CIALCO, mediante 
ascrture pública del 15 de junio de 1968, y posteriormente resctivada mediante escritura 
pública inscrita en el Registro Mercantil en febrero 2 de 1996. 

Mediante escritura de marzo 22 del 2006, la Compañia se transformó en sociedad anónima y 
reformó sus estatutos para que su objeto social indique: “Efectuar toda: clase de actos y 
contratos civiles y de comercia, vinculados al sector turístico, incluyendo. comprar, vender, 
artendar, hipotecar. y en general celebrar toda clase de actos y contratos relativos a bienes 
inmuebles vinculados al sector turístico y en general está autorizada a realizar todo tipo de 
actos y contratos establecidos en la Ley de Turismo" 

  

Mediante Junta General Universal de Accionistas CIALCO S:A: celebrada el 24 de septiembre 
de 2008 y la Junta General de accionistas del El Patio Andaluz S.A. con fecha 24 de abril de 
2008 aprobaron la fusión de ambas Compañia, 

El. 27 de enero de 2010, la Compañía cambia su denominación social a CIALCO 5.A., con la 
que opera hasta la actualidad 

CIALCO S.A, es propietaria de la Cadena Hotelera CIALCOTEL que está conformada por: 

«+ Hosteria Rumipamba de las Rosas, en la cual CIALCO'S.A. es propietaria del 79.55% del 
paquete accionario. 

+ Hotel La Piedra, en la cual CIALCO'S.A. es propietaria del 71.98%, 

Nota 2 Bases de presentación y Preparación de Estados Finan: 

  

ros. 

2.4. Declaración de Cumplimiento 

La situación financiera consolidada, el resultado consolidado de las operaciones y los flujos de 
efectivo consolidados, se presentan de acuerdo con normas intemiacionales de información 
financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comite de Normas 
Intemacionales de Contabilidad ("lASB", por sus siglas en inglé: 

  

  

2.2 Base de medición 

Los estados financieros consolidados de la Compañía y Subsidiarias se registran sobre la base 
del costo histórico, El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor rezonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en 
cuenta las caracieristicas del activo a pasivo que los participantes del mercado tomarian en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

2.3 Consolidación de Estados Financieros 

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que CIALCO S.A. tiene poder para dirigir las 
políticas financieras y de operación, lo que generalmente deriva de Una particularidad superior 
a la mitad de los derechos de votos. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en la 
que se transfiere el contro] de la sociedad y se excluye de la consolidación en la fecha en la 
que cesa el mismo.
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Los presentes estados financieros incluyen 'a consolidación, ¡lnea a línea de todos los activos, 
pasivos, Ingresos, gastos y flujos del efectivo de contenido similar de la sociedad matriz y 
subsidiaria, después de eliminar todos los saldos y electos en ingresos y gastos, resultantes de 
transferencias entre las empresas Incluidas en las consolidaciones. Los estado financieros de 
las subsidiarias son preparados utlizando las mismas politicas contables de la sociedad matriz 

En caso de la las subsidiarias controladas, las participaciones en utilidades o perdidas y en los 
activos netos, que son atribuibles a los accionistas minoritarios se presentan separadamente 
como interés minoritario en el estado de resultados integrales y dentro del patrimonio en el 
estado de situación financiera consolidado. Debido a que los intereses minoritarios son parte 
del grupo de las transacciones con ellos son reconocidos en el patrimonio 

  

2.4 Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetaria utilizada por la Compañía y Subsidiarias para las cuentas de los estados 
financieros consolidados y sus notas es el dólar de los Estados Unidos de America, siendo la 
moneda funcional y de presentación en el Ecuador, 

  

2.5 Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros consolidados de conformidad con NIIF, requiere que 
la administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
políicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración de la Compañía y Subsidiarias. 

  

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía y Subsidianas se 
encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calíicadas. Sin embargo, los resultados finales podrían 
diferí de las estimaciones bajo ciertas circunstancias 
Las estimaciones y políticas contabies significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y Subsidiaras y/o las que jeguieren un alto grado de juício por parte de la Administración 

  

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimación 
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado 

2.6 Periodo económico 

El periodo económico de la Compañía y Subsidiarias para emitir los estados financieros 
consolidados corresponde entre el 1 de enero y 31 de diciembre 

  

2.7. Autorización para la emisión de los Estados Financieros Consolidados 

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de cada año son aprobados por la 
Junta General de Accionistas hasta abril del siguiente año en que se emiten los mismos. 

Nota 3 Resumen de las principales políticas contables 

Las políticas de contabilidad más Importantes se detallan a continuación:
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3.1 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado Consolidado de Situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde 
la fecha de cierre de los estados financieros consolidados y como no corrientes, los mayores a 
ese periodo, 

  

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía y Subsidiarias consideran como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos 
caja y bancos Sin restricciones y todas las inversiones financieras de fácil liquidación pactadas 
a un Máximo de noventa dias, incluyendo depósitos a plazo. En el Estado Consolidado de 
Situación Financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con 
instituciones en el "Pasivo Corriente". 

   

3,3 Activos y Pasivos Financieros - 

Los activos financieros son clasificados en las sigulentes categorias: préstamos y partidas por 
cobrar y su: correspondiente pérdida por deterioro. La Compañía y Subsidiarias han definido y 
valorza susactivos financieros de la siguiente forma: 

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales Y. otras cuentas a 
cobrar en el balance. 

Los deudores comerciales son valorizados a cósto amortizado y otras cuentas por cobrar son 
valorzadas a valor nominal, corresponden principalmente a activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo 

Se incluyen en activos: corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde 
la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes 

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o. 
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, 
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la feciis del balance q) 
clasifican como activos no corrientes. 

   

Las cuentas por cobrar clientes tienen Un vencimiento de entre 30 y 48 días plazo 

Estimación o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro 

Las pórdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en 
el estado consolidado de resultados integrales. La determinación de este deterioro se lo 
registra en base al análisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar. 

En el caso delos activos financieras valorizados al costo amonizado, la pérdida por deterioro 
corresponde a las diferencias entre el valor en libros: del activo y el Valor presente de los 
fujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés original del activo 
financiera 

El oriterlo que ubliza la Compañía y Subsidiarias para determinar si exists evidencia objetiva 
de una pérdida por deterioro incluye 

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado: 
= Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del 

principal: 
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«+ Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras reorgarizaciones 
financieras. 

= La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificultades financieras o 

+ Información disponible que indica que: hay una reducción medible en los flujos de 
efectivo estimados de une cartera de activos financieros desde su reconocimiento 
inicial, aunque la reducción aún no se pueda identificar con los activos financieros 
individuales en la cartera. 

El importe en libros de los activo'se teduce a medida que se utiza la cuenta de provisión y 
la pérdida se reconoce en el estado consolidado de resultados dentro de "gastos 
operacionales”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados 
del periodo: y posteriormente se actualiza la cuenta de provisión para las cuentas a cobrar, 

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Los acreedores comerriales y otras cuentas por pagar comisntes se reconocen a su valor 
nominal, ya que su plazo medio de pega es reducida y no existe diferencia material con su 
valor razonable, además que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son 
pagadas de forma anticipada a sus proveedores. 

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago' con proveedores por 
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro 
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a 
sus correspondientes valores nominales. 

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros 

- Activos financieros 

Un activo financiero (0; cuando ses aplicable una parte de un activo financiero'o una parte de 
un grupo de activos fmancieros similares) es dado de baja cuando: 

a) Los derechos de recibir flujos de efectvo del activo har terminado; o 
b). La Compañía y Subsidianas ha transferido sus derechos a recibir Nujos de efectivo del 

activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo 
recibidos inmediatamente a una tercera parte balo un acuerdo de traspaso; y 

e) La Compañía y Subsidiarias han transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los 
esgos y beneficios del activo, si ha transterido su control 

- Pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario 
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo-o: modificación se: trata como una baja del pasivo original y el 
Tesonocimiento de Ln muevo. pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los 
resultados del periodo. 

uu
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3.4 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o:a su valor neto realizable, el que resultare ménor, El 
costo se determina utilizando el método de promedio ponderado. 

Los inventarios que posee la Compañía y Subsidiarias, corresponde a los bienes que 
mantiene inventariados para consumo en la prestación de los servicios de hotelería 

3.5 Servicios y otros pagos anticipados 

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a 
terceros pera servicios O compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor 
nominal y no cuentan con derivados Implicitas significativos. que generen la necesidad de 
presentarlos por separado. 

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo 
para el cual generan beneficios económicos futuras 

3.5 Activo por impuestos corrientes 

Corresponden principalmente: a: anticipos de Impuesto: a la renta, crédito tributario. (IVA) y 
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor norninal y no cuentan 
con derivados implicitas significalivos que generen la necesidad de presentarlos por separado. 

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado 
de resultados integrales por función, en base al análisis de recuperación o.compensación de 
cada una de las cuentas por cobrar. 

3.7 Propledad, planta y equipo 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compañía y 
Subsidiarias para el glro ordinario del negocio y que a criterio de su Administración cumpla con 
los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado acorde 
conla normativa contable vigente 

Para que un bien sea catalogado: como: propiedades, planta y equipos: debe cumplir los 
siguientes requisitos 

  

= que sean poseídos por 
propósitos administrativos 

+ se espera usar durante más de un periodo 
+ que sea probable para la Compañia y Subsidiarias obtener futuros beneficios 

económicos derivados del bien 
+= que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad. 
= que la Compañía y Subsidiarias mantenga el control de los mísmos. 

entidad para lso en la vente de los productos o para 

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisición del 
activo, el cual Incluye erogaciones que se Incunieron para dejado en condiciones para su 
utlización o puesta en marcha, así como, los costos posleriores generados por 
desmantelamiento, impacto ambiental, retro y rehabilitación de la ubicación (si los hubiere). 

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciación 
y deterioro, es decir, el Modelo del Costo. 

Elcosto de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden 
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a) su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos 
indirectos no recuperables que recalgan sobre la adquisición, después de deducir 
cualquier descuento o rebaja del precio. 

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. 

e). la estimación inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del 
elemento, asi como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la 
obligación en que Íncurre una entidad cuando adquiere el elemento o como 
consecuencia de haber utilizado dicho ejemento durante un determinado periodo, con 
propésitos distintos al de producción de inventarios durante tal periodo. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida que se incurran, 
en forma posterior a lá adquisición solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que 
aumenten su vida úlI o su capacidad económica. Los costos incurridos durante el proceso de 
construcción de activos son acumulados hasta la conclusión de la obra. 

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos 
siempre y cuando cumplan con las características de activos aptos, estos se registraran hasta 
la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y postenormente son reconocidas como 
gasto del periodo donde se incurrieron 

Las: perdidas y ganancias por la venta de las propledades, planta y equipos se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en líbros neto del activo, es decir, costo menos 
depreciación acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrará en el estado de resultados. 

Los activos empiezan- 3 depreciarse cuando estén disponibles para su uso y cominuarán 
depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho período el 
bien ha dejado de ser utilizado. 

3.7.1 Depreciación Acumulada 

La vida Ut de Un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las 
expectativas difirleren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarán como un 
cambio en una estimación contable, de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en 
las Estimaciones Contables y Errores. 

Las depreciaciones son calculadas bajo el método linsal, mediante la distribución del costa de 
adquisición corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los años de vida útil 
estimada de cada uno de los elementos 

3.7.2. Años de vida útll estimada 

De acuerdo a ceda componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuación los 
años de Vida útil 

  

: Años de vida e 
endo ei Depreciación 

Esificios 50 años 2% 
Instalaciones 10 años 10% 
Muebles y enseres 1024 años 10% -25% 
Maquinaria y equipo 10. 24 años 10% -25% 

Vehiculos 3 años 23% 
Equipo de computación 7aZamos 79% - 50% 
Equipo de oficina 1023 años 10% - 33% 
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3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros) 

Los activos sujetos a depreciación ono, se someten-a pruebas de deterioro cuando: se 
producen eventos 0 circunstancias que indican que podrían no recuperarse su valor en llbros. 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor 
recuperable Al 31 de diciembre no:se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no 
financieros. 

3.9 Activos de operación 

  

Los activos de operación se muestran al ocsto menos la amortización acumulada 
regístrados de periodos anteriores. 

3.10. Inversiones en subsidiarias 

Son inversiones en subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que 
'mentiene la Compañía y Subsidiarias, con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la 
inversión 

Las inversiones en subsidiarias se muestran en los Estados Financieros a su costo. 

3.11. Préstamos y otros pasivos financieros 

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen Inicialmente a su 
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transacción. 

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se 
reconoce en el estado de resultados durante el período de vigencia de la deuda de acuerdo 
¡con el método de ta tesa de interés efectiva. 

3.12. Provisiones 

La Compañía y Subsidiarias considera que las provisiones se reconocen cuando, 

= La Compañía y Subsidiarias tiene una obligación futura, ya sea legal o implícita, como 
sesultado de sucesos presentes; 

«Es probable que vaya a ser necesaña ina salida de recursos para liquidar la obligación 
= El importe se ha estimado de forma fiable. 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en consideración la 
mejor información disponible a la fecha de cada clerre de los estados financieros consolidados. 

  

3.13. Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto 
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna 
partida reconocida directamente en la sección patimonial, en cuyo casa. se reconoce 
directamente en el patrimonio. 

3,13.1Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a 
las utlidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
Impuesto por pagar exigible, 
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La tarifa de impuesto. a la renta coniente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales 
vigentes la tarifa será del 249% para el año 2011, del 23% pera el año 2012, y del 22% para el 
año 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el país se destinan a la adquisición 
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productwa, la tarifa 
tendrá una reducción de diez puntos porcentuales. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de Un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, la referida norma estableció que en caso de que el 
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en Impuesto a la renta definitivo, 

3.13.2Impuesto a la renta diferido 

El impuesto sobre la.renta diferido:se:provisiona en-su totelidad utiizando la metodología de 
NIC 12. 

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de actvos y pasivos 
para efectos financieros y los valores utlizados pare propósitos fiscales. De acuerdo ton esta 
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarías gravabies 
(las cuales resultarán en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporanias deducibles 
(las cuales resultarán en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por Impuesto 
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una 
diferencia temporana deducible. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
esperan sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele. 

  

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso-o gasto y son incluidos en el 
resultado, excepto de que hayan surgido da Una transacción o suceso reconocido fuera del 
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa 
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabliidad de los activos por impuestos 
diferdos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconocerán en 
tro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

3,14. Beneficios a los empleados 

3.141 Beneficios de corto plazo 

Corresponde principalmente a: 

+ La participación de Jos trabajadores en las utilidades; ésta provisión es calculada en 
función del 15% de la ullldad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, específicamente el Código de trabaja, 
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operación 

+. Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la 
base devengada 

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

+ La parte corriente de la jubilación patronal y desahucio. 
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344.2. Beneficios a largo plazo 

Jubilación Patronal 

Le legislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios de 
pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios continuos o Interrumpidos para 
el mismo empleador; después de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a un 
beneficio de pensión proporcional. La legislación vigente establece el beneficio definido de 
pensión que el trabajador recibirá al momento de retiro 

El pasivo reconocido en el balance genera! relacionado! con el beneficio de pensión es el valor 
presente de: la obligación a lá fecha del balance general La obligación es calculada 
anualmente por actuanos independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El 
Valor presente de la obligación es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados 
a Una tasa del 5%. 

Provisión por Desahucio 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La 
Compañía y Subsidiañas constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con 
base en las estimaciones que surgen de un célculo actuarial preparado por un actuario 
matemático independiente, cailficado por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros 

3.15. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las 
actividades de la Compañía y Subsidiarias. Los ingresos por actividades ordinarias se 
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y 
cada una de las siguientes condiciones 

a) La Compañía y Subsidiarias ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 

b) La Compañía y Subsidiarias no conserva para sl ninguna implicación en la gestión 
corriente de los bienes vendidos, en el grado tssualmente asociado con la propiedad, ní 
rellene el control efectivo sobre los mismos 

e) Sea probable que la Compañía y Subsidiarias reciba: los: beneficios: económicos 
asociados con la transacción: y. 

d)  Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fabildad. 

3,16. Costo y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los. costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha. en que se haya realizado: el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen, 

3:17 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los 
Estados Financieros 

'NIIF 9: Instrumentos financieros 

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la información financiera sobre 
activos financieros de manera que presente información útil y relevante para los usuarios 
de los estados financieros de cara 2 la evaluación de los importes. calendario e 
incertidumbre de los flujos de afectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capítulos 
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referidos a reconocimiento y medición, deterioro en el valor de los activos financieros e 
instrumentos financieros de cobertura, 

Esta Norma sustituye a la NIIF_ 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin 
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una 
entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIF 9 en lugar de aplicar 
esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicación inicial es 
anterior al 1 de febrero de 2015. 

  

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

Norma Internacional de Información Financiera NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias 
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentación 
de información útil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, 
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que 
surgen de contratos de Una entidad con sus clientes. 

La NIIF 15 se aplicará a periodos anuales que comiencen.a partir del 1 de enero de 2017. 
Se permite su aplicación anticipada 

La NIF 15 deroga: 

(a) la NIC 11 Contratos de Construcción; 
(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias; 

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelización de Clientes; 

(4) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construcción de Inmuebles; 

(e) la CINUF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y 

(1 la sIC-31 Ingresos —Permutas de Servicios de Publicidad. 
Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de les 
estados financieros, al evaluar la situación y rendimiento financieros de una entidad. Sin 
embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades 
ordinarias en las Normes Internacionales de Información Financiera (IFRS) diferian de los 
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América 
(PCGA de los EE UU) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los 
requerimientos de reconocimiento de los, ingresos de actividades ordinarias de las NIF 
previas proporcionaban gulas límitadas y, por consiguiente. las dos principales Normas de 
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser difíciles 
de aplicar en transacciones complejas. Además, la NIC 18 proporclonaba gulas limitadas 
sobre muchos temas importantes de los Ingresos de actividades ordinarias, tales como ía 
contabilización de acuerdos con elementos múltiples. Por el contrario, los PCGA de los 
EE.UU. comprendían conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de actividades 
ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores industriales o transacciones 
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones. a una contabilización diferente 
para transacciones económicamente similares. 

  

Por consiguiente. 'el Consejo de Normas Internacionales de Información Financiera (IASB) 
y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de 
Contebllidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios 
para el reconocimiento de los Ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una 
norma común sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIF y los PCGA de los 
EE.UU. que: 
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(a) Eliminará las incongruencias y debilidades de: los requerimientos anteriores sobre 
Íngresos de actividades ordinarias: 

(b) Proporcionará un marco més sólido para abordar los problemas de las ingresos de 
actividades ordinarias, 

(e) Mejorará la comparabllidad de las prácticas de reconocimiento de Ingresos de 
actividades ordinarias entre entidades, sectores Industriales, jurisdicciones y mercados de 
capitales, 

(d) Proporcionará información más útil a los usuarios de los estados financieros a través de 
fequerimientos sobre información a revelar mejorados; y 

(e) Simplificará la preparación de los estados financieros, reduciendo el número de 
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia 

El principio básico de la MUF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades 
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos 
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad 
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los 
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio básico mediante la 
aplicación de las siguientes etapas. 
(8) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente. Un contrato es un acuerdo 
entre dos o más partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de 
la NIF 15 se aplican a cada contrato que haya sído acordado con un cliente y cumpla los 
eriterlos especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine 
contratos y los contabilice como uno. solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos 
gara la contabilización de las modificaciones de contratos. 

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato. Un contrato incluye 
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son 
distintos, los compromisos son obligaciones de desempeño y se contabllizan por separado, 
Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en sí 
mismo o junto con otros recursos que están fácilmente disponibles para el cliente y el 
compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por 
“separado de otros compromisos del contrato 

(£) Etapa 3: Determinar el precio de la transacción. El precio de la transacción es el importe 
de la contraprestación en Un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de 
la transferencia de los bienes O servicios comprometidos con el cliente. El precio de la 
transacción puede ser un importe fijo de la contraprestación del cliente, pero puede, en 
ocasiones, inclulr una contraprestación variable o en forma distinta al efectivo. El precio de 
la transacción también se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero sl el contrato 
incluye un componente de financiación significativo, asi como por cualquier 
contraprestación pagadera al cliente. Si la contraprestación es variable, una entidad 
estimara el importe de la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los bienes 
9 servicios comprometidos, El importe estimado de la contraprestación Variable se incluirá 
en el precio de la transacción solo en la medida en que sea altamente probable que no 
ocurra una reversión significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias 
acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre asociada con la 
contraprestación variable. 
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Cuando una entidad elabore estados financieros separados; contabilizará las inversiones 
en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 

(a) al costo, o; 

(b) de acuerdo con la NIIF 9.;0 

(e) utilizando el método de la participación tal como se describe: en la NIC 28. 
La entidad aplicará el mismo tratamiento contable a cada categoría de inversión. Las 
inversiones contabilizadas aj costo o utilizando el método de la paricipación se 
contabilizarén-de acuerdo con la NIIF $ Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y 
Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se ciasifiquen como 
mantenidas para la venta.o para distribución (o se incluyan en un grupo de activos para su 
disposición que se clasifique como mantenido para la venta o para distribución). En estas 
circunstancias, no se modificará la medición de las Inversiones contabilizadas de acuerdo 
con la NIIF 8 

El Método de la Participación en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la 
NIC 27), emitida en agosto de 2014, modificó los párrafos 4 a 7, 10, 118 y 12. Una entidad 
aplicará esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 
de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las 
Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad 
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará este 
hecho. 

Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 

(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28) 

Pérdida de control 

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora: 

(8) Dará de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de 
situación financiera consolidado. 

(b) Cuando se pierda el control, reconocerá cualquier Inversión conservada en la antigua 
subsidiaria a. su valor razonable, y posteriormente contabllizará dicha inversión y los 
importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF 
correspondientes. Esa paricipación n conservada a valor razonable se medirá 
nuevamente, como se describe en los párrafos B98 (b) (li) y B99A. El valor nuevamente 
medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el valor razonable en el 
momento del reconocimiento Inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9.0 el 
costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversión en una asociada o negocio 
conjunto, si procede. 

(e) Reconacerá la ganancia a pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la 
anterior participación controladora, como se especifica en los párrafos 898 a B99A. 

Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28), 

Emitida en setiembre de 2014, modificó los párrafos 25 y 26 y añadió el párrafo B9SA, Una 
entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan 
lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su 
aplicación anticipada, Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que 
comience con anterioridad, revelará ese hecho. 
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Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

(Modificaciones a la NIIF 11) 

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participación en una operación conjunta cuya 
actividad constituye Un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de 
Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilización de las combinaciones de 
negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en confiicta con las guias 
de esta NIÍF. Además, la adquirente revelará la información requerida por la NIIF 3 y otras 
NIF para combinaciones de negocios. 

  

Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 
(Modificaciones a la NIIF 11), emtida en mayo de 2014, modificó el encabezamiento 
después del párrafo B33 y añadió párrafos. 

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia en 
estas modificaciones a la NIIF 9 deberá interpretarse como una referencia a la NIC 39 
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición. Modificaciones a la NIF 11 en mayo 
de 2014. Una entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos 
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicación 
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con 
anterioridad, revelará este hecho. 

Beneficios a empleados 

(Modificaciones a la NIC 19) 

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe 
corresponder con banos en la moneda local 

La fecha de transición es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 
2018 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por 
su aplicación debe reglizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo. 

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Un detalle de la composición de la cuenta, ss presenta a continuación, en dólares de los 
Estados Unidos de América. 

  

Descripción 2018 2014 
Cala Chica 1485.00 153954 
Caja General 1.978,50 76.921,71 
Caa Hotel La Piedra 1.985,72 374391 
Caja Hotel Majagua - 124.27 
Fondos de Caja Chica 1.650,00 1:250,00 
Fondo de Compras 400.00 400,00 
Bancos Locales 87.016,10 251.918,00 
Bancos Internacionales 11.858,76 19.020,17 
Inversiones Eco. Pichincha 180000 252589 
Inversiones Diners Club 150000 

Total 205:475,08 IT 5137O 
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Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales 

Su principal composición se presenta en el siguiente 
Unidos de América 

detalle, en dólares de Jos Estados 

  

Descripción 2015 2014 
Clientes: " 105,429,15 125742,9 
Cuentas por Cobrar Tarjetas — (1) 22.148,58 42,059.51 

197.577,53 167,802,47 

(*) Provisión Cuentas Incobrables (530,93) (1.297,01) 
Ajuste por Concolidacion de Balances (20.821,61 (10.445,22) 

Total 116,224,99 156,059,24 

(0) 
continuación: 
Al 31 de diciembre del 2015 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a 

  

Antiguedad Cartera Valor Porcentual 
SIN VENCER 72.490,04 53% 
VENCIDA 
DE 1A 50 DIAS 45.516,77 33% 
DE 314 60 DIAS 9.625,71 7% 
DE $1 A 50 DIAS 3.832,34 3% 
DE 91 A 180 DIAS 5.243,91 4% 
MAS DE 181 DIAS 368,76 1% 
Saldo al 31/12/2015 

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar 

  

Corresponde a los cobros pendientes de recuperación a las empresas relacionadas, anticipo 
proveedores y por varios conceptos. A continuación un distalle, en dólares de los Estados 
Unidos de América 

Descripción 
Cuentas par Cobrar Relacionadas 
Anticipo Proveedores 
Cuentas por Cobrar Empleados 
Varios por Cobrar 

Total 

Nota 7 Inventarios 

2015. 2014 
1247024 
61.499,50 70.975,52 

81212 1.781,36 
5.561,87 19.802,28 

80.343,73 92.559,15 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los componentes del inventario, en dólares 
de los Estados Unidos de América: 

22



   

CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS. 
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación) 

  

  

Descripción 2015 2014 
Mateña Prima. 19.250,68 21.380,10 
Descuento en Compras - 35,80 - 
Bebidas sin Alcohol 1.556,59 1.541,72 

Vinos 2,847.69 5.114,84 
Licores 7.579,21 9.341,58 
Amenities 1.930,82 2.951,90 
Suministros 4.809,48 7.564,00 
Otros Inventarios. 2.255,12 4226.31 

Total 41.101,79 52.420,43 

Nota 8 Activo por Impuestos Corrientes 
Los Activos por Impuestos Corrientes se compone, en dólares de los Estados Unidos de 

  

América de: 

Descripción 2045 2014 
[VA en Compras 20.892.17 20815 
Impuesto ala Rerta años anteriores 351.46 7.388,07 
IVA retenido 100% 80,71 101,93 
IVA retenido 70%. 1.514,28 2.295,94 
IVA retenido 20% 358,84 5 

Retenciones en la Fuerte IR 25.779,74 37.458,86 
Fetoncion Impuesto a la Renta 12.357,87 13,502.08 
Anticipo Impuesto ala Remta 9.992,58 13.451,70 
(Oros Impuestos Municipales 23,021.76 12.225:35 

Total Fiz 149/81 09.165,11 

Nota 2 Otros Activos Corrientes 
Otros Activos Corrientes se encuentra compuesto por, en dólares de los Estados Unidos de 

  

América: 

Descripción 2015 2014 
Seguros Prepagados 54.295,47 48.024,71 
Publicidad prepagada 28.568,41 47.907,63 
Arriendo prepagado. 2.800,00 3.000,00 
Ferías: 12.664,03 17.776,23 
Garantia Proyectos 9.000,00 - 
Prowsión Gasto Solera House 1291622 a 
Arorizacion Acurnada (65.887,39) (50.392.81) 
Otos 2.555.59 10.505.30 

Total 94,212.43 96.882,08
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Nota 11 Activo de Operación 

Los actos de operación se refisren al siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de 

  

  

América: 

Descripción 2015 2014 
Artesanias 1.875,16 1.875,16 
Lenceria de Habitaciones 68.796,79 58.710,58 
Cristaleria comes. Bebidas 886,20 886,20 
Lenceria Cocina 5.172,82 5.172,52 
Lenceria restaurante 18.669,03 18.659,03 

Fuertes 5.788,97 5.788,97 
Alfombras de Baño 487,19 467,19. 

Vajita 3.103,48 3.103,48 
Toalas 7.814,77 8.019,66 
Amortización Acumulada (14.037,51) (53.822,77) 

Total 36.536,60 48.870,02 

Nota 12 Cuentas por pagar comerciales 

Al cierre del ejercicio económico 2015 y 2014, corresponden a los valores adeudados a los 
proveedores locales, a continuación un detalle, en dólares de los Estados Unidos de 

  

América 

Descripción 2015 2014 

Provedores Locales 0 176.828,71 150.519,78 
Ajuste por Consolidacion de Balances 10.821,51 (10.446,22) 

Total 

(0 
presenta a continuación: 

Antiguedad de obligaciones con proveedores 

165.907, 10, 140,073,56 

Al 31 de diciembre del 2015 la antiguedad en obligaciones con proveedores se 

Monto USD$ Porcentual 

  

SIN VENCER 2.671,31 2% 
VENCIDA 
De 1230 días 126.418,51 71% 
De 31280 días 10.995,93 0% 

De 61 a 90 días 13.698,40 2% 
De 91 a 180 días 16.069,50 9% 
Do 181 a 365 días 6.647,68 % 
Más de 365 días. 397,38 0% 
Saldo al 31/12/2015 176.828,71 100% 
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Nota 13 Pasivo por Impuestos Corrientes 

A diciembre 31 de 2015 y 2014, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle, en 
dólares de los Estados Unidos de América 

  

Descripción 2015 2014 
IVA por Pagar 37.804,18 46.595,08 
Impuesto a la flenta por Pagar 53.406,04. 81.93296 
Retenciones en la Fuente IR 5.926,74 5172.92 
Retenciones en la Fuente IVA 4.069,21 4.003,95 

Otros 8.473,60 £556.25 
Total H17.679,77 126.260.98 

Nota 14 Obligaciones laborales corrientes 

Corresponde a los siguientes componentes, en dólares de los Estados Unidos de América: 

  

  

Descripción 2015 2014 
Beneficios Sasales por Pagar 30.534.20 41.553.354 
Nómina por Pagar 316,52 397,58 
1ESS por Pagar 20,762.42 2115.29 
Participación Trabajadores 4.556,52 2991593 

Total 56.168,56 93.923,04 

Nota 15 Otras Cuentas por Pagar 

Está integrada: por concepto de liquidaciones. pendientes de: varias obligaciones. y con las 
empresas relacionadas como-se muestra a continuación, en dólares de los Estados Unidos de 

  

América: 

Descripción. 2015. 2014 
Arico Ciees 103187 E 
10% Servicio Hotelero 13.679,06 17.804,60 
Cuentas por Liquidar 17.887,56 26,102.30 
Garantía Arriendo 1.200,00. 1,200.00 

Mutas y Descuentos 562433 3.948,85 
Empresa Publica del Agua EPAEP— (1) 127.836 38 
Otos 30625 5348.00 

Total 232484,12 99.910,94 BABE. OA 

(6. AL31 de diciembre de 2015, se registró deuda con la con la Empresa Pública del 
Agua EPA EP, por concepto de la gestión comercial de los usos y 
aprovechamiento del agua, deuda contralda, en Rumipamba de las Rosas S.A por 
los servicios desde el 03/10/2001 al 31/12/2008, que asciende a la cantidad de 
US$ 127,836.38, incluyendo capital e intereses. 

Nota 16 Otras Cuentas por Pagar No Corrientes 

Corresponde a la deuda mantenida con el accionista Ing. Álvarez, pendiente de liquidación y 
respaldado con un pagare, que al cierre del ejercicio 2015 y 2014 asciende a US$ 648,000.00. 
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Nota 17 Obligaciones Laborales No Corrientes 

Los componentes que integran los beneficios laborales a liquidarse en un periodo superior al 
comente, se presentan a continuación, en dólares de los Estados Unidos de América 

  

Descripción 2015 
Desahucio. o 62718 

Jubilación Patronal (1) 292.539. 68 313.892 84 
Total 37534934     

(1), El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro: 

  

saLDO. SALDO Descripción iicl PAGO ANUSTES INCREMENTO ya 

Parte No Corriente 
Bonificación Desahuco B5SITDO (4088149) 2113800. 2028387 
¿stlación Patronal 21389284 (4580698) (890000) 3141382 

Total no corriente 37994 

  

Total provisión do acuerdo a informo actuarial 
Bonificación Desahuro 5551700 
blación Patronal 313.692, 
  

  

Nota 18 Capital asignado 

'Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 1.641.180,00 
dividido en 1.641.180 acciones ordinarias y nominativas de un dólar cada una. 
Nota 19 Reserva: 

Constituidas al cierre del ejercicio 2015 y 2014 por la Reserva Legal, Reserva Facultativa 
por Revalorización del Patrimonio y por Reexpresión Monetaria. A continuación sus saldos, 
en dólares de los Estados Unidos de América: 

  

  

Descripción 2015. 2014. 
Reserva legal 25.054,81 18.745,45 
Resena facultativa 15,05 16,05 
Reserva por revalorización del patrimonio 1.589,12 1.689,12 
Resena por resspresión monetaria 369,28. 3.369,28 

Total 31.029,26 23.749,90, 

Nota 20 Resultados acumulados 

20.1 Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2015, los resultados acumulados ascienden como saldo acreedor a la 
cantidad de USDS (585.371,90) 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, de CIALCO SA. de 
fecha 28 de abril de 2015, se acuerda la resolución y destino de las utilidades obtenidas en el 
ejercicio 2014, por USD$ 70.089,56, decidiendose repartir dividendos de USDS 40.000,00. 

Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, de CIALCO S.A, de 
fecha 23 de noviembre de 2015, se acuerda aclarar la resolución y destino de las utilidades 
obtenidas en el ejercicio 2012, donde previamente se habla acordado en Acta de Junta 
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General de fecha 07 de agosto de 2013, que estas pasaran a Reserva Legal sin detallar 
porcentajes. El nuevo acuerdo expresa que sobre las utilidades de USDS 5.667,39 de ese año, 
se procede a registrar 10% para la Reserva Legal USDS 566.74, 30% para reparto de 
dividendos entre los: accionistas USDS 1.700,21 y el saldo restante de USDS 3.400,43 
transferido a la cuenta de Resultados Acumulados. 

En la misma Acta de Junta General, se acuerda aclarar ta resolución y destino de las utilidades 
obtenidas en el ejercicio 2014, donde previamente se había acordado en Acta de Junta 
General de fecha 28 de abril de 2015, repartir dividendos de USDS 40.000,00, no 
especificándose el destino del saldo restante. El muevo acuerdo expresa que sobre las 
utilidades de USDS 70.089,58 de ese año, se procede a registrar 10% para la Reserva Legal 
USDS 7 008,96, para reparto de dividendos entra los accionistas USDS 40.000,00 y el saldo 
restante de USDS 23.080,96 tansferdo a la cuenta de Resultados Acumulados. 

20.2 Resultados acumulados de la adopción por primera vez de las NIF 

Los ajustes de la adopción por primera vez de las NIF, se registrarán en el patrimonio en la 
subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de las adopción por primera vez 
de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados. Al 31 de diciembre el saldo 
disminuyó en USD-S 815.967.97 producto de la reclasificación a la cuenta de Superávit por 
Revaluación, autorizado bajo por presidencia ejecutiva en fecha 31 de diciembre de 2015, para 
corregir su presentación debido a que ambos saldos tienen tratamientos contables permitidos 
distintos, según lo mencionado por la Superintendencia de Compañías en Resolución 
'SC.ICI.CPAIFRS G.11.007, de fecha 09 de septiembre de 2011. Al 31 de diciembre de 2015, 
presenta un saldo deudor de US$ (3.998,96) 

Nota 21 Participaciones no controladas. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las participaciones no controladas se encuentran 
conformadas por: 

  

   

no Patrimonio total de las 
Soclodad controlado Controladas Participacion no Controladoras. 

2015 y 2014 2015 2014 20 2014 

Hoteles y Negocios 
luristicos Piedraturis S/A-— 28,0188% 144842179 — 1400.701,69 40580071 42016787 
Rumipamba de las 
Rosas S.A 20,4500% 208241422 237760878 _ 42176371 48622039 

TOTAL BZTS6442  306:388.08 

  

Nota 22 Ingresos 

Los ingresos corresponden ala integración de las siguientes cuentas, en dólares de los 
Estados Unidos de América: 
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Descripción 2015 2014 

Habitaciones 1.557.708,78 1.749.501,70 
Alimantos 6 Bebidas 979.193,92 1.131.814,16 
Eventos 203.162,96 209,124.98 
Comercilización, afitaciones y ventas cadena 13.648,22 85.124,32 

Otros 25.130,84 49,990,97 
"Arriendo local artesanías 15.400,00 10.200,00 

Lavanderia 15.284,35, 10.933,59 
Artesanias - 3.168,56 
Telétono 821.19 1.250,56 

(+) Descuento en Ventas (8.962,77, (8.993,87) 
Total 2.799.390,50. 3,242.:113,08 

Nota 23 Costos 

En los años terminados el 31 de diciembre los costos de los servicios prestados, se componen 
de la siguiente manera, en dólares de los Estados Unidos de América: 

  

      

Descripción 205 2014. 

Habitaciones 
Matenales directos 96:477.38 87.094,63 
Mano de Obra 195.456.768 125 700,20 

Operativos. 269.815.281 266 578,85 
490.75 80.313,48 

Restaurante: 
Matenales directos 419.585,88 480,897.56 
Mano de Obra 217.509,80 189.439,68 

Operativos 104 585,92 84.977,38 
755-108,52 

Catenng 2.814,93 S 
Eventos 43.320,19 19.556,12 
Solera House 82.333,92 _ 
Artesanias 2.875,09 5.865,18 
Costos Generales 167.275.235 58,454,11 

Total T33ros1z8 7 13329:297.51 
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Nota 24 Gastos de administración 
En los años terminados el 31 de diciembre los gastos de administración, se componen de la 
siguiente manera, en dólares de los Estados Unidos de América; 

  

Descripción 2015 2014 

Gastos de personal 493,470,55 521,222.95 
Depreciaciones 161.919,37 164.865,33 
Amortizaciones de activos de operación 3.392,48 3.982,08 
Amortizaciones de seguros 9.952,92 8.637,05 
Honorarios profesionales 157.461,74 144.490,81 

Mantenimiento 87.119,28 78.953,53 
Suministros 25,861,77 29.265,85 
Movilización 31.047,32 21.023,97 

Senicios básicos 8.256,35 2.209,55 
No deducibles 2211801 16.569,92 
Seguros y seguridad ocupacional 57.267,84 47.848,43 
Añilaciones y suscripciones 8.098,35 5.651,93 
Arriendos 5.517,27 2.378,16 
Gastos médicos 5.622,50 8.000,75 
Servicios hoteleros 10% 5.274,40 - 
Estudio Proyecto 10.741,08 5.103,94 
Senicios Basicos 30.593,47 44.020,71 
Indermizacion Gerencia 10.960,90 > 
Impuestos Varios 28,841,52 25.921,35 

Otros gastos menores a USDS 3.000,00 131.698,83 210,149.82 
Total 1.265.165,95 1:359,295,99 

Nota 25 Gastos de ventas 

En los años terminados el 31 de diciembre los gastos de ventas, se componen de la siguiente 
maneta, en dólares de los Estados Unidos de América 

  

  

Descripción 2045 2014 
Gastos de personal 48.068,48 31.918,77 
Publicidad y propaganda 75.833,05 45.337,10 
Comisiones, afilaciones y suscripciones 51.008,54 125.177,87 
Bonficaciones en Ventas 14.005,90 15.972,67 

Atención a clientes 10.451,23 10.160,71 
Cupones de regalo 11.407,74 6.568,42 
Habitaciones complementarias 10,528.47 16.599,06 
Comida ejecutivos 3.449,24 2.091,29 

Movilización 1.861,97 185,15 
Senácios básicos 1.349,42 72,87 
"No deducibles 92421 4.553,00 

Otros gastos menores a USD$ 2.000,00 7.997,78 35754, 
Total 236.824,03 304.995,41 
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Nota 26 Otros egresos 

En los años terminados el 31 de diciembre los otros egresos, se componen de la siguiente 
manera, en dólares de los Estados Unidos de América: 

  

Descripción 2015 2014 

Gastos bancarios 776106 13.873,75 
Provision incobrables. - 203 
Perdida Actuarial 1.796,00 8.089,00 
Comúsiones tarjetas de crédito 23.916,73 23.294,50 
Impuesto a la salida de divisas 2.894,07. 2.596,91 
Intereses, comisiones de Tarjetas de Crédito y gastos 
no deducibles 149.588,15 25.514,04 
Otros egresos 3.090,18 

18575561 Total 76.786,43 

Nota 27 Otros Ingresos 

En los años terminados el 31 de diciembre los otros ingresos, se componen de la siguiente 
manera, en dolares de los Estados Unidos de América 

  

Descripción 2015 2014 

Siniestros seguros 254,46 798,85 

Cheques girados y no cobrados 757,43 1.258,93 
Subsidios 2.006,50 131,25 
Intereses ganados 17.746,09 - 
Otros ingresos 54.918,23 18.819,05 
Ganancia actuarial 13.722,00. 5.570,83 

Ingreso por reembolso de gastos 2.370,80 - 
Ullidad Venta de Activo Fijo 127,59 
Indemnizaciones 1.465,43 1.194,76 

Total 94.368,53 27.704,67, 

Nota 28 Impuesto a la renta corriente, 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compañía 
y Subsidiarias presenta su declaración del Impuesto por el periodo de doce meses que termina 
$131 de diciembre de cada año. 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014: 1a Compañía y Subsidiarias calculó y registró la provisión 
para impuesto a la renta a la fass del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertirla las 
utilidades. 

AA partr del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor lá norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de Impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
aña anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% se los 
Ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo mínimo. este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
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menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo: cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

La determinación del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el artículo 
46 del Reglamento para le aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo. 

Dicha determinación fue como sigue: 

  
Descripción 2045 2014 

(Péraida) utlad del ejercicio (22503882) 200.979.81 
(4) Participación Trabajadores (4.555,52) —_ (29.516,43 

Utilidad Antes de IR (229,594,34) 171.083,38 

(+) Gestos No Deducities ZAD026 475472 
() Otras rentas exentas y no gravadas. 22.032,00 
(+) Depreciacion porcion revaluada no deducible 22.118,29 E 
(+) Otras deducciones - 16.342,00 
() Deducciones Trabajadores con Discapacidad 

Utilidad Gravable 25923,15  — 212921,00 

Impuesto a la Renta Causado — BB 650 

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio 
fcal dociarado 6340604 61.93296 

Nota 29 Administración de Ri: 

  

¿gos 

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los 
factores de riesgo más relevantes para la empresa, en base a una metodología de evaluación 
continua. Las empresas administran una serie de procedimientos y políticas desarrolladas para 
disminuir su exposición al riesgo frente a variaciones de inflación. 

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la sucursal está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de 
manera significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. Las políticas de administración de riesgos son aprobadas y revisadas 
periódicamente por la Administración. 

  

Riesgo de Mercado. ES la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales 
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, stc. produzcan pérdidas 
económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la valorización de pasivos, 
debido a la nominación o indexación de estos a dichas variables. 

La Compañía y Subsidiarias mantienen revisiones periódicas sobre este riesgo. 

Riesgos de investigación y desarrollo: La Compañía y Subsidianias no se encuentra 
expuesta a este tipo de riesgos, 

Riesgos cambiarios: La Compañia y Subsidiarias no asume riesgos cambiarios, 

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo 
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas 
sobre sus obligaciones. 
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Riesgo de Liquidez: La liquidez de la Compañía y Subsidiarias es manejada por la 
administración, 'a principal fuente de liquidez en la situación actual de la empresa, corresponde 
alos Flujos oblenidos del normal funcionamiento de sus operaciones. 

¡Nota 30 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 

Hasta la fecha de la emisión de estos estados financieros consolidados (Febrero 26 de 2016) 
no se han presentado eventos que se conozca, en la opinión de la Administración de la 
Compañía y Subsidiarias, que puedan afectar la marcha de la Compañía y Subsidiarias o. 
puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados, que no se haya 
revelado en los mismos. 

  

   
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 
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