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CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Constitución y objeto 

La principal actividad de CIALCO SA y subsidiarias en adelante “El Grupo” o 
“Cialco”, constituye la prestación de servicios de hotelería a través de la Cadena 
Hotelera Colonial CIALCOTEL que se encuentra conformada por 

a) Hotel Patio Andaluz, del cual CIALCO SA posee el 100% del total de las 
acciones 

b) Hostería Rumipamba de las Rosas, del cual la Compañía posee el 79,55% del 
total de las acciones 

<) Hotel La Piedra, la misma que CIALCO S.A posee el 71,98% 

Hechos importantes 

Convenio de venta de acciones 

Fondo País Ecuador y CIALCO S.A. celebraron un acuerdo el 27 de diciembre de 2006, 
estableciéndose clausulas, las mismas se detallan a continuación 

a) Fondo País compró el 30% del capital autorizado de CIALCO, por US$ 854,433, 

desglosado de la siguiente manera 

, US$ 204 900 por compra de acciones a valor nominal 

T US$ 649 533 como premio en la venta de las acciones a traves de la Bolsa de 

Valores de Quito 

b) Esta inversión tendrá vigencia hasta el año 2014 

Cc) Realizada la inversión, La Junta General de Accronistas de CIALCOS A as:gno un 

puesto de Director principal y suplente a favor de un representante de Fondo País 

Ecuador en el Directorio de la misma 

Compra de Hotel El Patio Andaluz 

La Empresa de Desarrollo Urbano de Quito INNOVAR UIO y CIALCOSA firmaron el 

6 de julio de 2007 la escritura de compra-venta definitiva por la adquisición del bien 
inmueble donde opera el Hotel Patio Andaluz, dicha escrtura fue mscrte en el 
Registro de la Propiedad del Cantón Quito, el 07 de septiembre de 2007
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Fusión por absorción 

Mediante Junta General Universal de Accionistas de CIALCO SA celebrada el 24 de 
septiembre de 2008 y la Junta General de Accionistas de El Pato Andaluz SA con 

fecha 24 de abril de 2008 aprobaron la fusión por absorción de las dos compañias 

Es asi que CIALCO SA, absorbio a la Compañia El Patio Andaluz S A mediante 
escritura pública de fusion con fecha de celebración del 31 de agosto de 2009 inscrita 
en el Registro Mercantil el 27 de enero de 2010 

Principales políticas contables 

Declaración de cumplimiento.- 

Los estados financieros consolidados de CIALCO SA Y SUBSIDIARIAS al 31 de 
diciembre de 2014 han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las NIF, 
requieren que la Admurustracion, realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos imherentes a la actividad económica de la entidad, con el proposito de 
determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparacion y presentacion de estos estados financieros Tal como lo requiere la NIF 
No 1, estas políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de 
diciembre de 2014, aplicadas de manera uniforme en los periodos que se presentan
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Base de Presentación - 

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en las Normas 
internacioneles de información Minanciera (NIE) y se presentan en dolares de los 
Estados Unidos de America, que es sa moneda fur«sonal de la Compañia y de curso 
«egal en la Republica del gcuador 

la oreparacion de los estados financieros de acuerdo a las NIF requiere el uso de 
ciertos estirmados contables críticos Tarmben requieren que la gerencia ejerza $u Juicio 
en el proceso de apl cación de las polrtrras contables de la Compañia 

Consolidación de Estados Financieros.- 

Las subsidiarnies son todas 13s entadades sobre las que CIALCO $ A tiene poder para 
dirigir las políticas financieras y de operación, fo que generalmente se deriva de una 
partiapación superior a la mitad de los derechos de voto las subsidiarias se 
consolidan a partr de la fecha en que se transfiere el control a la sociedad, y se 

'luyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo 

    

Los presentes estados financieros incluyen la corsclidación, lnea a línea, de todos los 
actos, pastos, maresos, gastos y flujos de efectivo de contenido sirmiar de la 
souedad Matriz y ss subsichenas, despues de ehminar todos los saldos y efectos en 
ingresos y gastos, resultantes de transacciones entre las empresas incluidas en la 
consolidación. Los estados financieros de las subsidiarias son preparados utilizando 
bas rrasmas políticas contables que las de la sociedad matriz 

En el Laso de subsidianas controladas, la partaipación en las utilidades o pérdidas y 
en los activos netos, que son amburbles a los accionistas minoritarios se presentan 
separadamente como mterés minorteno en el estado de resultados integrales y 
dentio del patamono en el estado de situación financiera consolidado Debido a que 
fos intereses minordanos son parte del grupa las transacciones con ellos son 
reconocidas en el gatomonia 

A contimuacion se detalían las prncipales subsidiarias de CHALCO SA, junte con el 
porcentaje de tengencia directa e indirecta de cada compañta controlada al 31 de 
dwcembre de 2014 y 2013 

Sociedad Actividad Al 31 de diciembre de 

Principal 2014 2013 

Hoteles y Negocios Turístcos Predretons $ Servcias Hoteleros 71 98% ES 

Rumipamba de :a5 Rosas 5 A Semicios Hoteleros 79 55% 79 55% 
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Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, os dedósitos 
a la vista mantenidas en instituciones financieras y otras inverstones de corto plazo de 
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros 
bancarios no recurrentes Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como 
pasivos corrientes en el Estado de Situación Financiera 

Cuentas por cobrar.- 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos fmancieros no derivados con pagos 
fijos O determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro El 
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implícitos) st existieren, se reconocen 
como imgresos por inverstones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interes 
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento 
del interés resultare inmaterial 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización D:cha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de situación financiera, que se clasifican como activos no cornentes, 

Estimación para cuentas de dudoso cobro.- 

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con 
cargo a resultados dei perlodo y se disminuye por los castigos de las cuentas 
consideradas irrecuperables 

Inventarios. 

Los inventarios se registran al costo O a su valor neto realizable, el que resultare 
menor El costo se determina utilizando el método de promedio ponderado. El valor 
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 
terminación y los costos necesarios para la venta 
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Propiedades, planta y equipos.- 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo 

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisición 
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta 
en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la práctica contable y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
reconsideración de la ubicacion del activo 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de 
equipos de computacion, vehículos, maguinaria, adecuaciones e instalaciones y 
muebles y enseres, la Compañia después del reconocimiento inicial, dichas partidas 
de propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada 
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen 

Medición posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluación como 
costo atribuido.- para el caso de los inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha 
de transición a NIF, por la medición de dicha partidas de propiedades y equipos por 
el metodo de revaluación 

Método de depreciación y vidas útiles.- El costo y el costo atribuido de 
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de línea recta La vida 
util estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva por ser considerado un cambio en estimación contable
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A continuacion se: presentar las principales partidas de propiedades y equioos y las 
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación 

Edificios 2%, 3% y 5% 

Adecuaciones e mstalaciones 10% 

Muebles y enseres 10%, 23% 

Maquinana y equipo 10%, 25% 

Vehiculos 20%, 33% 

Equipo de computación 13%, 50% 

Equipo de oficina 7%, 50% 

Menaje y otros 10%, 33% 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad O perdida que Surja vel 
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calcufada coma la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en bros del activo y reconocida er, resultados 

Promedades de inversión.- 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para praducir rentas, plusvallas 
O ambas y se miden inicialmente a su costo, incluyendo los costos de la transacción 

Las propiedades Ce inversión se muestran en los estados financieros mdwiduales a su 
costo atribuido El costo atribuido de las propiedades de inversion fueron establecidas 
con base en un estudia realizado por un penita independiente calitscado por la 
Supermiendencia de Comparhas 

Activos Intangibles.- 

Los activos intangibles se miden inmaralmerte por su costo El costo de los activos 
intangibles comprende sy precio de adquisición mas tados los costos directamente 
relacionados con la ibración del activo 

Obligaciones Financieras.- 

Representan pasios financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 
reto de los costos de la transacción incustdos Estas obhgaciones se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre tos fondos 
reubidos (netos de los costos de transacción) y el valor de 1ederición se reconoce en 
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el Estado de Resultados durante el periodo de la obligación usando el metodo del 
interés efectivo 

Cuentas por pagar y Otras Cuentas por Pagar.- 

Las cuentas por pagar y ovas cuentas por pagar son pasivos financieros, no dervados 
con pagos fyos o doterminables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimmento imcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva El gasto por intereses (incluyendo 
los intereses implicitos) sí existen, se reconocen como costos financieros y se calculan 
utilizando la taso de mterés efectwa, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 
cuando el reconocirmento del mteres resultare inmaterial 

La Compañía tiene implementadas políucas de rmanejo de resgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas poi pagar se paguen de conformidad con los terminos 
crediticios pre acordados 

impuesto a la renta.- 

El gasto por impuesto a la renta representa la sume del impuesto a la rento por pagar 

corriente y el impuesto difeudo 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y 
ser mcluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
mtegral o directamente en el patrimonto, en tuyo caso el impuesto tamiien se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro mictal de una combinación 
de negocios 

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corrente se basa en la utilidad gravable 
(trivutaria) registrada durante el año La utilidad gravable dere de la vidad 
contable, debido a las partidas de mgresos exentos o gastos no deducibles e inclusión 
de partidas de beneficio tributario El pasivo de la Compañia por concepto del 
impuesto coriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo 

Las disposiciones tributarias vigentes establecer que la tasa corporativa de impuesto 
ala renta será del 22% sobre las utilidades gravables para los años 2014 y 2013 (12% 
si las utilidades son remvertidas [capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de 
diciembre del año siguierte)
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impuestos diferidos.- El impuesto diendo se reconoce sabre las diferencias 
temporarias entre el valor en Íibros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales corresponaientes utilizadas para determinar la utilidad 
gravable El paswo por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, 
por causa de todas las drferencias temporarias deducioles, en la regida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilicades gravables futuras contra las que se 

pogrís cargar esas diferenc as temporarias deducibles 

La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias 
temporanas deducibles que se espera que reduzcan la gananaa fiscal en el futuro 

Los activos y pasivos por impuestos orferdos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tesa de impuestos 2 en la 
normativa inbutana, la re estimación de la recuperabilidad de los activos por 
impuestos difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en hibros de Un 
activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasos por 
impuestos diferidos SI. y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de 
cornpensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas parudas, y 
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del 
iMpuesto a la renta y la Cormpañía tiene la intencion de hquigar sus activos y pasivos 
como netos 

Provisiones.- 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obhgacion presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un Suceso pasado, es probable que la 

Compañia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obkgaciór, y puede hacerse una estimación hable del 
importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desemibolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada pertodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provisión usendo el flujo de efectivo estenado para cancelar la obligación presente, 
su vator en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo
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Cuando se espera la recuperación Ge algunos o todos los beneficios economicas 
requeridos para cancelar na provision, 5e reconoce una cena por cobrar corno un 
ectivo sí es virtuelmente cierto que se recib 1a el reembolso y el valor de la cuenta pal 
cobrar puede ser medido con fiabilidad 

    

Provisión para jublación patronal y desahucio - El Codigo del Trabajo de la República 
del Ecuador establece el derecho de conceder jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido un tempo de servicio de 25 años ininterrumpidos en 
una MS MÓ INSUUCIÓN 

En adición, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tenen los empleadores 
de ndemmizar a los emplesdos con el 25% de su último sueldo multiplicado por los 
años de servaio cuando la relación laboral termina por desabucio 

La Compañia establece provisiones pena los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una huma 

ecuatoriana de actuarios consultores No se mantiene ningún fondo asignado par “os 
costos acumulados para estos beneficios 

El casto de las provisiones para jubilacion patronal y desanuaio ha sido determinado 
mediante el metodo actuarial de costeo del crédito unitario proyectado Bajo este 
metodo los beneficios de pensiones deben ser alabido al perodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio tomando en consideración el uso de 
hipótesis actuaniales para calcular e' valor presente de dichos beneficios 

   

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el mcremento salarial y 
las probabilidades de pago de la pensión 

El costo de la ¡ubilación patronal se carge a cada periodo, en función del aurnento de 
la antiguedad y de lor sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la 
fecha de la valoracion actuarial 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación reubida o por 

reciba considerando el importe estmado de cualquier descuento comercial que la 
Compañía pueda otorgar 

Los costos y gastos se registran al costo hustórico Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
efectuado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el gue se 

conocer
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Uso de estimaciones 

La preparación de los estados “nancieros de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Informacon Financiera (NIF), reguweren que la Administración realce aerlas 
estimac ones y supuestos contables mherentes a la actvidad economica de la entidad 
que inciden sobre la presentación de los actwos y pasivos y los montos de imgresos y 
gastos durante el periodo correspondiente, asi corno tambien las revelaciones sobre 
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros Las estimaciones 
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Acgministración de los hechos actuales, sin embargo, Jos resultados reales podrían 
vanar en relación con os estimados originales debido a la ocurrencia de eventos 
futuros
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

La cuenta se encuentra conformada por. 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Caja 83,979 8,941 

Bancos 280,935 202,279 

Inversiones 252,599 261,372 

617,514 472,593 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente detalle: 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 

Clientes 115,177 160,942 

Tarjetas de crédito 42,180 40,378 

157,356 201,319 

Menos estimación de cuentas de 

dudoso cobro (1,297) (998) 

Total Cuentas por cobrar neto 156,059 200,322 
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(5) Otras cuentas por cobrar 

(6) 

El detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en us$ dolares) 

Partes relacionadas 61,455 50 509 

Anticipos a proveedores 4,529 4,549 

Empleados 2,548 3,225 

Otros 17,799 2,918 

86,331 68,200 

Impuestos corrientes 

El resumen de impuestos cornertes es el siguiente 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(enusS dólares) 

Retenciones en la tuente 38,447 14,120 

Anticipo de impuesto a la Renta 13,452 0 

Crédito Tributario NA 24,535 23,498 

Impuestos municipales 436 0 

Impuestos por hquidar 12,225 0 

109,155 
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Inventario 

Los inventarios se conforman según el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dólares) 

Comestibles 14,297 10,504 

Bebidas 16,233 15,945 

Centro artesanal 3,150 4,912 

Suministros y materiales 8,705 8,996 

Amenities 2,910 2,928 

Materia Prima 7,083 5,170 

Cigarrillos 42 143 

Otros 0 21 

52,420 48,619 

Pagos anticipados 

La cuenta pagos anticipados se conforman según el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dólares) 

Seguros anticipados 17,692 17,319 

Arriendo 3,000 1,000 

Anticipo proveedores 6,229 6,104 

Otros gastos anticipados 76,190 40,962 

103,111 65,385 
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Propiedad, planta y equipo 

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como se detalla a continuación 

Terrenos 

Edificaciones 

Muebles y Enseres 

Equipo Hotel 

Equipo Computo 

Vehículos 

Obras de Arte 

Claraboyas 

Maguinaria y Equipo 

Equipo de Oficina 

Menaje y Otros 

Menos 

Depreciación Acumulada 

Amortización acumulada 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dolares) 

1,919,262 1,919,262 

5,489,262 5,487,962 

28,931 125,007 

166,715 151,051 

45,562 52,173 

53,945 61,009 

20,180 20,180 

95,588 95,588 

270,899 252,299 

1,688 1,688 

129,266 106,136 

8,321,297 8,272,354 

(2,497,790) (2,382,464) 

(39,424) (35,442) 

5,784,083 5,854,447 
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El caovimiento de activo fio es como sigue 

Diciembre 31, 

2014 2013 
len US dólares) 

Costo 

Saldo alwicio del año 8,272,358 8,244,617 

Compras 31,731 53.239 

Ajustes 7,534 17 722 

Ventas y/o bajas (0,783 (26,202) 

Saldo al final del año 

  

Deprecacion acurnulada 
Saldo alinicio del año (2 382,465) 

Gasto depreciación del año (165,074) 

Ajustes _— an 

Saldo al final del año 46,328)    
Arnortización Acumulada (39,424) (35,442) 

Propiedad, planta y equipo, neto 

  

5,854,447
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Otros Activos 

La cuenta se conforma segun el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2014 2013 
len US dolares) 

Activos de Operacion 24,403 22,949 

Estudio Proyecto 10,741 13,405 

Publicidad y Mercadeo 7,000 14,000 

42,144 50,354 

Obligaciones financieras a corto plazo 

El rubro de obligaciones financieras corto plazo se encuentra conformado por 

Diciembre 31, 

2014 2013 
tenUS dólares) 

Préstamo Banco Pre hincha 8,177 10,000 

Sobregiros Bancanos 4,257 o 

12,434 10,000 
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Cuentas por pagar 

Un resurnen de las cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dólares) 

Cuentas por pagar 122,937 130,341 

Tarjetas de Crédito 17,137 13,895 

140,074 144,236 

Pasivos por impuestos corrientes 

Las cuentas de pasivos por impuestos comentes se conforman segun el siguiente 
detalle 

Diciembre 31, 

214 2013 
(en US dólares) 

Impuesto a la renta 61,933 0 

Retenciones en la fuente por pagar 4,766 6,184 

Retenciones de ¡VA por pagar 4,410 4,532 
IVA en Ventas 46,595 42,416 

117,704 53,132 
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Pasivos acumulados 

Las cuentas de pasivos acumulados se conforman de acuerdo al siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dólares) 

Beneficios sociales 61,217 47,422 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 25,040 19,995 

Otros 7,329 19,427 

93,586 86,844 

Otras cuentas por pagar 

Esta cuenta incluye lo siguiente 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dolares) 

Anticipos chentes 33,198 29,295 

Otras cuentas por pagar 71,029 70,311 

Cuentas por pagar terceros 4,577 6,076 

108,805 105,683 
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
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Obligaciones targo plazo 

El rubro de Obhgacones largo plazo mauye 

Diciembre 31, 

2034 2013 
(en US dolares) 

Pagare Ing Álvarez 648,000 709,000 (i) 
Especie ing Álvarez 0 226,089 
Numerario ing Álvarez 0 80,000 

Especie Ing Baca o 2,298 

  

(0 En esta cuenta se registro el saldo qe la entrega de aportes realizados por el 
Ing José Luis Álvarez Busbano para la adquis:ción del mueble del Hotel Paro 
Andaluz hasta el año 2006, por un monto de US$ 715,066 Al 31 de 
drciembre de 2010 CÍALCO $ 4, efectuó la cancelación al accionista de US$ 
35.066 con el propósito de suseribir un pagaré por un monto de US$ 700,000 
el mismo que sera renovado anualmente y devenga una tasa de interés del 
5% anual 

Ohfigaciones patronales largo plazo 

El detalle de las obligaciones patronales largo plazo es el siguiente 

Diciembre 31, 

204 2017 
fenUusS dolares) 

Jubilación patronal 32 269610 

Provisión Deshaucio 65,517 57,118 
   

— 
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Patrimonio de los accionistas 

Capital 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el caortal social de CIALCO SA, esta constituido 
por 1, 641,180 y 683,200 acciones y ordinarias, pagadas en circulación de la cara 
matiz 

  

Reserva Legal 

De acuerdo cor la normativa vigente, la Compañro debe apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta cel año a uns reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital susento 

Reserva Facultativa 

De acuerdo con el estatuto de la Compañua, los accionistas pueden decidir realizar 
una apromiacion de las utilidades del año pela consttun Uns reserva facultativa “a 
reserva facultativa es de libre disponibilidad de los accionistas 

Aportes futura capitalización 

Los aportes para futuras capitalizaciones efectuados por los acciomstas de la 
Compañía son reconocidos como insteumente de palamonio en sugar de un pasivo 
financiero cuando cumplen las ssguientes condiciones 

El instrumento bnangero ha meorpora una obligación contractual de entregar 

efectivo y otro activo financiero a Otra entidad 

Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la 
adopción a las NItE, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposición 
de los acuonstas y pi ser utilizado para la distribución de dimdendos y certos 
pagos tales como se liquidación de impuestos, etc 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por primer a vez de las Normas Internacionales 
de Información financiera “NE” que se registraron en el patemormo en la cuente 
Resultados acumulados, subcuente "Resultados acumulados provenientes re la 
adopcion por pnmera vez de las "NUE”, que generaron un salda acreedor, sole podra 
ser caprtalizados en la parte que exceda al vaior de las pérdidas acumulagas y las del 
último ejeraco económico concluido, s las hubieren, stilizado en absorber perdidas, 
0 devuelto en el coso de hquidacion de la compañia 
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En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados 
acumulados y por los del ultimo ejercicio económico concluido, si los hubiere 

f) Reserva de Capital 

(19) 

En este rubro se incluye los saldos de las cuentas reservas por revalorización del 
patrimonio, reserva por re expresión monetana y la contrapartida de los ajustes por 
inflación y por corrección de brecha entre inflacion y devaluación de las cuentas de 
capital y reservas originados en el proceso de conversión de los registros contables de 
sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo de 2000 

Adicionalmente se registra la cuenta prima por emision de acciones que se origino 
debido a que Fondo País y CIALCO $ A, mediante acuerdo del 27 de septiembre de 
2006 compró el 30% de las acciones de CIALCO La venta de acciones se efectúo con 
el pago de US $ 854,433 de los cuales US $ 204,900 correspondieron al valor 
norninal de las acciones transferidas y la diferencia por US $ 649,533 fue reconocido 
en la cuenta patamonial pnma de emston de acciones 

9) Participaciones no controladoras 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones no controladoras se encuentran 
conformados por 

Patrimonio Pe 

Sociedad % Controladoras PAN 
2014 y 2013 2014 2013 2034 2013. 

Hoteles y Negocios Turnstcos Piedraturs S.A 71 98% 1,081 389 1,055,427 420 168 423 740 

Rurmpamba de las Rosas $ A 79.55%  1,858279 1,841,125 486,220 481318 

906,388 905,058 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Ofictal 
No 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que 
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes 

* La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tanía de impuesto 
a la renta para sociedades, así tenemos 24% para el año 2011, 23% para el 
año 2012 y 22% a partir del año 2013 
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

+  Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades 
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores ecorómicos 
considerados priontanos para el Estado 

+ Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras 

+  Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto 
a la renta en pagos al exterior conforme la tanta de impuesto a la renta para 
sociedades 

+  Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año 

de operación efectiva para las nuevas sociedades 

+  Exoneración del impuesto a la salda de divisas en los pagos de capital e 
intereses por creditos otorgados por Instiuciones financieras destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en este Código 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision del presente informe, 
no se produjeron eventos, que en opinion de la Administracion del Grupo, pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros del Grupo CIALCOSA, al y por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2014, han sido aprobados por la gerencia en fecha mayo 29 de 2015, 
y serán presentados a los accionistas para Su aprobación En opinion de la Gerencia 
de la Compañía, los estados financieros seran aprobados por sin modificaciones 
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(1 Constitución y objeto 

CIALCO SA fue constituida en le cucad de Quito - Ecuador, micialmente bajo :a 
denominación de Constructora Importadora Álvarez Burbano Compañia Limitaos 
CIALCO mediante escritura publica del 15 de ¡junio de 1268, y postenor mente reactivada 
mediante escotura publica imsenta en el Registro Mercanúl el 02 de febrero de 1996 

Mediante escutura del 22 de marzo del 2006, la Compañía se transformo en sociedad 

aánonma y reformo sus estatutos para que su objeto social marque '"Efectuar toda clase 
de actos y contratos Giles O de comercia, vmculados al sector tunctico, incluyendo 
comprar, vender arrendar, hipotecar, y en general celebrar toda clase de actos y contratos 
relativos a Lbuenes inenuebles vinculados al sector tunstico y en general está autorizada a 

reatizar todo tipo de actos y contratos establecidos en lá Ley de Turismo” 

  

Es asi que con fecha 27 de enero de 2010, la Compañía cambia su denominación social 
aCciALCOSA 

La Compañía CIALCOS A es propietaria de la Cadena Hotelera Cotomal CJALCOTEL que 
esta conformada por 

e) Hotel Pato Andaluz, del cual CIAICO 5 A posee el 100% del total de las acciones 

b) Hosteria Rumipamba de las Rosas, del cual la Compañia posee el 79,55% del total de 

las acciones 
O Hotel La Piedra, la misma que CIALCOS A posee el 71,98% 

Hechos importantes 

Convenio de venta de acciones 

Fondo Pas Ecuador y CIALCO S A celebraron un acuerdo el 27 de diciembre de 2006, 
estableciéndose cláusulas, las museras se detallan a continuacion 

sa) Fondo Pais compro el 30% del capital autorizado de CIALCO, por US$ 854 433, 

desglosado de la guiente manera 

SS 204 900 por compra de accrones a valor norrinal 

" US$ 649 533 como prernio en la venta de las acciones a través de la Bolsa de 

Valores de Ouito
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b) Esta inversión tendrá vigencia hasta el año 2014 

C) Realizada la inversión, La Junta General de Accionistas de CIALCO SA asigno un 

puesto de Director principal y suplente a favor de un representante de Fondo Pais 

Ecuador en el Directorio de la misma 

Compra de Hotel El Patio Andaluz 

La Empresa de Desarrollo Urbano de Quito INNOVAR UIO y CIALCOS A firmaron el 6 de 
julio de 2007 la escritura de compra-venta defimtva por la adquisición del bien inmueble 
donde opera el Hotel Pato Andaluz, dicha escritura fue inscrita en el Registro de la 
Propiedad del Cantón Quito el 07 de septiembre de 2007 

Fusión por absorción 

Medante Junta General Universal de Acciomstes de CIALCO SA celebrada el 24 de 
septembre de 2008 y la lunta General de Accionistas de El Patio Andaluz 5 A con fecha 
2£ de abril de 2008 aprobaron la fusión por absorción de las aos companias 

Es así que CIALCO SA absorbió a la Compañía El Patio Andaluz 5 A mediante escritura 
pública de fusión con fecha de celebración del 31 de agosto de 2009 inscrita en el 
Registro Mercantu el 27 de enero de 2010. 

(2) Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Una cdescopción de las principales políticas contables adoptadas en la presentación y 
preparacion de los Estados Financieros de la Compañía se presenten a continuación 

Bases de preparación.- 

Los estados financieros de la Compañía Cialco SA, han sido preparados de acuerdo con 
la Norma Internacional de Información Ninanciera, erutida por el International Accounting 
Standars Board ((ASB), vigente al 31 de cwiembre de 2014 y 2013, así coma, los 
requermientos y opciones mformadas por la Supermtendencia de Compantas de la 
República del Ecuador 

la preparsción de los estados financieros, confirme 3 la Norma Internacional de 
in“ormación Finangera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas 

Varnbién exge a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de fas 
polticas contables
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Declaración de cumplimiento.- 

La Administración de a Compañia Cialco 5 A, declara que las Normas Internacionales de 
Información Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparación 
de los presentes estados financieros 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las cifras mcluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo 
acompañan, se valoran utiizando la moneda del entorno económico prncipal en que la 
Compañía opera 

La moneda funcional y de presentacion de la Compañia es el Dolar de las Estados Unidos 
de America 

Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañia Cialeo S A. comprenden los estados de situacion 
financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, así como los estados de resultados 
integrales, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efecto por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en “uncion de sus 
venc mientos, como cornentes con vencimiento igual o menor a doce meses, contados 
desde la fecha oe cierre de los Estados Financieros, y, como no cornentes, los saldos 
mayores a ese perrodo 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la 
Compañia registre estimaciones, supuestos y juicios que afectan la aplicación de las 
politicas y los valores de los activos, pasivos, mgresos y gastos reportados Los resultados 
reales podrían drferir de esas estimaciones Las estimaciones y los supuestos de soporte 
son revisados sobre una base recurrente Las revistones a las estimaciones se reconocen 
en el período en el cual la estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado
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Periodo económico.- 

La Companta tene defrudo efectuar el corte de sus tuentas contables preparar y cunde 
los estados f neraeros una vez al eno al 31 de diciembre 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañia considerada como efectvo y equiva entes de efecto, a los saldos de caja 
y bancos sm restricciones así como a les inversiones de corto plazo y de gran hauidez 

En el estaco de situación financiera, dos sabiegios, de exista, se clas 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos comentes 

  

an Como 

Activos financieros.- 

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categoras prestamos y pardas 
por cobrar y su correspond erte pérdida por detenora La Compañia ha detrido y valoriza 
sus activos Ánencieros de la siguiente forma 

Activos financieros a valor razonable con cambuns en resultados.- Los activos 
financieros a valor razonable con cómrbios en resultados son actvos finanaeros 
mantenidos para su negociación Un activo financiero se clasifica en esta Cotegoría s se 
adquere punopalmente con el proposito de venderse en el corto plazo Los denvados 
tambien se clasificar como mantenidos para su venta a menos que se designen como 
coberturas Los activos inanueros de esta categona se iasican como activos corentes 
5: se espera que se vayan a liquidar er doce meses, caso contrana, se clasifican como no 
corrientes 

  

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos hnencieros disporubles 
para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisición Y 
origen, fueron designados para la venta Las diferencias en valor rezoneb'e, se llevan al 

patrimomo y se debe reconocer coro un componente ceparado 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento,- Los activos hnancieros 
mantenidos hasta el vencimiento son actvos financieros no dertwados con os “os O 
vencimento determinado, se medirán al costo amortizado vulizando el método de la tasa 
de mterés efectiva y su variación se afectorá a resultados del penodo en el que ocura 

  

Préstamos y partidas por cobrar. Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen 
principalmente a cuentas por cobrar cuentes, asi como 3 orras cuentas por cobrar
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Las cuentas por cobrar son reconocidas imcialmente al valor razonable y posteriormente 
a su costo amortizado considerando costo financiero de consicerarse material y/o 
cetenoro de valor si lo hubiere 

Para el costo financiero 'a Compañía considera como tasa de descuento a la utilizada en 
un instrumento finangero que posea similares caracteristicas 

Deterioro de cuentas incobrables.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo 
o resultados del penodo y se disimuye por los castigos de las cuentas consideradas 
irrecuperables 

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, ta pérdida por 
deterioro corresponde a las diferencias entre el vajor en libros del activo y el valor presente 
oe los flujos futuros de elertwo estimados descontados a la tasa de interes 

£l criterio que utiliza la Compoñis para determinar sí existo evidencia objetiva de una 

pérdida por deterioro incluye 

e Dificultad financiera significaba del emisor L obligado 
e incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el 

pago de la deuda principal 

e  Probauilidad de que el obhigado entre en msolvencia 
e Desaparición de un mercado activo para activos financiero 

e Información disporible que mdica que hay una reducc.ón medible en los flujos 
de efecto estimados de una cartera de activos financieros desde su 
reconocimiento imicial. aunque la reducción aun no se pueda identificar con 
los activos financieros indiwduales en la cartera 

Inventarios.- 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menor. 

El costo se determina utilizando el método de promedio ponderado 

Los inventarios que posee la Compañía, corresponde a los bienes que mantene 
Inventariados para consumo en la prestación de los servicios de hotelena 

12
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Otras cuentas y documentos por cobrar.- 

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su "nayonia a corto 
plazo, se mcluye cuentas gor cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, 
eta 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.- 

Las cuentes por pagar y otras cuentas por pegar son pasivos fmancieros, no derwvados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocrmento inicial, a valor razonéble, se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de nteres efectiva El gasto por mtereses (maluyendo los 
intereses immplícitos) sí existen, se reconocen como costos financieros y se calculan 
utilizando la tasa de imterés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 
cuando el reconocimiento de. interés resultare inmaterial 

Propiedades y equipo.- 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las paridas de propiedades, planta y 
equipos se miden micialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipo comprende su preco de adquisición mas todos »0s 
costos directamente relacionados con la ubicacion del acto y su puesta en congiciones 
de funcionarmento segun lo previsto por 1 gerencia 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de 
muebles y enseres, equipos de oficinas, instalaciones, equivos de computación y 
vehículos, la Compañía cespués de reconocumieno inicial, dichas partidas de 
propiedades y equipos son registradas al costa meros la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las perdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen 

Medición posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluación como costo 

atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha de 
transicion a NIF, año 2012, por la medición de dichas partidas de propiedades y equipos, 
Por su valor razonable como el costo aíribuido en esa fecha
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Método de depreciación y vidas útiles.- El costo y el costo atnbuido de propiedades 
y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de línea recta La vida Útil estimada, 
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser 
considerado un cambio en estimación contable 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y los 
porcentajes utizados en el calculo de la depreciacion" 

Tipo de activo % Depreciación 

Edrficios 2% 

Adecuaciones e instalaciones 10% 

Muebles y enseres 10% - 25% 

Maquinaria y equipo 10% - 25% 

Vehículos 33% 

Equipo de computación 13%- 50% 

Equipo de oficina 7% - 50% 

Menaje y otros 10% - 33% 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro 
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del actwo y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada perlodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a fin de 
determinar si existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro En tal caso, se calzula el importe recuperable del activo a fin de determ nar el 
alzance de la perdida por detenoro (de haber alguna) Cuando no es posible estimar el 
importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable 

de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el 
valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dimero y los riesgos 
específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de 
efectivo futuros
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Si el importe tecuperable de Ln acto (o unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor en libros, el valor en hbros del activo (o unidad generadora de efecivo) 
se reduce a su importe recuperable Las pérdidas por delenoro se reconocen 
inmediatamente en resultados 

  

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en íbros del acto (o urudad 
generadora de efectwo) aumenta al valor estimado revisado de 5u importe recuperable, 
de tal manera que e: valor en hibros incrementado na excede el valor en ubros que se 
habría calculado sí no >e hubiera reconocido la pérdida por detenoro para dicho acuvo (o 
unidad generadora de eteckvo) en años entenores El reverso de una pérdida por 

detenoro es reconocido automaticamente en resultagos 

Activos de operación.- 

Los activos de operación se muestran al costo menos la asnortización acumulada de los 
activos registrados de periodos anteriores Las adiciones que se han mcurndo en el 
ejercicio económico 2012 se imputan a resultados, aspecto que incumple con el panapio 
contable de uniformidad 

Inversiones en subsicharias.- 

  

Son inversiones en subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones gue 
mantiene la Compañia, con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la 
inversion 

Las inversiones en subsicianas se muestran en los Estados “Úmanrieros a su costo, dichas 
inversiones al 31 de diuembre de 2014 y 2013 

Pagos anticipados,- 

Corresponden prncipalenente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos 
entregados a terceros para servicios O compra de bienes, los cuales se encuentran 
valorzados a su valor normal y no cuentan con denvados implicitos sgruhicativos que 
generen la necesidad de presentarlos por separado 

Los seguros pagados por articipados son amortizados mensualmente considerando el 
periodo pera el cual generan beneficios económicos futuros
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impuesto a la renta.- 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del «puesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto dferido 

Los impuestos corrientes y difendos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser 
incluidos en el resultado, excepto en la medidas en que hayar surgido de una transacción 
O suceso que se reconoce fuera del resultado, ya Sea en otro resullado mtegral o 
drectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto taminén se reconoce fuera del 
sesultado, o cuendo surgen del registro inicial de una cormbmación de negocios 

Impuesto corriente.- Ej impuesto por pagar corrénte se basa en la utilidad gravable 
itrbutaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad coniable, 
debido a las partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca 
son gravables o deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto 
comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas aj final de cada periodo 

Las disposiciones tnbutanias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la 
renta será del 22% sobre las utilidades gravables para los años 2014 y 2013 

impuestos diferidos. - El impuesto dHendo se reconoce sobre las dierencias temporanas 
entre el valor en ubros de los activos y pasivos mcludos en los estados financieros y las 
dases hscales correspondientes utilizadas para determinar la vulvar gravable El pasivo 
por impuesto diferida se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas 
imponibles Se reconocera un activo por impuestos diteridos, por rausa de todas las 
diferencias temporenas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 

Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se poderla cargar esas 
diferencias temporaras deducibles 

    

   

la entidad reconocerá un impuesto difendo activo para todas aquellas diferencias 
temporarias deduubles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro 

  

Los activos y pasivos por impuestos dedos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espero sean de aplicacion en el período en el que el activo se realce a el pasivo se 
cancele 

Elimpuesto arfendo, correspondiente a caroros en la tasa de impuestos o en la normaltva 
tabutana, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difendos o 
en la toma esperada de recupera; el valor en ibros de un activo, se reconoce en el 
resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente 
reconocidas fuera de los resultacos del perlogo
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La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
difendos sí, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, trerte a la 
autondad fiscal, los importes reconocidos en esas paridas, y sos activos por impuestos 
diferidos y las pasivos por mpuestos diferidos <e derivan del impuesto a la renta y la 
Compañia tiene la intención de liquidar sus aclivos y pastos como netos 

Obligaciones Fmancieras.- 

Representan pasivos hnancieros que se reconocen micialmente a su valor razonable, 
neto de los costos de la transacción incurndos [stas obligaciones se registrán 
subsecuentemente a su costo arnoruzado, cualquier difereresa entre los fondos 
“ecibidos (netos de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en 
el Estado de Resultados durante el penoda de la obligación usando el métado del 
wnterés efectivo 

  

Beneficios a los empleado 

Corresponde prnapalenente a 

* la partiapación de fos trabajadores en las uuhdades, ésta provisión es 
calculada en funcion del 15% de la vulidad contable anual antes del impuesto 
a la renta, segun to establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, 
especificamente el Código de trabajo Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte de los gastos de operación 

  

e Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre la base devengada 

  

+  Decirno tercer y décimo cuarto sueldo, se orovsionan y pagan de acuerdo a 
Ja tegistación gente en el Exvuador 

Provisiones.- 

Las provsiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia 

    

  

tenga q.Je desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar 
la obligacion, y puede hacerse una esteriación fiable del irmporte de la obligación 
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al fmal de cada perlodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión 
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en 
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
acto si es virtualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Provisión para jubilación patronal y desahucio.- El Código del Trabajo de la 
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder juoracion patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido un tempo de servicio de 25 eños en una misma 
stitución 

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de 
mdemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años de 

servicio cuando la relación laboral termina por desahucio 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana 
de actuarios consultores No se mantiene ningún fondo asignado por los costos 
acumulados para estos beneficios 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido deterrninado 
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este 
metodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido al pernodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atnbuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, tornando en consideración el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión 

Las hipótesis actuariales consideradas son
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Experiencia de Mortalidad 

Número de fallecidos por 100,000 vivo: 

Edad Hombres Mujeres 

  

45 470 230 

50 603 332 

55 773 485 

60 989 716 

63 1264 1062 

70 1615 1582 

Experiencia de Rotación 

Edad Hombres — Mujeres 
  

20 10 90% 19,10% 

25 3 70% 10,10% 

30 7,40% 8,90% 

35 6 90% 8,40% 

40 720% 8,40% 

45 7,90% 9,20% 

50 3,30% 11,16% 

55 11,70% 15,0% 

50 11,90% 13,70% 

Bases técmicas 

Eecha de valoracion 31/12/2014 

Tasa de descuento 7,00% 

Tasa de rendimiento de activos N/A 

Tasa de mcremento salarial 3 00% 
Tasa de incremento de pension: 2.50% 

=l costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de la 
antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de 
a valoración actuarial
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Reconocimiento de Ingresos.- 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de 
bienes o la prestación de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compañía 
El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la compañía, puedan ser medidos con frabilidad y cuando la 
compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transtiere 
los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de ellos, n a mantener un control sobre los mismos 

Prestación de servicios.- 

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestación de servicios se reconocen cuando se 
cumplen todas y cada Una de las siguientes condiciones 

» La Compañía ha transtendo al comprador los nmesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, 

+ La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión cornente 
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, mu 
retiene el control efectivo sobre los mismos, 

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabihdad, 

» Sea probable que la Compañia reciba los beneficios economicos asociados 
con la transacción, y 

+ Los costos incurridos, o por incurnr, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad 

Costos y gastos.- 

Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independieniemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen 
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Costos financieros.- 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
Incurridos 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, conftemplan la posibilidad de compensacion y la Compañia tiene la intención de 
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultanea, se presentan netos en resultados 

(3) Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera 

Diciembre 31, 

2014 2013 
tenUS dolares) 

Caja 35,246 0 

Fondos de cajas 1,250 1,250 

Bancos locales 55,115 51,492 

Bancos internacionales 19,020 3,983 

110,631 56,725
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(4) Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 

Chentes 74,950 87,153 

Tarjetas de Credito 10,995 14,242 

85,944 101,394 

Menos estimación para cuentas de dudoso 

cobro (531) (531) 

Total cuentas por cobrar neto de estimación 

para cuentas de dudoso cobro 85,414 100,864 

(5) Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2014 2013 

(enUS dólares) 

Otras cuentas por cobrar 

Partes relacionadas 455 7,500 

Anticipos a proveedores 4,529 2,615 

Empleados 292 2,097 

Otros 2,245 7,640 

7,520 19,852 
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(6) Activos por impuestos corrientes 

(7 

El resumen de los activos por impuestos corrientes es como sigue, 

Retenciones de IR 

Retenciones de IVA 

Anticipo de IR 

impuesto al valor agregado 

Impuesto por liquidar 

Impuestos municipales 

Inventarios 

Los inventarios se conforman según el siguiente 

Bebidas 

Materta Prima 

Tienda del Patio 

Amenities 
Sumnistros 

Diciembre 3), 

2014 2013 
(enUS dólares) 

23,395 0 

7,295 6,490 

1,536 0 

7,152 5,019 

496 3 

12,225 0 

52,100 11,500 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dólares) 

5,637 7,147 

7,083 5,170 

3,150 4,912 

2,273 2,248 

1,726 1,440 

19,869 20,917 
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(8) Pagos anticipados 

El detalle de pagos anticipados es el siguiente 

Diciembre 31, 

2014 2013 
lenUs dólares) 

Publicidad 47,908 23,616 
Ferias 17,776 12,301 

Seguros pagados por anticipado 6,372 6,331 

Suministros 7,224 5,046 

Arriendos pagados por anticipado 3,000 1,000 

Afihaciones y suscripciones 3,282 0 

85,562 48,293 

(9 Propiedad y equipo 

El movimiento de propiedad y equipo es como se indica a continuación
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(10) Inversiones en subsidiarias 

Las inversiones en subsidiarias se conforman según el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(enUsS dólares) 

Acciones Rumipamba de las Rosas 210,375 210,375 

Acciones Predraturis 242,694 242,694 

453,068 453,068 

(11) Obligaciones financieras a corto plazo 

El rubro de obligaciones financieras corto plazo se halla conformado por 

Diciembre 31, 

2014 2013 

(en US dólares) 

>restamo Banco Bolivariano 8,177 0 

8,177 o 

(12) Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar incluyen 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dólares) 

Proveedores locales 307,589 108,584 

107,589 108,584 
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(13) Pasivos acumulados 

Las cuentas de pasivos acumulados se conforman según el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(enUS dólares) 

Beneficios sociales 9,454 7,157 

Participación trabajadores 15% 16,766 3,369 

IESS por pagar 10,778 8,379 

36,997 13,904 

(14) Otras cuentas por pagar 

Las otras cuentas por pagar se conforman segun el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(enUS dólares) 

Otras Cuentas por pagar 38,162 52,000 

Partes relacionadas 0 25,000 

Impuesto al Valor Agregado 25,648 20,959 

Anticipos clientes 13,554 5,123 

Retenciones en la fuente IR 2,392 2,674 

Retenciones en la fuente IVA 2,070 1,176 

Impuesto a la renta 26,452 o 

108,278 106,931 
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(15) Obligaciones con partes relacionadas largo plazo 

Las obligaciones con partes relacioredas largo plazo se conformar según el siguiente 
vetalle 

Diciembre 31 
2014 2013 

ítenUs dólares) 

Pagaré ing Álvarez 548,000 700 009 
Especie Ing. Álvarez o 226,089 
Numerano ing Álvarez 0 80.000 
Especie lag Baca 

  

(16) Obligaciones patronales largo plazo 

Las obligaciones patronales largo plszo se conforman según el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2004 2013 

ten US dólares) 

Jubnacion patronal 54,042 44,855 

Desahucio 8787 6,321 

  

62,829    
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(17) Patrimonio de los accionistas 

aj Capital 

Er capital social de Compañía Cielco SA es de US$ 1,641,180 y US$ 683,300 por el 
periodo 2014 y 20? 3, respectivamente, dividido en 1,641,180 y 683,300 acciones de un 
dólar cada una 

b) Reserva de Capital 

Se incluye tos salgos de las cuentas reservas por revalonzación del patrimonio, reserva por 
re expresión monetaria y la Contraparuda de tos ajustes por inflacion y por corrección de 
brecha entre nflacion y devaluación de las cuentas de capital y reservas originados en el 
proceso de conversión de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 
31 de marzo de 2000 Adicionalmente se registra la cuenta prima por emisión de 
acciones que se origino debido a que Fondo Pais y CIALZO S A mediante acuerdo del 27 
de septiembre de 2006 compró el 30% de las acciones de CIALCO La venta de acciones 
se efectuo con el pago de US $ 854,433 de los cuales US $ 204,900 correspondieron al 
valor nominal de las acciones transtendas y la diferencia por US $ 649,533 “ue 
reconocido en la cuenta patrimonial prima de emisión de acciones 

c) Reserva Legal 

De acuerdo con la normativa vigente, la Compañía debe apropiar por ío menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva tegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance 
e: 50% del capital suscrito 

d) Reserva Facultativa 

De acuerdo con el estatuto de la Compañía, tos accionstas pueden decidir reahzar una 
apropiación de las utilidades del año para consutuir una reserva fecultauva La reserva 
facultativa es de hbre disponibdidad de los accionistas 

e) Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes proverientes de la adopción 
a las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está a disposic.ón de Jos 
eccionistas y puede ser utilizado para la distibuc on de dividendos y ciertos pagos tales 
como re hguidación de impuestos, etc 
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Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podrá ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las último 
ejercicio económico concluido, st las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto 
en el caso de liquidación de la compañia 

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados 
acumulados y por los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere 

(18) Ventas 

Los ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas 

Diciembre 31, 

2014 2012 
(en US dólares) 

Venta Habitaciones 206,434 741,247 

Venta Restaurante 348,585 289,893 

Venta Artesanías 18,884 34,655 

Venta Eventos 93,708 65,900 

Venta Catering 6 52,354 

Otros 62,640 63,237 

Descuento en Restaurante (8,994) (10) 

1,421,263 1,247,275
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(19) Costo 

Se refiere a los desembolsos realizados para la generación de los servicios prestados, a 
continuacion su composición 

Costos Habitaciones 

Costo Mano de obra 

Costo Operativo 

Costo Restaurante 

Costo Evento 

Costo Catermg 

Costo Artesanias 

Costo Servicio de la Cadena 

Diciembre 31, 

2014 2023 
(enUS dólares) 

201,609 57,932 

127,685 122,151 

74,871 71,948 

123,559 279,361 

19,556 24,223 

60,719 20,622 

5,865 34,174 

0 182 

613,865 610,591
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(20) Ganancias (pérdidas) 

Se refiere a las transacciones efectuadas por actividades no operacionales, a continuación 
un detalle 

Pérdidas 

Diciembre 31, 

2014 2013 

(enUS dólares) 

Intereses bancarios 2,158 1,145 

Intereses no bancarios 45,528 46,326 

Intereses sobregiros 0 2 

Comisiones y gastos bancarios 3,212 2,031 

Comisiones tarjeta de credito 25,920 16,501 

76,818 66,004 

Ganancias 

Diciembre 31, 

2012 2013 
(enUS dólares) 

Otros 10,333 60,041 

Reversión Prov jubilación y desahucio o 41,867 

Dividendos ganados 21,234 0 

Ganancia actuarial 4,602 0 

Intereses ganados 152 43 

Ingresos por subsidios 131 0 

36,451 101,952 

32



CIALCO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$ 

(21) Conciliación tributaria 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las partidas concihatorias 
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la partcpacion de los 
trabajadores, así como la base gravada para el cá culo del impuesto a la renta de 
dichos años fueron 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(enUsS dólares) 

Utilidad / (Pérdida) antes de la participación de los 

trabajadores e impuesto a la renta 113,307 22,458 

Otros Resultados integrales 

Pérdidas actuariales (1,537) 0 

Más gastos no deducibles 26,661 68,159 

Otras rentas exentas y no gravadas (22,032) (2,783) 

Menos otras deducciones 20,605 (11,350) 
137,004 76,484 

Participación de los tratajadores en las utilida (16,766) (3,369) 

Utilidad / (Perdida) tributaria 120,238 73,115 

Impuesto a la renta, estimado 26,452 16,085 

Anticipo determinado 22,495 24,412 

Anticipo pagado (1,536) 0 

Anticipo pendiente de pago 20,959 24,912 

Credito tributario años anteriores 0 3,452 

Retenciones que le efectuaron a la Compañía (23,395) 20,959 

Saido a favor de la Compañia 1,522 o 
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(22) Administración de riesgos 

En el penodo financiero 20*3, la Compañtie adoptó lá Norma Internacional de 
Informacion Financiera No 7 (NIF 7) “Instrumentos Financieros Revelac ones”, la cual 

es efectiva pará los períados financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007 Esta 
norma establece ciertas revelaciones que permiten al usuario de los estados 

financieros evaluar la importancia de los mstriumentos finanaeros para la Compañta 

la naturaleza y alcance de sus nesgos y córno maneja tales riesgos Un resumen de las 
principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de la Compañia es el 
siguiente 

La estrategia de Gestión de Riesgo de CIALCO SÁ, esta ortentada a mitigar ¿05 
efectos de fos riesgos de 

+ Mercado 

e Creaito 
* Liquidez o franciamiento 

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se reheren a situaciones en las cuales se 
está expuesto a cordiciones de incertiaumbre 

la estructura de gestion del mesgo hnenciero comprende la identificación, 
determinación, análisis, cuantificación, medición y control de estos eventos ES 
responsabilidad oe la Admimstración, y en particular de la Gerencia General y 
Gerencia Administrativa y Financiera 'a evaluación y gestión constante del nesgo 
hnancero 

a) Riesgo del mercado 

£l Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de 
tico de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos 
de la Compañía 

b) Riesgo tipo de cambio 

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia ae la volatilidad de las 
dimsas en que opera la compañia 

CIALCO SA maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso 
lega en el Ecuador el dólar amencano, por'o que la totalidad de sus operaciones de 
ingresos, costos y gastos activos y pasivos están denominadas en dólares 
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La compañia al momento no efectúa operaciones en monedas distintas al dólar 
amerncano, y de acuerdo a la estrategia global no se tiene plantficado operaciones en 
moneda extranjera, por lo que se puede calficar como bajo e mesgo en Tipo de 
carabuo 

Cc) Gestión de riesgo de mercado 

El nesgo de mercado ocurre cuendo una compañía está sujeta a condiciones de venta 
adversas debido a la competencia en el mercado, conciciones adversas de demanda 

y de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios 
para tos chentes 

d) Gestión de riesgo de crédito 

El nesgo de crédito se refiere al mesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para CIALCO SA 
principalmente en sus deudores por venta 

Para sus deudores por venta la compañia ha defin.do pohticas que permiten controlar 
el riesgo de pérdidas por ircobrabilidad y por incurrplimiento en sus pagos 
Adicionalmente podemos imadicar que CIALCO S A no mantiene concentracion de sus 
ventas en pocos clientes 

Por los argumentos detallados se caufica los riesgos en creditos como bajos 

e) Gestión del riesgo de liquidez o financiamiento 

El riesgo de hquidez está relaconado con las necesidades de fondos pera hacer frente 
a las obligaciones de pago 

CÍALCO SA logra mantener un equibrio entre la continuidad foados y flexbriadad 
financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a 
proveedores 

Otros aspectos relevantes 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No 351 el Código Orgamuco de la Producción, Comercio e inversiones, e mismo que 
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes
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s La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto 
a la renta para sociedades, así tenemos 24% para el año 2011, 23% para el 
año 2012 y 22% a part del año 207 3 

»  Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades 
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econorcos 
considerados prioritarios pera el Estado 

» Deducción del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de 
ctertos gastos ncurndos por “Medianas Empresas” 

+  Exoreración de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
intereses de créditos externos otorgacos por instituciones financieras 

+  Lareducción progreswva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto 
a la renta en pagos al exterior conforme la sana de impuesto a la renta para 
sociedades 

=  Exoneración des pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quito año 

de operación efectiva para las nuevas sociedades 

+ Exoneración del impuesto a la salida de dwisas en los pagos de capital e 
intereses por creditos otorgados por mstruciones financieras destinados al 
tinanciarmento de inversiones previstas en este Codigo 

Aspectos sobre fas Normas Internacionales de información Financiera 

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Supermtendencia de Compsáras emitio la 
resolucion $€ 1C1,CPAIFRS G 31 007, publicada en el Regisiro Oficial Nro 566 del 28 
de octubre de 2011, en dicha resolución se expide el Reglamento del destino cue se 
dará a los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva 
por valuación o superevit por revaluación de mversianes, resultados acumulados 
provenientes de la adopción par primera vez de las Normas internacionales de 
Informacion Fmanciera “NE” y la Norma internacional de Informacion Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), superávit por valuación, 
utilidades de compañias Holding y controladoras, y designación e informe de per tos 

Siendo el tratamiento el siguiente 
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Artículo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, 
reserva por donaciones y reserva por valuacion o superávit por revaluación 
de inversiones,- 

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Caprtal, Reserva por Donaciones y 
Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones generados hasta el 
año anterior al periodo de transición de aplicacion Je las Normas internacionales de 
Informauon Financiera “NIF” y la Norma internacional de Informecion Financiera 
para Pequenas y Medianas Entrlades (NU para las PYMES), deben ser transfer dos al 
patreraomio a la cuente Resultados Acumulados, subcuentos Reserva de Capital, 
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o Superawx por Revaluación de 
Inversiones, saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor 
de las péroidas acumuladas y las del ultimo e,ercicio economico corcluido, sl las 
hubieren, utibzado en absorber perdidas, a devuelto en el caso de hguidación de la 
compañia 

  

    

  

Artículo segundo. saldo de la subcuenta resultados acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF.- 

Los ajustes provenientes de la adopción por pnmera ve: de las Normas Internacionales 
de Información Financiera "NI£” completas y de la Norma Internacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Enmidades (NUT para las PYMES), 
en lo que corresponda, y que se registraron en el p=trmomo en la cuenta Resultados 
Acurnulados, subcuenta “Resultados 

Acumulaoos provenientes de la adopcion por pnmera vez de las NIF”, que generaron 

un saldo acreedor, solo podra ser capitahzados en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio economico conciuido, ss las hubieren, 
utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de Iiguidación de la compañia 
De regstrar un saldo deudor er la subruenta “Resultados Acumulados provementes 
de la adopción por pnmera vez de las NIF”, éste podra ser absorbido por los 
Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio económico conciuico, sos nubiere 

Artículo tercero.- ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las 
“NHE".- 

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacioneles de informacion Financiera 
“NUE” completas y la Norma internacional de Informacion Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NIF pora las PYMES), deberán ser conocidos y aprobados por 
la junta genera! de accion:stas o socios que apruebe los primeros estados Ínancieros 
anwales ermudos de acuerdo con fas normativas antes referidas
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Artículo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superávit por 
valuación”.- 

Los saldos acreedores de los superavit que provwenen de la adopción por primera vez 
de las NIF, asi como los de la medición posterior, no podrán ser caprtalizados 

Artículo quinto.- utilidades de las compañías holding y controladoras.- 

Las compañias constituidas como Holdmg al arrparo de lo dispuesto en el articulo 
429 de la Ley de Compeñías y les compañias controladoras conforme a la normatwa 

contempiada en la Noirna Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma 
internacional de Información 

Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIE para las PYMES) “Estados 
Financieros Consolidados y Separados”, para fines de control y distaibucón de 
ublidades a trabajadores, accionistas O socios y el pago de impuestos, ejsborarán y 
mantendran estados fmancieros indwduales por cada compañía Iquealrrente, las 
compañías Holdmg o Controladoras reconocerán como ingresos, los dwdendos de 
sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirlos por 
parte de las juntas generales de socios o accionistas, o, por el apoderado en caso de 
entes extranjeros que ejerzan actividades en el país 

Artículo sexto.- designación de peritos.- 

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Norrnas 
internacionales de informacion Financiera “NIE” completas y de la Norma 
internacional de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entudades (NE 
para las PYMES), en los casos que se requiera de la valuación de un profesional en el 
ramo, la junta general de socias O accomstas designará el pento o los pentos 
ndependientes que deban realizas el avaluo de tos mismos La designación, 
calificación y registro de tales pentos, y, los requistos minimos gue deben contener 
los informes de per tos, se efectuará de acuerdo con el reglamento relativo a esa 
matena, expedido po” la Supermiondencia de Compañías 
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Artículo séptimo.- informes de peritos.- 

Los mformes de los peritos seran conocidos por la ¡unta general de socias o 
accionistas, que oportunamente nubiere ordenado su elaboracion y los aprobará de 
considerar adecuado el avaluo Los auditores externos, er sus informes, haran constar 

sus opimones respecto de la razonabiidad de la valoracion de los activas que de 
contormidad con la aniiceción de las Normas Internacionales de información 
financiera "NIF" completas y la Norma internacional de información Financiera para 

Pequeñas y Medianas Entidades (Nil? para las PYMES), se efecuen 

  

Artículo octavo.- 

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas 
internacionales de información Financiera “NHF”, ya que su aplicacion es de estricto 
cumplimiento, se deroga la Resoíución Mo SC G ICH CPAIFRS 11 03 de 15 de marzo 
del 2011, publicada en el Registro Oficial No 419 de 4 de abril del presente año 

Artículo noveno.- 

Deróguense todas las resoluciones que se contrapongan + esta resolucion 

(24) Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Desde el 31 de dicembre de 2014 hasta la fecha de la ersión de los presentes 
estados financieros ro se han presentado eventos que $e conozca, en la op mon de 
la Administración de la Compañía, que puedan afectar la marcha de la mima o 
puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya 
revelado en los mismos 

(25) Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía, al y por el año terminado el 31 de diciembre 
de 2013, han sido aprobados por la gerencia en fecha febrero 24 de 2014, y serán 
presentados al Directorio y Accionistas para su aprobación En opinion de la Gerencia 
de la Compañya, los estados financieros seran aprobados por el Directorio y Junta de 
Accionistas sin] modificaciones 
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