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Constituciéon y objeto

La principal actividad de CIALCO S.A. y subsidiarias en adelante "El Grupo” o
"Cialco”, constituye {a prestacion de servicios de hoteleria a través de Ia Cadena
Hotelera Colonial CIALCOTEL gue se encuentra conformada por:

a) Hotel Patio Andaluz, del cual CIALCO S.A: posee el 100% del 1otal de las
acciones,

b) Hosteria Rumipamba de las Rosas, del cual [a Compania posee el 79,55% del
total de las acciones.

¢) Hotel La Piedra, la misma que CIALCO S.A. posee el 71,98%
Hechos importantes
Convenio de venta de acciones

Fondo Pais Ecuador y CIALCO S.A. celebraron un acuerdo el 27 de diciembre de 2006,
estableciéndose clausulas, las mismas se detallan a continuacion:

a) Fondo Pais compro el 30% del capital autorizado de CIALCO, por USS 854,433,
desglosado de la siguiente manera:

i, US$ 204.900 por compra Ge acciones a valor nomina!.

ii.  US$ 649.533 como premio en la venta de las acciones a través de la Bolsa de
Valores de Quito

b) Esta inversion tendra vigencia hasta el ano 2014.

¢) Realizada la inversion, La Junta General de Accionistas de CIALCO S.A. as:gno un
puesto de Director principal y suplente a favor de un representante de Fondo Pais
Ecuador en el Directorio de la misma

Compra de Hotel El Patio Andaluz

La Empresa de Desarrollo Urbano de Quito INNOVAR UIO y CIALCO S.A. firmaron el
6 de julio de 2007 Ia escritura de compra-venta definitiva por la adquisicion del bien
inmueble donde opera el Hotel Patio Andaluz, dicha escritura fue inscrita en el
Registro de la Propiedad del Cantén Quito , el 07 de septiembre de 2007.
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Fusion por absorcion

Mediante Junta General Universal de Accionistas de CIALCO S.A. celebrada el 24 de
septiembre de 2008 y la Junta General de Accionistas de E! Patio Andaluz S.A. con
fecha 24 de abril de 2008 aprobaron 3 fusién por absorcion de las dos companias.

Es asi que CIALCO S.A., absorbio a la Compania El Patio Andaluz S.A. mediante
escritura publica de fusion con fecha de celebracion del 31 de agosto de 2009 inscrita
en el Registro Mercantil el 27 de enero de 2010.

Principales politicas contables
Declaracion de cumplimiento.-

Los estados financieros consolidados de CIALCO S A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de
diciembre de 2014 han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF,
requieren que la Admiristracion, realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion y presentacion de estos estados financieros. Tal comno lo requiere la NiIF
No. 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2014, aplicadas de manera uniforme =n los periodos que se presentan.
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Base de Presentacidn.-

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en 1as Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) v se presentan en dolares de fos
Estados Unidos de América, gue es |a moneda funcionat de la Compaiia y de curso
legal en I3 RepUblica del Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo a las NUF requiere ol uso de

ciertos estimados contables criticos. También requieren que Ia gerencia ejerza su juicio
en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compania,

Consolidacion de Estados Financieros.-

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que CIALCO S A tiene poder para
dirigir las politicas financieras y de operacién, 1o gue generalmenie se deriva de una
participacion superior 2 Ja mitad de los derechos de voto., Las subsidiarias se
consolidan a partir de Ia fecha en que se transfiere el control a la sociedad, v se
excluyen de la consolidacién en I3 fecha en que cesa el mismo.

Los presentes estados financieros incluyen 1a consolidacion, linea a linea, de todos los
activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de contenido similar de la
sociedad matniz y sus subsidiarias, después de eliminar todos 05 saldos v efectos en
ingresos y gastos, resultantes de transacciones entre las empresas incluidas en {a
consolidacidn. Los estados financieros de las subsidiarias son preparados utilizando
las mismas politicas contables gue {as de 13 sociedad matriz.

En el caso de subsidiarias controladas, la participacion en las utilidades o pérdidas y
en los activos netos, que son atribuibles 3 los acCionistas minoritarios se prasentan
separadamente como interds minoritario en el estado de resultados integrales v
dentro del patrimonio en el estado de situacion financiera consclidado. Debido a que
fos intereses minoritarios son parte del grupo las transacciones con ellos son
reconocidas en el pattimonio.

A continuacion se detallan las principales subsidiarias de CIALCO S.A, junto con el
porcentaje de tendencis direcia e indirecta de cada compaiia controlada al 31 de
diciembre de 2014 y 2013

Sociedad Actividad Al 31 de diciembre de
Pringipat 2014 2013
Hoteles y Negocios Turfsticos Piedraturis S, Servicios Hoteleros 71.98% 71.98%
Rumipamba de ias Rosas S.A. Servicios Hoteleros 79.55% 79.55%
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los deobdsitos
a la vista mantenidas en instituciones financieras y otras (nversiones de corto piazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros
bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el Estado de Situacion Financeera.

Cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método d= la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando 13 tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacién. D:cha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrienies, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados dei perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare
menor. &l costo se determina utilizando el método de promedio ponderado. Ef valor

neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y 1os costos necesanos para la venta.
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Propiedades, planta y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propredades
equipos se miden inicialmente por su Costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la practica contable y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
reconsideracion de la ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
equipos de computacion, vehiculos, maguinaria, adecuaciones e instalaciones y
muebles y enseres, la Compania después del reconocimiento imicial, dichas partidas
de propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen,

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluaciéon como
costo atribuido.- para el caso de los Inmuebles, (2 entidad ha optado, en la fecha
de transicion a NIiF, por la medicidon de dicha partidas de propiedades y equipos por
el método de revaluacion.

Método de depreciacién y vidas utiles.- El costo y el costo atribuido de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con 2l método de linea recta. La vida
Otil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.
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A continuacion se presentan las principales paruidas de propiedades y equipos y las
vidas vtiles usadas en el calculo de {a depreciacion:

Edificios 2% , 3% vy 5%
Adecuaciones e instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%, 25%
Magquinaria v equipo 10%, 25%
Vehiculos 20%. 33%
Equipo de computacidn 13%, 50%
Equipo de oficina 7%, S0%
Menaje y otros 10%, 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad ¢ pérdida que surja del
retire o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como le diferencia
entre el precic de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de Inversion.-

Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias
0 ambas y se miden inicialmente a su costo, incluyendo {os costos de la transaccidn.

Las propiedades de mversidn se muestran en los estados financieros individuales a su
costo atribuido. Bl coste atribuido de las propiedades de inversién fueron establecidas
con base en un estudio realizade por un perito independiente calificado por 1z
Superintendencia de Companias.

Activos Intangibles.-

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo. El costo de los acvos
intangibles comprende su precio de adquisicion mas todos o5 costos directamente
refacionados con (a ubicacion del active.

Obligaciones Financieras.-

Represerian pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de I3 transaccidn incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecueniemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (netos de fos costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce én
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el Estado de Resultados durante el periode de a obligacidn usando el método del
interés afectivo.

Cuentas por pagar y Otras Cuentas por Pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas par pagar son pasivos financieros, ho derivados
con pagos fios o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocmiento inicial, 3 valor razonable, se miden al costa amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses {incluyendo
tos intereses impliciios) si existen, se reconocen come ¢ostos financieros y se calculan
utiizando 12 t3sa de interés efectiva, excepto para [as cuentas por pagar a corio plazo
cuando el reconocimiento del interés resuliare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo finandero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Impuesto ala renta.-

£l gasto por impuesto a la renta representa ia sume del impuesto a fa renta por pagar
corriente v ef irnpussto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse oMo iNgreso o gasio, v
ser incluidos en el resultado, excepto en ia medida en que hayan surgido de una
fransacaidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuliado
integral o directaments en ¢l patrimonio, en cuyo caso ef impuesto tamdién se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negorios.

impuesto carriente,- £l impuesto por pagar comente se basa en la utthdad gravable
{tributaria) registrada durante el afo. La ulifidad gravable difiere de I3 utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles e inclusidn
de partidas de beneficio tributario. El pasive de la Compania por concepto del
impuesto cormente se ¢alcula utifizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perindo,

Las disposiciones tributanas vigentes establecen gue la tasa corporativa de impuesto
ala renta serd del 229% sobre 135 utilidades gravables para los afios 2014 y 2013 (12%
si las utilidades son reinvertidas {capitalizadas] por eb contribuyente hasta e 31 de
diciempre dal afo siquienta),
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impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias eaire el valor en hibros de tos activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v {as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. £l pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas as
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducivles, en la medida en gua resulte
probable que la Compafiia disponga de utiidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar e53s diferencias temporanas deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para tedas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,

Los achivos vy pasivos por impuestos difaridos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en ef que ef actwo se realice o &l pasivo
se cancele

El impuesto diferido, correspondiante a cambios en la tasa de impuestos 0 en 13
normativa tributaria, {a re estimacién de la recuperabilidad de los actvos por
wnpusstos diferidos o en [ forma esgerada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en ef resultado del periodo, excepto en la medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocdas fuera de los resultados del periodo

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sty sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a i3 autoridad fiscal, los importes reconocidos en es5as partidas; v
los activos por impuestos diferidos v los pasivos por imipuestos diferidos se derivan del
impuesto 3 la renta v [a Compania tiene I3 intencion de hiquidar sus activos y pasivos
como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (y2
sea legal o impiicita) como resuitado de un suteso pasado, es probable que 13
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdMicos para cancelar la obligacidén, y puade hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién,

£l importe reconocido tomo provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los rdesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 12 obligacidn presente,
su valor en libros representa af valor presente de dichoe flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requericos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo 51 es virfualmente cierto que se recibird el reembolso v el valor de a cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Provisidn para jubilacion patronal y desahudio - Fi Cédigo del Trabajo de 1a Republica
del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos aquetios
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 ahos ininterrumpidos en
una misma institucion.

En adicidon, el Codigo de Trabajo establece la obligacidn que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ditimo sueldo muitiplicade per fos
afios de servicio cuando la relacidn laboral termina por desshucio.

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacidén patronal ¢
indemnizacién por desahuco en base a un estudio elaborade por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyeciado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en ia formula del Plan, de tal manera que se atribuye 18 misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracidn ef uso de
hipotesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos beneficios,

Estas hipdtass refiejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de 13 pension.

El costo de la jubilacidn patronal se carga a cada pariodo, en furnién del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa 3 la
fecha de 1z valoracidn actuarial.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir considerando el importe estimado de cualquier descuento comeraal que la
Compania pueda otorgar.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurrdos, independientemente de (3 fecha en que se haya

efectuado el pago y se registran en el periodc mas cercano en el gue se
conocen.
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Liso de estimaciones

La preparacion de Jos estados financiaros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financierz (NIIF), requieren que la Administracidn realice dertas
estirnaciones y supuestos contables inherentes a 12 actividad economica de {a entidad
gue inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gasios durante el periodo correspondiente; asi como tambien las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones
y supuestos utdizados se basan en el rmejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian
variar en relacién con los esttmados originales debido a 13 ocurrencia de eventos
TUEUTOS,
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Caja 83,979 8,941
Bancos 280,935 202,279
Inversiones 252,599 261,372
617,514 472,593

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman seguin el siguiente detalle:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 115,177 160,942
Tarjetas de crédito 42,180 40,378
157,356 201,319

Menos estimacion de cuentas de
gdudoso cobro {1,297) (998)
Total Cuentas por cobrar neto 156,059 200,322
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{3} Otras cuentas por cobrar

{6)

£l detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.5. dolares)
Partes relacionadas 61,455 50,509
Artticipos a proveedores 4529 4,549
Empleados 2,548 3,225
Otros 17,789 9,418
86,331 ©8,200

impuestos corrientes

Ef resumen de impuestos corrientes es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Retenciones en fa fuente 58,447 14,120
Anticipo de Impuesto & la Renta 13,452 0
Crédito Tributario VA 24,535 23,498
Irmpuestos municipales 496 0
Impuestos por hguidar 12,225 0
109,155 37,618
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inventario

Los inventarios se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. doblares)
Comestibles 14,297 10,504
Bebidas 16,233 15,945
Centro artesanal 3,150 4,912
Suministros y materiales 8,705 8,996
Amenities 2,910 2,928
Materia Prima 7,083 5,170
Cigarrillos 42 143
Otros 0 21
52,420 48,619

Pagos anticipados

La cuenta pagos anticipados se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Seguros anticipados 17,692 17,219
Arriendo 3,000 1,000
Anticipo proveedores 6,229 6,104
Otros gastos anticipados 76,190 40,962
103,111 65,385
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Propiedad, planta y equipo

Un resumen de (a propiedad, planta y equipo es como se detalla a continuacion:

Terrenos
Edificaciones
Muebles y Enseres
Equipo Hotel
Equipo Coémputo
Vehiculos

Obras de Arte
Claraboyas
Maaquinaria y Equipo
Equipo de Oficina
Menaje y Otros

Menos;
Depreciacion Acumulada
Amortizacion acumulada

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)

1,919,262 1,919,262
5,489,262 5,487,962
128,931 125,007
166,715 151,051
45,562 52,173
53,945 61,009
20,180 20,180
95,588 95,588
270,899 252,299
1,688 1,688
129,266 106,136
8,321,297 8.272,354
(2,497,790) (2,382,464)
(39,424) (35,442)
5,784,083 5,854,447
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£l movimienio de activo fijo es como sigue:

Costo
Saldo ai inicio del afio
Compras
Ajustes
Ventas y/o bajas

Saldo al final del af0

Depreciacién acumulada
Saldo al inicio del afo
(asto depreciacién del afio
Ajustes

Salde al final del ano

Amaortizacion Acumulada

Propiedad, planta y equipo, neto

Diciembre 31,

2014

2013

{en U.S. dolares)

8,272,354 8,244,617
81,731 53,839
7,534 17,722
{1,783 (26,202)
8,369,836 8,272,354

{2,382,465)
(165,074)
1,211

{2,229,507)
(170,680)
17,722

{2,546,328)

{39,424)

{2,382,465)

(35,442)

5,784,083

5,854,447
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Otros Activos

La cuenta se conforma segqun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.5. ddlares)

Activos de Operacion 24,403 22,949
Estudio Proyecto 10,741 13,405
Publicidad y Mercadeo 7,600 14,000

42,144 50,354

Obligaciones financieras a corto plazo

£l rubro de obligaciones financieras corto plazo se encuentra conformadao por:

Diciernbre 31,
204 2013
{en LJ.S. ddlares)

Préstamo Banco Pichincha R,177 10,000
Sobregiros 8ancarios 4,257 0
12,434 10,000
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{12) Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Cuentas por pagar 122,837 130,341
Taretas de Crédito 17,137 13,895
140,074 144,236

(13)  Pasivos por impuestos corrientes

Las cuentas de pasivos por impuestos corrientes se conforman segun el siguiente

detalle;
Diciembre 31,
2214 2013
{en U.S. dblaras)

Impuesto a la renta 61,933 0
Retenciones en la fuente por pagar 4,766 6,184
Retenciones de IVA por pagar 4,410 4,532
IVA en Ventas 46,595 42,416

117,704 53,132
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Pasivos acumulados

Las cuentas de pasivos acumulados se conforman de acuerdo al siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Beneficios sociales 61,217 47,422
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 25.040 19,985
Otros 7,328 19,427
93,586 86,844

Otras cuentas por pagar

Esta cuenta incluye lo siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Anticipos clientes 33,198 29,295
Otras cuentas por pagar 71,029 70,311
Cuentas por pagar terceros 4,577 6,076
108,805 105,683
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Obligaciones largo plazo

Ef rubro de Obligadiones largo plazo incluye:

Diciernbre 31,
214 2213
{en U.S. dolares)

Pagaré Ing. Alvarez 643,000 700,000 (i)
Especie Ing. Alvarez 0 226,083
Numerario ing. Alvarez 0 80,000
Especie Ing. Baca G 2,258
642,000 1,008,247

{1

En esta cuenta se registré el saldo de la entrega de aportes realizados por &l
Ing. José Luis Alarez Burbano para la adquisicién del inmueble del Hotel Patio
Andaluz hasta el ano 2006, por un monto de USE 715,066, Al 31 de
giciembre de 2010 CIALCO S.A., efectud la cancelacidn al accionista de USS
15,066 con el propdsito de suscribir un pagaré por un monto de US$ 700,000
of mismo que sera renovado anualmente y devenga una tasa de interés del
5% anual,

Obligaciones patronales largo plazo

Ef detalle de las obligaciones patronales largo plazo es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Jubilacion patrona! 313,832 269,610
Provisidn Deshaucio 65,517 57,118
378,349 326,727
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Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social de CIALCO S.A., est3 constituido
por 1, 641,180 y 683,300 acciones y ordinarias, pagadas en circulacion de la casa
matriz.

Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del aio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito.

Reserva Facultativa

De acuerdo con el estatuto de la Compania, los accionistas pueden decidir realizar
una apropiacion de las utilidades del ano para constituir una reserva facultativa La
reserva faculiativa es de libre disponibilidad de los accionistas.

Aportes futura capitalizacidn

Los aportes para futuras capializaciones efectuados por los accionistas de la
Compaiia son reconacidos como instrumento de patrimonio én lugar de un pasivo
financiero cuando cumplen las siguientes condiciones.

El instrumento financiero no incorpora una obligacidn contractual de entregar
efectivo u otro activo financiero a otra entidad.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de {a
adopcidn a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta e disposiion
de los accionistes y pusde ser utilizado para 13 distribucidn de dividendos y ciertos
pagos tales como re hquidatidn de impuestos, eic

Los ajustes provenientes de la adopcign por primera vez de las Normas Internacionsles
de Informacidn financisra "NilF” que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de [a
adopcion por primera vez de fas "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumutadas y fas del
Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.
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En el c3so de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

f) Reserva de Capital

(19)

En este rubro se incluye los saldos de Ias cuentas reservas por revalorizacion del
patrimonio, reserva por re expresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correccidon de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas de
capital y reservas originados en el proceso de conversidn de los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo de 2000.

Adicionalmente se registra |3 cuenta prima por emisidn de acciones que se originé
debido a que Fondo Pais y CIALCO S.A. mediante acuerdo del 27 de septiembre de
2006 comprd el 30% de las acciones de CIALCO. La venta de acciones se efectio con
el pago de US. § 854,433 de los cuales US. $ 204,900 correspondieron al valor
nominal de las acciones transferidas y 13 diferencia por US. § 649,533 fue reconocido
en la cuenta patrimonial prima de emiston de acciones.

g) Participaciones no controladoras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 [as participaciones no controladoras se encuentran
conformados por:

Patrimonio Participacién no__
Sociedad % Controledoras cantroladoras
2014y 2013 2014 2013 2014 2013
Hoteles y Negocios Turisticos Piedraturis S.A. 71.98% 1081388 1,055,427 420,168 423,740
Rurmipamba de las Rosas 5.A 7955% 1,858,272 1,841,125 486,220 481,318

906,388 905,058

Cédigo Orgéanico de |a Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Ofictal
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios fos siguientes:

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tanfa de impuesto

2 la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el
ano 2012y 22% a partir del ano 2013.
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» Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 anos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores ecordmicos
considerados prioritarios para el £stado

« Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« Lareduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

« Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a 1a renta hasta el quinto ano
de operacion efectiva para las nuevas sociedades.

» Exoneracion del impuesto a la sahda de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este C4digo.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se progdujeron eventss, que en opinion de 1a Administracion del Grupo, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros del Grupo CIALCO S.A., al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014, han sido aprobados por 1a gerencia en fecha mayo 29 de 2015,
y serén presentados a los accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de la Compania, los estados financieros seran aprobados por sin modificaciones.

U Ueawt F- ?Q%bef R
[Fogsuaygd

CoTabol

29



