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Constitución y objeto 

La principal actividad de CÍALCO S.A. y subsidiarias en adelante “El Grupo” o “Cialco”, 

consumuye la prestación de servicios de hotelería a través de la Cadena Hotelera Colonial 
CIA[.COTEL que se encuentra conformada pot: 

a)  Horel Pago Andaluz, del tual CLALCO S.A: posec el 100% del total de las acciones. 

b) Hostería Rumupamba de las Rosas, del cual la Compañía posee el 79,55% del total de las 
acciones, 

c) Hotel La Piedra, la misma que CIALCO S.A. posee el 71,98% 

Hechos importantes 

Convenio de venta de acciones 

Fondo País Ecuador y CIALCO S.A. celebraron un acuerdo el 27 de diciembre de 2006, 

estableciéndose cláusulas, las mismas se detallan a conunvación: 

a) Fondo Pais compró el 30% del capital autonzado de CIALCO, por US$ B54,433, 

desglosado de la siguiente manera: 

1 US$ 204.900 por compra de acciones a valor nominal, 

io. US$ 649.533 como premio en la venta de las acciones 2 través de la Bolsa de Valores 

de Quito 

b) Esta inversión tendrá vigencia hasta el año 2014. 

c) Realizada la inversión, La Junta General de Accronistas de CIALCO S.A. astgno un 

puesto de Director principal y suplente a favor de un representante de Fondo País 

Ecuador en el Directorio de la misma 

Compra de Hotel El Patio Andaluz 

La Empresa de Desarrollo Urbano de Quito INNOVAR UIO y CIALCO S.A, firmaron el 6 
de ¡julio de 2007 la escritura de compra-venta definiava por la adquisición del bien inmueble 

donde opera el Hotel Pato Andaluz, dicha escritura fue inscaita en el Registro de la Propiedad 
del Cantón Quito , el 07 de sepaembre de 2007.
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Fusión por absorción 

Mediante funta General Universal de Acciomstas de CLALCO S.A. celebrada el 24 de 

septiembre de 2008 y la Junta General de Accionistas de El Pano Andaluz S.A. con Zecha 24 
de abril de 2008 aprobaron la fusión pot absorción de las dos comparías. 

Es así que CIALCO S.A., absorbió a la Compañía ll Pauo Andaluz S.A. mediante escritura 
pública de fisión con fecha de celebración del 31 de agosto de 2009 inserita en cl Registro 
Mercanal el 27 de enero de 2010, 

Principales políticas contables 

Declaración de cumplimiento.- 

Los estados financieros consolidados de CIALCO S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 

2013 han sido preparados de conformidad con Jas Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIP). 

La preparación de los presentes estados Énancieros en conformidad con las NTIF, requieren 
que la Administración, realice cierras esamaciones y establezca algunos supuestos inherentes 
a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados bnancieros. 

A conunuación se describen las pnncipales políucas contables adoptadas en la preparación y 

presentación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NITF No. Í, estas polínicas 

han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2013, aplicadas de 

manera unforme en los periodos que se presentan.
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Base de Presentación.- 

Los estados bnancicros consolidados han sido preparados con base en las Normas 

Intemacionales de Información Financiera (NJJF) y se presentan en dólares de los Estados 

Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal en la 

República del Ecuador. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a las NIE requiere el uso de ciertos 
esumados contables críticos. También requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso 

de aplicación de las políticas contables de la Compañía, 

Consolidación de Estados Financieros.- 

Las subsidiarias son todas las enodades sobre las que CIALCO S.A. tene poder paza dingir 
las políticas financieras y de operación, lo que generalmente se deriva de una participación 
superior a la mitad de los derechos de voto. Las subsidiarias se consolidan a parur de la fecha 
en que se bransbere el control a la sociedad, y se excluyen de la consolidación en la fecha en 
que cesa el mismo. 

Los presentes estados financieros incluyen la consolidación, línea a línea, de todos los activos, 
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efecuvo de coorenido similar de la sociedad maulz y sus 
subsidiarias, después de eliminar todos los saldos y efectos en ingresos y gastos, resultantes de 
transacciones entre las empresas incluidas en la consolidación. Los estados Énancieros de las 

subsidiarias son preparados utilizando las mismas políticas contables que las de la sociedad 
matriz. 

En el caso de subsidiarias controladas, la participación en las utilidades o pérdidas y en los 

acuvos netos, que son atubuwbles a los accionistas minoriramos se presentan separadamicnte 

como interés minoritario en el estado de resultados integrales y dentro del parimonto en el 

estado de situación financiera consolidado. Debido a que los intereses minoritarios son parte 

del grupo las transacciones con ellos son reconocidas en el patemonio. 

A continuación se detallan las principales subsidiarias de CIALCO S.A,, junto con el 
porcentaje de tendencia directa e indirecta de cada comoañía controlada al 31 de diciembre de 

2013. 

Sociedad Acuvidad Al 31 de diciembre de 

Principal 2013 2012 

Hoteles y Negocios Turísbcos Piedraturis S.A. Servicios Hoteleros 71.98% 73.98% 

Rumipamba de las Rosas S.A. Servicios Hoteleros 79,53% 79.55%
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Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

El efecuvo y equivalentes de efecuvo comprenden el efecuvo disponible, los depósitos a la 
vista mantenidas en insttuciones ÉÁnancieras y Otras inversiones de corto plazo de alta hgudez 
con vencimuentos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los 

sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos cormentes en el Estado de 

Situación Financiera. 

Cuentas por cobrar.- 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 

detcrminables, que no couzan en un mercado acuvo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado unlizando 

el método de la tasa de interés efecuva, menos cualquier deterioro, El ingreso por intereses 

(incluyendo los intereses implícitos) sí exisueren, se reconocen como ingresos por inversiones 
e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por 

cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmatenal. 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización. Dicha provisión se constituye en función de un analisis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 

simación financiera, que se clasifican como acovos no cornentes. 

Estimación para cuentas de dudoso cobro.- 

La esumación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a 

resultados del periodo y se disminuye por los casugos de las cuentas consideradas 

irrecoperables. 

Inventanos. 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare menor. El 

costo se determina utilizando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable 

representa el precio de venta esumado menos todos los costos de terminación y los costos 

necesarios para la venta.
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Propiedades, planta y equipos.- 

Medición en el momento del reconocimiento,- Las parudas de propiedades y equipos se 
miden inicealmente por su costo. 

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisición más todos 

los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, Su puesta en condiciones de 

fuacionamiento según lo previsto pot la prácoca contable y la esumación muctal de cualquier 

costo de desmantelamiento y reuro del elemento o de reconsideración de la ubicación del 
ACUVO, 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo,- para las parudas de equipos de 

computación, vehículos, maquinaria, adecuaciones e instalaciones y muebles y ensoros, la 

Compañia después del reconocimiento inicial, dichas parudas de propiedades y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y manterunmuentos se imputan a» resultados en cl período en que se 

producen. 

Medición posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluación como” costo 

atibuido.- para el caso de los inmuebies, la enudad ha optado, en la fecha de transición a 

NOE, por la medición de dicha parudas de propiedades y equipos por el método de 

revaluación. 

Méiodo de depreciación y vidas útiles.- El costo y el costo atribuida de propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el mérodo de línea recta. La vida únl esumada, valor 
residual y encrodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el esamado regiserado sobre una base prospectiva por ser considerado un 

cambio en esumación contable, 

A continuación se presentan las pnocipales partidas de propiedades y equipos y las viclas únles 
usadas en el cálculo de la depreciación: 

Edificios 26, Da y Sa 

Adecuadiones e instalaciones 10% 

Muebles y enseres 10%, 25% 

Maquinaria y equipo 10%, 25% 

Vehículos 20%, 33% 

Equipo de compurción 13%, 5025 

Equipo de oficina 7%, 50% 

Menaje y OYos 10%, 33%
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Retiro o venta de propiedades y equipos.- La velidad o perdida que surja del reuro o venta 
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de 

venta y el valor en libros del acuvo y reconocida en resultados. 

Propiedades de Inversión.- 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas pira producir rentas, plusvalías o ambas 

y se miden inicralmente a su costo, incluyendo los costos de la rransacción. 

Las propiedades de inversión se muestran en los estados financieros individuales a su costo 

atibuido. El costo ambuido de las propiedades de inversión fueron establecidas con base en 

un cstudio realizado por un perito independiente calificado por la Superintendencia de 
Compañías. 

Acuvos Inrangibles.- 

Los activos intangibles se miden imicialmente por su costo. El costo de los activos Intangibles 

comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 

ubicación del acuvo, 

Obligaciones Pinancicras.- 

Representan pasivos financieros que se reconocen inictalmente 2 su valor razonable, neto de 
los costos de la transacción incueridos, Estas obligaciones se registran subsecuentemente a su 
costo amoruzado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos de 
transacción) y el valor de redención se reconoce en el Estado de Resultados durante el perrodo 

de la obligación usando el método del interés efecnvo.
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Cuentas por pagar y Otras Cuentas por Pagar.- 

Las cuentas por pagar y Otras cuentas por pagar son pastvos financieros, no dersvados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo amoruzado ublizando 

el metodo de la tasa de :nterés efectiva. El gasto por íntereses (incluyendo los intereses 
implícitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan uulizando la tasa de 
interés efecuva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocunicnto 
del interés resultare inmaterial. 

La Compañía tene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conforrudad con los términos crediticios pre 

acordados, 

Impuesto a la centa.- 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impucsto a la renta por pagar corriente 

y el impuesto difendo, 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse Como ingreso O gasto, y ser 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción O 

suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en 

cl patrimonso, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 

surgen del registro inictal de una combinación de negocios. 

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cormente se basa en la utilidad gravable 
(mbutana) registrada durante el año. La uulidad gravable difiere de la uttidad contable, debido 

a las pardas de ingresos exentos o gastos no deducibles e inclusión de partidas de beneficio 
uibutario. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula valizanda 
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Las disposiciones tributarias vigentes cstablecen que la tasa corporauva de impuesto 4 la renta 
será del 22% sobre las uulidades gravables para el año 2013 (23% para el año 2012) (13% - 
14% en el año 2011- si las utilidades son reinverndas [capitalizadas) por cl contribuyente hasta 
el 31 de diciembre del año siguiente). 

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los csrados financieros y las bases 
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporartas imponibles. 

Se reconocerá un acuvo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias 

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporanmas deducibles. 
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La enudad reconocerá un impuesto diferido acuvo para todas aquellas diferencias temporarias 
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia Úiscal en cl furuo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en cl periodo en el que el acuvo se realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 
trbucrarta, la re esamación de la recuperabilidad de los acuvos por impuestos diferidos o en la 

forma esperada de recupcrar el valor en hbros de un activo, se reconoce en el resultado del 

periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera 
de los resultados del periodo. 

La Compañía debe compensar acovos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 

diferidos si, y sólo st, tiene reconocido legalmente e. derecho de compensar, frente a la 

autoridad Úscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos 

dsfemdos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía 
ene la intención de liquidar sus acuvos y pasivos como netos. 

Provisjones.- 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía uene una obligación presente (ya sea legal 
o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen bencíicios económicos para cancelar la obligación, 
y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

Fl importe reconocido como provisión debe ser la mejor esamación del desembolso necesarro 

para cancelar la obligación presente, al nal de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 

las wcertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 

estimado para cancelar la obligactón presente, su valor en hbros representa el valor presente 
de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce Una cuenta por cobrar como un a2cbvo sl es 

virualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 

medido con frabilidad, 

Provisión para jubilación patconal y desahucio.- El Código del Trabajo de la República del 
Ecuador establece el derecho de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que 

hayan cumplido un tempo de servicio de 25 años imnterrumpidos en una misma insutución. 

En adición, el Código ce Trabajo establece la obligación que ucnen los empleadores de 
indemnizar a los empleados con el 25% de su úlumo sueldo multipbcado por los años de 

servicio cuando la relación laboral termina por desahucio.
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La Compañía establece provisiones para los benebcios de jubilación patronal e indemnización 
por desahucio en base 2 un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios 
consultores, No se manuene ningún fondo asignado por los costos acumulados para estos 
beneficios. 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado mediante 

el método actuarial de costeo del crédito vritario proyectado. Bajo esce método los beneficios 
de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula 
del Plan, de tal manera que se atribuye la mssma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 

tornando en consideración el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 

probabilidades de pago de la pensión. 

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de la 
anugiiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la 
valoración acmartal. 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir 

considerando el importe esumado de cualquier descuento comercial que la Compañía pueda 
Otorgar. 

Los costos y gastos se registran al costo histórico, Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha cn que se haya efectuado el pago y se 

registran en el periodo más cercano en el quese conocen. 

Uso de esamaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NITE), requieren que la Administración realice ciertas esdmaciones y 
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la enodad que inciden sobre la 
presentación de los acuvos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el período 
cotrespondiente; así como también las revelaciones sobre acuvos y pasivos contingentes a la 

fecha de los estados financieros. Las esumaciones y supuestos uulizados se basan en el mejor 
conocinvento por parte de la Administación de los hechos acmales, sin embargo, los 
resultados reales podrían variar en relación con los estimados originales debido a la ocurrencia 
de eventos futuros.
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(3) Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta se encuentra conformada por: 

2013 20 

Caja US$ 8,941 14,207 

Bancos 202.279 93,376 

Inversiones 261,372 277,397 

US$ 472,593 384,980 

(4) Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar se conforman según cl siguiente 
detalle: 

2013 2012 

Cuentas por cobrar comerciales 

Clientes US$ 161,599 176,950 

Taygetas de crédito 39,720 36,037 

US$ 201,319 212,987 

Menos estimación de cuentas de 

dudoso cobro US$ (098) (1,435) 

Total Cuentas por cobrar neto US$ 200,322 211,552
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(5) Otras cuentas por cobrar 

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

  

2013 2012 

Partes relacionadas US$ 50,509 44,305 

Ánucipos a proveedores 4,549 18,529 

Impuesto al Valor Agregado 0 15,214 

Empleados 3,225 3,904 

Seguros 0 7,107 

Hotel Majagua O 16,580 

Otros 9918 60,331 

US$ 68,200 165,971 
  

(6) Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resumen de impuestos corrientes es como sigue: 

  

2013 2012 

Retenciones en la fuente US$ 20,610 84,324 

Anbcipo de Impuesto a la Renta 0 17,572 

Crédito Tributario IVA 17007 11,033 

US$ 37,618 112,929
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Inventario 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, los invenrarios se conforman segúa el sigusente deralle: 

  

2013 2012 

Comecstbles US$ 10,504 19,077 

Bebidas 15,945 18,755 

Centro artesanal 4.912 4.0978 

Suministros y materiales 8,996 8,945 

Ámenites 2,928 2,144 

Materia Prima 5,170 0) 

Cigarrillos 143 0 

Otros 21 5,904 

US$ 48,619 60,704 

Pagos anticipados 

  

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta pagos anticipados se conforman según el 
siguiente detalle: 

Seguros anocipados US$ 

Arriendo 

AÁnadapo proveedores 

Otros gastos anticipados 

US$ 
  

2013 2012 

17,319 6,675 
1,000 5,000 
6,104 0 

30,962 0 
65,385 11,675 
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(9) Propiedad, planta y equipo 

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como sz deralla a continmación: 

  

2013 2012 

Terrenos US$ 1,919,262 1,919,262 

Edificaciones 5,487 962 5,487 962 

Muebles y Enseres 125,006 121,937 

Equipo Hotel 151,051 162360 

Equipo Cómputo 52,173 49.999 

Vehículos 61,009 61,009 

Obras de Árte 20,180 20,180 

Claraboyas 95,588 95,588 

Maquinaria y Equipo 252,299 241,300 

Equipo de Oficina 1,688 1,688 

Menaje y Otros 106,136 83,331 

8,272,354 8,244,617 

Menos: 

Depreciación Acumulada (2,382,464) (2,229,506) 

Amoruzación acumulada (35,442) (48,820)   

US$ 5,854,447 5,966,290
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El movimiento de acuvo Éjo es como sigue: 

  

  

  

  

2013 2012 

Costo 

Saldo al inicio del año USS 8,244,617 8,585,027 

Compras 53,939 37,999 

Ajustes 17,722 0 

Ventas y/o bajas (26,202) (378,409) 

Saldo al final del año 8,272,354 8,244,617 

Depreciación acumulada 

Saldo al inicio del año (2,229,507) (2,048,575) 

Gasto depreciación del año (170,680) (180,932) 

Ajustes 17,722 0 

Saldo al firral del año (2.382,465) (2,229,507) 

Amortuzación Acumulada (35,442) (48,820) 

Propiedad, planta y equipo, neto US$ 5,854,447 5,966,290 
  

(10) Otros Áctivos 

A131 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta se conforma según el siguiente detalle: 

  

2013 2012 

Acuvos de Opcración US$ 22,949 15,929 

Estudio Proyecto 13,405 0 

Publicidad y Mercadeo 14,000 0 

US$ 50,354 15,929 
  

21



CIALCO S.A, y Subsidiarias 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 

(Expresados en dólares de los Estados Uuidos de América — US$) 

(11) Obligaciones financieras a corto plazo 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el mbro de obligaciones Enancicras corto plazo se 
encuentra conformado por: 

Préstamo Banco Bolivariano US$ 

Préstamo Banco Pichincha 

Sobregiros Bancarios 

Intereses bancarios 

Préstamo Mardma Bondla 

(2) Cuentas por pagar 

  

20 2012 

0 21,553 
10,000 23,977 

0 12,124 
0 0 
0 0 

10,000 57,654 
  

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

Cuentas por pagar US$ 

"Tarjetas de Crédito 

  

2013 2012 

149,292 136,561 

14,463 0 

163,755 136,561 
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as Pasivos por impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas de pasivos por impuestos correntes se 

conforman según el siguiente detalle: 

  

2013 2012 

Impuesto a la renta US$ 0 13,627 

Retenciones en la fuente 6,184 13,824 

Retenciones de TIVA 4.532 3,933 

IVA en Ventas 42,416 33,674 

US$ 53,132 65,057 
  

(149 — Pasivos acumulados 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas de pasivos acumulados se conforman de 
acuerdo al siguiente detalle; 

  

2013 2012 

Nórnina por pagar US$ O 17,139 

Beneficios sociales 48,298 49476 

TESS 19,119 16,801 

Otros 19,428 9,555 

US$ 86,844 92,970 
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(15) — Otras cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta cuenta Incluye lo siguiente: 

  

  

  

  

  

2013 2012 

Anuodpos clientes US% 29,295 18,739 

Otras cuentas por pagar 41,144 114,990 

Préstamo casa matriz 9,649 15,870 

Cuentas por pagar terceros 6,076 6,343 

US$ 86,164 155,942 

(16) Obligaciones largo plazo 

2013 2012 

Pagaré Ing. Álvarez US$ 700,000 700,000 (1) 

Especie Ing. Álvarez 226,089 0 
Numerano Ing. Álvarez 80,000 0 

Especie Ing. Baca 2,258 0 

US$ 1,008,347 700,000 

(1) En esta cuenta se registró el saldo de la entrega de aportes realizados por el Ing. José 

Luis Álvarez Burbano paca la adquisición del inmueble del Hotel Pavo Andaluz hasta 

el año 2006, por un monto de USS 715,066. Al 31 de diciembre de 2010 CJALCO 

S.A., efecruo la cancelación al accionista de USS 15,066 con el propósito de suscribir 

un pagaré por un monto de US$ 700,000 el mismo que será renovado anualmente y 

devenga una tasa de interés del 5% anual. 
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Obligaciones patronales largo plazo 

El detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente: 

2013 2012 

Jubilación patronal US$ 269,610 326,242 

Provisión Deshauvaio 57,118 55,687 

US$ 326,727 381,929 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de CLÁLCO SA., está constituido por 683,300 
acciones y Ordinarias, pagadas en circulación de la casa matriz. 

Reserva Legal 

De acuerdo con la normauva vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 

uulidad neta del año 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito. 

Reserva Facultativa 

De acuerdo con el estamto de la Compañía, los accionistas pueden decidir realizar una 
apropiación de las vulidades del año para constituir una reserva facultativa. La reserva 
facultauva es de libre disporubilidad de los accionistas. 

Aportes furura capitalización 

Los aportes para futuras capitalizaciones cfecruados por los accionistas de la Compañía son 

reconocidos como insuumento de patrimonio en lugar de un pasivo Énanciero cuando 
cumplen las sigutentes condiciones. 

El instrumento financiero no incorpora una obligación contractual de entregar efectivo a otro 
acuvo financiero a otra enudad.
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e) Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, excepto por los ajuszes provenientes de la adopción a las 
NTIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está a disposición de los acciorustas y puede 

ser volizado para la diseribución de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de 
ÍMPUCSTOS, ELC, 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información financiera “NILE” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados proveruentes de la adopción por primera vez de 
las “NTF”, que generaron un saldo acteedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas y las último ejercicio económico concluido, sí las hubicren; 

valizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los resultados acumulados 

y por los del último ejercicio cconónveo concluido, si los hubtecc. 

f) Reserva de Caprtal 

En este rubro se incluye los saldos de las cuentas reservas por revalorización del patrimonio, 

reserva por re expresión monetaria y la contraparuda de los ajustes por inflación y por 
corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas de capital y reservas 
originados en el proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares 
estadounidenses al 31 de marzo de 2000. 

Adicionalmente se registra la cuenta prima por emisión de acciones que se originó debido a 

que Fondo Pais y CLALCO S.A. mediante acuerdo del 27 de sepuembre de 2006 compró el 
30% de las acciones de CLÁLCO. La venta de acciones se cfecrúo con el pago de US. $ 854,433 

de los cuales US. $ 204,900 correspondieron al valot nominal de las acciones transferidas y la 

diferencia por US. $ 649,533 fue reconocido en la cuenta pauimonmial prima de emisión de 
Acciones. 

g) Participaciones no controladoras 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las participaciones no controladoras se encuentran 
conformados por. 

Patrimonio Parúcioaci 

Sociedad % Controladoras lad 

2013 y 2012 2013 2012 2013 2012 

Hotce y Negoaos Turisticos Medratanz $ A. 198% 1,085,427 1179 136 423,740 320,081 

Rumipamba de tas Ross S.A 79 55% — 1,/K31,125 1,856,719 481,318 377,300 

905.058 897,389 
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Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 

el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 

orros aspectos taburanos los siguientes: 

+ Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta 

para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a 

parur del año 2013. 

e  Exoncración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas 

inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 
prioritarios para cl Estado, 

+  Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta cn pago de intereses de 

créditos externos otorgados por instituciones financieras, 

+ La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la 

renta en pagos al exterior conforme la tanifa de impuesto a la renta para sociedades. 

e  Exoneración del pago del anucipo de impuesto a la renta hasta el quunto año de 
operación efecuva para las nuevas sociedades. 

+  Exoneración del impuesto a la salida de divisas cn los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones Énancieras desumados al financiamiento de 

inversiones previstas en este Código. 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no se 
produjeron eventos, que cn opinión de la Admunistración del Gmupo, pudicran tener un efecto 

significaovo sobre los csrados Unancieros que se adjuntan. 

Aprobación de los estados Bnancieros 

Los estados financieros del Grupo CIALCO S.A., al y por el año terminado el 31 de diciembre 

de 2013, han sido aprobados por la gerencia en fecha julio 7 de 2014, y serán presentados a 

los accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados 

financieros serán aprobados por sin modificaciones. 
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