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CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América —- US$) 

Constitución y objeto 

La principal actividad de CIALCO SA y subsidiarias en adelante "El Grupo” o 
“Cialco”, constituye la prestación de servicios de hotelería a traves de la Cadena 
Hotelera Colonial CIALCOTEL que se encuentra conformada por 

a) 

b) 

o 

Hotel Patio Andaluz, del cual CIALCO SA posee el 100% del total de las 
acciones 

Hostería Rumipamba de las Rosas, del cual la Compañía posee el 79,55% del 
total de las acciones 

Hotel La Piedra, la misma que CIALCO $ A posee el 71,98% 

Hechos importantes 

Convenio de venta de acciones 

Fondo País Ecuador y CIALCO $ A celebraron un acuerdo el 27 de diciembre de 2006, 
estableciéndose cláusulas, las mismas se detallan a continuación 

a) 

b) 

o 

Fondo País compró el 30% del capital autorizado de CIALCO, por US$ 854,433, 

desglosado de la siguiente manera" 

US$ 204 900 por compra de acciones a valor nominal 

US$ 649 533 como premio en la venta de las acciones a través de la Bolsa de 

Valores de Quito 

Esta inversión tendrá vigencia hasta el año 2014 

Realizada la inversión, La Junta General de Accionistas de CIALCO $ A asigno un 

puesto de Director principal y suplente a favor de un representante de Fondo País 

Ecuador en el Directorio de la misma 

Compra de Hotel El Patio Andaluz 

La Empresa de Desarrollo Urbano de Qurto INNOVAR UIO y CIALCOS A firmaron el 

6 de julio de 2007 la escritura de compra-venta definitiva por la adquisición del bien 
inmueble donde opera el Hotel Patio Andaluz, dicha escritura fue inscrita en el 
Registro de la Propiedad del Cantón Quito , el 07 de septiembre de 2007 
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CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Fusión por absorción 

Mediante Junta General Unwersal de Accionustas de CIALCO S A celebrada el 24 ge 
sepuerbre de 2008 y la Junta General de Accionistas de El Patio Andaluz $ A cor 
fecha 24 de abril de ¿008 aproberon la fusion por ebsorción de las dos compañtas 

Es así que CIALCO SA, absorlió a la Compañía £l 2auo Andaluz S A rediante 
escritura publica de fusion con fecha de celebración del 31 de agosto de 2009 mserita 
en el Registro Mercanti el 27 de enero de 2010 

Principales politicas contables 

Declaración de cumplimiento.- 

Los estados financieros consolidados de CIALCO SA Y SUBSIDIARIAS al 31 de 
diciembre de 2010 han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NE) 

  

La preparacion de los presentes estados financieras en conformidad con las NPE, 

requieren que la Administración, realce ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos mnñerertes a la acuvidad económica de la entidad, cor el propóstto de 
determirar la valvacion Y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros 

  

A continuación se describen fas principales polírcas contebles adoptadas en la 
preparación y presentación de estos estados financieros Tal como lo requiere la NUF 
No 1, estas políticas han sido defindas er función de las MF vigentes a 31 de 
diciembre de 2010, apricadas de manera uruforme an los periodos que se presentan 

 



CIALCO 5.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Base de Presentación.- 

Los estados fmancieros consolidados han sido preparados con base en las Normas 
Internacionales de Inforrnacion Financiera (NIF) y se presentan en dólares de los 
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compañía y de curso 
legal en la Republica del Ecuador 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere el uso de 
ciertos estimados contables críticos También requieren que la gerencia ejerza 5u Juicio 
en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía 

Consolidación de Estados Financieros.- 

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que CIALCO S A tiene poder para 
dimgir las políticas financieras y de operacion, lo que generalmente se deriva de una 
participación superior a la mitad de los derechos de voto Las subsidiarias se 
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la sociedad, y se 
excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo 

Los presentes estados financieros incluyen la consolidación, línea a línea, de todos los 

activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de contenido simular de la 
socvedad matriz y sus subsidiarias, despues de eliminar todos los saldos y efectos en 
ingresos y gastos, resultantes de transacciones entre las empresas incluidas en la 
consolidación Los estados financieros de las subsidiarias son preparados utilizando 
las mismas polfticas contables que las de la sociedad matriz 

En el caso de subsidianas controladas, la participación en las utilidades o pérdidas y 
en los activos netos, que son atribuibles a los accionistas minontarios se presentan 
separadamente como interés minoritario en el estado de resultados integrales y 
dentro del patrimonio en el estado de situación financiera consolidado Debido a que 
los intereses mimoritanos son parte del grupo las transacciones con ellos son 

reconocidas en el patrimonio 

A continuación se detallan las principales subsidiarias de CIALCO 5 A, junto con el 

porcentaje de tendencia directa e indirecta de cada compañía controlada al 31 de 
diciembre de 2010 

Sociedad Actividad Al 31 de diciembre 

Principal de 2010 

Hoteles y Negocios Tunsticos Predraturis S , Servicios Hoteleros 71 98% 

Rumipamba de las Rosas S.A. Servicios Hoteleros 79 55% 
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Notas a Jos Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los deposrtos 
a la vista mantenidas en instituciones fmancieras y otras inversiones de corto plazo de 
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros 
bancarios no recurrentes Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como 
pasivos corrientes en el Estado de Situación Financiera 

Cuentas por cobrar.- 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derwados con pagos 
fijos o determimables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonadle, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro El 
ingreso por mtereses (Incluyendo los intereses implícitos) si existteren, se reconocen 
como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés 
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento 
del interés resultare inmatenal 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realizacion Dicha provisión se construye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
cornentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de situacion financiera, que se clastírcan como activos no corrientes 

Estimación para cuentas de dudoso cobro.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con 

cargo a resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas 
consideradas irrecuperables 

Inventarios. 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare 
menor El costo se determina utilizando el método de promedio ponderado El valor 
neto realizable representa el precio de venta estmado menos todos los costos de 
terminación y los costos necesarios para la venta,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Ai 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dófares de los Estados Unidos de Arnérica - US$) 

Propiedades, planta y equipos.- 

Medición en el momento del reconocimiento.- las partidas de propiedades y 
equipos se miden incalmente por su costo 

£l costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de' activo, su puesta 
en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la practica contable y la 
estmación wicial de cualquier costo de desmantelarmerto y retiro del clemenrto o de 
reconsideración de la ubicación del activo 

Medición posterior al reconocinuento: modelo del costo.- para las partidas de 
equipos de computeción, vehículos, maquinaria, adecuaciones e mstalaciones y 
mucbles y enseres, la Compañía después del reconocimiento micial, dichas parias 

de propiedades y equipos san registradas al cosío "renos la depreciación acumulada 
y el importe acurmulado de las perdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenirmentos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen 

Medición posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluación como 

costo atribuido.- para el caso de los inmuebles, la entidad ha optado, en ta fecha 
de transicion a NIF, por la medicion de dicha partidas de propiedades y equipos por 
el método de revaluación 

Método de depreciación y vidas útiles.- El costo y el costo atribuido de 

propiedades y equipos se deprecía de acuerdo con el método de línea recta La v.da 
utd estimada, valor residual y metodo de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualguer cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva por ser considerado un cambio en estimación contable



CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

A continuacion se presentan las or napales particas de propiedades y equipos y las 
vidas Útiles usadas en el calculo de la depreciación 

Edificios 2% ,3% y 5% 

Adecuaciones e mstalaciones 10% 

Muebles y enseres 10%, 25% 

Maquinaria y equipo 10%. 25% 

Vehículos 20%, 33% 

Equipo de computación 13%, 50% 

Equipo de oficina 7%, 50% 

Menaje y otros 10%, 33% 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Propiedades de Inversión.- 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas 
O ambas y se miden inicialmente a su costo, ncluyenao los costos de la transacción 

Las propiedades de inversion se muestran en los estados financieros indwiduales a su 
costo atribuido El costo atnbuido de las promedades de inversión fueron establecidas 

con base en un estudio realizado por un perto independiente calificado por la 
Superintendencia de Compañias 

Activos intangibles.- 

Los activos mtangibles se miden inicialmente por su costo, El costo de los activos 
intangibles comprende su precio de adquisición rrás tados los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo 

Obligaciones Financieras.- 

Representan pasivos financieros que se reconocen micialmente a su valor razonable, 
neto de los costos de la transacción incurados Estas obligaciones se registran 
subsecuertemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos 

recibidos (netos de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

el Estado de Resutados durante el periodo de la obligacion usando el metodo del 
interés efectivo 

Cuentas por pagar y Otras Cuentas por Pagar.- 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivagos 
con pagos fhjos o determimables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocirmento imctal, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de «a tasa de interés efectiva El gasto por intereses Éncluyendo 
los intereses implícitos) st existen, se reconocen como costos financieros y se calculan 

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pegar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

La Compañia tiene implementadas políticas de manejo de nesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 
credibcios pre acordados 

Impuesto a la renta.- 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
cornente y el impuesto diferido 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como imgreso o gasto, y 
ser nmchudos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una combinación 
de negocios 

Impuesto corriente.- Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tnbutana) registrada durante el ¿ño la utilidad gravable difere de la utiidad 
contable, debido a las paridas de ingresos exentas o gastos no deducibles e melusión 
de partidas de beneficio tubutarno El pastvo de la Compañia por concento del 
irrpuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
perlodo 

Las disposiciones bibutarias gentes establecen que la tasa corporativa de impuesto 

a la renta será del 24 y 25% sobre las utilidades gravables para los años 2011 y 2010 
respectivamente (14% en el 20% 1 si las utilidades son revertidas [capitehzadas] por 
el convibuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente)
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Notas a los Estados Fimanaeros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Impuestos diferidos - £l impuesto difeado se reconoce sobre las diferencias 
ternporanas entre el valor en lbros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fecales corresponcientes utibzadas para determinar la utilidad 
gravable El pasiwo por impuesto difer do se reconoce generalmente para todas las 
dtferencias temporanias imponibles Se reconocerá un activo por impuestos difendos, 
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probabue que la Compara disponga ce vulidades gravables futuras contra las que se 
podria cargar esas diferencias temporanias deducibles 

  

La entidad reconocera un impuesto diferido actvo para todas aquellas diferencias 

temporartas deducibles que se espera que reduzcan la ganarma fiscal er el buturo 

Los sctivos y pasivos por mpuestos diferdos se miden empleando los tasas hiscares 
que se espera sean de aplicación en el periodo en e que el activo se realice a el pasivo 

se cancele 

  

El impuesto diferdo, correspondiente a caemos en a tasa de impuestos o er la 
normativa inbutania la re estimación de la recuperabiidad de “05 activos por 
impuestos hferdos o en la forma esperada de recuperar el valor en hbros de un 
activo, se recoroce en el resultado del perloto, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente seconocidas fuera de los resultados del período 

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos com pasivos por 
impuestos difendos 51, y sólo s, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, trente a la autondad fiscal, los importes reconocidas er esas particas, y 
las activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferdos se derivan del 
impuesto a la renta y la Compeñva tiene le mtención de liquidar sus activos y Pastos 
como netos 

  

Provisiones.- 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que le 
Compañia tenga que desprenderse de fecussos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obhgación, y pijede hacerse Una estemacion fiable del 
importe oe la obligación 

      

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 

necesano para cancelar la obligación presente, al final de cada período, temendo en 
cuenta los resgos y las mceridumbies cormespondientes Cuando rude una 
provision usando el flujo de efectwo estrado para cancelar la obligación presente, 

su valor en libros representa el valo: presente de dicho flujo de e 
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Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo s1 es virtualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabihdad 

Provisión para jubilación patronal y desahucio - El Codigo del Trabajo de la República 
del Ecuador establece el derecho de conceder jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años ininterrumpidos en 
una misma institución 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores 
de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los 
años de servicio cuando la relación laboral termina por desahucio 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
imdemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 

ecuatoriana de actuanos consultores No se mantiene ningún fondo asignado por los 
costos acumulados para estos beneficios 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado Bajo este 
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del 
empleado y basados en a fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en consideración el uso de 

hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través cel tempo, el incremento salarial y 
las probabilidades de pago de la pension 

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de 
la antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la 
fecha de la valoración actuarial 

Reconocimiento de imgresos, costos y gastos.- 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir considerando el importe estimado de cualquier descuento comercial que la 

Compañía pueda otorgar 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen 3 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
efectuado el pago y se registran en el perrodo más cercano en el que se conocen
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Uso de estimaciones 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Interracionales 

de Información Financiora (NIF) requieren que la Administración realice ciertas 
estimaciones y supuestos contables imerentes a la actadad economica de la entidad 
aue maden sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y 
gastos durante el período correspondiente, así como tambien las revelaciones sobre 

activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros Las estimaciones 
y supuestos utilizados se basan en el meor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, Jos resultados reales podrían 
vanar en relación con los estmados originales detudo a la ocurrencia de eventos 
futuros 

Ajustes por adopción de Normas Internacionales de Información Financiera 

Los ajustes que se efectuaror por efecto de transición de Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad a Normas internac.onales de Información Financiera son los s.quientes
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(3) 

(4) 

CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

La cuenta se encuentra conformada por 

Diciembre 31, 

2010 

ten US. dólares) 

Bancos 82,755 

Caja 8,968 

Inversiones 62 

91,785 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2010 
tenUS dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 155,898 

Provisión cuentas por cobrar (481) 

Tota cuentas por cobrar neto 155,417 

Cuentas por cobrar relacionadas 18,500 

Otras cuentas por cobar 39,933 

213,850 

21



(5) 

(6) 

CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos por Impuestos corrientes 

El resumen de Activos por impuestos corrientes es el siguiente 

Diciembre 37, 

2010 

(enUS dólares) 

Crédito Trbutano-Impuesto al Valor Agregado 20,920 

Crédito Tnbutario-Impuesto a la Renta 123,125 

Anticipo de Impuesto a la Renta 0 

144,044 

Inventarios 

Los inventarios se conforman según el siguiente detalle. 

Diciembre 31, 

2010 
(en US dólares) 

Alimentos y bebidas 27,200 

Licores 14,473 

Centro artesanal 6,182 

Suministros y materiales 6,969 

Mantenimiento y limpieza 1,901 

Otros 1,078 

58,403 

22
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(8) 

CIALCO S.A, y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pagos anticipados 

La cuenta pagos anticipados se conforma segun el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2010 
(tenUS dólares) 

Seguros pagados por anticipado 7,677 

Anticipos entregados 14,286 

21,963 

Propiedad, planta y equipo 

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como se detalla a continuacion 

Diciembre 31, 

2010 
(enUS dólares) 

Terreno 2,253,228 

Edificaciones 5,829,195 

Construcciones en curso 16,430 

Instalaciones 55,144 

Muebles y Enseres 278,687 

Maquinaria y Equipo 347,177 

Equipo de Cómputo 60,407 

Vehículos 79,410 

Otras propiedades y equipos o 

Menos 

Depreciación Acumulada (2,444,578) 

6,475,101 

uy



(9) 

(10) 

CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos intangibles 

La cuenta se conforma según el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2010 
(enUS dólares) 

Activo intangible 6,021 

6,021 

Activos por impuestos diferidos 

El movimiento de la cuenta es el siguiente 

Diciembre 31, 

2010 
(enUS dólares) 

Diferencias temporarias imponibles 

Saldo inictal 4,509 

Incrementos 1,191 

Provenientes de la fusión 7,976 

Disminuciones (2,436) 

Ajuste por cambio de tasa (1,343) 

9,857 

24



CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(11) Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar se encuentran conformadas por 

Diciembre 31, 

2010 
(fenU5 dolares) 

Proveedores focales 339,637 
Proveedores del exterio” 1,062 

Cuentas por pagar relacionadas 753,812 

Anticipo clentes 12,910 

1,107,421 

(12) Obligaciones financieras a corto plazo 

El rubro de ebhgaciones frencaeras corto plazo se encuentra conformado por 

Diciembre 31, 

220 
(enusS dolares) 

Préstamos bancarios 33,796 

Sobregiros bancarios 5,596 

39,392



(13) 

(4 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Obligaciones corrientes 

Un resumen de las obligaciones cornentes es como sigue 

Diciembre 31, 

2010 
(enUS dólares) 

Con la Administración Tributaria 43,989 

Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 6,897 

Beneficios sociales 13,966 

Provisiones 34,212 

Impuesto a la Renta por pagar 9,480 

108,544 

Pasivos por impuestos corrientes 

Las cuentas de pasivos por impuestos cornentes se conforman segun el siguiente 
detalle 

Diciembre 31, 

2010 
(enUS dólares) 

Diferencias temporanas imponibles 

Saldo inicial 235,275 

Incrementos y 
Disminuciones (9,591) 

Ajuste por cambio de tasa (25,906) 

199,678 

2€



(15) 

(16) 

a) 

b) 

a] 

3) 

CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de Jos Estados Unidos de Arnérica - US$) 

Obligaciones patronales largo plazo 

£l detalle de las obligaciones parronales largo plazo es el sguiente 

Biciembre 32, 
200 

lenus dóleres) 

Jubilación patronal 273,702 
Desahucio 746     

322,448 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social de CALTCO SA, está constituido por 

$83,300 acciones y ordinartas, pagadas en circulacion de la casa matriz 

  

Reserva Legal 

De acuerdo con la normativa vigente, la Compañia debe apiopiar por lo menas el 
10% de la utilidad neta del año a una reserva legal haste que el saldo de dicha reserva 

alcance el 50% del capital suscrito 

Reserva Facultativa 

De acuerdo con el estatuto de la Compañía, los accionistas pueden deciów realizar 
una apropiación de las vulidades del ano para constitu una reserva facultatva La 
reserva facultativa es de libre dispombilidad de los accionistas 

Aportes futura capitalización 

Los apories para futinas capitalizaciones etectuados por los accionistas de la 
Cornpañía son reconocidos como mstrumnento de patimomo en lugar de un pasiva 

financiero cuando cumplen las siguientes condiciones 

El tastrumento financiera no incorpore una obligacor contraciual de entregar 
efectivo u otro actvo financiero a otra entidad



Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

e) Resultados acumulados 

D 

Al 31 de diciembre de 2010, excepto por los ajustes provementes de la adopcion a 
las NItE, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los 
accionistas y puede ser uniizado para la distibución de diwdendos y ciertos pagos 
tales como re linuidación Je impuestos, e:c 

Los ajuses provementes de la adopción por prmera vez ve las Normas Internacionales 
de Informacion financiera * NNF” que se registraron er el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las “INF”, que generaron un saldo acreedor, sow podra 
ser capitalzados en la parte que exceda af valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluxdo, st las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, 
o devuelto en el caso de higuidacion de la compañía 

  

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y por los del últ ma ejercic'o economico concluido Ss 0s hubiere 

Reserva de Capital 

En este subia se mcluye los saldos de las cuentas reservas por revalorización del 
patrimonio, reserva por re expresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por 

milación y por corrección de brecha entre nflación y devaluación de las cuentas de 
capital y reservas onginados en el proceso de conversión de los registros contables de 

sucres a clólares estadounidenses al 31 de marzo de 200€ 

  

Adicionalmente se regisua la cuenta pame por emisión de acciones que se orIgina 
debido a que Fondo País y CIALCO $ A mediante acuerdo del 27 de septiembre de 
2006 compró el 30% de las acarones de CIALCO La venta de acciones se efectuo con 
el paga de US $ 354,433 de los cuales US 3 204,900 correspondieron al valor 
nominal de las actores transferidas y la diferencia par US $ 642,533 fue recorocido 
en la cuenta pataimontel prima de emisión de acciones 
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CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

9) Participaciones no controladoras 

Al31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones no controladoras $0 encuentran 
conformados por 

Participacion na... 
Sociedad. % controladoras 

2910 2010 

Hoteles y Negoc os tunsucos Piedraturs 54 7” 98% 315 587 
Rurmpamba de las Rosas S A 79 55% 687,512 

994,099 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registra Oficial 
No 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inverstones, el rusmo que 
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes 

»  Lareducuón progresa en tres puntos porcentuales en la tenía de impuesto 
a la renta para sociedades, ast tenemos 24% para el año 2011, 23% pera el 
año 2012 y 22% a partir del año 2013 

«  Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades 

Cuyas Inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos 
considerados prioritarios para el Estado 

*  Exoneración de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
mtereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras 

e  Lareducción progresiva del porcemaje de retención en 'a fuente de movesto 
a la renta en pagos al exteror conforme la tarría de impuesto a la renta para 

sociedades 

+  Exoneración del pago cel anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año 

de operacion efectiva para las nuevas sociedades 

*  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e 

mtereses por créditos otorgados por mstituciones fmanciesas destinados al 
financiarmento de mversiones previstas en este Código 

29
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Notas a los Estados Financieros Consohidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2010 y hesta la fecha de emisión del presente nforme, 
no se produjeron eventos, que en opirion de la Administración del Grupo, pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan 

  

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros del Grupo CIALTO $ A, al y por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2010, har sido aprobados por la Gerencia en fecha 116 31 de 2015, y 
seran presentados a los accronistas para su aprobacion En op.n on de la Gerencia de 
la Compaña, los estados imancieros serán aprobados por sin modificaciones
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1. Descripción del Negocio 

Cialco $. A. “La Compañía o CIALCO” fue constituida originalmente bajo la denominación 
de Constructora Importadora Alvarez Burbano Compañia Limitada CIALCO en la ciudad de 
Quito - Ecuador mediante escritura pública inscrita en el Registro Mercantil de la clutad Ue 

Quito el 15 de junio de 1968 y reactivada mediante escritura pública celebrada el 2 de 

febrero de 1996 

Mediante escriura pública celebrada el 22 de marzo del 2006, la Compañía se transformó 

en sociedad anónima y modificó sus estatutos para que su objeto social indique: "efectuar 
toda clase de actos y contratos cmles o de comercio vinculados al sector turístico, 

incluyendo comprar, permutar, vender, arrendar, hipotecar y en general celebrar toda clase 
de actos y contratos relativos a bienes inmuebles vinculados al sector turístico y en general 

está autorizada a realizar todo tipo de actos y contratos establecidos en la Lay de 

Turismo” 

Con fecha 27 de enero del 2010, la Compañía cambia su denominación social a CIALOO 
S.A 

Estos estados financieros fueron aprobados para su emisión por el Directorio el 28 de abni 
del 2011 

Actividades principales: 

La Compañía es propietana de la Cadena Hotelera Colonial CIALCOTEL conformada por 

a) Hotel Patio Andaluz. Ubicado en la ciudad de Quito y administrado por la compañia 
CIALCO Aj 31 de diciembre del 2009, el Hotel Pato Andaluz fue administrado por 

Patio Andaluz S A, del cual CIALCO poseía el 90% del total de las acciones, 

b) Hostería Rumipamba de las Rosas. Ubicada en la ciudad de Salcedo y administrada 
por la compañía Rumipamba de las Rosas $. A., del cual CIALCO posee el 79 55% del 
total de las acciones, y, 

9) Hotel La Piedra Libicado en la ciudad de Rahía de Maraque> y administrada par 
HMotelea y Negocios Turistooa Piodraturio U. A. dol cual VIALUA poses Si ¿1UEY AS) 
total de las acciones. 

Convenio de venta de acciones al Fondo País Ecuador: 

Con fecha 27 de diciembre del 2006, Fondo Pais Ecuador y CIALCO cetebraron un 
acuerdo en el cual, entre otros, se establecieron las siguientes cláusulas: 

a) Fondo País Ecuador compró el 30% del capital autorizado de CIALCO mediante el 
aporte de US$ 854,433 

b) La inversión se realizó así, US$ 204,900 por la compra de las acciones a valor nominal 
y la diferencia por US$ 649,533 como premio en la venta de las acciones a través de la 

Bolsa de Valores de Quito, 
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a ) 

d) 

Y 

La inversión durará hasta el 2014 

Los valores aportados por Fondo País Ecuador fueron utilizados en 

El pago parcial de la deuda por la adquisición del Hote! El Patio Andaluz con la 
Empresa de Desarrollo Urbano de Quito - INNOVAR UIO 

Implementación y desarrollo del departamento comercial de CIALCO, enoargado de 
la comercialización y ventas de los actuales establecimientos, así como de la 
inserción de otros nuevos establecimientos a la cadena hotelera 

Desarrollo de un centro artesanal en Hostería Rumipamba de las Rosas. 

Desarrollo de nuevos productos y servicios de la cadena y sus establecimientos y 
continuacion de los planes de mejoramiento 

La Junta General de Accionistas de CIALCO una vez realizada la inversión, asigno un 

puesto de Director principal y suplente a favor de un representante de Fondo Pais 

Ecuador en el Directorio de la misma 

Los accionistas de CIALCO, los representantes de las compañías hoteleras y de 
Fondo País Ecuador cumplirán con lo siguiente 

Los accionistas de CIALCO de manera continua y firme irán explorando, evaluando y 

asegurando decisiones y mecanismos que lleven a una fusión de las empresas 
dueñas de los tres hoteles; 

Durante la participación de Fondo País como accionista de CIALCO, se mantendrá 

activa su inscripción tanto en el Registro de Mercado de Valores, así como en la 

bolsa de valores, 

En caso en el que los actuales accionistas de CIALCO decidan vender la totalidad o 
parte de sus acciones. o. trasladar el control de la empresa a un nuevo accionista, 

doborá advortir al Fondo Paíe Ecuador gen la dolida operkumidad, pora que Ásto 
decida vender su vaquele de acciones al mismo precio que lo pera 103 Actuales 
acuiunialas. 

Que sl accionista controlador cres un esquema de aciimulación y reserva para 
asegurar compra des arciones a futuro en bolsas, y con ello sacgure au compra en 
bolsa lus acclones perlinentes al Fondo Pale Feunadora precio de mercñdó 

Fondo País Ecuador conozca con anticipación y emita su autorización sobre la venta 
de activos productos de alto valor al negocio tanto en CIALCO como en los 
hoteles. 

Fondo País Ecuador no asumirá ningún contingente laboral, comercial, financiero, 
relacionados a propiedad intelectual o ambiental o cualquier otro concepto 
relacionados a hechos sucedidos antes de la inversión del Fondo País Ecuador, o 

por conceptos que pudieran surgir una vez hecha la inversión que no haya conocido 

y aprobado el Fondo Pals Ecuador, as! mismo Fondo Pals Ecuador se ratifica en 

que no asumirá ningún pasivo no conocido durante el proceso de Due Dillegence 

previa a la inversión
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Compra del Hotel El Patio Andaluz 

Con fecha 6 de julio del 2007, CIALCO y la Empresa de Desarrollo Urbano de Quito - 
INNOVAR UIO firmaron la escntura de compra — venta definitiva por la adquisición del 
Inmueble compuesto de terreno y construcción donde opera el Hotel Patio Andaluz Dicha 

escritura fue inscnta en el Registro de La Propiedad del Canión Quito el 7 de septiembre 

del 2007 

Con fecha 1 de septiembre de 2007, se celebró el contrato de arrendamiento con el Hotel 
El Patio Andaluz S A., cuyo objeto es el arrendamiento del bien inmueble, destinado 
exclusivamente a las actividades del Hotel Patio Andaluz, sin que pueda ser subarrendado 

ni cedido 

Con fecha 28 de diciembre del 2008, se celebró un adendum al contrato de arrendamiento, 
cuyo objetivo es modificar la fecha hasta la cual, la Compañía cobrará a El Pato Andaluz 

S A los respectivos canones de arrendamiento mensuales, quedando establecido que a 

partir de enero de 2009 y hasta la terminación del contrato, esto es el 31 de agosto del 

2009, El Patio Andaluz S A, no deberá pagar a la Compañía los canones 08 
arredramiento mensual, y en caso de ser renovado este acuerdo se mantendra vigente 
hasta el 31 de diciembre del 2009 

Fusión por absorción: 

La Junta General Universal de Accionistas de CIALCU celebrada el 24 de sepliembie del 

2008 y la Junta General de Accionistas de El Patio Andaluz S A., celebrada el 24 de abril 
del 2008, respectivamente, aprobaron la fusión por absorción entre estas dos compañías 

CIALCO absorbió a la compañía El Patio Andaluz S A mediante escntura pública de 

fusión celebrada el 31 de agosto dej 2009 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 27 
de enero del 2010 

A continuación se indican los términos significativos de la fusión por absorción 

a) El nombre Constructora Importadora Alvarez Burbano Sociedad Anónimá UIALUU 
Cambió pi CIALCO 3 A 

b) La disolución de la Compañía Pabo Andaluz S. A. 

c) Por efecto de ta fusión por absorción se aumentó el capital suscrito y pagado. El 
capital autorizado se fo fio en US$ 1,366,600, el cual, se halla suscrito y pagado en 
el 50%, es decir, en US$ 683,300, divido en seiscientas ochenta y tres mil 

trescientas acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00, de valor nominal cada 

una. 
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Una vez aprobado ei proceso de fusión con fecha 28 de enero del 2010, CIALCO, 
incorporó a su contabilidad los siguientes Mubros 

Activos corrientes 

Efectivos y eguivalenies 
Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 

Inventanos 
Gastos anticipados 
Activos por impuestos cornmentes 

Activos no cornmentos 

Activos fijos 

Depreciación acumulada 

Activos intangibles 

Impuestos diferidos 

Total activos 

Pasivos corrientes 
Obligaciones financieras 
Cuentas por pagar comerciales 

Otras cuentas por pagar 

Obiigaciones laborales 

Pasivos no comentes 

Beneficios laborales 

Total pasivos 

Patrimonio 

Canital social 
Aportes para futuras enpltalizaslanas 
Rosultados acumnladas 

Total 

2 Resumen de las Principales Pollticas Contables 

A continuación se describen las principales políficas contables adoptadas en la 

preparación de los estados financieros Tal como lo requiere la Norma internacional de 

Información Financiera 1 Primera adopción (“NIIF 1”), estas políticas han sido diseñadas 
en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2010 y aplicadas de manera 

uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros 

US$ 26,102 
52,419 
54,108 
22,466 
6,359 

49,660 

571.573 
(307,063) 

41991 
7,976 

US$ 

  

US$ 12,500 
157,843 
264,199 
22,064 

31,906 

US$ 488,512 

3,000 
210.82R 

LI38 
USE 52/61
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a) Base de Presentación — 

Declaración de Cumplimiento 

Los presentes estados financieros de Cialco S A al 31 de diciembre de 2010, constituyen 
los primeros estados financieros anuales de la Compañía preparados de acucrde con 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ((ASB por sus siglas on inglos), fas que han 
sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías y representan la adopción integral, 
explícila y sin reservas de las refendas normas inmtermacionalco. Anterivrmmunte lua 
estados financieros se presentaron de acuerdo a fas Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad 

La elaboración de los estados financieros adjuntos, en conformidad con las NIIF, rcguicro 
que la gerencia de la Compañia efectúe ciertas estimaciones que puedan afectar los 
importes registrados de los activos y pasivos, la exposición de los activos y Pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros y a tas cifras de los ingregos y gastos 
registrados correspondientes a los ejercicios informados, Los resultados finales podrlan 
diferir respecto de estas estimaciones 

Nuevas Normas y Modificaciones efectivas desde el 2010 Relevantes para CIALCO S A 

b) Base de Medición — 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico 

c) Moneda Funcional y de reporte — 

La NIC 21 (revisada) defina la moneda funcional como la moneda de contexto económico 
primario en el cual opera una entidad. 

Los estados financieros estan expresados en dólares de los Estados Unidos de América 

(US$) que es la moneda funcional de la Compañía. El dólar monetario de la República del 
Eeuador, quien no emite papel monera propla, por lo tanta se utiliza también como 
moneda de curso legal. 

4) Juicios y estimaciones Ue la gerencia - 
La preparación de lus presentes estados financieros e conformidad con NIP requiere uve 
la Adiministración realice ciertas eslimaciones y esleblezua alguuos supuestos mherentes a 
la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 

utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de 
sus efectos finales (Véase nota 4) 

A continuación se descnben las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas 
han sido definidas en función de fas NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas 
de manera uruforme a todos los períodos que se presentan.
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e) Efectivo y equivalentes - 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras llquidas, que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recumentes Los 

sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos comentes en el estado de 
situación financiera, 

f) Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar - 
Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, sa miden al casta amartirado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los 

ingresos por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan 

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo 

cuando el reconocimento del interés resultare inmaterial El período de crédito promedio 

sobre la prestación de servicios es de 30 días que se pueden extender hasta 90 días. 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 

probabilidad de recuperación de las cuentas 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos no cornentes 

9) Inventarios - 
Los inventanos son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor 

Son valuados con el método del costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito 
se encuentran registradas a su costo de adquisición Los inventarios incluyen una 
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de 

un análisis de la posibilidad real de utilización en tos servicios prestados El valor neto 

realizable representa el precio Je venta estimado menos toros los costos de terminacion y 
los costos necésanos para la venta. 

hy) Propiedad, Mobiliario Y EQUIPO - 

Medición Inicial 
Las partidas de propiedad, mobiliano y equipos se miden Inictalmente por su costo, El 

costo del propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de adquisición más 

todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 

condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial 

de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la 
ubicación del activo 

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades, planta y 

equipo, los costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción de activos que requieren de un período de tiempo 

sustancial antes de estar listos para su uso o venta  
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Cabe señalar, que algunas partidas de propiedad, mobiliario y equipos de la 
Compañía, requieren revisiones periódicas Las partes cuctituidas sen reconocidas 

separadamente de propiedad, mobiliario y equipos de tal forma y detalle que permite 
depreciarlos en el periodo estmado que transcurra entre la actual y la aiyguiente 

reparación. 

Los terrenos y edificios que durante el periodo contabie han sido secunocidos como 
propiedad, mobikario y equipos y que en el pasado Muerun JECONuLIdUa Luo 

propiedades de inversión se reconocen inicialmente a su valor de costo atribuido 

menos su depreciación acumulada a la fecha en que se produjo lA fUSIÓn por 

absorción. 

a) Medición posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo 

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipos 28 muestran al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor, en caso de existir. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen 

b) Depreciación 

El costo o costo atribuido de propiedad, mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo 
con sus vidas Útiles estimadas mediante el método de línea recta. La vida útil 

estimada, valor residual y metodo de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y 

las vidas útiles usadas en el calculo de la depreciación” 

Astivo Tasas 

Edificios 2% 
Adecuaciones e Instalaciones 10% 
Muebles y enseres 10% 

Maquinaria y equipo 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de computación 33% 

Equipo de oficina 10% 
Menaje y otros 5% 

cl Disposición de propiedad, mobiliario y equipos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, 
mobiliario y equipos es reconocida en los resultados del penodo que se informa y es 

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la 
fecha de la transacción
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y 
Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas O 
ambas y se miden inicialmente al costo incluyendo los costos da la transacción 

Propiedades de inversión - 

Las propiedades de inversión se muestran en los estados financieros individuales a su 
costo atribuido. El costo atribuido de las propiedades de inversión fuaron establaridas con 
base en un estudio practicado por un perito independiente calificado por la 
Superintendencia de Compañias en la fecha de transicion (Véase nota 3, e) 

) 

a) Depreciación 

El costo o coto atribuido de Jas propiedades de inversión se denrertan de acuerdo enn 
sus vidas útiles estimadas mediante el método de linea recta La vida util estimada, 
valor residual y metodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades de inversión y las 

vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Activo Tasas 

Edificios 2% 

b) Disposición de propiedades de inversión - 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de 
inversión es reconocida en los resultados del penodo que se informa y es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de 

la transacción 

Los terrenos y edificios que durante el penodo contable han sido reconocidos como 

activo fijo y que en el pasado fueron reconocidos como propiedades de inversión se 
roconocon inivsialmento a ou valor do ovotu atubuidu monvo vu depculación 
acumulada a la tocha en que ge produjo la fusión por abeerción. 

Activos intangibles - 

a) Medición Ínlelal 

Los activos mtangibles se miden inicialmente por su costo El costo de los activos 
intangibles comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 

relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento 
segun lo previsto por la gerencia 

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas del activo intangible, los 

costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos que requieren de un período de tiempo sustancial antes de 
estar listos para su uso o venta  
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b) Medición posterior al reconocimiento micial — modelo de costo 

Después del reconocimiento inicial, los activos Intangibles, se muestran al costo 

menos la depreciación acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas du deterioro 
de vatar, en caso de existir. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perlodo 
en que se producen. 

c) Amortización 

El costo del activo intangible se amoniza de acuerdo con sus vidas uiles estimadas 
mediante el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

La vida útil de un activo intangible es finita o no defimda. La vida util de un activo 
intangible que surja de un derecho contractual, legal o de otro tipo no excedera el 
período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo 

del cual la entidad espera utilizar el activo Se estima que el valór residual 06 todos 
los activos intangibles de la Compañía son Igual a cero 

k) Inversiones en subsidiarias - 

Son inversiones en subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la 
Compañia posee con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversión El 
control se obtiene cuando la Compañía posee el poder para dirigir las políticas financieras 

y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades 

Las inversiones en subsidiarias se muestran en los estados financieros individuales a su 
costo atribuido El costo atribuido de las inversiones en subsidiarias fue establecido con 
base en el valor en libros de las Inversiones al 1 de enero del 2009, según PCGA 
anteriores (Vease nota 3, 8) 

1) _ Deterioro del valor de los activos - 

Al final de cada periodo sobre el que se intorma, la Compañia evalua INTONIAcIon teria y 
Exeina 4el negucio con al fío deelablerss la existencia de indios de doforiorn do 69 

volores en bros de sus sutivos langlbles e Infanalbles. Para los «clivox con mao de 
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no définida, 58 calcula al 

importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por 
detenoro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la 

Compañía calcula el importe recuperable de la: unidad generadora de efectwvo a la que 

pertenece dicho activo. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 

relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fiujos de 
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal de! 

dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no se han ajustados los 

estimados de flujo de efectivo futuros.
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Se reconoce una pérdida por deienoro en los resultados del año cuando el importe 
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en 

toros al final de cada penodo sobie el que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en casó YE 
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones Ue las 

pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al 

importe en libros que habría tenido si no se hubieran registrado tales perdidas en años 
antenores El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del 
año 

m) Préstamos - 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto 

de los costos de la transacción incurridos Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos 

(neto de los costos de transacción) y el valor de redencion se reconoce en el estado de 

resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga 

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después 
de la fecha del estado de situación financiera 

nm) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el métodoide la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los 

intereses implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa 
de Interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 

reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la 
pago a proveedores es de 30 dias que pueden extenderse hasta 90 días 

La Compañia tiene implementadas politicas Ue Itanejo Ue 1lesyo fnmancicio para auogurar 

qué torlas las nuentaa por pagar 60 PAquan as CONTOMIaan bas tor tarios crece los 
acordados. 

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 

situación financiera, que se clasifican como pastos no corrientes, 
' 

0) Obligaciones laborales - 
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona 
a sus empleados a cambio de sus servicios
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Los principales beneficios proporcionados por la Compañía comprenden: 

a) Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 Meses 
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios Los 

beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del año en la medida en que 

se devengan 

La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir 

el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compañía. La participación laboral 

se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar 

exigibles por los trabajadores 

b) Beneficios post-empleo 

Son beneficios post-empieo aquellos que se Iiguidan después de que el empleado ha 
concluido su relación laboral con ta Compañía, diferentes de los beneficios por 

terminación Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compañía 
son. 

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instíuto Ecuatoriano de Segundad 

Social - 1ESS) El costo de estos planes fueron determinados con base en la 
legislación laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberán pagar 

al lESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los 
empleados durante el periodo que se informa 

2 Planes de beneficios definidos (jubilación patronal y desahucio) el costo de tales 
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por pentos independientes, 

realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa Las ganancias O 
pérdidas actuariales, así como los costos por servicios pasados fueron 

reranoridas da manara inmadiata 5 as obligaciones por eoncepta de beneficios 

por retiro reconocidas en el estado de situación tinantiera Tepfesentan El Valol 
actual de la obligación por beneficiós dennidos, ajustado por ¡as ganancias y 
pérdidas acmuariales, asf como por los oostue de sorvicloy pasudos anlus 
mencionados 

c) Beneficios por terminación 

Son beneficios por terminación aquellos que se Iiquidan cuando una de las partes da 

por terminado el contrato de trabajo Los beneficios por terminación son reconocidos 

en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan
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p) Impuestos 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias 

por cornentes y el impuesto diferido 

a) Impuesto coriente 

A parter del año 2010, el impuesto corriente reconocido en los resuliados del periodo 
que se informa se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta. 

Cuando el impuesto causado sea superior al anucipo Minimo ue: Impuesto a la 1enta, 
el contribuyente deberá cancelar la diferencia, para lo cual podrá utilizar las 

retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no 
hayan sido previamente utilizadas para cancelar la lercera Luoia del pago del valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea 
superior al impuesto causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiso 

la devolución dei anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya 

visto afectado gravemente la actividad económica del sujeto pasivo, esta opción está 

disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administración de 

la Compañía decida no solicitar la devolución del anticipo, este valor se constituirá en 

un pago definitivo del impuesto a la renta 

   2 

Para el año 2010, el impuesto a la renta reconocido en resultados durante el penodo 

que se informa fue establecido con base en el valor determinado como anticipo 

mínimo del impuesto a la renta debido a que el valor del impuesto a la renta causado 

fue menor Para el año 2009, el impuesto a la renta reconocido en resultados fue 

establecido con base en el impuesto a la renta causado 

1) Impuesto a la renta causado 

Flimpuesto corriente se hasó en las ganancias fiscales registradas durante el año, es 
decir, sobra los ingresos gravados del periodo fiscal Manos los gastos ASqucIblss 8n 
exscmisma periodo La nlitidad contable difias Su la Da puntas pe ll ella 

du, 1) Ingresos exentos y Ingresus gue serán Gravablus gn al fulura 2) Guslua mu 
deducibles o gastos que serán dsducibles en el tularo, 4) amortraciones de pisqicas 

tributarias de hasta los últimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas 
deducibles establecidas en la legislación tributaria vigente. 

Para los años 2010 y 2009, el impuesto a ta renta causado fue calculado con base en 
la tarifa vigente del 25%; esta tarifa se reduce al 15% para la base imponible que se 

capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente año. Las pérdidas tributarias o bases 

]mponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas 

durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada año el 25% de 

las respectivas bases imponibles.  
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2) Anticipo mínimo del impuesto a la renta 

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del impussto á lá 
renta que será determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros. 

- El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones 
- — E10,4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
- El 0,2% del patrimonio 

- El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a 
la renta, incluyendo la participación de trabajadores en las utilidades de la 
empresa 

E) valor determimado como anticipo minimo del impuesto a la renta será cancelado por 
los contribuyentes de la siguiente manera 

Primera cuota En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la 
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a 

la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la 
Compañía en el año antenor, 

Segunda cuota. En septembre del año siguiente, se pagará el 50% restante de la 
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a 
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la 
Compañla en el año anterior 

Tercera cuota" En abnl del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre 

el valor determmado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos 
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con 
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía durante el 

periodo que se informa 

3) Cogalgo Organico ae la Proguccion, LoOMercio E Inversiones 

Con techa 24 de diciembre del ZU10 BS promulgo er Cosiga Urgariss 33 13 
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que calableve entre vllus asueulus 
Importantes, 1a5 sIgUIentes Metaras trIButanas: 

Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de 

créditos externos otorgados por instituciones financieras. 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por Instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código 

Creación del salario digno 
La reducción de la tanfa del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo con el 

siguiente calendario. 24% para el año 2011, 23% para el año 2012, y, 22% para el 
año 2013 y los años siguientes.  
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b) Impuestos diferidos 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el 

importe en libros de los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales 
correspondientes ublizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera, 

- Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias 

temporanias imponibles 

- Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad 
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilización 

Los activos por impuestos diferidos fueron sometidos a una revisión al final de cada 

periodo sobre el que se informe para reconocer cualquier pérdida por deterioro, en la 
medida que se estimó probable que no se dispondrá de suficientes ganancias fiscales 
futuras que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se denivarán de la forma en que la 

entidad espera, al final del penodo sobre e! que se informa, recuperar o liquidar el 
importe en libros de sus activos y pasivos. La tasa vigente en el Ecuador para el pago 

del impuesto a la renta de los siguientes años sera del 24% para el 2011, 23% para el 

2012 y 22% para el año 2013 y siguientes 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos 

diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se 

reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se relacione con 
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período. 

La Compañía no compensa los activos por Impuestos diferidos con los pasivos por 

impuestos diferidos, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de comnansar estas 
partidas ante la misma autoridad fiscal vi se derivan del impuesto a lax garantias 
con la Iilstita auturludu fsLál y la CUINIPANia lena la IMencion Ye IIquidar Sus acuyos y 
pasivos caomo netos 

c) Impuestos corrientes y diferidos - 

Los impuestos cormientes y drfendos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e 

incluidos en el estado de resultados, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro 

resultado integral o rectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también 

se reconoce fuera del resultado
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q) Provisiones - 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía hene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que para cancelar la 

obligación tenga que desprenderse de recursos que incluyan beneficios económicos, y, 

puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión es la mejor estimación del desembolso necesario 

para cancelar ja obligación presente, al final del periodo sobre el que se informa teniendo 

en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes 

mr Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de fa contraprestación recibida o por recibir, 

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 

comercial que la Compañía pueda otorgar 

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las 

siguientes condiciones: 

Y” El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, 

Y Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción; 

Y El grado de realización de la transacción, al final del penodo sobre el que se 

Ímforma, pueda ser medido con fiabilidad; y, 
Y Los costos ya incurndos en la prestación, así como los costos que quedan por 

incuras hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad 

s) Costos y gastos » 
Los costos y gastos se registran aí costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

t)  Rosorvas patrimonialos - 

a) Aportes para futura capitalización y Hecorya par prima qa amisian 

Los aportes para futuras eapitalzaciónes efentados por los ubulonisias Ya la 
Compañía son +econucidos cama un mstrumento de patrimonio en lugar de un pasivo 
financiero cuando se cumplen las siguientes condiciones: 

EJ instrumento financiero no Incorpora una obligación contractual de entregar efectivo 
u otro activo financiero a otra entidad. 

El mstrumento financiero será o podrá ser liquidado con los instrumentos de 
patrimonio propios del emisor
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u) 

b) Reserva facultativa 

De acuerdo con el estatuto de la compañia, los accionistas de la Compañía pueden 

decicir realizar una apropiación de las utilidades del año para constituir una rescrra 

facultativa. La reserva facultativa es de libre dispanibilidad de los accionistas 
c) Reserva legal 

De acuerda con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de disha 
reserva alcance el 50% del capital susorto La resejva legal no está disponible para 
distibución de dividendos, pero puede Ser Caplldlizada U ulilizada para abonar 

perdidas 

d) Prima de emisión de acciones 

Con fecha 27 de diciembre del 2006, El Fondo País Ecuador compró el 30% de las 

acciones de CIALCO. La venta de las acciones se efectuó mediante el pago de 
US$ 854,433, de los cuales US$ 204,900 correspondieron al valor nominal de las 

acciones transferidas y la diferencia por US$ 649,533 fue reconocido en ta cuenta 
patamorial prima de emisión de acciones 

e) Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del 
Patrimonio y Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y 

por corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y 
Reservas anginados en el proceso de conversión de Jos registros contables de sucres 
a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. 

Esta reserva podrá ser utilizada para compensar las pérdidas acumuladas, el saldo 

deudor de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopción por primera 
vez de las NIIF y el excedente « hubere podrá ser capitalizado El saldo de esta 
cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podrá utilizarse para cancelar 
e capital suscrito no pagado y podrá ser devuelto cn cl vaso de la liguidación do la 
ompañía 

Ganancias por acción 
Las ulilidades por acción se deben calcular dividiendo 1a Utillaaa o pératda neta 48) porludo 

atribuible a los accionistas ordinarios para el número promedio ponderado de acciones 
ordinarias en circulación durante el periodo 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas 
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, 

para propósitos de calcular el promedio ponderado del número de acciones comunes 
vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se 
realizó el aporte de capital
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v) Activos financieros 

Los activos financieros identificados en los estados financieros individuales són" 

Y Efectivo disponible 

Y” Cuentas por cobrar comerciales 
Y Otras cuentas por cobrar (relacionadas y otras cuentas por cobrar). 

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento 

Todos los actos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, 
es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo 
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante 

un período que generalmente está regulado por el mercado correspondiente 

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de 

la transacción, excepto por aquellos actos financieros clasificados al valor razonable 

con cambros en resultados, los cuales son imesalmente medidos al valor razonable y 
cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 

b) Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías 1) a valor 
razonable con cambios en resultados, 11) activos financieros mantenidos hasta su 

vencimiento, 11) préstamos y cuentas por cobrar, y, tv) activos financieros disponibles 

para la venta La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 

instrumentos financieros La administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañia mantiene básicamente préstamos 
y Cuentas por cobrar 

c) Préstamos y cuentas por cobrar 

Son activos financieros no derivados con pagos tijos o determinables, que no cotizan 
an ln marnada anta Sa elaeifinan on artrune normantas, avaopta Ine vansirmantas 

supellores a 12 Meses vesde la fecha U8l Estaoo 08 SILUAcIón Iianciera que Ku 
clasifican coma activos no carriontos 

Los préstamos y cuentas por cobrar Incluyen al sfectivo disponible, las cuentas por 
cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, 

estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa 
de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses 

(incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de 
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 

reconocimiento del interés resultare inmaterial 

d) Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al 

costo amortizado, son evaluados por deteriozo con base en las políticas contables.    
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El importe en libros de tos activos financieros se reducen directamente por cualquier 

pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales donde el 

importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisión 

para cuentas incobrables Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar 
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisión pare cuentas 
incobrables 

e) Baja en cuentas de un activo financiero 

La Compañia da de baja un activo financiero únicamente cuando. i) expiren los 

derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiera, y, I 

transfieran de manera sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo financiero 

w) Pasivos financieros - 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio 
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros 
identificados en los estados financieros individuales son" 

1 Cuentas por pagar comerciales 
2 Otras cuentas por pagar (relacionadas) 

a) Reconocimiento inicial 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo 

amortizado Estos pasivos se reconocen Imicialmente a su costo más los costos que 

se hayan incurndo en la transacción 

La Compañia ho ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con 

cambios en resultados 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la 

Compañia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 

macaz dacnués de la fecha del estado de situación financiera. 

b) Medición posterior 
Después del roconoclmiento Inicial, GSWE RUS Moanciaios se anidan al cualo 
amortzado utilizando el metado Ae 10 1000 88 maróu ofevliva, renos cualyuler poble 
deterioro. Los gastos por ntéereses (Incluyendo los Infereses Implícitas) se reconocen 
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar 
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

0) Baja en cuentas de un pasivo financiero 
Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancetan o cumplen las 
obligaciones contractuales asumidas por la Compañía. 

d) Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 

residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pastvos. Los 

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los ingresos 

recibidos, neto de los costos de emisión directos
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x) Nuevas NIIF que serán adoptadas por la Compañia en los próximos años - 

A continuación incluimos un listado de nuevas Normas Internacionales de Información 

Financiera que han sido emitidas por el lASB y que no fueron adoptadas por la Compañía 
en la emisión de los estados financieros individuales 

a) NIIF-9, Instrumentos financieros (enmendada en el año 2010) 

El lASB diseño una estrategia de 3 fases para reemplazar la “NIC-39: Instrumentos 
financieros: reconocimiento y medición” hasta el 30 de junio del 2011. Como 
resultado de la culminación de las fases 1 y 2 del proyecto, se emitió la “NIIF-9: 

Instrumentos financieros — reconocimiento y medición”, que contiene los criterios para 
el reconocimiento y medición de activos y pasivos financieros que serán de aplicación 
obligatoria a partir del 1 de enero del 2013 Se permite su aplicación anticipada. 

Activos financieros: Todos los activos financieros reconocidos que están dentro del 

alcance de la “NiC-39 Instrumentos financieros" reconocimiento y medicion”, deberán 

ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable, La 
medición posterior dependerá de s: los flujos esperados de los activos financieros se 
mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los flujos de 

efectivo contractuales, y además tienen como flujos de efectivo únicamente los pagos 
del principal e mtereses sobre el panepal remanente. 

Pasivos financieros Todos los pasivos financieros reconocidos que están dentro del 
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros reconocimiento y medición”, deberán 

ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable Los 

cambios en el valor razonable de pasivos financieros, atnbuible a los cambios en el 

nesgo de crédito de ese pasivo, se reconocerán en el Otro Resultado Integral. 

La Administracion de la Compañía estima que los estados financieros individuales no 

tendrán cambios significativos derivados de la aplicación de la “NHF-9. Instrumentos 
financieros — reconocimiento y medición”, enmendada en el año 2010 

b) NIC-24: Información a revalar cobra partas relacionadas (eomendada en al alo 
2009) 

IN EII chimpilifi rs 

requerimientos de revelaciones da Ina entidades relacionadas con el Gublurma que 
serán de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero del 2011. Se permite su 
aplicación anticipada 

La Administración de la Compañía estima que los estados financieros individuales no 
tendrán cambios significativos derivados de la aplicación de la “NIC-24 Información a 
revelar sobre partes relacionadas”, enmendada en el año 2009
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3 Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera 

a) Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compañías: 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución Na 08 Q 101004 del 

21 de agosto del 2006, la adopción de las NIIF y su aplicación obligatoria por parte de las 
compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de eneró de 2009, la 
cual fue ratificada con la Resolurión No MB0JC1004 del 3 de juln del 2008 
Adicionalmente, se estableció el cumplinmento de un cronograma de aplicación segun lo 
dispuesto en la Resolucion No 086 D5C 010 del 20 de noviembre del 2008. La 
Compañía está obligada a presentar sus estados financieros individuales Ue atueruo con 
NIIF a partir del 1 de enero de 2010 

Mediante instructivo complementario No SC DS G 09 006 emitido por la Superintendencia 
de Compañías el 23 de diciembre del 2009, se estableció que los estados tinancieró£ 
individuales se prepararán y registrarán con sujeción a las NIIF, utilizando la última versión 

vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el lASB 

b) Proceso de adopción por primera vez de las NIIF 
Los estados financieros individuales de la Compañía al 31 de diciembre del 2000 y 2008 
fueron preparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC. 

Para propósitos comparativos y por requermientos de la “N((F-1 Adopción por Primera 
vez de las NIF”, la Administración de la Compañía procedió a preparar los siguientes 
estados financieros individuales con base NIIF 

a) Estado de Situación Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2009. En 
este estado financiero se incluye la medición de los efectos de la adopción de las 

NIIF' por primera vez. Excepto por lo señalado en los párrafos 3.4 y 3.5, en la 
preparación de estos estados financieros individuales se utilizaron las políticas 
contables detalladas en la “Nota 2. Preparacion de Estados financieros 
individuales y Políticas Significativas" 

b) Estados financieros Individuales comparalwos emitidos al 31 de diciembre del 
2009: En la preparación de estos estados tnaáneleros INQIVIGUAIas SOMPAarativos se 
utilicaron lao polítivao vontableo coñaladas un la "Neta 2. Preparasión de Estados 

inancienus Indiviyuales y Pulíllcas Siunificalivas” 

c) Procedimientos efectuados durante el proceso de adopelón por primera voz. 

a) Procedimientos generales 

Excepto por lo señalado en los literales d) y c), la “NIIF-1 adopción por primera vez de 
las NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el 
proceso de adopción por primera vez 

- Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por 
las NIIF 

- No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permiten
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d) 

Y” Se reclasificaron las partidas de conformidad con la clasmicación establecida por 

las NUE 
Y Se apiicó las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos 

b) Pnincipales modificaciones 

La adopción de las NÍIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones 

Y” Cambios en la presentación de los estados financieros individuales, Incluyendo el 

estado de resultados mtegrales. 

Cambios en tas políticas contables y erterios de medición 

Corrección de errores contables 

Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros 

Individuales 

Prohibiciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía 

a) Estimaciones 

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas segun las NIIF, 

en la fecha de transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para la 

misma fecha según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios 
para reflejar cualquier diferencia en las polticas contables), a menos que exista 
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas 

La Compañía podría tener que tealizar estmaciones conforme a las MIF, en la fecha 
de transición, que no fueran requeridas en esa fecha según los PCGA anteriores 
Para lograr coherencia con la “NIC-10* Hechos ocurridos después del período sobre el 
que se informa”, dichas estimaciones hechas según las NIF reflejarán las condiciones 

existentes en la fecha de transición. En particular, tas estimaciones realizadas en la 

fecha de transición a las NIF, ralativac a presiós de morsudo, lama Ue [1Ileres Y (asas 
de cambio, reflejarán las condiciones de mercado en esa fecha Esta exensión 
taniión 29 apitóara a loo poriodos LuitILatativOs pIESUNTanaR AA 156 enmeras astadas 

financieros incfividuales cogun NIF. 

Estimaciones modificadas 

La Compañía no ha modificado las estimaciones utilizadas según PCGA anteriores al 
momento de preparar los estados financieros indvidvales con base NIIF al 1 de enero 

y 31 de diciembre del 2009
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e) Excepciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía 

2) Uso del valor razonable como costo atribuido 

A la fecha de emisión del estado de situación financiera de apertura, la NIF-1 permite 
que las propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversión 
se midan por su valor razonable, y utilizar este valor razonablo como el costo atribuido 

en esa fecha La NIIF-1 también establece que la Compañía podrá elegir utilizar una 
revaluación según NEC de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la 
fecha de transición o una fecha anterior, como cosle alrbuido 6n la focha de la 
revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable con 

Y el valor razonable, o 

Y” el costo, o al costo depreciado según las NIIF 

Activos medidos a valor razonable en la fecha de transición 

La Compañia optó por la medición de sus propledades de inversión a su valor 
razonable, y utilizó este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de 

transición. El valor razonable de los referidos activos fus medide mediante avalue 
realizado por pentos independientes cahficaos por la Superintendancia de Compañías. 
Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes y se 
determinó que el valor residual es cero 
b) Beneficios a empleados 

Según la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compañía puede optar por la 
aplicación del enfoque de la “"handa de fluctuación”, según el sual no se reconoce la 

totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. 
La aplicación retroactiva de este enfoque requeriría que la Compañía separe la 

porción reconocida y la porción por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales 

acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transición a las NIIF. No 
obstante, la exención de la NIIF-1 permite a la Compañra reconocer todas las pérdidas 

y gananciac actuarialoe acumuladac an la fooha de trancioión a lac MIE, incluen ci 

utiizare el enfoque de la banda de Muctuación para tratar las pérdidas y uanancias 
articaralas postean Sita Cimpañía añilizara ta opción, la aplicará a focos los 
planes 

Reglatras le ganancias a pemidas astinriales 

La Administración de fa Compañía aplicó esta exención y por lo tanto reconoció en 
utilidades retenidas el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuanales 
acumuladas desde la fecha de micio de todos los planes de beneficios definidos hasta 
la fecha de transición a las NIIF
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5 

c) Inversiones en subsidiarias 

Cuando la Compañía prepare estados financieros separados, la NIC-27 requiere que 
contabilice sus inversiones en subsidiarias de alguna de las siguientas maneras" 

a) al costo, O, 
b) al valor razonable de acuerdo cun la NIC-39 

La exención de la NIIF-1 establece que si la Compañía en la adopcion por primera vez 
de las NIF midiese una mversión al costo de acuerdo con la NIC-27, medirá esa 
inversion en su estado de situación tnanciera separado de apertura conforme a tas 
NIlF mediante uno de los siguientes importes 

a) el costo determmado de acuerdo con la NIC-27, o, 
bj el costo atribuido, el cual será: 

0) su valor razonable (determinado ge acuerdo con la NIC-39) a la fecha de 

transición de la Compañía a las NIIF en sus estados financivros ndidualoo; y 
(1) el valor en libros en esa fecha según los POGA anteriores 

La Compañía puede elegir entre jos apartados (1) O (IM) anteriores pala Imeul 5us 
inversiones en cada subsidiana que haya optado pót medir UBIIZAnOS 8) costa 
atnbuido 

Medición de las inversiones en subsidiarias 

La Compañía optó por aplicar esta exención y utilizó como costo atribuido de las 
inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de 
transición, 1 de enero del 2009 determinado según PCGA anteriores 

Conciliación entre NIIF y PCGA anteriores 
Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto 
de la transición a las NIF sobre la situación financiera previamente informados de 

  

  

  

CIALCO 
31 de diciembre Ade enero 

2009 2009 
No. Patrimonio de ja Compañía son POCA anteriores 2,002,407 4,962,026 

4) [Ravecxión re delecioro acumulado de inversiones e bidones 2700 700 

2) [Raverslón de rusullados reconocidos por la Compañía al aplicar el 
método de participación en sus mverstones en subsidiarias -841,691 

3) [Reconocimiento (reversion) de Intereses implicitos de cuentas por 
pagar a partes relacionadas - 78 643 

4) [Reconocimiento de las propiedades de inversión a su valor razonable 910,745 910,745 

5) |Recalculo de la depreciación de propiedades de inversión 30,358 
6) | Registro de la provisión de jubilac.ón patronal y desahucio -18,035 -15,795 

7) |Registro de impuestos diferidos -230,766 -243,398 
Patrimonio de la Com pañía con NIlF 1,855,715 1,995,975         
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1) Provislón por deterioro de sus inversiones en El Patio Andaluz S. A 
La Compañía optó por medir sus inversiones en subsidiarias al costo atribuido calculado 
con base en el valor que tenían esas inverstones en los registros contables elaborados con 
PCGA anteriores. 

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía registró una pérdida por delerivro de US$ 2,700 
sobre el costo de adquisición de las acciones de El Pato Anudluz 3. A.. Diblia pruvlajun 

fue reversada en la preparación de los estados financieros de apertura para que el rubro 
inversiones en subsidiarias refleje su valor de costo. 

2) Inversión en subsidiarias 
Al 31 de diciembre de 2009, la compañía registro an cue actados financiaras individirales 
los resultados reconocidos por la Compañia al aplicar el metodo de participación sobie sus 

inversiones en subsidiarias 

La Compañía optó por medir sus versiones an eubeidiarias al Coe1o AMmMnuno Palculano 
con base en el valor que tenían esas inversiones en los registros contables elaborados con 

PCGA anteriores. 

En los estados financieros individuales se procedió a eliminar los resultado reconocidos 

por la Compañía durante el año 2009 al aphcar el método de participación sobre sus 
inversiones en subsidiarias. Luego de estos registros las inversiones en subsidiarias se 

miden al costo atribuido establecido con base en la NIIF-1 

Los resultados del año 2009 incrementaron en US$ 70,139, y la cuenta patrimonial 
Reserva por Valuación de Acciones disminuyó en US$ 911,830 al 31 de diciembre de 

2009. 

3) Registro de intereses implicitos cuenta por pagar a accionistas de la Compañía 
Al 31 de diciembre del 2008, los estados financieros individuales de la Compañía incluían 

dentro de sus otras cuentas por pagar una deuda de US$ 700,000 a favor de uno de sus 
accionistas De acuerdo a lo dispuesto en la NIC-39, se calculo los intereses implícitos de 
US$ 78,643 establecido considerando una tasa de descuento anual del 12% y un plazo de 
12 meses 

Con fecha 1 de enero de 2010, la Compañía y el accionista firmaron un pagaré donde se 

estableció que la deuda de US$ 700,000 generaría una tasa de interés del 3% anual hasta 
su vencimiento, a la fecha del periodo que e informa no 30 ha establecido un calendario 
48 vencimientos de peta fed Preta 127, al 91 de diclambire del 2009 x= procedió a 

revertir los inlereses implícitos calculados cn cl año 2008 por ol valor do UEY 48,413 

4) Plusvaha generada en propiedades de Inversión 
Los terrenos y edificios de propiedad de CIALCO fueron reclasificados del activo fijo al 
rubro propiedades de inversión considerando que la Compañía mantiene un contrato de 
alquiler de estos inmuebles con la Compañía El Patio Andaluz S A 

La Compañía registra sus propiedades de inversión utilizando como costo atribuido el valor 
razonable de los inmuebles a la fecha de estado financiero de apertura El valor razonable 
fue establecido por un estudio efectuado por un perito independiente calificado por la 

Superintendencia de Compañías Con base en el estudio mencionado se procedió a 
incrementar el valor de las propiedades de inversión y de los resultados acumulados por el 
valor de US$ 910,745
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$) Registro de Depreciaciones de Propiedades de Inversión 
Al 31 de Diciembre de 2009 se reconoce una depreciación de US$ 45.722 considerando el 

valor razonable de tas propiedades de inversión, 50 años de vida útil estimada del edificio 

y un valor residual de cero 

En los estados financieros con base en Jos PCGA anteriores se reconoció una 
depreciación de US$ 76,078 considerando el valor de costo de las propicdades du 

inversión, 20 años de vida útil estimada del edificio y un valor residual de cero 108 
resultedos del año 2009 muestran una meñor depreciación de las propledades ue 
mversión de US$ 30,356. 

6) Jubilación patrona! y desahucio 
La Compañía reconoció en el estado de situación financiera de apertura una provisión para 
jubiación patronal y desahucio por el valor de US$ 15,803, valor establecido mediante un 
cálculo actuarial elaborado por un pento independiente con base en el málodo de unidad 
de crédito proyectada. El valor establecido por el actuario incluya las ganancias o Dérdidas 
actuanales existentes a la fecha de transición a las NIIF (1 de enero del 2009) 

En los estados financieros individuales con base NIIF al 31 de diciembre del 2009, el 

impacto en los resultados acumulados ascendió a US$ 18,035, es decir, un incremento de 

US$ 2,240 correspondiente al año 2009 Este incremento también fue estabiecido 

mediante un cálculo actuarial elaborado por un perito independiente con base en el 

método de unidad de crédito proyectada El valor establecido por el actuano incluye las 
ganancias o pérdidas actuariales existentes al 31 de diciembre del 2009 

Bajo PCGA anteriores, la Compañía no habia reconocido una provisión para jubilación 

patronal y desahucio para sus empleados 

7) Impuestos diferidos acumulados al t de enero del 2009 

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance 

que está orientado al cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un 
activo o un pasivo y su valor contable en cl balance de situación financiera. Los ajustes en 

la valuación de los activos y pasivos generados por la aplicación de las NIF, han 

significado Ja determinación de diferencias temporanas que tueron registradas como 
activos (pasivos) por impuestos diferidos 

Al 1 de encro del 2009. los ercotos as las altoruneias Lermpursotas ocadonacor mel pieles 
de activos y paswos por impuestos diteridos acumuindos por USÍ 3.040 y US3 247,347, 
respectivamente Al 31 de diciembre del 2009, los efectos de las diferencias lemporarlas 
ocasionaron el registro de activos y pasivos por impuestos diferidos acumulados por 
US$ 4,509 y US$ 235,275, respectivamente. Los resultados del año 2009 reflejan un 

efecto de US$ 12,632, 

A continuación un resumen de las diferencias temporanas que originaron actvos por 

impuestos difendos
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Cálculo de los Activos por Impuestos Oiferidos 31 de diciembre 1de enero 

2009 2009 

No [Detalle 

$) JRegistro de ta provisión ue Jublación patronal y desahucio 40,008 serios 

Diferencias temporarias activas 19,099, IES | 

Activo Por impuesto Diferldo 4,509 3,949 |           
La Administración de la compañía cun base en proycocionos financieras de les próximos 

años estima que las diferencias temporarlas activas podián 3er compenoaduo un las 
declaraciones futuras del impuesto a la renta Por lo tanto, no consideró necesario nraar 
una provisión por deterioro de valor del activo por impuesto diferido 

A contmuación un resumen de las diferencias temporamas que originaron pasivus po 
impuestos diferidos. 

  

  

              

Cálculo de los Paslvos por Impuestos Diferidos 31 de diciembre 1deenero 
2009 2009 

No [Detalle 

2) |Reconocinvento (reversion) de miereses implicitos de cuentas por 78,543 
pagar a partes relacionadas 

4) [Reconocimiento de las propiedades de inversión a su valor razonable 910,745 910,745 
5) |Registro de la provisión de jubilación patronal y desahucio 30,356 

Diferencias temporarlas pasivas 941,101 389,388 

L Pasivo Por impuesto Diferido 238,275 247,347 

Impuesto diferido neto 230,765 243,398   
9) Conciliación del estado de resultados integrales 

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del Impacto 
de la transición a las NIF sobre los resullados integrales previamente informados de 
CIALEO, 
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Conciliación Resultados Integrales 31 de diciembre 

  

  

      

2009 

No. | Resultados del año 2009 con PCGA anterlores -172,503 

2) [Reversión de resultados reconocidos por la Compañía al aplicar el 70,139 

método de participación en sus inversiones en subsidiarias 
3) |Reconocimento (reversión) de intereses implícitos de cuentas por -78.643 

pagar a partes relacionadas 
5) |Recalculo de la depreciación de propiedades de version 30 356 

6) [Registro de la provisión de jubilación patronal y desahucio 2,240 
7) |Registro de impuestos diferidos 12,632 

Resultados del año 2009 con base NIIF -140,260     
  

h) Reclasificaciones en el estado de situación financiera 
La administración de la Compañia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el 

estado de situación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1: 

  

  

  

  

  

  

  

    

Cuenta: Presentación bajo | Presentación bajo | Saldosal3ide |  Saldosal1de 
NEC: Ni enero del 2009 

Terrenos Activo Fijo Propiedades de 2.285 141 2.330.863 

edificios | Inversión 
  

1)  Reclasificaciones en el estado de resultados integrales 

No se realizaron reclasificaciones en el resultado de resitados integrales 

D Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo 

No existieron efectos resultantes de la conversión de PCGA anteriores a NIIF en el estado 
de flujos de efectivo 

4. Estimaciones y Juicios Contables Críticos 

En la aphcacion de las politicas contables de la Companta y en el proceso de Adopción por 
Primora Voz do las MIIF, la Adminietración adobo nador julcios, ostmoass y presume 
que Inciden sn fa valuación de cietndnados aclivos y pasivos y en la delenninación de loa 
tesunados, as! somo en la revelgción da pellvos y púsivos contingentes, Lus estimadas y 
presunciones asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que $e 
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso 
contable, los 

Administración 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos 
de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es dear, en el 
periodo de la revisión y en periodos futuros. 
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Á continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los enteros 
contables* 

a) Propiedades de inversión 

La compañía ha clasificado sus terrenos y edificios como propiedades de inversión 
debido a que la Compañia mantiene un contrato de alquiler de los inmuebles al 31 de 
diciembre y 1 de enero del 2009, sin embargo, con fecha 27 de enero del 2010 son 
clasificados como propiedad, mobikario y equipos luego de la fusión. 

La Administración decidió contabilizar los pasivos por impuestos diferidos 
relacionados con sus propiedades de inversión debido a que se estima que la 

recuperación del valor en libros de estos activos se realizará por medio del uso 
continuo del activo hasta el término de su vida uti 

b) Vida útil de propiedades, planta y equipo, propiedades de inversión y actvns 
intangibles 

La Compañía revisa la vida útil y el valor residual estimados de propiedades, planta y 

equipo, propiedades de inversión y activos intangibles al final de cada período que se 

informa. 

5. Efectivo y Equivalentes del Efectivo 

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre dei 2010 y 2009 es el 

siguiente: 

2010 2009 

Bancos US$ 7,367 3,361 
Caja 8,701 624 
Fondos de inversión 62 60 

Total US$ 14,130 4,045 

6 Guentas por Gobrar Gomerciales 

Un detalla de Ino cuentas por Sobrar comerslaloo al 31 90 giaiBmine dal 2040 y 2009 1 

Como Sigue. 

2010 2009 

Clientes US$ 82,430 2,422 
Tarjetas de crédito 2,857 - 

85,287 2,422 

Menos provisión de cuentas incobrables (481) 481 

Total US$ 84,806 1941 

|
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La concentración del nesgo de crédito es Imitada debido a que la base de clientes es larga 

e independiente. La totalidad de las cuentas por cobrar comerciales se encuentran 
vigentes (no vencidas) 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables por los años terminados el 24 de 
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue. 

2010 2009 

Saldo al micio del año US$ 481 481 

Saldo al final del año US5 951 401 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas equivalente al 100% 

de las cuentas por cobrar que la Administración de la Compañía estima no serán 

recuperables, esta estimación fue realizada con base en un análisis de cobrabilidad 
hecho para cada uno de los clientes 

  

7. — Otras cuentas por cobrar 

Un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es 
como el siguiente 

2010 2009 

Partes vinculantes US$ 6,000 121,347 

Anticipos a proveedores 2,518 - 

Impuesto al valor agregado 10,071 4,037 

Empleados 1,254 - 

Otros cuentas por cobrar 1,261 262 

Total US$ 21,104 125,646 

La Administración de la Compañta estima que estos valores serán liquidados dentro de los 
próximos 12 meses 

9%.  Invontarios 

Un gatalle dle lx inventadas al % de dicicmbra del 2010 e 2000 00 cómo El alaulama: 

20:10 2000 

Licores US$ 14,473 - 
Alimentos y bebidas 8,328 - 
Centro artesanal 6,182 - 

Suministros y maternales 2,872 - 

Amenitis 1,901 - 
Otros inventarios 1,024 - 

Total US$ 34,780 ==
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9 Ss 

10. S 

Deriado de la fusión por absorción, CIALCO reporta inventarios desde el año 2010, 

Los costos de los inventarios reconocidos como gastos durante el año 2010 
ascendieron a US$ 10,895 este valor fue considerado como no deducible 

Activos por impuestos corriente: 

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2010 y 
2009 es como el siguiente 

  

  

2010 2009 

Retenciones en la fuente US$ 64,105 27,317 
Anticipos del impuesto a la renta 36,634 - 

Total US$ 100,739 21.317 

Los movimientos de los activos por impuestos comentes se detallan a continuación: 

2010 2009 

Saldo inicial US$ 27,317 23,252 

Retenciones del año 36,788 4,065 
Anticipos del impuesto a la renta 36,634 z 

Saldo final US$ 100,739 21,317 
  

Propiedad, Mobiliario y Equipo: 

Un detalle de la propiedad, mobihano y equipos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el 
siguiente 

2010 2009 

Terrenos UD$ 447,120 - 
Obrao de arto 17 7RÓ TO 
Edificios ; 1.903.743 - 
Adevuacionca a inotalaconco 34 TAx - 
Musblea y encsras 994,744 9546 
Maquinaria y equipo 63,411 
Vehiculos 29,060 
Equipos de computación 32,127 - 

Equipos de oficina 4,551 3,509 

Menaye y otros 140,428 — 

2,893,731 6,095 

Menos depreciación acumulada | >: (450,611) (4,901) 

Total US$ 2,443,120 1.194
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1. 

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos por los años terminados al 31 de 
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue" 

(0 

(2 

2010 2009 

Saldo al inicio del año US$ 1,579,463 1,733 
Adiciones al costo 1,631 - 
Activos provementes fusión (1) 264,510 - 

Reclasificación propiedades de inversión (2) 2,285,141 - 

Gasto por depreciación del año (92,925) (539) 
Reversión revaluación (16,431) 2, 

Saldo al final del año US$ 2,443,120 1,194 

Activos provementes de la fusion por absorción. 

Derivado de la fusión por absorción, CIALCO presenta los terrenos y edificios 
donde funciona el Hotel El Patio Andaluz dentro del rubro activos fijos; estos 

activos fueron presentados como propiedades de mwersion hasta el cierre del año 

2009 (Véase nota 11). 

Propiedades de Inversión 

Un resumen de las propiedades de inversión al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el 
siguienio 

2010 009 

Terrenos US$ - 427,120 
Edificios - 1,903,743 

- 2,330,863 

Menos depreciación acumulada z 45,722 

Tota! US$ == 2285141 

los movimientos de tas propiedades de inversión durante los años 2010 y 2009 se 
dotallan a continuacion: 

2919 2009 

Saldo al inicio del año US$ 2,285,144 — 2,330,863 
Reclasificación propiedades de inversión (1) (2,285,141) - 

Gasto por depreciación del año - (45,722 

Saldo al final del año 

(1) Derivado de la fusión por absorción, CIALCO presenta los terrenos y edificios 

donde funciona el Hotel El Patio Andaluz dentro del rubro activos fijos, estos 

activos fueron presentados como propiedades de inversión hasta el cierre del año 

2009 (Véase nota 10) 
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12. Inversiones en subsidiarias 

Un detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es 
como el siguiente; 

2010 2009 

Rumipamba de las Rosas (1) US$¿ 242,693 242,099 
Piedraturis (2) 210,376 210,375 
Patio Andaluz (3) - 2,700 

Total US$ 453,068 455,768 

(1) Corresponde al 79 55% del total de las acciones de la Compañía Rumipamba 
de las Rosas $, A., cuyo valor nominal asciende a US$ 182,072 Durante los 

años 2010 y 2009 no han existido dividendos proverientes de estas 

inversiones 

(2) Corresponde al 71 98% del total de las acciones de la Compañia Hatálbs y 
Negocios Turísticos Piedraturis S A cuyo valor nominal asciende a 

US$ 287,933 Durante los ¿ños 2010 y 2009 no hon exiatidu dividendus 
provenientes de estas Inversiones 

(3) Corresponde al 90% del total de las acciones de la Compañía El Bano Anrialuz 
SA, cuyo valor nominal ascendió a US$ 2,700. Durante el añó 2009 ño Ban 

existido dividendos provenientes de estas inversionco. Eetao inroralensa no 
se muestran en los estados financieros del 2010 debido a la fusión por 
absorción 

13. Obligaciones Financieras 

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2010 es como el 

  

siguiente 
010 

Banco Bolivariano (1) US$ 14,747 

Martha Bonilla (2) 100,400 
Iniereses por pagar 73 

Sabregiros bancarios 6,590 

Total USES — 126,418 

(1) Corresponde a crédito obtenida para capital de trabajo Este crédito vence en 
mayo del 2010 y devenga una tasa de interés del 11% anual 

(2) Corresponde a préstamo obtenido para giro del negocio relacionado con la 

operación del Hotel Pato Andaluz. Este crédito vence el 9 de febrero del 2012 
y genera una tasa de interés del 12% anual      
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14. 

15. 

16. 

Cuentas por Pagar Comerciales 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales a 31 de diciembre del 2010 y 2009 es 
el siguiente 

  

2010 2009 

Proveedores locales US$ 63,988 11,688 
Tarjetas de crédito 7,050 - 

Total US$ 11,030 11,660 

Otras Cuentas por Pagar 

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como 

sigue 

  

2010 2009 

Partes relacionadas US$ 48,481 67,556 
Anticipos de clientes 12,910 - 
Retenciones en la fuente 14,598 28 
Impuesto al valor agregado 13,650 759 
Otras cuentas por pagar 69,556 - 

Total US$ 159,225 68,343 

Obligaciones Laborales 

Un resumen de las obligaciones laborales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como 

el siguiente 
2010 2009 

Remuneraciones US$ 43,481 439 

Beneficios legales 13,966 115 

Seguridad social 6,897 885 

Total US$ 41,164 1,439 

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los años 2010 y 2004 se cletatian a 
continuación. 

2010 2009 

Saldo al inicio del uño us5 1,149 1,597 
Gastos del año 363,416 30,337 

Segundad social (323,690) 30,535 

Total US$ 41,164 1,439 

(1) Durante los años 2010 y 2009 no existieron pagos de participación laboral 
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17. Pasivos por Impuestos Corrientes 

Un detalle de Jos pasos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente 

a) Situación fiscal 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía 

considera que ha satisfecho adecuadamente sus obhgaciones establecidas por la 

legislación tributaria vgente Este criterio podría eventualmente ser ratificado o no por la 
administración tributana en una eventual revisión fiscal 

La normativa inbutana vigente establece que la Admimstración Tributaria puede fiscalizar 
las Operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de 
presentación de las declaraciones ue inpuesto a la renta) o € añoe (cantadas desde la 

fecha en que debió presentarse la declaración de impuesto a la renta). 

Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, lus añius 2000, 2099 y 
2010 podrían estar sujetos a posibles procesos de determinación, 

b) Amortización de pérdidas tributarias 

De acuerda con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser 
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades 
gravables Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo por amortizar de pérdidas 
tnbutarias ascendió a US$ 154,804 y US$ 66,431 respectvamente 

c) Pasivos por Impuestos cornentes 

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuación 

2010 

Impuesto a la renta US$ 18751 

e) Resumen de conniliaciones tributarias 

A conlinuación Un resumen de las conelliaciones trbutafias de los Mus 2010 y 2009. 

200 200 
Perdida USH (83,793) — (152,891) 
Gastos no deduciblos 64,435 04,751 
Remuneraciones discapacitados 6,897 PET 

Total US$ (23,674) (88,140) 

Impuesto a la renta minimo 15,731 A 
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18. Impuestos Diferidos 

a) Impuesto a la renta reconocido en resultados 

El impuesto a la renta reconocido en los resultados del penodo que se informa Incluye" 

2010 2009 

Gasto del impuesto cornente US$ 45,711 - 
Onigen de diferencias temporanas (1,151) (660) 
Reverso de diferencias temporarias (7,255) (12,072) 

Total US$ 1,909 (12,002 

b) Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio 

Al 1 de enero del 2009, el efecto de impuestos diferidos, derivado de los ajustes por 

conversión a NIIF registrados con cargo a utilidades retenidas ascendio a US$ 243,398. 

Al 31 de diciembre del 2010, la reducción en el saldo neto de los impuestos diferidos 

producido por la reducción en la tasa impositiva ascendió a US$ 24,583, los cuales fueron 
reconocidos afectando la cuenta patrimonial resultados acumulados 

c) Saldos y movimientos de las cuentas del activo impuesto diferido 

Los saldos y movimientos del actrvo por impuestos diferidos se resumen a continuación 

  

2010 2008 
Diferencias temporarias deducibles 

Provisión para Jubilación patronal 

Saldo inicial US$ 3,874 3,429 
Incrementos 1,151 445 

Provententes de la fusión 7,051 - 
Dismimuciones (2,096) - 

Ajustes por cambio de tasa 1,198 + 

Saldo final US$ 8.782 
Provisión para desahucio 

Saldo inicial 635 520 
Incrementos - 115 
Provenientes de Ja fusión 925 - 
Disminuciones (340) 
Ajustes por cambio de lasa (145) a. 

Suldo fin US5 1,075 035 

Saldos Totales ' 

Saldo inicial 4,609 3,949 
Incrementos 4,1851 560 

Provenientes de la fusión 7,976 - 
Dismmuciones (2,436) - 
Ajustes por cambio de tasa (1,343) - 

Saldo final US$ 2,857 4,509  
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(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

Los incrementos del activo por impuesto difendo del año 2008 por US$ 3 950 fueron 
contabilizados directamente en el patrimonio de la Compañía l|sa damáe 

incrementos se registraron en los resultados del periodo que se informa 

Provenientes de la fusión mencionada 

Las disminuciones en el activo por impuestos diferidos fueron registrada en los 
resultados del periodo que se informa. 

Los ajustes por cambio de tasa relacionados con los activos por impuestos gifelluvs 
por US$ 1,343 fueron contabilizados Ulreclamente en cl patrimonio de la Compañía 

La Compañía decidió no registrar los activos por impuestos diferidos provententes de lao 
pérdidas tributarias de los últimos 5 ejercicios fiscales Esta uecisión fue tomada 
considerando que la Compañía no podrá compensar pérdidas tubutarias en los siguientes 
periodos fiscates, considerando los siguientes aspectos. 

a) Las proyecciones del pago de) anticipo mínimo del impuodto a la renta para las 

próximos 5 periodos fiscales establecen que no será posible compensar tas pérdiduo 
tributarias 

b) Las proyecciones de los resultados de fa Compañía para los próximos E periedas 
fiscales establecen que na serán 10 suficientemente ganes LOnIo Para LUMPOnoar 
las pérdidas fiscalos 

c) El crédito fiscal proveniente de las peralase tributarias prescribe en 3 periods 
fiscales. 

a) Saldos y movimientos de las cuentas del activo impuesto diferido
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Los saldos y movimientos del pasivo por impuestos diferidos se resumen a continuación 

  

2010 2009 
Drferencias temporarlas Imponibles 
Activos fijos - Edificios 
Saldo inicial US$  225,27£ 227,606 
Incrementos - 7,589 
Disminuciones (9,691) - 
Ajustes por cambio de tasa 29,909] 7 

Saldo final 199,678 295,978 

Otras cuentas por pagar 
Saldo inicial . 40,884 

Disminuciones (10,001) 

Saldos totales 
Saldo Inicia) 235,275 DAT RAT 

Incrementos - Pau 
Provenientes de la fusión E - 

Disminuciones (9,804) MORE 
Ajustes por cambio de tasa (25,908) a 

Saldo final USA 139.070 PO. 276 

(1) Los incrementos del pasivo por impuesto diferido del año 2000 por Ad 747 34ñ 

fueron contabilizados directamente en el patrimonio de la Uompáñiá. Lós 4Smás 
incrementos se registraron en los resultados del periodo que se informo 

(2)  Provenientes de la fusión 

(3) Las disminuciones en el pasivo por impuestos diferidos fueron registradas en los 

resultados del periodo que se informa 

(4) Los ajustes por cambio de tasa relacionados con los actvos por impuestos diferidos 

por US$ 25,906 fueron contabilizados directamente en el patrimonio de la 
Compañía 

19. Beneficios Laborales 

Un detalle de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 
es el siguiente: 

; 2010 2009 
Jubilación patronal Us5 48,306 15,498 

Desahucio 8,039 2,539 

Tolal USE 56,348 18,035    
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Los movimientos de la obligación de jubilación patronal y desahucio fueron 

zo 10 

Jubilación Patronal 
Saldo inictal US$ 15,496 
Provisión proveniente de la fusion Z0,200 
Costos de los servicios del año 45,025 

Costos financieros 1,28) 
Ganancias (pérdidas) Actuariales 149,243) 
Saldo final 40,306 

Desahucio 
Saldo inicial Usg 2,590 
Provisión proveniente de la fusion 3,FU0 

Costos de los servicios del año 3,290 
Costos financieros 222 
Ganancias (pérdidas) Actuariales (1,523) 
Saldo final US$ 21999 

EZ009 

13,714 

1722 

  

45,400 

  

Los costos de los servicios del año, los costos financieros y las gañanaina A porminga 

actuariales son reconocidos en los resultados del año que ea imfarma | pravición 
proveniente de la fusion corresponde al pasivo que la Compañía El Pato Anudiuz 
mantenía antes de la fusion 

20. instrumentos Financieros 

Un resumen de Jos instrumentos financieros al 31 de diciembre del ZUTU Y ¿0UY ue el 

siguiente, 

2040 
Activos financieros medidos al costo amortizado 

a) Corrientes 

Efectivo y equivalentes US$ 14,130 
Cuentas por cobrar comerciales 84,806 
Otras cuentas por cobrar 9,779 

Total activos financieros corrientes 108,745 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
a) Corrientes 
Obligaciones financieras US$ 120,418 
Cuentas por pagar comerciales 71,038 
Olras cuentas pol pagar 130,947 

B) No Corrientos 
TPanes relacionadas a largo plazo 700,000 

Total activos financieros USE 1022,403 

2009 

4,045 
1,941 

121,609 

127,595 
  

11,688 
67,558 

DUO 

194,310 
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21. Gestión de Riesgos Financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañla está 
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 

significativa al valor económico de sus ¿lujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas do información, adrunicirados 

por la Administración de la Compañla, que permiten identificar diuhoo noogao, determinar 
su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar ou 

efectividad 

A continuación se presenta una definsción de los nesgos que enfrenta la Compañía una 

caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso 

a) Riesgo en las tasas de interés 

La Compañía mantiene préstamos a tasas de interás tanto fijas como variables El maega 

es manejado por la Compañía temendo préstamos a tacas de intaras tia Y £Orto B1320 18 
tasa es reajustable cada tres meses sin embarou el esoo no es stunificalivo debido a 

que el nivel de endeudamiento con costos financieros no sen significativo, la saneslasión 
del capital se va realizando mensualmente, y ee va contralandn al PAMPARAMIARtA AA 1508 
tasas de interés en cada vencimiento 

b) Riesgo de credito 

El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus 

obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañia Las 
cuentas por cobrar a clientes están compuestas por un número significativo de clientes 

que no están relacionados entre sí. Cuando se trata de chentes nuevos, antes de otorgar 

crédito, se realizan ventas con tarjeta de crédito o con pago anticipado, se fijan límites de 
crédito máximos para todos los clientes, y se debe actualizar la información de chentes en 
forma anual. 

La Compañía no mantiene exposiciones de nesgo de crédito significativas con ningún 
cliente, la concentración de riesgo de crédito de ta Compañía no supera 1% de los activos 
monetanos brutos durante el año 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes que realizan sus consumos principalmente con tarjetas de crédito La evaluación 

de crédito continua £e realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

c) Riesgo de liquidez 

La Junta Directiva es 1a que tiene la reaponsaniidad final par la aratión ade liquidar Y ha 

astablecido un marco da trabajo apropiado para la gestión da liquidez de manera que la 
Administración de la Compañía pueda manejar los raquerimiantos de financiamianto 3 

corta, mediano y larga plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía La 
Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y 
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 
d) Riesgo de capital 
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22. 

23. 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que mavimizan ol rendinuanta a eue 

accionistas a través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio 

La posición pasiva de la empresa se compone principalmente de pasivos a corto y largo 

plazo para mantener adecuados niveles de capital de trabajo, de ahí que en promedio el 
95% de sus cuentas por cobrar a chentes mantienen penodos de cobro menores a los 30 

días. 

Patrimonio 

Capital Social 

Con fecha 27 de enero del 2010, la Compañía incrementa su capital social a 

US$ 683,300, dividido en 683 300 acciones de un dólar cada una (US$ 683,000 — 2009, 
dividido en 683 000 acciones de un dólar cada una) 

Aportes para Futuros Capitalizaciones 

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañia muestra aportes para futuras capitalizaciones de 

US$ 310 635. La Administración estima que estos aportes se utilizarán para efectuar un 

incremento de capital social en los próximos años. 

Prima de Emisión de Acciones 

El Fondo País Ecuador compró el 30% de las acciones de CIALCO con fecha 27 de 
diciembre dej 2008 La venta de las acciones se efectuó mediante el pago de 
US$ 854,433, de los cuales US$ 204,900 correspondieron al valor nominal de las acciones 
transferidas y la diferencia por US$ 649,533 fue reconocido en la cuenta patrimonial prima 
de emisión de acciones 

Ingresos - Composición 

Un resumen de los ingresos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sígue: 

2010 2009 

Hospedaje US$ 680,165 - 
Restaurante 323,289 = 
Otras Ingresos 43,823 74,872 

Total US$ 1,117,277 79,07% 

Las ingrasos de la Compañía incrementan signillontwamente durante al año 2010 derivado 
de la fusión,
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25. 

Costos - Composición 

Un detalle de los costos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue 

  

010 2009 

Hospedaje US5 210,811 - 
Restaurante 231,838 

Otras mgresos 132,084 - 

Total US$ 574,733 Sl 

A continuación se muestra un detalle de la composición de los costos de la Compañía, 

establecido con base en la naturaleza del gasto 

  2010 2009 

Beneficios laborales US$ 177,180 - 

Inventarios consumidos 123,679 - 

Mantenimiento de habitaciones 89,127 - 

Mantenimiento de cocina 53,663 - 
Otros Ingresos 131,084 a 

Total US$ 274,733 E   

Los costos de la Compañía incrementan significativamente durante el año 2010 derivado 

de la fusión. 

Gastos - Composición 

Un resumen de los gastos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue 

  

2010 2009 

Gastos de venta US$ 16,810 - 
Gastos administrativos 529,645 148,920 
Gastos de mantenimiento 47,053 - 

Total US$ 539,508 148.920 

A continuación se muestra un detalle de la composición de los gastos de la Compañía, 

establecido con base en la naturaleza del gasto. 
2010 2009 

Benuficios laborales USA 186,335 30,377 
Inventarios consumidos 59,311 37,081 

Mantenimiento de habitaciones 95,239 30,306 

Otros gastos 252,723 51,106 

Total US$ 593,508 148,920 
  

Los costos de la Compañía incrementan significatvamente durante el año 2010 derivado 
de la fusión
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26. Transacciones y saldos con partes relacionadas 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y 
2009, con partes vinculadas Se considera partes vinculadas si una compañia tiene 

capacidad para controlar a dira O puede ejercer una influencia importante en la toma de 

sus decisiones financieras U operativas Se incluye también a los socios y administradores 
representativos en la Compañía 

  

2010 2009 

Ingresos por prestación de servicios 

El Patio Andaluz US¿ - 2,909 

Rumipamba de las Rosas 36,573 53,852 
Pledraturis 20,206 15,009 

Gastos por prestación de servicios 

Rumipamba de las Rosas 2,400 - 
Pledraturis - 1285 

Préstamos recibidos (pagos) de 
Rumipamba de las Rosas 15,000 - 

Piegraturis - 1,285 

Préstamos entregados (cobros) a 

El Patio Andaluz - (24.720) 
Pledraturis - 6,000 

intereses ganados a 
Piedratuns 20 - 

Gasto Intereses. 
Rumipamba de las Rosas 1,542 - 

Accionistas 44,400 - 

Remuneraciones y honorarios a 
Accionistas 66,000 - 
Gerencias y personal clave US$ 71,344 - 

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son 

equiparables a otras transacciones efectuadas con terceros 

A continuación se muestra un detalle de la composición de otras cuentas por cobrar a 
partes vinculadas* 

2010 2009 

El Patlo Andaluz UST . 114,948 
Piegraturls 6,000 6,058 
Jose Lu Alvarrz - 300 

Tota! 118% 6,000 121,347 
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27. 

A continuación se muestra un detalle de la composición de otras cuentas por pagar a 

partes vinculadas' 
2010 2008 

El Patio Andaluz US$ - 63,000 
Rumipamba de las rosas 15,000 - 

Pledratuns 1,227 1,226 

César Alvarez 20,000 - 

José Luis Alvarez 13,255 3,330 

Total US$ 82 7,5 

A continuacion se muestra un detalle de la composición de deudas con partes 

relacionadas a largo plazo 
2010 2009 

Deudas con partes relacionadas 

a largo plazo US$ 700,000 715,066 

Este valor sirvió para la compra del inmueble (terreno y edificios) donde funciona el Hotel 

Pato Andaluz Este crédito devenga una tasa de interés del 6% y vence en 36D dias 
plazo. La Administración decidió presentarlo como una obligación a largo plazo debido a 

los problemas de liquidez por los que atraviesa la Compañía 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de este informe (25 de abril del 
2011), no se produjeron eventos, que en opimon de fa admimstración de la Compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, 

       cil S 
Contádora General 
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