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CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Constitución y objeto 

La principal actividad de CIALCO S.A, y subsidiarias en adelante ”El Grupo” oO 
“Cialco”, constituye la prestación de servicios de hotelería a través de la Cadena 
Hotelera Colonial CIALCOTEL que se encuentra conformada por: 

a) Hotel Patio Andaluz, del cual CIALCO S.A: posee el 100% del total de las 
acciones. 

b) Hostería Rumipamba de las Rosas, del cual la Compañía posee el 79,55% del 

total de las acciones. 

c) Hotel La Piedra, la misma que CIALCO S.A. posee el 71,98% 

Hechos importantes 

Convenio de venta de acciones 

Fondo País Ecuador y CIALCO S.A. celebraron un acuerdo el 27 de diciembre de 2006, 
estableciéndose cláusulas, las mismas se detallan a continuación: 

a) Fondo País compró el 30% del capital autorizado de CIALCO, por US$ 854,433, 

desglosado de la siguiente manera: 

Í, US$ 204.900 por compra de acciones a valor nominal 

li. US$ 649.533 como premio en la venta de las acciones a través de la Bolsa de 

Valores de Quito 

b) Esta inversión tendrá vigencia hasta el año 2014. 

c) Realizada la inversión, La Junta General de Accionistas de CIALCO S.A. asignó un 

puesto de Director principal y suplente a favor de un representante de Fondo País 

Ecuador en el Directorio de la misma 

Compra de Hotel El Patio Andaluz 

La Empresa de Desarrollo Urbano de Quito INNOVAR UIO y CIALCO S,A. firmaron el 
6 de julio de 2007 la escritura de compra-venta definitiva por la adquisición del bien 
inmueble donde opera el Hotel Patio Andaluz, dicha escritura fue inscrita en el 
Registro de la Propiedad del Cantón Quito , el 07 de septiembre de 2007, 
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CGIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Ai31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Fusión por absorción 

Mediante Junta Genera! Universal de Accionistas de CIALCO S.A celebrada el 24 de 

septiembre de 2008 y la junta Genera! de Accionistas de El Pato Andaluz S.A. con 
fecha 24 de abril de 2008 aprobaron la tusión por absorción de las dos compañlas. 

Es así que CIALCO S.A., absorbió a la Compañía El Patio Andaluz S.A. mediante 
escritura pública de fusión con fecha de celebración del 31 de agosto de 2009 inscrita 
en el Registro Mercantil el 27 de enero de 2010. 

Principales politicas contables 

Declaración de cumplimiento.- 

Los estados financieros consolidados de CÍALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS ai 31 de 
diciembre de 2010 han sido preparados de conformidad con las Normas 
internacionales de Información Financiera (NE), 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las NE, 

requieren que la Administración, realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 

determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. 

Á continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación y presentación de estos estados financieros. Tal corno lo requiere la NIF 
No. f, estas políticas han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de 
diciembre de 2010, aplicadas de manera uniforme en los periodos que se presentan. 
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CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Base de Presentación.- 

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en las Normas 
Internacionales de Inforrnación Financiera (NIF) y se presentan en dólares de los 

Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compañía y de curso 
legal en la República del Ecuador, 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere el uso de 
ciertos estimados contables críticos. También requieren que la gerencia ejerza 5u juicio 
en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 

Consolidación de Estados Financieros.- 

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que CIALCO S.A. tiene poder para 
dirigir las políticas financieras y de operación, lo que generalmente se deriva de una 
participación superior a la mitad de los derechos de voto. Las subsidiarias se 
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la sociedad, y se 
excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo. 

Los presentes estados financieros incluyen la consolidación, línea a línea, de todos los 

activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de contenido similar de la 
sociedad matriz y sus subsidiarias, después de eliminar todos los saldos y efectos en 
ingresos y gastos, resultantes de transacciones entre las empresas incluidas en la 
consolidación. Los estados financieros de las subsidiarias son preparados utilizando 
las mismas politicas contables que las de la sociedad matriz. 

En el caso de subsidiarias controladas, la participación en las utilidades o pérdidas y 

en los activos netos, que son atribuibles a los acc:onistas minoritarios se presentan 
separadamente como interés minoritario en el estado de resultados integrales y 
dentro del patrimonio en el estado de situación financiera consolidado. Debido a que 
los intereses minoritarios son parte del grupo las transacciones con ellos son 
reconocidas en el patrimonio. 

A continuación se detallan las principales subsidiarias de CIALCO S.A., junto con el 
porcentaje de tendencia directa e indirecta de cada compañía controlada al 31 de 
diciembre de 2010. 

  

Sociedad Actividad Al 31 de diciembre 

Principal de 2010 

Hoteles y Negocios Turísticos Piedraturis S.. Servicios Hoteleros 71.98% 

Rumipamba de las Rosas S.A. Servicios Hoteleros 79.55% 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depósitos 
a la vista mantenidas en instituciones financieras y otras inversiones de corto plazo de 

alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros 
bancanos no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como 
pasivos corrientes en el Estado de Situación Financiera. 

Cuentas por cobrar.- 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonaale, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El 
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implícitos) si existieren, se reconocen 
como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés 
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento 
del interés resultare inmaterial. 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 

de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Estimación para cuentas de dudoso cobro.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con 

cargo a resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas 
consideradas irrecuperables. 

Inventarios. 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el que resultare 
menor. El costo se determina utilizando el método de promedio ponderado El valor 
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 

terminación y los costos necesarios para la venta, 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Ai 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Propiedades, planta y equipos.- 

Medición en el momento del reconocimiento.- las partidas de propiedades y 
eguipos se miden inicialmente gor su costo. 

£l costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta 

en condiciones de funcionamiento según lo previsto por ta práctica contable y la 
estimación inicial de Cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
reconsideración de la ubicación del activo, 

Medición posterior al reconocimiento: modela del costo.- para las partidas de 

equipos de computación, vehículos, maquinaria, adecuaciones e mstalaciones y 
muebles y enseres, la Compañía después del reconocimiento inicial, dichas partidas 
de propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada 
y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 

en que se producen, 

Medición posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluación como 

costo atribuido.- para el caso de los inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha 
de transición a NIF, por la medición de dicha partidas de propiedades y equipos por 
el método de revaluación. 

Método de depreciación y vidas útiles.- El costo y el costo atribuido de 
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta La vida 
útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, stendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva por ser considerado un carnbio en estimación contable. 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Á continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Edificios 2% ¿3% y 5% 

Adecuaciones e instalaciones 10% 

Muebles y enseres 10%, 25% 

Maquinada Y equipo 10%, 25% 

Vehiculos 20%, 233% 

Equipo de computación 13%, 50% 

Equipo de oficina 7%, 50% 

Menaje y Otros 10%, 33% 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada corno la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Propiedades de Inversión.- 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas 

o ambas y se miden inicialmente a su costo, incluyendo los costos de la transacción, 

Las propiedades de inversión se muestran en los estados financieros individuales a su 
costo atribuido. El costo atribuido de las propiedades de inversión fueron establecidas 
con base en un estudio realizado por un perito independiente calificado por la 
Supermtendencia de Compañías. 

Activos Intangibles.- 

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos 
intangibles comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo. 

Obligaciones Financieras.- 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 

neto de los costos de la transacción incurridos. Estes obligaciones se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (netos de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Arnérica - US$) 

el Estado de Resultados durante el periodo de la obligación usando el método del 
interés efectivo. 

Cuentas por pagar y Otras Cuentas por Pagar.- 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados 
con pagos hijos o determinacies, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocirmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo 
los intereses implícitos) sí existen, se reconocen como costos financieros y se calculan 

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 
creciticios pre acordados. 

impuesto a la renta.- 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse corno ingreso O gasto, y 

ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación 
de negocios. 

impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año, La Utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles e inclusión 
de partidas de beneficio tributario. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto 

a la renta será del 24 y 25% sobre las utihdades gravables para los años 2011 y 2010 

respectivamente.(14%9 en el 2011 si las utilidades son reinvertidas [capitelizadas) por 
el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente). 
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(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

impuestos diferidos.- £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporanas entre el valor en hbros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar ta utilidad 
gravable, El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarios imponibles, Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, 
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias 
temporerias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el periodo en e que el activo se realice o el pasivo 

se cancele, 

£l impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tabutaría, la re estimación de la recuperabilidad de los activos gor 
impuestos dieridos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 

activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos difendos si, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de 

compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y 
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se dervan del 
impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de Iquidar sus activos y pasivos 

como netos. 

Provisiones.- 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente [ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 

Elimporte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada perlodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 

su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,



CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 

activo si es virtualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Provisión para jubilación patronal y desahucto.- El Código del Trabajo de la República 
del Ecuador establece el derecho de conceder jubilación patronal 3 todos aquellos 
empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años ininterrumpidos en 
una misma institución. 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores 
de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los 

años de servicio cuando la relación laboral termina por desahucio. 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 

ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningún fondo asignado por los 
costos acumulados para estos beneficios. 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este 
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del 
empleado y basados en a fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en consideración el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y 
las probabilidades de pago de la pensión. 

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de 
la antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la 
techa de la valoración actuarial. 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir considerando el importe estimado de cualquier descuento comercial que la 

Compañía pueda otorgar. 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 

efectuado el pago y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 
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Uso de estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NUF), requieren que la Adrainistración realice cientas 
estimaciones y supuestos contables innerentes a la activwdad económica de la entidad 
gue inciden sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y 
gastos durante el período correspondiente; así como también las revelaciones sobre 

activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones 
y supuestos Utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embarga, los resultados reales podrían 
vanar en relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos 
futuros. 

Ajustes por adopción de Normas internacionales de información Financiera 

Los ajustes que se efectuaron por efecto de transición de Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad a Normas Internacionales de información Financiera son los siguientes: 
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(3) 

(4) 

CIALCO S.A, y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

La cuenta se encuentra conformada por: 

Diciembre 31, 

2010 

(en U.S. dólares) 

Bancos 82,755 

Caja 8,968 

Inversiones 62 

91,785 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente detalle: 

Diciembre 31, 

2010 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 155,898 

Provisión cuentas por cobrar (481) 

Tota cuentas por cobrar neto 155,417 

Cuentas por cobrar relacionadas 18,500 

Otras cuentas por cobar 39,933 

213,850 
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(6) 

CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Activos por Impuestos corrientes 

El resumen de Activos por impuestos corrientes es el siguiente: 

Diciembre 31, 

2010 

(en U.S. dólares) 

Crédito Tributario-Impuesto al Valor Agregado 20,920 
Crédito Tributario-Impuesto a la Renta 123,125 

Anticipo de Impuesto a la Renta 0 

144,044 

Inventarios 

Los inventarios se conforman según el siguiente deta!le: 

Diciembre 31, 

2010 

(en U.S. dólares) 

Alimentos y bebidas 27,200 
Licores 14,473 

Centro artesanal 6,182 

Suministros y materiales 6,969 

Mantenimiento y limpieza 1,901 

Otros 1,678 

58,403 
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(8) 

CIALCO S,A, y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pagos anticipados 

La cuenta pagos anticipados se conforma según el siguiente detalle: 

Diciembre 31, 

2010 

(en U.S. dólares) 

Seguros pagados por anticipado 7,677 

Anticipos entregados 14,286 

21,963 

Propiedad, planta y equipo 

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como se detalla a continuación: 

Diciembre 31, 

2010 

(en U.S. dólares) 

Terreno 2,293,228 

Edificaciones 5,829,195 

Construcciones en curso 16,430 

Instalaciones 55,144 

Muebles y Enseres 278,687 

Maquinaria y Equipo 347,177 

Equipo de Cómputo 60,407 

Vehículos 79,410 

Otras propiedades y equipos 0 

Menos: 

Depreciación Acumulada (2,444,578) 

6,475,101 
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CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(9) Activos intangibles 

La cuenta se conforma según el siguiente detalle: 

Diciembre 31, 

2010 

(en U.S. dólares) 

Activo intangible 6,021 

6,021 

(10) Activos por impuestos diferidos 

El movimiento de la cuenta es el siguiente: 

Diciembre 31, 

2010 
(en U.S. dólares) 

Diferencias temporarias imponibles: 

Saldo inicial 4,509 

Incrementos 1,151 

Provenientes de la fusión 7,976 

Disminuciones (2,436) 
Ajuste por cambio de tasa (1,343) 

9,857 
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CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidadas 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(1 Cuentas por pagar 

Las cuentes por pagar se encuentran conformadas por. 

Dictermbre 31, 

2010 

(len US. dólares) 

Proveedores locales 339,637 

Proveedores del exterio” 1,062 

Cuentas por pagar relacionadas 753,812 

Ánticipo clientes 12,910 

4,107,421 

(12) Obligaciones financieras a corto plazo 

El rubro de obligaciones finanaeras corto plazo se encuentra conformado por; 

Diciembre 31, 

2010 

(ten U.S. dólares) 

Préstamos bancarios 33,796 

Sobregiros bancarios 5,596 4 

39,392
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(14) 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Obligaciones corrientes 

Un resumen de las obligaciones corrientes es como sigue: 

Diciembre 31, 

2010 

len U.S. dólares) 

Con la Administración Tributaria 43,989 

Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 6,897 

Beneficios sociales 13,966 

Provisiones 34,212 

Impuesto a la Renta por pagar 9,480 

108,544 

Pasivos por impuestos corrientes 

Las cuentas de pasivos por impuestos corrientes se conforman según el siguiente 
detalle: 

Diciembre 31, 

2010 

(en U.S. dólares) 

Diferencias temporarias imponibles: 

Saldo inicial 235,275 

Incrementos 0 
Disminuciones (9,691) 

Ajuste por cambio de tasa (25,906) 

199,678 

26



(15) 

(16) 

a) 

b) 

a 

d) 

CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Obligaciones patronales largo plazo 

El detalle de las obligaciones patronales largo plazo es el siguiente: 

Diciembre 31, 

2010 

(an U.S. dólares) 

Jubilación patronal 273,702 

Desahucio 48,746 

322,443 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social de CIALCO S.A., está constituido por 

683,300 acciones y ordinarias, pagadas en circulación de la casa matriz. 

Reserva Legal 

De acuerdo con fla normativa vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta del año a une reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. 

Reserva Facultativa 

De acuerdo con el estatuto de la Compañía, los accionistas pueden decidir realizar 
una apropiación de las utilidades del año para constituir una reserva facultativa. La 
reserva facultativa es de libre dispombilidad de los accionistas. 

Aportes futura capitalización 

Los aportes para futuras capitalizaciones efectuados por los accionistas de la 
Cormpañía son reconocidos como mstrumento de patrimonio en lugar de un pasivo 
financiero cuando cumplen las siguientes condiciones. 

El instrumento financiero no incorpora una obligación contractual de entregar 
efectivo y otro activo financiero a otra entidad. 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

e) Resultados acumulados 

0 

Al 31 de diciembre de 2010, excepto por los ajustes provementes de la adopción a 
las NNF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está a disposición de los 
accionistas y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos 
tales como re liguidación de impuestos, etc. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas internacionales 
de Información financiera “"NHF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provementes de la 

adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, só podrá 
ser capitahizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
Último ejercicio económico concluido, sí las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, 
o devuelto en el caso de liquidación de la compañta. 

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y por fos del último ejercicio económico concluido, silos hubiere. 

Reserva de Capital 

En este rubro se incluye los saldos de las cuentas reservas por revalorización del 
patrimonio, reserva por re expresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por 
inflación y por corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas de 
capital y reservas originados en el proceso de conversión de los registros contables de 
sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo de 2000. 

Adicionalmente se regisira la cuenta prima por emisión de acciones que se originó 

debido a que Fondo País y CÍIALCO S.A. mediante acuerdo del 27 de septiembre de 
2006 compró el 30% de las acciones de CIALCO. La venta de acciones se efectúo con 
el pago de US. $ 354,933 de los cuales US. $ 204,900 correspondieron al valor 
nominal de las acciones transferidas y la diferencia por US. $ 649,533 fue reconocido 
en la cuenta patrimonial paima de emisión de acciones. 
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CIALCO S.A. y SUBSIDIARIAS 

Notes a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

g) Participaciones no controladoras 

Ai 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones no controladoras se encuentrar 

conformados por: 

arturinació 

Sociedad. % controladoras. 
2010 2010 

Hoteles y Negocios Turisticos Piedraturis S.A. 71 983% 315,587 

Rumupamba de tas Rosas S.A 79.53% q 687,512 

994,099 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se prornulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Cornercio e Inversiones, el mismo que 
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

s  Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tanfa de impuesto 
a la renta para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el 

año 2012 y 22% a parter del año 2013. 

e  Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades 

cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos 
considerados prioritarios para el Estado. 

s  Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras 

e  Lareducción progresiva del porcentaje de retención en ta fuente de impuesto 
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para 

sociedades, 

e  Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año 
de operación efectiva para les nuevas sociedades 

»  Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e 
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en este Código. 

Pi
 
a



(18) 

(19) 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de diciembre de 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2010 y hasta la fecha de emisión del presente informe, 
no se produjeron eventos, que en opinión de la Administración del Grupo, pudieran 
tener un efecto sigruficativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros del Grupo CIALCO S.A., al y por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2010, han sido aprobados por la Gerencia en fecha julio 31 de 2015, y 

serán presentados a los accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de 
la Compañía, los estados financieros serán aprobados por sin modificaciones. 
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