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Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2010 
(Con cifras correspondientes del 2009) 

1. — Descripción del Negocio y Eventos Significativos 

La principal actividad de Cialco S A y subsidianas “en adelante El Grupo o Cialco” 
constituye la prestación de servicios de hoteleria a través de la Cadena Hotelera Colonial 

CIALCOTEL conformada por 

a) 

b) 

c) 

Hotel Pato Andaluz Ubicado en la cuudad de Quito y administrado por la compañía 
CIALCOSA A] 31 de diciembre del 2009, el Hotel Paho Andaluz fue administrado 
por Patio Andaluz S A, del cual CIALCO poseía el 90% del total de las acciones, 

Hosterla Runipamba de las Rosas' Ubicada en la ciudad de Salcedo y administrada 

por la compañía Rumipamba de las Rosas S A, del cual CIALCO posee el 79 55% del 

total de las acciones, y, 

Hotel La Piedra Ubicado en la ciudad de Bahia de Caraquez y administrado por 
Hoteles y Negocios Turisticos Piedratuns S A, del cual CIALCO posee el 71 98% del 
total de las acciones 

Convenio de venta de acciones al Fondo País Ecuador: 

Con fecha 27 de diciembre del 2006, Fondo País Ecuador y Ciaico celebraron un acuerdo 

en el cual, entre otros, se establecieron las siguientes cláusulas: 

a) 

b) 

c) 

9) 

e) 

Fondo País Ecuador compró el 30% del capital autonzado de Cialco mediante el 

aporte de US$ 854,433. 

La inversión se realizó así, US$ 204,900 por la compra de las acciones a valor nominal 
y la diferencia por US$ 649,533 como premio en la venta de las acciones a través de la 
Bolsa de Valores de Quito 

La inversión durará hasta el 2014. 

Los valores aportados por Fondo Pais Ecuador fueron utilizados en 

+ El pago parcial de la deuda por la adquisición del Hotel El Pato Andaluz con la 
Empresa de Desarrollo Urbano de Quito - INNOVAR UIO 

- — Implementación y desarrollo del departamento comercial de Cialco encargado de la 
comercialización y ventas de los actuales establecimientos, así como de la 
inserción de otros nuevos establecimentos a la cadena hotelera, 

- Desarrollo de un centro artesanal en Hostería Rumipamba de las Rosas 

- Desarrollo de nuevos productos y servicios de la cadena y sus establecimientos y 
continuación de los planes de mejoramiento, 

La Junta General de Acciomstas de Cialco una vez realizada la inversión, asignó un 
puesto de Director principal y suplente a favor de un representante de Fondo País 

Ecuador en el Directorio de la misma.
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f) Los accionistas de Cialco los representantes de las compañías hoteleras y de Fondo 

País Ecuador cumplirán con lo siguiente: 

- Los accionistas de Cialco de manera continua y firme irán explorando, evaluando y 

asegurando decisiones y mecanismos que lleven a una fusión de las empresas 
dueñas de los tres hoteles; 

- Durante la participación de Fondo País como accionista de Cialco se mantendrá 
activa su inscripción tanto en el Registro de Mercado de Valores, así como en la 
bolsa de valores; 

- En caso en el que los actuales accionistas de Cialco decidan vender la totalidad o 
parte de sus acciones, o, trasladar el control de la empresa a un nuevo accionista, 
deberá advertir al Fondo País Ecuador con la debida oportunidad, para que éste 

decida vender su paquete de acciones al mismo precio que lo harían los actuales 
accionistas; 

- Que el accionista controlador cree un esquema de acumulación y reserva para 
asegurar su compra de acciones a futuro en bolsa, y con ello asegure su compra 
en bolsa las acciones pertinentes al Fondo País Ecuador a precio de mercado. 

- Fondo País Ecuador conozca con anticipación y emita su autorización sobre la 
venta de activos productivos de alto valor al negocio tanto en CIALCO como en los 

hoteles. 

- Fondo País Ecuador no asumirá ningún contingente laboral, comercial, financiero, 

relacionados a propiedad intelectual o ambiental o cualquier otro concepto 

relacionados a hechos sucedidos antes de la inversión del Fondo País Ecuador, o 
por conceptos que pudieran surgir una vez hecha la inversión que no haya 
conocido y aprobado el Fondo País Ecuador; así mismo Fondo País Ecuador se 
ratifica en que no asumirá ningún pasivo no conocido durante el proceso de Due 
Dillegence previa a la inversión. 

Compra del Hotel El Patio Andaluz 

Con fecha 6 de julio del 2007, CIALCO y la Empresa de Desarrollo Urbano de Quito - 
INNOVAR UIO firmaron la escritura de compra — venta definitiva por la adquisición del 
Inmueble compuesto de terreno y construcción donde opera el Hotel Patio Andaluz. Dicha 

escritura fue inscrita en el Registro de La Propiedad del Cantón Quito el 7 de septiembre 
del 2007. 

Con fecha 1 de septiembre de 2007, se celebró el contrato de arrendamiento con el Hotel 
El Patio Andaluz S. A., cuyo objeto es el arrendamiento del bien inmueble, destinado 

exclusivamente a las actividades del Hotel Patio Andaluz, sin que pueda ser subarrendado 

ni cedido. 

Con fecha 28 de diciembre del 2008, se celebró un adendum al contrato de arrendamiento, 

cuyo objetivo es modificar la fecha hasta la cual, la Compañía cobrará a El Patio Andaluz 
S. A. los respectivos cánones de arrendamiento mensuales, quedando establecido que a 

partir de enero de 2009 y hasta la terminación del contrato, esto es el 31 de agosto del 
2009, El Patio Andaluz S. A., no deberá pagar a la Compañía los cánones de 
arredramiento mensual, y en caso de ser renovado este acuerdo se mantendrá vigente 
hasta el 31 de diciembre del 2009. 
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Fusión por absorción: 

La Junta General Universal de Accionistas de CIALCO celebrada el 24 de septiembre del 

2008 y la Junta General de Accionistas de El Patio Andaluz S. A., celebrada el 24 de abril 
del 2008, respectivamente, aprobaron la fusión por absorción entre estas dos compañías. 

CIALCO absorbió a la compañía El Patio Andaluz S. A. mediante escritura pública de 
fusión celebrada el 31 de agosto del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 27 
de enero del 2010. 

A continuación se indican los términos significativos de la fusión por absorción: 

a) 

b) 

c) 

El nombre Constructora Importadora Álvarez Burbano Sociedad Anónima CIALCO 

cambió por CIALCO S. A. 

La disolución de la Compañía Patio Andaluz S. A. 

Por efecto de la fusión por absorción se aumentó el capital suscrito y pagado. El 

capital autorizado se lo fijo en US$ 1,366,600, el cual, se halla suscrito y pagado en 
el 50%, es decir, en US$ 683,300, divido en seiscientas ochenta y tres mil 

trescientas acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00, de valor nominal cada 
una. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

a) Base de Preparación - 

í) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros consolidados de Cialco al 31 de diciembre del 2010, 
constituyen los primeros estados financieros anuales de la Compañía preparados de 

acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas 

por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las 
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y 

representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas 

internacionales. Anteriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo a 
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

La elaboración de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, 

requiere que la gerencia de la Compañía efectúe ciertas estimaciones y supuestos 

que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, la exposición 

de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras 
de los ingresos y gastos registrados y correspondientes a los períodos informados 

Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos e información actuales. Los resultados finales podrían 
diferir respecto de estas estimaciones. 
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Los estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre del 2009 y 1 de 
enero del 2009, y los estados conexos consolidados de resultados, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado el 31 de diciembre del 2009, 
que se incluyen en el presente informe unicamente para propostlos comparativos, 
han sido preparados de acuerdo a las NHF, siendo las politicas contables, aplicadas 
consistentemente con las utilizadas durante el ejercicio 2010, tal como to establece 
la NBF 1 “Primera Adopción” como parte del proceso de convergencia a las NIF 

Los estados financieros del Grupo Cialco convertidos a NIIF al 1 de enero del 2009 y 

por el año terminado el 31 de diciembre del 2009, fueron aprobados de conformidad 
con tas disposiciones societarias vigentes 

4) Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados pnnclpalmente sobre la base del costo 
histérico 

1) Moneda Funcional y de Reporte 

Las partidas incluidas en los estados financieros de Cialco se valoran utilizando la 

moneda del entorno economico en que la entidad opera (moneda funcional) La 
moneda funcional de ja Compañia es el dólar de los Estados Unidos de América 
(US$) que constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados 

financieros 

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se ubliza el 
dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal 

iv) Nuevas Normas y Modificaciones Efectivas desde el 2010 Relevantes para Cialco 

- NIF 3 (revisada en enero 2008), “Combinaciones de Negocios” 

En enero de 2008, el CNIC emitio la NIF 3 (revisada en enero de 2008), 
Combinaciones de Negocios” ((NHF 3 - revisada”) La NIIF 3 revisada incluye 
modificaciones que buscan proveer una guia en la aplicación del metodo de 

adquisicion 

La NIF 3 revisada reemplaza la NIF 3 (emitida en 2004) y entra en vigencia para 
las combmnaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea en o a partr del 
comienzo del primer periodo anual reportable comenzado en o a partir del 1 juho 
de 2009 

Esta norma no impacta en los presentes estados financieros y su futuro impacto 

dependerá de la existencia de combinaciones de negocios 

- NIC 27 revisada, “Estados Financieros Consotidados y Separados” 

Esta norma revisada requiere gue los efectos de todas las transacciones con los 
intereses de la participacion no controtante sean registrados en el patrimonio neto 
si no hubiese cambios de control y estas transacciones no resultaran en valor 
llave o ganancia y perdida 

La norma tambien especifica el tratamiento contable cuando se pierde el control 
Cualquier parhcipacion remanente en la entidad debe ser remedida al valor 
razonable y una ganancia o perdida es reconocida en el estado de resultados 
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Esta modificación no tiene impacto material en la condición financiera y 

resultados de las operaciones de la Cialco. 

v) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que 

aún no son de aplicación efectiva y que no fueron adoptadas anticipadamente. 

- —NIIF 9 “Instrumentos financieros” 

En noviembre 2009, el CNIC emitió la NIIF 9 “Instrumentos financieros” que 
establece principios para la exposición de activos financieros simplificando su 

clasificación y medición. 

Cialco en base al análisis efectuado sobre los instrumentos financieros ha 
estimado que no existe un impacto potencial que la aplicación de la NIIF 9 tendrá 
en los estados financieros 

- Actualizaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera 

En mayo 2010, el CNIC emitió “Actualizaciones a las Normas Internacionales de 

Información Financiera” por las cuales modificó varias de las normas de 

contabilidad internacionales. Las entidades deberán aplicar estas modificaciones 
por los períodos anuales iniciados desde el o con posterioridad al 1 de enero de 
2011. 

Cialco estima que la aplicación de estas modificaciones no tendrá un efecto 

material en la condición financiera o en los resultados de las operaciones. 

La gerencia evaluó la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e 
interpretaciones no efectivas aún y concluyó que no son relevantes para Cialco. 

b) Consolidación de Estados Financieros - 
Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que Cialco tiene poder para dirigir las 

políticas financieras y de operación, lo que generalmente se deriva de una participación 
superior a la mitad de los derechos de voto. Las subsidiarias se consolidan a partir de la 
fecha en que se transfiere el control a la Sociedad, y se excluyen de la consolidación en la 
fecha en que cesa el mismo. 

Los presentes estados financieros incluyen la consolidación, línea a línea, de todos los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de contenido similar de la Sociedad 
matriz y sus subsidiarias, después de eliminar todos los saldos y efectos en ingresos y 
gastos, resultantes de transacciones entre las empresas incluidas en la consolidación. Los 
estados financieros de las subsidiarias son preparados utilizando las mismas políticas 

contables que las de la Sociedad matriz. 

En el caso de subsidiarias controladas, la participación en las utilidades o pérdidas y en los 
activos netos, que son atribuibles a los accionistas minoritarios se presentan 
separadamente como Interés minoritario en el estado de resultados integrales y dentro del 
patrimonio en el estado de situación financiera consolidado. Debido a que los intereses 

minoritarios son parte del grupo las transacciones con ellos son reconocidas en el 

patrimonio. 
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A continuación se detallan las principales subsidiarias de Cialco junto con el porcentaje de 
tendencia directa e indirecta de cada compañía controlada al 31 de diciembre del 2010. 

Actividad 31 de diciembre del 
Sociedad principal 2010 2009 

Hoteles y Negocios Turísticos Piedraturis S. A. Servicios Hoteleros 71,98% 71,98% 
Rumipamaba de las Rosas S. A. Servicios Hoteleros 79,55% 79,55% 

c) Propiedad, Mobiliario y Equipos - 

Medición inicial 
Las partidas de propiedad, mobiliario y equipos se miden inicialmente por su costo. El 
costo de propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de adquisición más 

todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial 

de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la 
ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades, mobiliario 

y equipos, los costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción de activos que requieren de un período de tiempo 
sustancial antes de estar listos para su uso o venta. 

Cabe señalar, que algunas partidas de propiedad, mobiliario y equipos de la 
Compañía, requieren revisiones periódicas. Las partes sustituidas son reconocidas 

separadamente de propiedad, mobiliario y equipos, de tal forma y detalle que permite 
depreciarlos en el período estimado que transcurra entre la actual y la siguiente 
reparación. 

Los terrenos y edificios que durante el periodo contable han sido reconocidos como 
propiedad, mobiliario y equipos y que en el pasado fueron reconocidos como 
propiedades de inversión se reconocen inicialmente a su valor de costo atribuido 

menos su depreciación acumulada a la fecha en que se produjo la fusión por 
absorción. 

a) Medición posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo 

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipos, se muestran al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor, en caso de existir. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen. 

b) Depreciación 

El costo o costo atribuido de propiedad, mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo 

con sus vidas útiles estimadas mediante el método de línea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. 
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A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, mobiliario y 
equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Activo Tasas 

Edificios 2%y3% 

Adecuaciones e instalaciones 10% 
Muebles y enseres 10% 
Maquinaria y equipo 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de computación 33% 
Equipo de oficina 10% 

Menaje y otros 5% 

c) Disposición de propiedad, mobiliario y equipos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, 

mobiliario y equipos es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la 
fecha de la transacción. 

d) Propiedades de Inversión - 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o 
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. 

Las propiedades de inversión se muestran en los estados financieros individuales a su 
costo atribuido. El costo atribuido de las propiedades de inversión fueron establecidas con 
base en un estudio practicado por un perito independiente calificado por la 

Superintendencia de Compañías en la fecha de transición. 

- Depreciación 

El costo o coto atribuido de las propiedades de inversión se deprecian de acuerdo con 

sus vidas útiles estimadas mediante el método de línea recta. La vida útil estimada, 
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades de inversión y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Activo Tasas 
  

Edificios 2% 

- Disposición de propiedades de inversión.- 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de 
inversión es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la 
transacción. 

Los terrenos y edificios que durante el periodo contable han sido reconocidos como 
activo fijo y que en el pasado fueron reconocidos como propiedades de inversión se 
reconocen inicialmente a su valor de costo atribuido menos su depreciación acumulada 
a la fecha en que se produjo la fusión por absorción. 
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e) Activos Intangibles — 

Y) Medicion inicial 

Los activos intangibles se miden Inicralmente por su costo El costo de los activos 
intangibles comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento 
segun lo previsto por la gerencia 

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas del activo intangible, los 

costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o 
construcción de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de 
estar listos para su uso o venta 

1) Medición postenor al reconocimiento inicial -- modelo de costo 

Despues del reconocimiento inicial, los activos Intangibles, se muestran al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro 
de valor, en caso de existir 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen 

11) Amortización 

El costo del activo mtangible se amortiza de acuerdo con sus vidas utiles estimadas 
mediante el método de inea recta La vida uti estmada, valor residual y metodo de 

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

La vida útl de un activo intangible es finita o no definida La vida util de un activo 
intangible que surja de un derecho contractual, legal o de otro tipo no excederá el 
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo dei periodo a lo largo 
del cual la entidad espera utilizar el activo Se estima que el valor residual de todos 
los activos intangibles de la Compañía son igual a cero 

f Deterioro del Valor de los Activos - 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía ovalua informacion 
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de 
deterioro de los valores en hibros de sus activos tangibles e intangibles Para los 
activos con Indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no 
definida, se calcula el Importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar 
las posibles perdidas por detenoro Cuando no es posible estimar el importe 

recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el Importe recuperable de ta 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos 
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso Al estimar el valor 
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados ubliizando una tasa 
de descuento antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado 
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los 
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros 
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Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el importe 

recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en 
libros al final de cada periodo sobre el que se informa 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso 
de que mejore el importe recuperable en el futuro En estos casos, las reversiones de 
las pérdidas por deterioro aumenta el valor en kbros del activo de tal manera que no 
exceda al importe en libros que habría tenido si no se hubieran registrado tales 
pérdidas en años antenores El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en 
los resultados del año 

D Inventarios - 
Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor 

Son valuados con el metodo del costo promedio ponderado El valor neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos 
necesarios para la venta 

k) Créditos por Ventas y Otros Créchtos - 
Los créditos por ventas y otros crédttos son reconocidos inicialmente al valor razonable, 
generalmente el monto de la factura onginal El grupo Cialco analiza sus cuentas por 
cobrar en forma periódica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por la 

contraparte o de la incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compañía, reconoce 
con cargo a resultados una provisión por deterioro de las cuentas de dudoso cobro, la cual 
se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables 

Il) Efectivo y Equivalentes de Efectivo - 
El efectivo y equivalentes de efectivo está compuesto por efecto en caja y bancos, 
tondos liquidos de inversión y valores negociables de corto plazo con un vencimiento 
menor a tres meses desde la fecha de compra Los activos registrados en etectwo y 
equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histórico que se 
aproxima a su valor razonable de mercado 

m) Dividendos Distribuidos a los Accionistas - 
Los dividendos distribuidos son registrados cuando los accionistas tienen el derecho a 
recibir el pago y son aprobados de acuerdo con el estatuto La Compañia puede pagar 
dividendos en la medida que existan resultados acumulados distibumbles 

n) Deudas Bancarias y Financieras - 

Las deudas bancanas y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se 
aproxima al valor razonable neto de los costos incurndos de la transacción En ejercicios 
posteriores, las deudas se expresan al costo amortizado 

0) impuesto a la Renta - 
El Impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto cornente y el impuesto 
difendo reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” El impuesto 
sobre la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando está relacionado 

con partidas reconocidas directamente en el patrimonio en el rubro - otros resultados 
integrales (ORI), en cuyo caso el efecto también se reconoce en el patrimonio Durante el 

2010 y 2009 no existen partidas reconocidas en ORI 
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10) 

Pp) 

Impuesto Comente 

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la mejor 

estimación de las utilidades tributables a la fecha de cierre de los estados financieros 
y utilizando la tasa corporativa de impuesto del 25% (15% si las utilidades son 
revertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año 
siguiente) 

Impuesto Difendo 

El impuesto difendo es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporales Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía 
espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en 

libros de los activos y pasivos para propositos de reporte financiero y la 
correspondiente base tmbutanma de estos actwos y pasivos, utilizada en la 
determinacion de las utilidades tnbutables sujetas a impuesto Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias 
temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha en que los pasivos 
sean pagados y los actos sean realizados 

Las diferencias temporales que particularmente generan ef impuesto sobre la renta 
diferido, corresponde a la depreciación de la propiedad, planta y equipo, valor 
razonable de otras inversiones en valores, valuación de los inventarios y beneficios a 
empleados a largo plazo y post - empleo 

Los activos por impuestos difendos se reconoce únicamente cuando es probable que 
las utibdades gravables futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias 
temporales deducibles puedan ser utilizadas El impuesto diferido activo es revisado 
en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable 
que no se realizarán los beneficios relacionados con ej impuesto 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho 

legal exigible de compensar actvos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto 
diferido está relacionado Con las misma autoridad tributaria 

Beneficios a Empleados - 
Los beneficios a empleados representan básicamente lo siguiente 

E) 

y 

Beneñicios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo 

Los derechos del personal! por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se 
registran cuando se devengan 

Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo 

Las obligaciones por jubilacion patronal y bonificación por desahucio se provisionan 
aplicando el metodo de Costeo de Crédito de Unidad Proyectada, considerando 
estimaciones tales como permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos 
salanales futuros determmados sobre la base de cálculos actuanales Las tasas de 
descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interes de mercado Las 
ganancias y perdidas actuariales se reconocen en los resultados del período en que 
se devengan 
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q) Participación de los Trabajadores en las Utilidades - 
La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% 
de participacion de los trabajadores en las utlidades de conformidad con lo establecido en 

el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador El gasto por la participacion de los 
trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable con base en el metodo del 
pasivo y es reportado en el estado de resultados como una partida del impuesto a las 
ganancias Debido a que el calculo legal se lo realiza de la utildad contable no se 
presentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos 

1) Provisiones - 
Las provisiones se reconocen cuando 

- La Compañía tiene una obligacion presente, ya sea legal o impheita, como resultado 
de sucesos pasados, 

- — Es probable que vaya a ser necesaño una salida de recursos para liquidar, y, 

- El importe se ha estimado de forma fiable 

s) Deudas Comerciales - 
Las deudas comerciales son reconocidas al valor razonable, generalmente al valor nominal 

de la obligacion de pago 

f) | Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operación - 
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado 

u) Instrumentos Financieros - 
La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento 
financiero Un activo financiero es eliminado del estado de situacion financiera cuando 
expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del actwo financiero o si la Compañia 
transfiere el activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y 
beneficios del actvo Un pasto financiero es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado 

Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio, 
depósitos a plazo, créditos por ventas y otros creditos, efectivo y equivalentes de efecto, 
préstamos y deudas comerciales y otras deudas Los instrumentos financieros de la 
Compañia son clasificados en las siguientes categorias 

- Activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados 
comprende principalmente el efectvo y equivalentes de efectivo 

-- Prestamos y otros creditos medidos al valor razonable 

- Activos mantenidos hasta el vencimento 

- Activos disponibles para la venta 

- Otros pasivos financieros medidas al costo amortizado en base a la tasa efecto de 
interes 

La clasificación depende de la naturaleza y el proposito del instrumento financiero y es 
determinada al tempo del reconocimiento Inicial 

Los actvos y pasivos financieros son reconocidos o dereconocidos a la fecha de 
hguidacion, es decir la fecha en que el acbvo es entregado por la Compañía o recibido por 
esta 
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El valor razonable de las inversiones donde existe un mercado activo es determinado en 
funcion del uso de transacciones de mercado recientes 

3 Administracion de Riesgo Financiero 

Factores de Riesgo Financiero 

Cialco esta expuesto a disbntos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 

resultados 

La Administración de Cialco es responsable por establecer y supervisar la estructura de 

administración de riesgo Las pollticas de administracion de riesgo son establecidas para 
identificar y analizar los riesgos que enfrenta Cialco, establecer los limites y controles de 
riesgos apropiados y monitorear esos nesgos y el cumplimiento por parte de la Compañía 
en esos limites Las políticas y los sistemas de administracion de resgos son revisados 
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades 
de Cialco 

a) Riesgo en las tasas de interés 

La Administración de Cialco mantiene prestamos a tasas de interes vanables El riesgo es 

manejado por ta Compañia teniendo préstamos a tasas de interes fija y corto plazo, la tasa 
es reajustable cada tres meses, sin embargo, el niesgo no es significativo debido a que el 
nivel de endeudamiento con costos financieros no son significativo, la cancelacion del 
capital se va realizando mensualmente, y se va controlando el comportamiento de las 
tasas de Interes en cada vencimiento 

b) Riesgo de credito 

El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obtigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañia Las 
cuentas por cobrar a chentes estan compuestas por un número significativo de clientes 
que no están relacionados entre sí Cuando se trata de clientes nuevos, antes de otorgar 
credito, se realizan ventas con tarjeta de crédito o con pago anticipado, se fijan límites de 
crédito maximos para todos los chentes, y se debe actualizar la informacion de clientes en 
forma anual 

La Compañia no mantene exposiciones de riesgo de credito significativas con ningun 
cliente, la concentracion de riesgo de credito de la Compañia no supera 1% de los activos 

monetanos brutos durante el año 

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de 
clientes que realizan sus consumos principalmente con tarjetas de credito La evaluación 
de credito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar 

c) Riesgo de liquidez 

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por ta gestion de liquidez y ha 
establecido un marco de trabajo aproplado para la gestión de hiquidez de manera que la 
Admimstración Clalco pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo asi como la gestión de liquidez La Compañía maneja el nesgo de 
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conelliando Jos 

perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros 
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d) Riesgo de capital 

La Administración gestona su capital para asegurar que Cialco estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maxmizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio 

La posicion pasiva de la empresa se compone principalmente de pasivos a corto y largo 
plazo para mantener adecuados niveles de capital de trabajo, de ahi que en promedio el 
95% de sus cuentas por cobrar a clientes manteenen periodos de cobro menores a fos 30 

dias 

Instrumentos Financieros por Categoría 

Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicados a los items debajo 

     

  

detallados 

2019 
Ácivos financieros Préstamos y 

al valor razonable con cuentas por 
gambios en resultados Lobras Totes 

Activos segun estado de situacion 
financiera 

Creditos por ventas y otros deudores US$ 168 274. 168,274 
Otros creditos fiscales 174,821 174,621 
Efectwo y equivalentes de efectivo 91.788 a 21,785 

Total us$ 21.186 342,895 434,880 

Otros 

pasivos 
financieros Total 

Pasivos segun estado de situacion 
financiera 

Deudas con partes relacionadas largo plazo US$ 700,000 700,009 
Deudas bancarias y financieras 148 392 145 2392 
Deudores comerciales y otros acreedores 256,152 250,152 

USS — 4015%A 401.848. 

—_— 2008 m 
Activos financieros Présiamos y 

al valor razonable con cuentas por 
Ímblos en resul cobrar Total 

Activos segun estado de situación 
financiera 

Creditos por ventas y otros deudores Uss - 128,391 126,391 
Otros creditos fiscales - 143,236 143,296 
Efectvo y equivalentes de efecto 22.248 a 82,248 

Totai US$ 22.248 289.827 261,875 

Otros 
pasivos 

financieros Jotal 

Paswos segun estado de situación 
financiera 

Deudas con partes relacionadas largo plazo US$ 715,066 715,006 
Deudas bancarias y financieras 18,500 145,382 
Deudores comerciales y otros acreedores 212.824 256,152 

USB 1,008,390 1.008.399 
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4 Transición a las “Normas Internacionales de Información Financiera” 

Aplicación de NIF 1 “Adopcion por Primera Vez” 
Los estados financieros de Cialco por el año terminado el 31 de diciembre de 2010, los 
piimeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIF) y por lo tanto se han aplicado las disposiciones de NIF 1 al 

preparar estos estados financieros 

De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 ta fecha de transición para Cialco es el 1 de enero 

de 2009 y la techa de adopción obligatoria de las NIF es el 1 de enero del 2010 

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Compañia ha aplicado a la 
fecha de transicion todas las excepciones Obligatorias y algunas de las exenciones 
optativas a la aplicación retroactiva de las NHF, de acuerdo con lo establecido en la NIF 1 

EJ efecto neto de aplicar las NIF por primera vez se reconoció en el patrimonio en el rubro 
de utildades disponibles -- adopcion por primera vez de las NIIF 

Exenciones a la Aplicación Retroactiva utilizadas por Cialco 

a) Valor Razonable o Revalorización como Costo Atriburdo 

La Compañia ha elegido medir ciertos items de propiedad, mobilano y equipo a su 
valor razonable a la fecha de transición como costo atnbuldo 

b) Beneficio al Personal 

La Compañia optó por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales 

acumuladas al $ de enero del 2009 

5. Estimaciones y Juicios Contables 

La Compañla ha utlizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, 

pasivos, ingresos, gastos y compromisos Basicamente estas estimaciones se refieren a 

- La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determimados activos 

- La vida util de los activos matenales 

- Los cnterios empleados en la valoración de determinados activos 

- La necesidad de conshituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las 

mismas 

- — Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. 

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor información disponible sobre los 
hechos analizados 

En cualquier caso, es posible que acontecimiento que puedan tener lugar en el futuro 
obtiguen a modificarlas en los proxmos perlodos, lo que se realizaria, en su caso, de 
forma prospectiva 
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6. Propiedad, Mobiliario y Equipo 

Un resumen de la propiedad, mobiliano y equipos es como sigue 

2010 2009 

Terrenos US$ 3,373,465 3,373,465 
Obras de arte 17,780 - 
Edificios 4,008,413 3,793,011 

instalaciones y adecuaciones 36,768 104,713 
Equipo de oficina 4,551 3,938 

Muebles y enceres 270,176 349,816 
Activos de operación 140,428 226,418 

Maquinaria y equipo 270,107 219,693 
intangibles - 4,860 

Equipos de computación 55,856 48,773 
Vehículos 79,410 07,752 
Otros activos - 70 

8,256,954 8,190,509 

Menos depreciación acumuladas 913852) 567,753, 

Total US$ 7,343,102 7,622,156 

El movirmento de la propiedad, mobiliario y equipos es el siguiente 

Año terminado el 
31 de diciembre 

2010 2009 

Saldo al inicio del año US$ 7,622,756 — 5/405,846 
Adiciones al costo 52,015 83,953 

Depreciación (210,353) — (147,254) 
Ajustes (104,886) (4,930) 
Reclasificación propiedades de inversion (1) - 2,285,141 
Reversion revaluación 16,430) z 

Saldo al final del año US$ 7,343:102  1.622,756 

(1) Representa el efecto de la fusión por absorcion, en el cual Cialco presenta los terrenos 
y edificios donde funciona el Hotel Patio Andaluz dentro del rubro propiedad, mobiliario 

y equipos 

Estos bienes fueron revelados como propiedades de inversion hasta el cierre del año 

2009 
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7 Otros Créditos Fiscales 

Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue 

31 de diciembre del 
2010 2009 

Impuesto a la renta pagado en exceso US$ 110,314 109,263 
Anticipo de impuesto a la renta 36,634 - 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 27,673 33,973 

Total US$ 174621 1437236 

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo de cuentas por cobrar - impuesto al Valor Agregado 
(IVA) representa el IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios De conformidad 
con las disposiciones tributarias vigentes, el IVA no compensado puede ser recuperado 
previa presentación del respectivo reclamo 

Créditos por Ventas y Otros Deudores 

Un detalle de los créditos por ventas y otros deudores es el siguiente 

31 de diciembre del 
2010 2009 

Comerciales US$ 150,951 95,230 
Otros deudores 17.804 31,699 

168,755 126,929 
Menos estmación para pérdidas por 
deterioro de las cuentas por cobrar 481 538, 

Total US$ 1 74 126,391 

Al 31 de diciembre del 2010, las subsidianas Rumipamaba de las Rosas S A y 
Hoteles y Negocios Turisticos Piedraturis S A, no han considerado necesano establecer 
hinguna provisión para las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar 

La concentración del nesgo de crédito es imitada debido a que la base de clientes es larga 
e independiente La totaldad de las cuentas por cobrar comerciales se encuentran 
vigentes (no vencidas) 

La Compañía constituye provisiones ante la evidencia de deterioro Los criterios utilizados 
para determinar que existe evidencia objetiva de perdida por deterioro son 

- — Madurez de la cartera 
- Señales concretas de mercado, y, 
- Hechos concretos de deterioro (default) 
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EEN 

o me - 

El movinuento de la estimación para pérdidas por deterioro de los créditos por ventas y 
otros deudores es el siguiente 

Año terminado el 
31 de diciembre del 
2010 2009 

Saldo al inicio del año US$ 538 538 
Más provisión cargacia al gasto sn 

Saldo al final del año US$ 481 238 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectwo es como sigue 

31 de diciembre del 
2010 2009 

instituciones financieras US$ 82,755 69,250 
Caja 8,968 12,928 

Inversiones 82 So 

Total US$ 91.785 82,248 

inventarios 

Un detalle de los inventarios es el siguiente 

31 de diciembre del 

2010 2009 

Alimentos y bebidas US$ 27,200 40,283 
Licores 14,473 - 
Centro artesanal 8,182 10,040 

Suministros y materiales 6,969 8,303 
Mantenimiento y Empieza 1901 1,465 

Otros 1.878 131 

Total US$ 58,403 $0.822 

Patrimonio de los Accionistas 

Administración del Capital 

El objetivo de la Compañia es mantener un adecuado nivel de capitalización, que le 

permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo de 
sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y 

manteniendo una solida posición financiera 

Capltal Socia! 

4131 de diciembre del 2010, el capital social de la Compañía está constituido por 683 300 
acciones ordinarias, pagadas y en circulación de la casa matriz más 159,415 de los 
aceionistas minoritanos (al 31 de diciembre dei 2009, 683,000 acciones ordinanas, 
pagados y en circulación) 
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Con fecha 19 de febrero del 2008 se inscribio en el Registro Mercantl el aumento de 
capital por US$ 204,900 realizado con los aportes entregados por Fondo País Ecuador en 
los años 2007 y 2008, con lo cual la esta entidad pasa a ser accionista del 30% del capital 
social de la Compañia 

a) Reserva Legal 

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañia debera transferir a 

reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos, el 50% del capital social de la Compañía Dicha reserva no esta sujeta a 
distibución, excepto en el caso de iiquidacion de la Compañía, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para cubrir perdidas en las operaciones 

bj Adopción por Primera Vez de las NHF 

De acuerdo con las disposiciones societanas vigentes las utilidades acumuladas 
resultantes de la adopcion por primera Vez de las NHF, no podra ser distribuida entre los 
accionistas, no podrá ser utilizada para aumentar el capital social en virtud que no 
corresponden a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrán 
derecho a una participación Este saldo podrá ser utilizado para compensar el deficit 
acumulado y las perdidas del ejercicio si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion 

de la Compañia a sus accionistas 

Deudas Bancarias y Financieras 

Un resumen de las deudas bancarias y financieras es el siguiente 

31 de diciembre del 

  

2010 2009 

Martha Bonilla (1) US$ 100,000 - 
Banco Bolivariano (2) 14,822 12,500 

Banco Pichincha (3) 18,974 - 

Terceros (4) 68,000 6,000 

Sobregiros bancanos 5,596 - 

Total US$ 145,392 18,500 

(1) Corresponde a un prestamo obtenido para el giro del negocio relacionado con la 
operación del Hotel Patto Andaluz, cuyo vencimiento es el 9 de febrero del 2012 y 
devenga una tasa de interes del 12% anual 

(2) Representa un credito sobre firmas para capital de trabajo con un vencimiento en el 
mes de mayo del 2010 y devenga una tasa de interés del 11% anual 

(3) Corresponde a un redito sobre firmas para capital de trabajo con vencimiento hasta 
mayo del 2012 y devenga una tasa de interés anual de 11,20% 

(4) Representa un credito sobre firmas devenga una tasa de interes anual del 12% y no 
flene fecha especrfica de vencimiento 
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13. Pasivos por impuestos Corrientes y Ofras Deudas Fiscales 

Un detalle de los pasivos por impuestos cornentes y otras deudas fiscales es como sigue” 

Retenciones e impuestos por pagar 

Pasivos por impuestos comentes 

Total 

14. Beneficios a Empleados 

US$ 

US$ 

31 de diciembre del 

2010 2009 

52,699 41,838 
18,714 2 

88,410 41,638 

  

La Compañia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus 
políticas de compensación y retención del personal 

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por 
remuneraciones, beneficios sociales Estos beneficios son registrados al momento en que 
se devenga la obligación y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no 
son descontados, 

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las 
siguientes 

Beneficios sociales 
Aportes al JESS 
Propina legal -- 10% servicios 

Total 

15. Deudas Comerciales y Otros Acreedores 

US$ 

US$ 

31 de diciembre del 
2010 2009 

12,549 30,497 
32,198 14,018 
25,858 10,050 

70,405 54,504 

Un resumen de las deudas comerciales y otros acreedores es el siguiente, 

Comerciales 
Terceros 
Anticipos de clientes 
Otras 

Total 

US$ 

US$ 

31 de diciembre del 
2010 2009 

107,226 96,700 
37,533 - 
37,377 3,474 
74,016 172.650 

259,132 212.824 

(1) Las cuentes por pagar comerciales se onginan por la compra de bienes y servicios 
para el desarrollo de las actividades operativas de la Compañía, son a la vista y no 
devengan intereses 
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17. 

Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post -- Empleo 

Un resumen de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post -- emplec 
es el siguiente 

31 de diciembre del 

  

2010 2009 

Jubilación patronal US$ 273,702 240,60€ 
Desahucio 48,746 35.19€ 

Total US$ 322,448 275,804 

De conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo la República del Ecuador, los 
empleados que hayan cumplido un tempo minimo de servicio de 25 años en una misma 
institución, tendran derecho a la jubilacion patronal, y, en aquellos casos en los cuales el 
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se reconocerá en 
forma proporcional Además, el Código de Trabajo establece que en los casos de 

terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
empleado, el empleador bonficará al empleado con el 25% del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma 

institución La Compañía, no mantiene un fondo separado para asumuwr el pago de estos 
beneficios y establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por 
un profesional independiente debidamente calificado El metodo actuarial ublizado es el de 

“Costeo de Credito Unitario Proyectado” 

El Codigo de Trabajo, establece que la pension mensual dei empleado por ¡jubilacion 
patronal no podrá ser mayor que el salano básico unificado medio del ultimo año 
(US$ 240 en el 2010 y US$ 218 en el 2009), nt infenor a 1YS$ 30 dólares st soto hene 
derecho a la jubilacion dej empleador y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubiación 

Oeudas con Partes Relacionadas a Largo Plazo 

Representan el saldo de la entrega de aportes realizados por el ingeniero Jose Luis 
Álvarez Burbano para la adquisición del inmueble del Hotel Patio Andaluz hasta el año 
2006, por un monto de US$ 715,066 Al 31 de diciembre del 2010, la Compañia cancela 
al acciorusta US$ 15,066 a fin de suscribir un pagaré por un valor de US$ 700,000 el cual 
será renovado anualmente y devenga una tasa de mteres del 6% anual 
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18. Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos 

El Impuesto a la renta diferido se calcula en su totalidad sobre las diferencias temporales 

de conformidad con el método del pasivo utilizando la tasa impositiva legal 

Año ABo 
terminado 31 terminado 31 
de diciembre Tasa de diciembre Tasa 

2019 efectiva 2009 efectiva 

    

Pérdida antes de impuesto a la renta US$ (187,879 156,513) 

Gasto por impuesto a la renta comente que 

resultaría de aplicar la tasa impositiva legal US$ - 24% - 25% 

Aumento / disminución resultante de 
Gastos no deducibles 118,602 (711%) 101,485 (85%) 
Otras deducciones, discapacitados (6 897) 4% (11,043) T% 
Amortización de pérdidas z . (428; 10% 

Gasto por impuesto a la renta corriente (56,1659 (43%) (66,499) (3%) 

Resultado por impuesto a la renta diferido 

(ingreso) gasto por impuestos relativos a 
la creacion y reversión de diferencias 

  

temporales 8,408: Sh | z 

(Ingreso) gasto por impuesto a la renta 
diferido 15.711 2% A z 

Total gasto por Impuesto a la renta US5 1,308 (0% IN = 

El movirniento del activo por impuestos diferidos es el siguiente 

  

  

  

31 de diciembre del 2010 31 de diciembre del 2009 

Cuentas por Cuentas por 

Cobrar Pagar Cobrar Pagar 
Saldo al micio del penodo 22,454 00 — 58907200 29 465 00 807 129 

Resultado del periodo 4,262 00 148,724 336 00 160 576 

Provenentes de la fusión 9,485 00 (85,597) - (12,072) 

Ajutes (20876) (183,766) (1,830) (166 501) 
Ajustes Superaut por valuación 

Saldo al Final del año 15,535 00 518,433.00 22,464.00 589,072 00 
  

Los saldos de activos por impuestos difendos son los siguientes 

31 de diciembre del 

2010 2009 

Beneficios empleados a largo plazo y 
post -- empleo US$ 34,563 30,301 

Provenientes de la fusion 9,485 - 
Ajustes 28,513) (7.837. 

Total US$ 15,595 
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Los saldos de pasivos por Impuestos difendos son los siguientes 

31 de diciembre del 
2010 2009 

Propiedad, mobiliario y equipo US$ 916,429 767,705 
Ajustes (47,669) (12,072) 
Reversión superavit por valuación (350,327) 166,581) 

Total us$ 518433 589072 

De acuerdo con las disposiciones tributanas vigentes se establece que a) las utilidades 
del ejercicio que se reinviertan (aumento de capital) tendran una reducción de un 10% en 
la tarifa de impuesto La Compañía, en los años 2010 y 2009 se acogio a esta disposición 
legal (vease nota 12) 

Hasta el 31 de diciembre del 2009 los dividendos que se declaraban o disimbuian a los 
accionistas no eran trbutables, sin embargo, a partir del 2010 y de conformidad con las 
disposiciones tributarias vigentes, los diwdendos y utilidades pegadas y distribuidas por 
compañías nacionales a personas naturales son considerados como ingresos gravados 
para la determinacion de la base de calculo del impuesto a la renta 

Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales O 
jurídicas domiciliadas en paraísos fiscales o países de menor imposición tnbutaria, son 

consideradas como imgresos de fuente ecuatoriana y, por consiguiente, estan sujetas a 
retencion en la fuente del impuesto a la renta Ademas, que cuando una sociedad otorgue 
a sus socios, accionistas, participes o beneficianos, prestamos de dinero, se considerara 
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera 

efectuar la retención en la fuente que corresponda sobre su monto 

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del año 2010 constituye el valor 

minimo por concepto de Impuesto a la renta a pagarse, no podrá ser recuperado mi por 
sohcitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas O por compensación en años 

futuros 

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente 

31 de diciembre del 2010 31 de diciembre del 2009 

  

    

  

  

  

Cuentas por Cuentas por 

Cobrar Pagar Cobrar Pagar 

Saldos alinicio del año US$ 109,263 - 78,244 - 
Provision cargada al gasto - 18,741 - - 

109,263 18,711 78,244 

Mas (menos) 

Pago o compensacion del impuesto 
a la renta del año antenor - - (2,417) . 

Retenciones 54,453 . 2,574 - 

Anticipos 34,063 - 34,205 - 

Bajas y/o salidas (1,171) . (3,340) . 
Efectos de la fusion (49 660) z z 

37.685 31,019 - 

Saldos al final del año US$ 146,948 18711 109,263 a 
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Precios de Transferencia 

De conformidad con las normas tubutarias vigentes los contribuyentes que efectuen 
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, estan obligados a 
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la 
Ley de Regimen Tmbutario interno y tomando como referencia el principio de plena 
competencia Cualquier efecto resultante se Incluira como una partida gravable en la 
determinacion del impuesto a la renta En adición, adjunto a la declaracion de impuesto a 
la renta deberán presentar al Servicio de Rentas Internas a) Anexo de Precios de 
Transferencia, dentro de los cinco dias posteriores a la presentación de la declaración, y, 
b) Informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a seis meses a la 
presentación de la declaración 

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No NAC-DGERC GC09-00286 
publicado en el Registro Oficial No 585 del 7 de mayo del 2009, normo el contenido del 
Régimen de Precios de Transferencia estableciendo principalmente lo siguiente 

- Deberán presentar el Anexo de Precios de Transferencia aquellos contribuyentes que 
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, 
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre 
US$ 1 000 000 a US$ 3 000 000, y cuya proporcion del total operaciones con partes 
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros 
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50% 

- Aquellos contnbuyentes que en el 2010 y 2009 hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domicitadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto 

acumulado supenor a US$ 5 000 000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el 
informe Integral de Precios de Transferencia 

Código de la Producción, Comercio e inversiones: 

Mediante Codigo de la Producción, Comercio e inversiones publicado en el Suplemento 
del Registro Oficial No 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertos 

incenbwos de caracter inbutano que Incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal 
ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011 Entre estas reformas podemos mencionar las 
siguientes 

- Se establece que a partr del ejercicio fiscal 2011, los empleadores que sean 
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad, que al final del periodo 
fiscal tuvieren utilidades, que hayan pagado en dicho ejercicio Un anticipo de impuesto a 
fa renta inferior a la utilidad y que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un 
monto igual o superior al salario digno mensual, deberán calcular una compensación 
económica obligatoria adicional que será pagada como aporte para alcanzar el Salario 
Digno, Únicamente a favor de aquellos trabajadores que durante el año hubieran 
percibido un salario inferior a dicho salario, misma compensación que sera considerada 
como gasto deducible del impuesto a la renta para el empleador y como un ingreso 
exento para el trabajador que lo perciba 

- Se establece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objeto de realizar 
nuevas inverstones productivas gozaran de una exoneración del impuesto a la renta 
durante cnco años contados desde el primer año en que las nuevas Inversiones 
generen ingresos atribuibles directa y Únicamente a la nueva inversion, siempre que 
estas inversiones se ubiquen dentro de sectores economicos considerados prioritarios 

por el Estado 
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- Se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales 
de sociedades extranjeras domicilladas en el pais y los establecimientos permanentes 
de sociedades extranjeras no domiciliadas estaran sujetas a la tarifa impositiva del 
veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran de una exoneración 
del 10% sobre las utilidades que sean objeto de rennversion Para este efecto a partr 
del ejercicio fiscal 2011 ja tanta del impuesto a la renta sera del 24% y se reducira un 
1% anual hasta el tope del 22% establecido 

- Se establece que las sociedades recien constituidas, las inversiones nuevas, las 

personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obhgadas 
a llevar contabilidad, que miciaren actvidades estarán sujetas al pago del anticipo de 

impuesto a la renta después del quinto año de operacion efectiva 

- Se establece que estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos 
realizados al extenor, por concepto de la amortización de capital e intereses generados 
sobre créditos otorgados por instiuciones financieras intemacionales, con un plazo 
mayor a un año, destinados al financiarmento de inversiones previstas en el Código de 
la Producción Asimismo se exoneran de este impuesto los pagos realizados al exterior 
por parte de adraistradores y operadores de las Zonas Espemajes de Desarollo 
Economico, tanto por concepto de importaciones de bienes y servicios relacionados con 

su actividad autorizada, asi como para la amortización de capital e intereses generados 
sobre créditos que les hayan otorgado instituciones financieras internacionales, con un 
plazo mayor a un año, para el desarrollo de sus inversiones en el Ecuador 

Situación Fiscal 

Las declaraciones del impuesto a la renta correspondientes a los años 2007 al 2010 estan 
abiertas a revisión por parte de las autoridades tributarias 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisión de este informe (22 de abi 
del 2011) no se produjeron eventos, que en opinión de la Administracion de la Compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que 
requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de conformidad con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad 

Y “Representa 2 egal 
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