CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Financieros Auditados
Afia terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresado en délares de tos Estados Unidos de Amérca)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEND]IENTES

A los accionistas de:

CIALCO S.A.
Quite DM — Ecuador, Julio 21 ce 2014
Infarme sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financicros consolidados que se acompanan de la Compariia
Ciaico S.A. y Subsidiarias (Fl Grupo o Cialco) que comprenden, los estados de situacion
financiera consolidada al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y de los estados conexos
consolidados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y flujos de cfectivo
por los afos terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabifidad de la Administracon de la Compariia por los estados financieros

2. La Admmnstracién del Grupo Cialco es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados Onancieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye el disefio, la implantacién, ¥ el mantenimiento de controles internos relevantes para
la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de forma que estos no
estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas cavsadas por fraude o error,
mediante la seleccion v aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerde con las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar unz opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Audiroria. Dichas normas requieren que complamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria pata obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados 2 la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en Jos estados financieros consolidados del Grupo. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones signuficativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de ricsgo, ¢l auditor toma en consideracién los controles
internos del Grupo, relevanies para la preparacién y presentacion razonable de sus estados
financieros consolidados, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opimén sobte la efectividad del
control interno de las entidades del Grupo. Una auditoria también comprende la evaluacion
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administraciéon son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia
de audutoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.
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4. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan
razonablemente la situacion financiera de Cialeo S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de
2013 y 2012, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por Jos adios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera.

Pdrrafos de énfasts

5. Sin calificar nuestra opinidn, informamos que en la Nota 2 a los estados financieros
consohidados se describe la base contable utilizada para su preparacion y que los negocios
incluidos en los estados financieros consohdados no han operado como una sola enndad.
Por lo tanto, los estados financieros consolidados adjuntos no necesariamente representan
los resultados que se habrian obterudo en caso que los negocios hubieren operado como un
negocio unico durante el afic preseniade o de resultados futures de los negocios
consolidados.

6. Este informe esta destinado Unicamente para la informacién v uso de la Administracién de
las enndades que conforman el Grupo Cialco y la Supernntendencia de Compaiias acorde a
su Resolucion No. SCICLDCCP.G.14.005, la cual establece la obligatoriedad de presentar
estados financicros consolidados a aquellas companias que ejercen control de conformidad
con lo establecido en 1a NIC 27 (o la NIIF 10 en caso de haberla adeptado anucipadamente)..
Consecuentemente, los estados financieros consolidados adjuntos podrian no ser utilizados
para otros fines.

ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 00603

Edgar Ortega H.
Represenianie Legal
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CIALCO 5. A. Y SUBSIDIARLAS
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Acdvos 2013 2032
Achvos cornentes
Jifective y cquivalenies de efecavo (Nota 3) Uss 472,593 384,580
Cucntas por Cobrar (Nota 4) 200,322 211.552
(tras cucn s por cobrar ([INoea 5) 68,200 165,971
Tmpuestor correntes (Notas 6} 37,618 112,929
Inventaoos (Nota 7) 43,619 a0, 704
Pagos anniopados (Nota 8) 65,385 11,675
Total activos corricntes 892737 947,812
AcHvos no Corienles
Propicdad y cquipo neie de deprecacion acumulada
de USS 2417906 on o] 2003 y
USRS 2,278,326 ¢n l 20011 (Now 9) 5,854,447 5,966,290
Actwe intangible nera de amortizacion acumulzda 0 5,943
Otros Activos (Not 10) 50,354 15,929
Total Acnvas Uss 6,797,538 6935974




CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estados de Sitwacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012

(En délarcs de los Estados Unidos de Aménica - USS)

Pasivos vy Patrimonio de los Accionistas 2013 2012
Pasivos cornentes
Obligaciones financieras a corto plazo (Nota 1) Uss 10,000 57,654
Cucntax por papar (Nota 12) 163,755 136,561
Pasivos por impuestos cormentes (Nota 13) 53,132 65057
Pasivas acamulados (Nora 14) #6.644 92970
Otras cucntas por pagar ( Nota 15) 86,164 155,942
l'otal pasivos corrientes 399,895 508,184
Pasivos a largo plazo
Obligaciones largo plazo (Naota 16) 1,008,347 700,000
Obligaciones patronales largo plaze (No 17) 326,727 381,929
Toml Pasivos LSS 1,734,969 i.590,113
Patrimonia de los accionistas
Capital - acciones ordinarias nomnapvas (Nora 18) 683,300 683,300
Prima de enuision de acciones (Nota 18) 649533 649333
Reserva legml (Nota 18) 15 15
Reserva facultativa (Noaca 18} 16 15
Aportes para futura capitalizacon (Nota 18) 0 310,635
Superdavit por valuacion de inversiones 2.475,633 2549358
Resultados acumulados: (Nota 18)
Reserva de capiral (Nota 18) 4,958 4,958
Aplicacion de NIIF primera vez 856,689 856,689
Resultados acumulados (512,6349) {606,032)
Participaciones no controladoras (Nota 18} 905.058 897 389
U'ntal patnmonio de los accionistas USS 5,062,569 5,345.861

Tortal pasivos y patrimomo de los acctomstas uss 6,797,538 6,935,974




CIALCO S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En délates de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012

Ingresos operatvos

Ingresos operacionales Uss 2,950,133 2,892,691

Costos de ventas (1,300,891) {1,478,101)
Uolidad bruta en ventas 1.649.242 1,414,590
Gastos operacionales

Gastos de venta y administratvos (1,617,691} (1,381.231)

Udalidad en operacion 31,551 33,360
Otros ingresos (gasios)

Gaslos financiercs y otros (111,413} {140,229

Ctras rentas 191,456 57,204

Pardeipaciones no controladas {10.454) 17,256

Total otros ingresos / (gastos) neto (9,590 (65,769)
Udlidad /(Pérdida del ejercicio) Us% 101,141 (32,410)

Participacion de wrabajadores 16,739 4012

Impuesto a la renta 57,574 24 481

Pérdida nera del ejeccicio Us$ 26,828 (60,903)
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CIALCO S.A, Y SUBSITDMARIAS
Estados de Flupos de Efcenvo
Afios wrminados ¢l 31 de dicrembie de 2003 v 2012

{En dalares de los Estados Umidos de América - US$)

013 2012

Flmns de cfectrn por Tas scovadades de opecacitm:

lfectives recibudo de chentes 3014782

fecnve pagado 2 proveedores, empleados (2094435 (27475713
Ffectnon {pagado) / pravisier en lag operacione 120,347 [AU.A06)

[Zlectve pagacles atrivs, neti ML TS (31,R0033

[ifectves neto fpagadn) / provistn en Tas actndades
di operacion 21682 71,4093

Phujes de efectivo por Ias acowidades de inversion:
Vemtas/ Bajas )

Adberomes de promuedades y equipos {5415

Vlectvn nete pagadn en las aonadades

de mvermon (5,415

Flujes de efecnya por las activadades de financaniento
Obhgaciones bancanas {47 fi54) (15,340

Tifeetiveg aeko [’p:ig.i.ln) / provisto en las actidades
di; fimanoamento 547.(\5'1)

{Tsmunuctn) / mcrements neto dol efeeivn v eguivilentes

de efecva ATA14 213503
Ffective y equivalentes al wmcio del ade 184 081 171418
Lifectvn y equivalenies al faal del adn MNom 33 LEs 472,593 184,80

Comailacnn de [ unhdid neia al efective nern anhsadn en

tas acrvsdades de cperacian

Littheiad ligracka del eercicn 26,828 ifi,203)

Aqustes:
lagresos 454 (19072
Dieprooracdn de propedad v eqamo 167,040 133,034
Provmon cuentzs moobrables 44,223 T
Parhoipacion trabajadores 4012
Impucsto a la renta ZaAad]
Obligsesencs patronalis largs plizo i)
Pirchila venta propiedad, planta y equpo 33067

Cambins nerns en AChvos § pasvos
Cuentas par cobear 100385 (165,654
Pagess antecipados {36,076) (3034
Invenizrios P2 085 {3,434
Otros Achyos (27,4015) {15,729
Impuestos cormimnes Bl 584 0
Chras Cras por Cobrar 53,230 i
Cuntas per pagac (5672 10051
Pasvos acumulados (15.977) g
Olshpacanes laborales cormenies 1,320 il
Oishgaciones patronales largm plasn LT (3,814}
Pastecn poe iMpuesios corneates 36 A2Y) (5,063
Otras cuontas por pagat £1,134) B,141

lifecnva et ubhzade por ks acoendades de operaaim LSS 2N0A82 [71.409)




CIALCO S.A.
Estados Financieros Auditados
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2013 vy 2012

(IExpresado en ddlates de los Estados Unidos de América)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

CIALCO S.A.
Quito DM — Ecuador, Marzo 7 de 2014
Lnforme sobre los estados financieroy

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compania CIALCO S.A.
que comprenden, los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y de
los estados conexos de resuliados integrales, estados de cambios en el patrimonio v flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicauvas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compania CIALCO S.A. es responsable de la preparacion y
presentiacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye el diseno, la implantacién, y el mantenimiento de controles internos relevantes para
la preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no
estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones coniables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nucsira auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos Iz auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.  Unz auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes
para la preparacidn y presentacion razonable de sus estados financieros, 2 fin de disenac
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del conwol interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Checoslovaguia E10-195 y Eloy Alfaro
Edificio Cuarzo dio RPiso, Oficina 2,
Telf.; (+593 2) 3324023 / 3324044
www.asauditores.ec

Quito - Ecuador
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Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, ta situacidn financiera de la Compania CIALCO S.A. al
31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como los resuliados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio y sus flujos de efectivo poc los anos terminados el 31 de dictembre de 2013 y
2012, de conformidad con la Normas Internacional de Informacion Financiera.

ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.ALE 00603
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Edgar Ortegd 1.
Representarite Legal

Checoslovaqguia E10-195 y Eloy Alfaro
Edificio Cuarzo 4to Piso, Oficina 2,
Telf.: (+593 2) 3324023 / 3324044
www.asauditores.ec

Quito - Ecuador



CIALCO S.A.
Estados de Situacion Financigra
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{En délares de los Estados Unidos de Amédca - US$)

Activos
Acuvos cortentes

Efecavo y equivalentes de efectivo (Neta 3) L

Cuentas por cobrar, neto de esumacién de provisidn para
cuentas de dudoso cobro de U3% 531 en el 2013,
y US§ 1,260 en €l 2012 (Nota 4)

Otras cuenias por cobrar (Nota 5)

Activos por tmpuestos cornientes {Notas 6)

Inventanos (Nora 7)

Pagos anncipados (Nota 8)

Total acnvos cornentes

Activos no corgentes

Propiedad y equipa neto de depreciacion acumulada
de USS 336,259 en el 20113, USS 278,606 en ¢l 2012 (Nota 9)

{nversiones en subsidiunas (Notz 1U)

Total Actvos LiSs

2013 2012
S8 56,725 21,475
100,864 137,826
19,852 25,207
11,500 81336
20917 22,717
48,293 11.675
258,151 310,235
2,232,451 2307029
453,068 453068
2,043,670 3,070,332




CIALCO S.A.
Estados de Sitwacién Financiera
Al 31 de diciemabre de 2013 v 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - 1IS$)

ivos y Patrimonio de | ccionista 2013 2012

Pasivos coraentes

Obligaciones financieras a corio plazo (Nota 11) Uss 0 33,676

Cuentas por pagarc (INota 12) 108,584 134.523

Pasivos acumulados (Nora 13) 18,904 31,505

Otras cuenias por pagar (Noia 14) 106,931 131,474

Total pasivos cornentes 234 420 331,178
Pasivos a largo plazo

Obligaciones con partes relacionadas tacgo plazo MNota 153) 1,008,347 700,000

Obligaciones paironales large plaze (Nota 16) 51,176 73470

Toral Pasivos LSS 1,293,943 1,104,648
Patrimonio de los accionistas

Capiral - acciones ordinarias nomunaovas de USS 1

cada una, 683,300 suscrnias y pagadas (Nora 17) 683,300 683,300

Pnma de emision de acciones (Nom 17) 649,333 649,533

Reserva legal (Nota 17) 15 15

Reserva faculianva (Nota 17) 16 16

Apories para futura capitalizacién (Nora 17) 0 310,635

Resultados acumulados (Nota 17) 316,863 322,180
Total patrimonio de les accionistas USE 1,649,727 1,965,685
Total pasivos y partimomo de los acaiorustas US§ 2,943,670 3,470,332




CIALCO S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminades el 31 de diciembre de 2013 y 2012

{En délates de los Estados Unidos de Amérnica - USE)

2013 2012
logresos prdinanos
Ingresos operacionales (Nota 18} LUS% 1247275 1,523,402
Costos de ventas (Nom 19 {630,591 {831,404
Unlidad hrura en ventas 636,634 (71,928
Gastos ordinanos
Gastos de veni y admivusieatyes 572,267 533,231
Dreprecisciones de propiedades v equipos 77907 75,758
(Pérdida) / uetlidad en aperacién {13,485, 63,009
Qtos ngresos (gastos)
{rastos financeros v orros (No 20) {66,004} 65,697)
Orras rentas (Mo 203 101,952 15,300
Tol ouos ingtesos / {gastos) neto 35,047 (50,591}
Udlidad del ejercicio antes de la pacucipacidn de los
wabajadores, unpuesio # la rensa y reservas legal L1Ss 22 458 12415
Pariicipacion de trabajadores (Nota 21) 3369 1,563
Impuesio 2 la rentg Nora 21} 24,412 4,838
(Pérdida) / urdlidad liqusda det ejexcizio Us% (5,323 5,667
{(Perdida) / vulidad neta por acadn LIS {(2.48) .51
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CIALCO S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afos 1erminados ¢l 31 de diciembre de 2003 y 2082

(En ddlares de los Estados Unidos de Amdérica - US5)

2013 2
Pleness e efeonvo por s acinadades de opemada
s recibido de chentes Lisy 1359429 LATO34T
Lfectives nagnd A provecdores, empleados i 1,320,302, (L2060
Heenvo provisie on s operacomes AT 33,850
Hfvetive pagado oleos, neto 35,547 {40,506

Fiective neto provisto ¢ {paade) en fas acuvidades

e wper

TA.985 {450

as pemvadades de inveniidas

s de efeenvn poe ]

Aabiciones de propiedades veguipos {61583 (H,771)

Tifectiva nein pagado en fas acuvdades
de wwversions [6.058) (5,771

Pluios de cfecnva por b actvidades de financianente

Oblipaciones baneanas 33670 L6293

Flectivo ncto (pagada) £ proviste on lax actividades

di imancimmento (33,676 SN

incremento / {dwrminuciant nets ded efecuve y equivalente

de efeenvis 35,250 5340
Ffeermvn v equivaleates al oo deed ado 21475 56424
Efeesive y equvalentes o final Jeb ano (N 3) Uss 21475

Concliacion de b anlidad neta d efectve neos unliado on

las actvadades de operwitn

Perdida) / unibidad Ygueda del et i ) 5,607

Agustes:
Lyepreciacion de propedad v equipo R348 TETAY
Prowision cuentas incobrables 0] 77
Participacstn tmbajadores A6 1863
Impuesto o b renta 24412 3 HRR
CHreos Gjustes 1 GiRG
Olblyzcnmes patronates lacgo plaso (20,553} 6.242

Cambaos Rt (e acnvos ¥ Pasivies)

Cuentas por colrar 42318 BINTT
Inpucstos coroonies GY.536G 1}
Pagos antcipadis 361 (2.034)
Inventars 11,8008

Cucntas pear pagar (111,854)
Pasiv s acumalados (24L370)
Oblipacwes pateonalea largo plaeo i
Cheros pasivins 2 large plaen (RH67)

Electiv et proviste | {ueilizade) per fis
actrvadsdes de cpuracion == 74983 (G450
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