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COME Á1A y e des ra ES And 7 Cao 17388 
TAIC2570N 235100 235100 ESTA Po an 

al ap canrcon imtcdorcon 

INFOR! LOS AUDITORES INDEPE! 

A la Junta General de Accionistas y señores Miembros del Directorio de 
CIALCOS. A. 

1. Hemos auditado los estados financieros individuales que se acompañan de Clalco 3, A. 
(en delante la Compañía”. los cuales comprenden el estado de situación financiera al 
31 de diciembre del 2011, y los estados de resultados integrales, de cambios enel — "Y 
patrimonio y de fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como un 
resumen de políicas de contabilidad sgniicatwas y otras notas explicativas 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

2 La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera y por la estructura de GonIFO! temo que 
considere necesaria para la preparación de estados financieros que estén lbres de 
representaciones erróneas de Importancia relativa debido ya sea por fraude o error 

     
  

Responsabilidad de los Auditores 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros 
¡con base en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las 
Normas Internacionales de Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con 
requisitos éticos, así como que plantiquemos y realicemos la auditoria para obtener 

seguridad razonable acerca de si los estados financieros ostán libres de 
representaciones erróneas de importancsa relata 

Una auditoría incluye la ejecución da procadimiantas para nhtanor ovidanola do 
audtoría acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros, Los 

procedimientos seleccionados dependen del jicio profestonal del auditor incluyendo la 
evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia relativa en los 
estados financieros, debido ya sea a fraude o error Al efectuar osas evaluaciones de 
riesgos los auditores consideran el control intemo relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía, a fin de diseñar los 
procedimientos de auditoría que sean apropiacos en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la afectividad del control interno de la 
Compañia Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las políticas contables 
utiizadas y la razonablidad de las estimaciones contables hechas por la administración, 
asi como evaluar la presentación en conjunto de los estados financieros 

      

      
  

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría calificada 
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Base para la Opinión Calificada 
6 A 31 de diciembre del 2011, la Compoñta mantene registrado en los rubros de 

propledad, mobiliario y cquipos y aportes para fuluras  caplializaciónes 
aproximadamente US$ 311.000, respectivamente, sobre los cuales no obluvimos 
Información suficiente, por lo que no nos fue posible determinar el efecto que este 
asunto podría tener en los estados financieros adjuntos 

Opinión Calificada 
7 En nuestra opinión, excepto por los posibles efactos del asunto descrito en el párrafo 

sexto explicado en la base para la opimón calificada, los estados financiaros 
individuales, preparados para los Ines expuestos en el páralo siguiente presenten 
razonablemente, en todos los aspectos imporiantes la situación financiera de 
Clalco S. A. al 31 de diciembre del 2011, su desempeño financiero y sun flujos de 

efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 
“Asunto de Énfasis 

8, Sin caliicar nuestra opinión indicamos que los estados financieros adjuntos han sido 
preparados para cumplí con requisitos legales vigentes en el Ecuador o informar sobre 
la ealusción Minunulwra individual de Cialco 3. A. en base de las políticas de contabilidad 
descritas en la nota 7 anton da procedor a la consolidación linea a línea de los 
estados financieros de sus subsidanas Cn consecuencia para Óu adecuada 
infarpratación, ostos ostados financieros indwiduales deben ser leídos y analizados en 
eanjunto non los ostados financieros consolidados, los que son requeridos por las 
Normas Internacionales de Infomación Financiera, Este Informe se presenta solamente 
para la información y uso de los Acctmstas, Directores, Superintendencia de 
Compañias del Ecuador y otros organismos de control 

          

sist 
Quito, 26 de abril del 2012 
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CIALCOS, 
(Quito — Ecuador) 

Estado de Situación Financiera 
31 de dismi del 2011 

(Con cfras correspondientes del 2010) 
(En dolares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

Notas 
2011 2010 

Activos 
Activos corrientes. 
Eferiun y equivalentes de efertun 5 US$ SAB2e 14,190 
Créditos por ventas, 6 91484 84808 
Otras deudores 7 40587 21104 
Activos por Impuestos comentes. 2 40.043 100739 
Gastos anticipados 9541 7677 

Inventarios 8 25978 34780 
Total activos corrientes 264857 — 282238 
Activos no corrientes" 
Propiedad, mobiliano y equipos 10 2061.08 2443120 
Activos ntanglles. 2706 5021 
Impuestos diferidos 18 9857 9857 
Inversiones en subsidianas 4 453,068 — _453.088 
Totalactivos US$ A111984 2175302 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 
Pasivos corrientes. 
Obligaciones financieras. 12 USS  sas0s 120418 
Cuentas por pagar comerciales 13 108910 71038 
Otras cuentas por pagar 14 450852 150208 
úObligacionas laborales 15 56.303 41164 
Pasivos por impuestos corrientes 16(0) - 167 
Total pasivos corrientes 375270 401568 
Pasivos no corrientes: 
Deudas con partes relacionadas a largo plazo 700.000 700.000 
Beneñaos laborales 18 97229 59345 
Pasivos por impuestos difendos 7 243042 1996578 
Total Pasivos 5541 1901313 
Patrimonio de los a . 
Capital social 21 683.300 683.300 
Prima de emisión de acciones. 2 $49,533 — 089,533 
Aporte para futuras captalizaciones 21 310,835 — 310635 
Reserva facullatwa 15 16 
Reserva legal 15 15 
Reserva de capital 4950 4968 
Resultados acumulados 
“Total pasivos y patrim 

77.385 163285 
2 

    



Estado ce Hesultarlos 
Añotemminaco el 31 de diciembre del 2011 

(Con cas corresponciemtes del 2010) 
(En délaras delos Estados Unidos de América) 

  

  

Notas 
20 2000 

Ventas: Porsenicos 22 USy 1329908 1147277 
Costo de Ventas 2 726309 (974739) 

Utilidad bruta on ventas. 

  

SOtOB6 542548 
¡Gastos de operación: 
Gastos de ventas y adminisración 2 (641.381) — (590.508) 
Pérdida en operación 40295) 50000 
Otros ingresos. 85,123 92088 
tros egresos. 24.109) - 

Gastos financieros neto 

  

diia alas do Impuestos sobre los 

3560] (82:92 

ganancias. (52841) — (81,088) 

Impuesto ala renta mao) (7305) 
Pérdida neta US (65880) — (68373 
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CiALco 

  

Estado de Flujos de Efectivo 
Año terminado el 31 de diciembre del 2011 

(Con cifras correspondientes dal 2010) 
(En dólares de los Estados Unidos de Amenca) 

20m 2010 

    

  

  

  

Flujos de efectivo delas atividados do operación p Eteciwa recibido de clentes y tros USS 1323227 — 1142680 
Eteciwo pegado a proveedores trabajadores y otros 110220 (1204050) Efecto proa por (atlzado en) las operaniones E) 
Pares vinculadas neto - 97273 
Intereses pagados q (62192) 
Otros ingresas. 1014 É Impuesto ala renta - (23762 ' 

Etectvo net uiizado an Ls actviades de operación 21s0)  (osozo | 
Flujos de efectivo delas actividades de inversión A 
Asqustción de propiedad, moblano y equpos a en 
Agitiones de actos niangiles. (1100) Adiciones de nuersions. 26107 

Efecivo neto (lizado an) provisto por las actedas da | 
mier ema 2 

Etectivo neto utlizado on las actividades de financiamiento 
Aficiones de obligaciones fnanateras a coro plazo 111308 107918 
Pago de obligaciones fnancieas a largo plazo (2aseÉ) (15168 Eteciwo neto prosto (Unlzado en) por 38 actidados de 

Fnenciemento brato  e2es2 
Aumento neto del ofocivo durant el periodo, s0504 10008 

Etecivo al mui del período 14130 4045 
Efecivo al fina del periodo Use SRBRO daaoo 
Conciliación de la pérdida neta con el erectivo neto utilizado 
en las actividades de operación 

Pérdida neta Uss  (sss00) (68373) 
Ajustes 

Depreciación de propiedad, mobiiano y equipos. eras 82525 
Provisión para jubilación patronal y desshucio 10425 38310 

AJustes yía ventas de propiedad mobileno.y equipos 11196 
impuestas terdos devengados (305) 
Actos operacionales recibidos en a fusión 219.004 
Actos no operacionales recbidos en la fusión 1251.000) 

408. 30923     Cambios netos en actvos y pasos 

  

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar (052619 158204 
Disminución (aumento) en inventarios. 3802 (2314) Aumento gastos pagados por anticipado (159 318 
cios por impuestos comente (60.890) — (23782 “Aumento (disminución) en cuentas por pagar 39,398 (271810) 
“Aumehto (disminución) en obligaciones laborales 15199 17881 
“Aumento en pasivos por ynpuestos corfantes AST1 18,411 
Efectivo not lizado     

   

operación 

 



  

CIALCO S. A. 
(Quito — Ectadior 

Notas a los Estados Financieros Indi 

  

31 de diciembre del 2011 
(Con cfras correspondientes del 2010) 

(Expresados en dólaras de los Estados Unidos de Aménca) 
  

1 Descripción del Negocio 

Cialco $ A “La Compañía o CIALCO" luv constituida originalmente bajo la denominación. 
de Constructora Importadora Álvarez Burbano Compañia Limitada CIALCO en la ciudad de 
Quito - Ecuador mediante oscsltura pública inscrita en ol Rogisro Mercantil de la ciudad do 
Quito el 15 de junio de 1988 y reactivada mediante oscriura pública celebrada el 2 de 
fobroro de 1996. 

  

toda clase de actos y contratos civiles o de comercio, vinculados al sector turistco. 
incluyendo comprar permutar vendor, artendar hipotecar y en general celebrar toda clase 
de actos y contratos relativos a bienes inmuebles vinculados al sector turístico y en general 
esa ultcada a realzar todo po de actos y contas ostblcidos mn la Lay de 
fuismo” 

Con fecha 27 de enero del 2010, la Compañra cambia su denominación social a CIALCO 
SA 
Estos estados financieros fueron aprobados para su emisión por el Directorio s130 de abri 
del 2012. 
Actividades principales: 
La Compañía es propietaria de la Cadena Hotelera Colonial CIALCOTEL contormaca por. 
a) Hotel Patio Andaluz: Ubicado en la cludad de Quito y administrado por la compañía 

CÍALCO Al 31 de diciembra dal 2009, el Hotel Pato Andaluz fu administrado por 
Palo Andaluz S A, del cual CIALCO poseía el 90% del total delas acciones, 

b) Hostena Rumipamba de las Rosas: Ubicada en la cludad de Salcedo y administrada, 
por la compañía Rumipamba de las Rosas S A., del cual CIALCO posee el 79.55% del 
total de las acciones; y. 

e) Hotel La Piedra. Ubicado en la ciudad de Bahía de Caraquez y administrado por 
Hoteles y Negocios Turisticos Piedratuis S A., del cual CIALCO posee el 71.88% del 
otal de las acciones. 

¡Convenio de venta de acciones al Fondo País Ecuador: 
Con fecha 27 de diciembre del 2008, Fondo Pals Ecuador y CIALCO celebraron un 
cuerdo en el cual, entre otros, 50 ostablecieron as siguientes cláusulas.    
a) Fondo Pals Ecuador compró el 30% del capital autorizado de CIALCO medjante el 

aporte de US$ 854.493 
b) Lainversión se realizó así US$ 204,900 porta compra de las acciones a valor nominal 

y la diferencia por US$ 649,533 como premio en la venta de las acciones a través de la 
Bolsa de Valores de Quito, 
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CIALCO S. A. 
(Quiig — Ecuetor) 

Notas a los Estados Financieros 
  

6) La inversión durará hasta el 2014, 
6) Los valores aportados por Fondo País Ecuador fuoron utiizados en 

El pago parcial de la deuda por la adquisición del Hotel Fl Patio Andaluz con la 
Fmpresa de Deswrrolo Urbano de Quito - INNOVAR UIO. 
Implementación y desarollo del departamento comercial de CIALCO encargado de: 
la comercialización y ventas do los actualos ostablecmiantos, ASI como de la 

inserción de otros nuevos establecimientos a la cadena hotelera 
Desarollo de un centro artesanal en Hosteria Rumipamba de las Hosas. 
Desarrollo de nuevos productos y servicios do la cadena y sus ostablecimuentos y 
continuación de los planes de mejoramiento, 

  

e) Lo Junta Genoral de Accionistas de CIALCO una voz realizada la inversión asignó Un 
puesto de Director principal y suplente a favor de un representante re Fondo Pals 
Ecuador en el Directorio dela misma. 
Los accionistas de CIALCO, los representantes de las compañías huteleras y de 
Fondo País Ecuador cumplirán con lo siguiente 

Los accionistas de CIALCO de manera continua y me rán explorando. evaluando y 
asegurando decisiones y mecanismos que lleven a una fusión de las emprosas 
dueñas de los tres hoteles, 
Durante la paricipación de Fondo Pals como accionsts de CIALCO, =e mantendrá 
aciva su inscripción tanta an ol Registro de Marcado de Valoros, así como an la 
bolsa de valores, 
En caso en el que los actuales accionistas de CIALCO decidan vender la totafidad 
parte do sus acolones, o, trasladar el contol de la empresa a un nuevo accionista 

deberá advertir al Fondo Pais Ecuador con la dobida oportunidad. para que ásto 
decida vender su paquete de acciones al mismo precio quo lo harían los actualos 
accionistas; 
Que el accionista controlador cree un esquema de acumulación y reserva para 
asegurar su compra de acciones a futuro en bolsa, y con ello asogure su compra an 

bolsa las acciones pertinentes al Fondo Pals Ecuador a precio de mercado 
Fondo Pais Ecuador conozca con anticipación y emita su autorización sobre la venta 
de activos productivos de alto valor al negocio tanto en CIALCO como en los 
hoteles, 
Fondo Pals Ecuador no asumirá ningún contingente laboral, comercial, financiero, 
relacionados a propiedad intelectual o ambiental o cuelqulor otro_conceplo 

relacionados a hechos sucedidos antes de la invorsión del Fondo País Ecuador, o 
por conceptos que pudieran surgir una vez hecha la mversión que no haya conocido 
y aprobado el Fondo Pais Ecuador; así mismo Fondo País Ecuador se rauica en 
que no asumirá ningún paslvo no conocido duranta el proceso da DueDillegenca 
previa la inversión
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CIALCO S.A, 
Jl vador) 

Notas a los Estados Financieros. 
  

¡Compra del Hotel El Patio Andaluz 

  

Con fecha 6 de juio del 2007 CIALCO y la Empresa de Desarrallo Urbano de Quilo - 
INNOVAR UIO firmaron la asertura de compra - venta definitiva por la adquisición del 

Inmueble compueslo de terreno y construcción onde opera el Hotel Patio Andaluz. Dicha 
scrura fon nscrta en l Regio de La Propead del Cantón Quo el / de septemore 

¿Con fecha 1 de septiembre da 2007 se celebró el contrato de arrendamiento con el Hotel 
Fl Patia Andaluz 5 A. cuyo objeto os el arrendamianto del bien Inmueble destinado 
exclusivamente alas aciividadas dal Hotel Pao Andaluz, sin quo pueda ser subarrendado. 
ni cedido. 

¿Con fecha 28 de diciembre del 2008, se celebró un adendum al contrato de arrendamiento, 
cuyo objetivo es modificarla fecha hasta la cual. la Compañía cobrará a El Pato Andaluz 
S A los respectivos cánones de arrendamiento mensuales, quedando astabiecido que a 
parúr de enero de 2009 y hasta la terminación del contrata, eto es el 31 da agosto dal 
2008 El Palo Andaluz S A, no deberá pagar a la Compañía los cánones de 
artedramiento mensual, y en caso de ser renovado cslo acuerdo se mantendrá vigente 
hasta el 31 de diciembre del 2009 

  

Fusión por absorción 
La Junta General Universal de Accionistas de CIALCO celebrada el 24 de scptiembre del 
2008 y la Junta General de Accionistas de El Pato Andaluz S.A, celebrada el 24 ge abri 
el 2008, respectivamente, aprobaron la fusión por absorción entre estas dos compañías. 
CCIALCO absorbió a la compañía El Pao Ancialuz S.A. mediante escritura pública de fusión 
colebrada el 31 de agosto del 2009 e inserta en el Registro Mercantl de Quto el 27 de 
“enero del 2010. 

A continuación se Incican los términos significativos de la fusión por absorción. 
a) El nombre Constructora Importadora Álvarez Burvano Sociedad Anónima CIALCO. 

cambió por CIALCO S A. 

D) La disolución dela Compañía Patio Andaluz S. A. 
e) Por efecto de la fusión por absorción se aumentó el capital suscsto y pagado El 

captal autorzado se lo fjo an US$ 1,366,500, el cual. se halla suscrito y pagado en 
el 50%, es decir, en US$ 683,300, divido en seiscientas ochenta y tres mil 
troscientas acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 00 de valor nominal cada 
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CIALCOS A 
pe :dor) 

Notas a los Estados Financieros 

2 

  

Una vez aprobado el proceso de fusión con fecha 28 ul enero del 2010. la Compañía, 
incorporó e su contabilidad los siguientes rubros. 

Activos comentes. 
Efectwos y aquwalentes. us$ 26102 
Cuentas por cobrar comerciales 52419 
Ovas cuentas por cobrar 84,108 

Inventanos 32 4s6 
Gastos anticipados, 5350 
Aclvos por Impuestos contentes 49.880 

Aciwos no comentas 
Acivos fos STi STa 
Depreciación acurnulada (207 083) 
Acivos intangbles. 4861 
Impuestos dfendos 7908 

Total activos US$ 12740 

Pasivos corientes 
Obligaciones financieras US$ 12500 
Cuentas por pagar comerciales 167.843 
Otras cuentas por pagar 254 199 
Obligaciones laborales. 22.004 

Pasivos no comentes 
Beneficios laborales. 31,908 

Total pasivos US$ 488,512 

Patrimonio 
Capital social 3,000 
Aportes para futuras capltalizaciones 310,535 
Resultados acumulados (274.888) 

Total US$ geLsal 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

al Base de Presentación — 

1 Destaracion de Cumplimento 
Los estados financieros de Cialco al 31 de dicismbre del 2010 constituyen los 
primeros estados financieros anuales de la Compañía preparados de acuerdo can 
las Normas Intemaciensles de Información Financiera (NIF) emitidas por al 
International Accounting Standards Board (JASB por sus siglas en nglés), las que 
han sido adoptadas par la Superintendencia de Compañías del Ecuador y 
representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas. 
intemacionales_ Anteriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo 
alas Normas Ecuatorianas de Contabildad (NEC)
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Notas a los Estados Financieros 
  

  La elaboración de los estados inancieros acjuntos, de conformidad con las NIF, 
requiere que la gerencia de la Compañia efectúe ciertas estimaciones y supuestos 
que pueden afectar los Importas registrados de los activos y pasivos, la exposición 
de activos y pasivos contingenias a la fecha 08 los estados Imansieros y a las 
¿lfras de los ingresos y gastos registrados y conuspondtentes a los periodos 
informados. 

) Basa de Medición 
Los ostados financieros han sido preparados principalmente sobre la has del 
costo historico. 

li) Monoda Funcional y do Reporte 
Las partidas Incluidas en los ostados financieros de Clalco se valoran wilizando la 
moneda del entomo económico en que la entidad opera (moneda funcional) La 

monada funcional de la Compañía es el dólar do los Estados Unidos de América 
(US$) que consituye además. la moneda de presentación de los estados 

financiaros. 
La República del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se ubliza al 
dólar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal 

iv) Nuevas Normas y Moddlicaciones Electvas desde el 2010 Relevantes para Cialco 
- — Modificación a la NIF $ “Aciwos no Corrientes Mantenidas para la Venta y 

Operaciones Discontinuas” 
En mayo del 2008, el 1ASB mmodifcó la NIF 5 “Acivos no Coriantes 
Mantenidas para ln Venta y Operaciones Discontinuas” al requerir está 
clasificación auna tidad mantenga un interés no contrlante Esta 
"norma no impacta en los estados financieros y su futuro impacto dependerá de 
la existencia de operaciones discontinuas. 

  

   

Y) Nuevas Normas Interpretaciones y Modificaciones a las Normas Publicadas que 
“aún no son de Aplicación Efectiva y que no Fueron Adopiadas Anticipadamente. 

- NIUE 9'Instrumentos financieros” 
En noviembro 2000, 0 ASS armo la ur y “nsmumentos mnangeros" que 

lablace prncipios para la axposción de actos financieros simplficando Su 
clasificación y medición 
Esta interpretación es aplicable para los períodos anuales iniciados en o a 

partir del 1 enero de 2013. Su aplicación anticipada está permitida 
Actualizaciones a las Normas Intemacionales Información Financiera 

    

En mayo del 2010, el lASB emiló “Actualizaciones a las Normas 
Internacionales de Información Financiora" por las cuales modifcó varias de 
las normas de contablidad intemacionales. Las entidades deberán aplicar 
astas modificaciones por los periodos anuales iniciados desde el o con 
posterioridad al 1 de enero de 2011 No se permite la aplicación de forma 
anticipada para compañías que preparan sus estados financieros consoldados 
de acuerdo a las NIF 
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CIALCO 5. A. 
(Quito — Ccuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

La gerencia de la Compañía estma que la aplicación de estas modiicuciones 
no fendrá un efecto material en la situación financiera o en los resultados de 
operación de la Compañía 
La gerencia evaluó la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e 
interpretaciones no efectwas aún y concluyó que na con relevantes para 
Cialco 

  b)_ Juicios y Estimaciones de la Gerenci 
La proparación de los presentas ostados financieros en conformidad con NIF requiera que 
la Administración realce ciertas astimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parto de los estados fnanciaras En opinión 
de la Admmustración, tales estimaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor 
utilzación de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de: 

sus efectos finalos 

      

€) Efectivo y Equivalentes de Blactivo - 
Fl colectivo y equivalentes de efectvo Incluye aquellas activos financieros líquidos, 
depósitos o Inversiones financieraa líquidas que se pueden transformar rápidamente wn 
efectivo en un plazo inferior a tros meses y sobregiros bancarios no recurentes, Los 
sobregios bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el entado do. 
situación financiera, 

      

d) Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar - 
Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financeros no derivados 
con pagos fos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorlizado 
utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible detentoro. Los 
Ingresos por intereses (Incluyendo los intereses implícitos) ss reconocen y se calculan 
ulizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuantas por cobrar a corto plazo 
cuando el reconocimiento del Interés resultare inmatorial El pertodo de crédito prometio 
sobre la prestación de servicios es de 30 dias que se pueden extender hasta 80 dias 

  

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su velos al de 
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análsis de la 
Probabilidad de recuperación de las cuentas. 
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en actos 
úorrientas, excepto las vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos no vorrientes. 
9) Inventarios - 
Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizabl, el menor 
Son valuados con el método del costo promecio ponderado, Las importaciones en trénsto 

se encuentran regisradas a su costo de adqusicón Los inventarios incluyen una 
Provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cuales determinada en función de 

lun andisis de la poskildad real de uiizacón en los servicios prestados. El valor neto 
realizable representa el precio do venta estimado menos todos los costas de terminación y 
los costos nacesaros para la venta.
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CIALCO 5. A. 
(Quilt — Fecundor) 

Notas a los Estados Financieros 
  

M  Proplodad, Mobiliario y Equipo - 
Medición nice 
Las partidas de propiedad. mobilario y equipos se miden inicialmente por su costo. El 
costo depropiedad mobliario y equipos comprende su precio de adquisición más. 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo. su puesta en 
¡condiciones de funcionamiento según lo preusto por la gorencia y la estimación inicial 
de cualquier costo de dosmantelamiento y retro del elemento o de rehabilitación de la 
ubicación del activo. 
Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades, planta y 
equipo, los costos por préstamos Je la financiación directamente stnbuiblos a la 
adquisicón o constucción de acivos que requieren de un periado de tiempo 
sustancial antes de estar stos para su uso o venta, 

  

Cabe señalar, que algunas paridas de propiedad, mobaio y equipos de la 
Compañía, requieren revisiones periódicas. Las partes susttuxdaz =on reconocidas. 
Soporadamente depropiedad, mobileio y equipos, de tl forma y detal qua parmite 
dopreciarios en el período estimado que transcurra ontre la aclual y la slguiante 

ación. 

    

Los terrenos y edificios que duranto el perñodo contablo han sido reconocidos como. 
propiedad mobiliario y equipos y que en el pasado fueron roconocidos como 
propiedades de inversión se reconocen inicialmente a su valor de cosIo atribuido. 

menos su depreciación acumulada a la fecha en que se produjo la fusión por 
absorción. 

a) Medición posterior al reconocimiento inicial = modelo de costo 
Después del reconocimiento Inicial, Iapropiedad, mobiliario y equipos, 
costo manos la depreciación acumulada y el importo acumulado de 
¿otorloro de valor en caso de existir 

muestran al 
poraidas de     

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
¡ón que se producen 
b) Depreciación 

El costo o costo atribuido de propiedad, mobllarlo y aquipos se deprecia de acuerdo 
con sus vidas útiles estimadas mediante ol método de Imea recta, La vida 0Nl 
estimada. valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año 
siendo el efecto de cualquier cambio en el esmado registrado sobre una base 
prospectiva,
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lor 

Notas a los Estados Financieros. 

A continuación se presentan las principales partdas de propledades planta y equipo y 
las vidas úties usadas en el cálculo de la depreciación: 

Activo 
Edificios 
Adecuaciones e Instalaciones 
Muebles y enseres 
Maquinaria y equipo 
Vehículos 
Equipo de computación: 
Equipo de oficina 
Menaje y otros 

  

| 

  

6) Disposición de propiedad, mobitaro y equipos 
La uslidad o pérdida que suja dol retro o venta de una parta ce propiedad, 
mobiliario y equipos es reconocida en los resultados del periodo que se imforma y es 
calculada como la diferencia entre el precio do vonta y el valor en libros del actwo a la 
fecha de la transacción 

9) Propiedades de Inversión - 
Las propiedades de inversión son aquellas mantendas para producir rentas plusvallas o. 
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la lransacción 
Las propledados de inversión se muestran en los estados financieros individuales a au 

costo atbuido. El costo atribuido de las propiedades de nversión fuaron ostablecidas con 
base en un estudo practicado por un perto independiente caiiicado por la 
Superintendencia de Compañías en la fecha de transición (V0ase nota 3, e). 

a) Depreciación 

El costo o costo atíbuido do las propiedades de invarsión se deprectan de acuerdo 
con sus vidas úlles estimadas mediante el método de Inga recta — La vida úl 
ústimada, valor residual y método de depreciación son revisados al fal de caga ano, 
siendo el efecto de cualquier cambr en el enlinudo registrado sobre una bars 
prospaciia 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades de inversión y las 
vidas úles usadas en el cálculo de la depreciación 

  

    

Activo Tasas 
Eficios 2% 

$) Disposición de propiedades de versión 
La utlidad o pérdida que sua del retro o venta de una partida de propiedades de 
inversión es reconocida en os resultados del periodo que se informa y es calculada 
como la diferencia entre el precio da venta y el valor en bros del activo a la fecha de 

transacción.   
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CIALCO S.A. 
(Quito — Fexador) 

Notas a los Estados Financieros. 
  

Los terrenos y safiios que durante ol periodo contable han sido reconocidos coma 
activo flo y que en el pasado fueron reconocidos como propiedades ue uwersion sa 
¡cconocen inteiaimente a qu valor de costo ntbuxo menos su depreciación 
acumulada a la facha en que se produjo la fusión par absorción 

h) Activos Intangibles - 

2) Medición Inicial 
Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos 
intangibles comprenda su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones da funcionamiento 
según lo previsto por la gerencia 
Adicionalmente se considerará como costo de las paridas del activo intangite, os 
costos por préstamos do la financiación directamente ambuibles a la adQUISICION 0 
construcción do actwos que requieran de un período de tiempo sustancial antes de 
star stos para su uso o venta 

b), Medición posterior al reconacirmento inicial — modelo de costo 
Después del reconocimiento inicial los activos Intangibles, se muestran al costo 
menos la depreciación acumulada y ol mporte acumulado de las pérdidas de deterioro 
e valor, en caso de existir 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen 
e) Amortización 

  El costo del activo intangible se amoniza do acuordo con sus vidas útles estmadas 
medianto ol método de lnea recta_ La vida Ub estimada. valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año. siendo el efecto de cualquier cambio 

en el estimado registrado Sobre una base prospectiva. 

  

  

  

La vida úti de un activo intangible es finita o no definida. La vida úbl de un acto 
inlanghlo que suña de un Jeresho contractual, legal o de ot tipo no excederá al 
parlodo de esos derechos pero puede ser menor dEjnanaiendo gel pariguo a 1 tmgw del cual la entidad espera utlizar el activo Se estima que ol valor residual de todos 
los activos intangibles de la Compañía son igual a cero, 

  

B_ Inversiones en Subsidiarias - 
Son inversiones en subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la 
Compañía poses con el fín de ejercer control de la entidad receptora de la inversión El 
control se obtiene cuando la Compañía posee el podar para dingir las palicas financieras 

y Operativas de una entidad con el fin de obtener bonafiios de sus actividades. 

Las inversiones en subsidiarias so muestran en los estados financieros Individuales a su 
costo atbuido.
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CIALCO S. A. 
(Quito — Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

), Deterioro del Valor do los Activos - 
Alfinalde caca periodo sobre el que 30 informa, la Compañia avaiúa información intema y 
'extena del negocio con el fn de establecer la existencia de indicios do ucterioro de los 
valoras an libros de sus actvos tangibles e Intangibles. Para los activos con incicios de 
deterioro, así como para los activos intaneybles con vida ut no definida, se calcula el 
Imparte recuperaba del acto evaluado con e fin de determinar as poses péridas or 

rioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperablo do un activo individual, la 
Comer caca el mgonto Iecuporabo dea iidad generador de disco a a que 
portenece dicho activo, 

  

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los ios de 
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una lasa de descuento antes de 

impuesto que refja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del 
inaro y los riesgos especificos para el activo para los cuales no so han ajustados le 
estimados de fo de efectivo futuros. 
Se reconoce una pérdida por deterioro en los resulados dol año cuando sl importa 
recuperable de un acto o unidad generadora de afoctivo es menor que su importe en 
libros al final de cada periodo sobre el que se informa 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en cayo de 
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las roversianes de las 
pérdidas por deterioro aumente el valor en libros del activo d tal manera que no exceda al 
Importe en libros que habria tenido si no se hubleran registrado tales pérdidas en años 
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del 
año 

  

K) Próstamos - 
Representan pasivos financieros que se reconocen Inicialmente a su valor razonable, neto 
de las costos de la transacción mcunidos.  Fslos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortzado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos 
(neto de los costos de transacción) y el valor de redención so roconoce en el estado de. 
rosultados durante el período del próstamo usando el método de interés efectwo 

  

Los préstamos se ciasican como pasivo comiente a monos que la Compañía tenga 
¡derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después 
dela fecha del estado de situación financeera. 
1) Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar - 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos nancieros. no. 
derivados con pagas fos o determinablee, que no cotizan en un marcado acto. 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
úálizando el método de la tasa de inerés efectiva _El gasto por interosos (nluyendo los. 
intereses implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan ublizando la tasa. 
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando al 
reconocimiento del interés resultare inmaterial _ El periodo de crédito promedio para la 

pago a proveedores es de 30 dias que pueden extendersa hasta 90 días. 

    

La Compañía tene implementadas politicas de manejo de riasgo financiero para asegurar 
¡que todas las cuentas por pagar se paguen de confomidad con los térmmos credifclos 
acordados.
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CIALCOS A 
Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

Las cuentas comerniales pun payar y otras cuentas por pagar se clauifican en pasivos. 
comentes, excepto los vencimilos superiores a 12 meses deso la focha del estado de 
situación financiera, que sa clasifican como pasivos no comentes. 
m) Obligaciones Laborales - 
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona. 
a sus empleados a cambio de sus servicios 
Los principales beneficios proporcionados porla Compañia comprenden 

a) Beneflos a corto plazo 

Son beneñcios a corto plazo aquallos que se liguidan en al tármino de 12 meses 
úsigulentas al cierre del panodo en el que los ampleados prestaron Sus senal. Los. 
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del año en la medida en que 
se devengan 
La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir 
dl 15% de las ulidades líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral 
se regísta con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar 
exigibles por los trabajadores 
b) Beneficios post-empleo 

Son beneficios post-emploo aquellos que se Iuidan despues de que ul empleado ha 
concluido su relación laboral con la Compañía. diforontes de los beneficios por 
termmación Los benefos post:empleo que poseen los empleados de la Compañía 

1. Planes de aportacionos definidas (aportas al Instto Ecuatoriano de Seguridad 
Social - 1ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en 
legislación laboral Vigente, la cual establece que los empleadores deberán pagar 
al IES el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los 
“empleados durante el periodo que se informa. 

2. Planes de bonoficios definidos (ubilación patronal y desahucio) el costo de tales. 
beneficios fueron determinados uflizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectado, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, 
realizadas al fnal de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias 0. 
pérdidas actuariles, así como los costos por servicios pasados fueron 
reconocidas de manera inmediata Las obligaciones por concepto de bengficios 
por reto reconocidas en el estado de situación financiera raprasantan el valor 
actual de la obligación por boneficios definidos, ajustado por las ganancias y 
pérdidas actuanales, asi como por los Costos de servicios pasados antes 
mencionados. 

    

  

7 e) Beneficios por termmación 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes de 
or terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por teminación son reconocidos 

en os resultados del periodo que so informa cuando se pagan. 
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Notas a los Estados Financieros 
  

1) Impuestos, 
El impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto corriente y el impuesto, 
diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” El Impuesto 
sobre la renta es reconocido en el estado de resulladas exceplo cuando esta relacionado. 
con partidas reconocidas directamente en al patrimonio en el rubro - otros rasutados 
integrales (ORI) en cuyo caso el efecto tambión ee reconcos en el pstrmenio Durante el 
2011 no existen partidas reconocidas en ORI 

1 impuesto Comente 
Las disposiciones triutarias vigentes establecen que la tasa corporatwa de impuesto 

a la renta será del 24% (25% on el 2010) sobre las ullidades gravables Si las 
utlidades son remvertidas "ospialzadas” por el contibuyente hasta el 31 de 
dicimbre del año sguiente la Compañía tendrá una reducción del 10% en la tanfa 
del impuesto 

  

1) Impuesto Dierido 
El impuesto diferido es reconocido aplicando el metodo dol pasivo sobre las 
diferencias temporales. Los mpuestos diferdos son los impuestos que la Compañía. 
'Sspora pagar o recuperar on el futuro por las dieroncias temporales ontra el valor an. 
libros de los activos y pasivos para propósitos ue teporle financiero y la 
correspondiente base tributaria de estos alos y Pasivos utlizada Sn ia 
etermnación de las utlldades tributables sujetas a Impuesto Los activos y pasmos. 
por impuestos difendos son generalmente reconocidos por todas las diferencias 
temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a la fecha en que los pasos 
sean pagados y los activos sean realizados 
Las diferencias temporales que particulamente generan el impuesto sobre la renta 
diferido, comesponda a la depreciación de la propiedad planta y equipo valor 
razonable de otras inversiones en valores  valuacion de los invantanos y beneficios a 
empleados a largo plazo y post - empleo. 
Los actos por impuestos diferidos se reconoce Unicamente cuando es probable que 
las ullidados gravables futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias 
temporales deducibles puedan ser ulizadas El impuesto diferido activo es revisado 
en cada fecha de reporte y es reducido al momento en gue se juzgue que es probable 
ue no se realzarán los beneficios relacionados con el impuesto 

Los activos y paswos por impuestos difendos son compensados si exsta un derecho 
legal exigbla de compensar acilvos tributarios contra pasos tributarios y el impuesto 
diferido está relacionado con las misma autoridad tributaria 

0) Provisiones 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita) como resultado de un sucoso pasado es probable que para cancelar la 
obligación tenga que desprenderse de recursos que incluyan beneficios económicos, y 
Puede hacerse una estimación fable del importe de la obligacion. 

  

  

El importo reconocido como provisión es la mejor estimacion del desembolso nscesano 
para cancelar la obligación presenta al final del periodo sobre el que se informa, teniendo 
en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes.
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CIALCO S. A. 
(Quilo - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

p)_ Reconocimiento de ingrasos de actividados ordinarias - 
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la coniraprustación recibida o por recibir 
Teniendo en cuenta el importe estimado de cualquer descuento, bomicacón 0 setja 
comercial que la Compañia pueda otorgar 
Los ingresos por senos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las. 
siguientes condiciones 

El importe de los ingresos ordinanos pude medirse con labia 
Es probable que la Compañía reciba los beneficios oconómicos asaciados con la 
transacción: 

- El grado de realización de la transacción, al final del poriodo sobra el que se 
informa, pueda ser medido con fabiidad, y 

- Los costos ya incunidos en la prestación, asi como los costos que quedan por 
incurrir hasta complotarta, puedan ser medidos con fabildad 

9) Costos y gastos - 
Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya realizado ol 
pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen, 

  

1) Reservas patrimonial 
a), Aportes para futura capitalización y Reserva por prima de emisión 

Los aportes para futuras capíalizaciones efectuados por los accionistas de la 
Compañía son reconocidos como un instrumento de patrimonio en lugar de un pasivo 
financiero cuando se cumplen las siguientes condiciones: 
El instrumento financiero no Incorpora una obligación contractual de entregar efectivo 

otro activo financiero a otra entidad 
El instumento financiero será o podrá ser liquidado con los instrumentos de 
patrimomo propios del emisor 
b) Reserva facultativa 

De acuerdo con el estatuto de la compañía, los accionistas de la Compañía pueden 
decidr realzar una apropiación de las utlidades del año para consttuir una reserva 
Tacultatva. La reserva facultativa es de bre disponiblidad de los accionistas 
e) Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente la Compañía debe apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta dol año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha 
roserva alcance el 50% del capital suscrito. La rescrva logal no está disponible para 
distribución de dividendos, pero puede ser capializada o utlizada para absorber 
pérdidas. 

    

j
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CIALCO 5. A. 
(Quito — Lcuedos 

Notas a los Estados 

  

  

6) Prima de umsión de acciones 
¿Con fechn 27 de diciembre del 2006. El Fondo Pais Ecuador compró el 30% de las 
acciones de CIAICO _ La venta de las acciones so efectub mediante el pago de 
US$ 854.433, de los cuales US$ 204.900 correspondieron al valor nominal de las. 
acciones transferidas y la diferencia por US$ 649,533 fue reconocida en la cuenta 
patrimonial prima de emisión de acciones. 

    

a) Reserva de capa! 
Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorzación et 
Patrimonio y Reexpresión monetaña y la contraparsda de los ajustes por inflación y 
por corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y 
Roservas originados en el procoso de conversión de los registros contables de sucres 
a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. 
Esta reserva podrá ser ulizada para compensar las párdidas acumuladas el saldo 
deudor de la cunta resultados acumulados provenientes de la adopción por primera. 
vez de las NIF y el excedente si hubiere podrá ser capitaizado. El saldo de esta 
cuenta no es disponible para el pago de dividendos; no podrá ullizarse para cancetar 
al caplial suscrito no pagado y podrá ser devueilo en el caso de la Igurdación ue la 
Compañía. 

3) Ganancias por acción 
Las utlidades por acción se deben calcular dividiendo la uiiiad o pérdida neta del período 
atrbbuble a los accionistas ordinarios para el número promedio ponderado de acciones 
úrcinanas en circulación durante el periodo 
De acuerdo con la ley ecuatoriana, las accionos comunes en ocasiones son emiidas 
después de algunos meses de haber recibudo el capital por dichas acciones. Sin embargo, 
para propósitos de calcular el promedio ponderado del número de acciones comunes. 
Vigentos. las accionos comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se 
realizó el aporte de capital, 

1 Activos financieros 
Los activos financioros identicados an los astados financieros Inciviluales sor 

  

y Efectivo dispomble: 
Y Cuentas por cobrar comerciales 
Y Otas cuentas por cobrar (relacionadas y otras cuentas por cobrar) 

a) Reconocimiento wucial y des-reconocimiento 
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la techa de nogociación, 
as decir cuando se observe la presencia de una compra o venta de Un activo 
financiero balo un contrato cuyas. condiciones requieren la entrega del activo duranta 
un período que generelmente está regulado por el mercado corraspondiente, 
Los acivos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de 
la vansacción, excepto por aquellos acivos financieros clasificados al valor razonable 
on cambios en resultados, los cuales san Inicialmente medidos al valor razonable y 
cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 
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D) Clasificación e sotvos hnancioros 
La Compañía clasica sus aciivas Anancieros en las siguientes categorias 1) a valor 
razonable con cambios en rosullados 4) actos financieros mantenidos hasta su 
vencimento si) préstamos y cuentas por cobrar, y, v) activos financieros disponibles 
para la venta. La ciasficación depende del propósito con el que sas ssaquitieran los 
Ínstumentos financieros — La adminstación determina la clasificación de sue 
instuumentos financieros en el momento dol reconocimiento inicial. 

  A la focha de los estados financieros, la Compañía mantiene básicamente préstamos 
y cuentas por cobrar 
6) Préstamos y cuentas por cobrar 
Son activos financieros no derivados con pagos fos o determinables. que no cotizan 

en un mercado activo Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos. 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera que se 

clasifican como activos no corrientes. 

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efecto disporiblo las cuentas por 
cobrar comerciales y las oras cuentas por cobrar_Despues del reconocimiento inicia, 
estos activos financieros se miden al costo amortizado utlizando el método de latas 
de interés efectiva, monos cualquier pasible deterioro. Los ingresos por internsas 
(incluyendo los intereses implicito) se reconocen y se calculan utlizando la tasa do 
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resularo Inmaterial. 

    

  

4) Deterioro de activos financieros al costo amonizado 
Al final del periodo sobre el que sa informa, los activos financioros que se miden al 
costo amortizado, son evaluados por deterioro con baso an las políticas contables 
El importe en bros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier 
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comercialas, donde el 
importe en bros se reduco a través de una cuenta de activo denominada provisión 
para cuentas incobrables Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar 
comercial no es recuperable, so da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas 
incobrables. 
e) Baja an cuentas de un activo financiero. 
La Compañía da de baja un activo financiero únicamenta cuando: 1) expiren los 
derechos contaciuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ¡1 
tansfiaran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo financiero 

u)_ Pasivos financieros - 
Los instrumentos de deuda son csificados como pasivos financieros o como patmonio 
de confomidad con la esencia del acuerdo contractual Los pasivos financieros 
entifcados en los estados financieros individuales son: 

  

1. Cuentas por pagar comorcales. 
2. Otrascuentas por pagar (relacionadas) 
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4), Ruconocimiento inicial 
Los metrumentos nancioros se clasifican como pasivos fines inuuidos al costo 
amonizado. Estos penivos wu 1oconocen inicialmente a su costo mas los costos quo 

se hayan incurrido en la transacción. 
La Compañía no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonabie con 
cambios en resultados. 
Los pasos financieros se clasifican como pasivos comentes a menos que la 
Compañía tenga un deracho Incondicional a diferir su ligudación durante al monos 12 
meses después de la fecha del estado de situación financiera, 
b) Medición posterior 
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo 
“amortizado utlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible 
deterioro. Los gastos por intereses (ncluyendo los intereses implícitos) se reconocen 
y se calculan ublizando la tana de iterás efectiva, excepto para las cuentas por pagar 
A corto plazo cuando el reconocimiento del mterés resultare inmatenal. 
<) Vaya en cuentas de un pasivo financiero 
So dan de baja los pasivos financieros cuando explian, cancelan o cumplen las 
obligaciones contractualos asumidas parla Compañía 
d), Instrumentos de patrimonio 
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés. 

residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasos Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por os ingresos. 
recbidos, neto de los costos de emisión directos. 

v)_ Nuevas NIF que serán adoptadas por la Compañía en los próximos años - 
A continuación incluimos un listado de nuevas Normas Internacionales de Información 
Financiera que han sido emitidas por el lASB y que no lueron adoptadas por la Compania 
en la emisión de los estados financieros inclviduales: 

a), NIF.-9: Instrumentos financieros (enmendada en el año 2010) 
El lASB diseño una estrategia de 3 fases para reemplazar la “NIC-39: Instrumentos 
financieros. reconocimiento y medición” hasta el 30 de junio del 2011 Como 

resultado de la culminación de las fases 1 y 2 del proyecto, se emitió la "NIIF-9 
Instrumentos financieros - reconocimiento y medición”, que contiene los criterios para 
el reconocimiento y medición de activos y pasivos financieros que serán de aplicación 
obligatoria a partir del 1 do enero del 2013, Se permita su aplicación antinipada. 
Activos financieros, Todos los activos financieros reconocidos que están dentro del 
alcance de la"NIC-39 Instrumentos financieros reconocimiento y medición" deberán 
ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. La 
medición posterior dependerá de silos fujos esperados de los activos financieras se 

mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los flujos de 
efectivo contractuales, y además tienen como flujos de efectivo únicamente los pagos 

del principal e intereses sobre el principal remanerto.    
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Pusivos fnancieros_Todos los pasivos fnanciros reconocidos que cetán dentro del 
Alcance cla “NIC-39 Instsumontos financieros. reconocimiento y medición”, deborán 
ser medidos posteriormente y xu cnslo amorizado o a su valor razonable, Los 
cambios en el valor razonable de pasivos frsancaaros, atíbulle a los cambios en el 
nesgo de crédito de ese pasivo, se reconocerán en el Otro Rasullado Integral 
La Administración de la Compañía usíma que los estados financieros individuales no 
londrán cambios significativos dorivados de la aplicación de la “NIIF-9 Instrumentos 
financieras — reconocimiento y medición" enmendada en el año 2010 
b) NIC-24, infomación a revelar sobre partes relacionad: 

2009) 
Esta norma modisca la definición de partes relacionadas y smpliica los 
requerimientos de revelaciones de las entidades relacionadas con el Gobiemo que 

serán de apícación obligatoria a parir del 1 de enero del 2011 Se permite su 
aplicación anticipada. 
La Administración de la Compañia csima que los estados fnancieros individuales no 
tendrán cambios significauvos derivados de la aplicación de la "NIC-24 Información a 
revelar sobre partes relacionadas" enmendada on ol año 2009, 

  

(enmendada en el año 

    

ión por prt mas Internación: jación Financier 
a) Rosoluciones emitidas por la Superintendencia de Compañias: 
La Suporintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No 06.0.1C1.004 del 
21 de agosto del 2006, la adopción do las NIIF y su aplicación obligatona por parte de las 
Compañias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir dol 1 de enero de 2009 la 
cual fue raticada con la Resolución No. O6.Q.CIO04 del 3 de julo del 2008 
Adicionalmente, se estableció al cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo 
“dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 La 
Compañía está obligada a presentar sus estados financieros individuales de acuerdo con 
NIF a partir del 1 de enero do 2010 

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia 
de Compañías el 23 de diciembre del 2009 se estableció que los estados financieros 
individuales se prepararán y rogistrarán con sujeción a las NIF, ubizando la última versión 
vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el lASB. 

  

b)_ Proceso de adopción por primera vez de las NIF. 
Los estados financieros individuales de la Compañía al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

fueron preparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC: 
Para propósitos comparativos y por requerimientos de la “NIF-1 Adopción por Primera 
vez de las NIF" la Aciministación de la Compañía procedió a preparar los siguientes 

tados financieros individuales con base NIF     

a) Estado de Siuación Financiera de Apertura emitido ol 1 do nero del 2009 En esto 
estado financiero se incluye la medición de los efectos de la adopción de las NIIF por 
ptimera vez, Excepto por lo soñalado en los párrafos 3,4 y 3,5, en la preparación de 
estos estados financioros individuales se ullizaron las pollicas contables detalladas 
en la “Nota 2 Preparación de Estados financieros individuales y Pollicas 
Significativas” 
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D) Estados financin»w nidualos comparanvos emitidos al 31 de diimbra dl 2009; 
En la preparación de mtrs estas fnancieros Individuales roruaralvos se utilizaron 
las. políicas contables señaladas an la “Nota 2. Preparación de Estauos financieros 
individuales y Políticas Significativas" 

€) Procedimientos efectuados durante el proceso de adopción por primera vez. 

a), Procedimientos gonerales. 
Dscepto poro soñalado en los Heralos ) y cla "NIIF-1 adopción por primera vez de 
las ÑIIF, establece los siquientos procedimientos generales efectuados durante £l 

proceso de adopción por primera vez: 

- So reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por 
les NIF 

- No se reconocieron como activos o pasos las partidas que las NIF no la permiten 
Y Sa reciaficaron ls parias de confomdad con a caiicacón estancia por 

las Nil 
/ Se aplicó las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos 
b) Principales modificacionos. 
La adopción de las NIF por primera vez supone realizarlas siguientes modificaciones: 

“Cambios en la presentación de los estados financieros incividuales, incluyendo el 
estado de resultados integrales. 

“Cambios on las políticas contables y criterios de medición 
Corrección de errores contables. 
Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financeros 
individuales. 

laa 

  

e) Prohibicione ción retroactiva aplicadas por la Compañía 

  

a) Estimaciones 
La NIIF-1 establece que las esúmaciones de la Compañía realizadas según las NIIF 
en la fecha de transión, serán coherentes con las estimaciones hechas para la. 
misma fecha según los PGGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios. 
para reflejar cualquier diferencia en las pollicas contables), a menos que axial 
evidencia objetiva de que estas ostimaciones fueran erróneas. 
La Compañía podría tener que realizar estimaciones conforme a las NIF, en la fecha 
de transición, que no fueran requeridas en esa fecha según los PCGA anteriores. 
Para lograr coherencia con la "NIC-10: Hechos ocunidos después del perfodo sobre el 
¿que so informa” cichas esúmaciones hechas según las NIF refejarán las condicione 
existentes en la focha de transición. En particular las eslimacionos reslizadas en 
fecha de transición a las NIF, relativas a precios de mercado tasas de interés o tasas 
de cambio, relejarán las condiciones de mercado en esa fecha. Esta exención 

también se aplicará a los periodos comparativos presentados en los primeros estados 
Fnancieros individuales según NIF 
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e). Excepciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compania 
a) Uso del valor razonable como costo atribuido 
Alla fecha de emisión del ostado de situación financiera de spertura la NIIF-1 permita 
ue las propiedades planta y equipo actvos intangibles y propiedados de inversion 
e mica por su valor razonablo, y utilzar este valor razonable como el costo atbanrla 
sn esa fecha. La NIIF-A también estableca quo la Compañía podra elegir utizar una 
revaluación sogún NEC de una partida de propiedades. planta y equipo, ya sea a la 

fecha de transición o una fecha anterior, como costo auíbuxo en la fecha de la 
revaluación, sí esta fue a esa fecha sustancialmente comparable con. 

  

Y elvalor razonable, o 
+ elcosto o al costo depreciado según las NIF 

Activos medidos a valor razonable en la fecha de transición 

La Compañía optó por la medición de sus propiedades de Inversión a su valor 
razonable, y ubizó este valor razonable como el costo atbuido a la fecha de 
transición El valor razonable de los referidos activos fue medido mextanto avalúo 
realizado por peritos independientes calíteaos por la Superintendencia de Compañías 
Del mismo modo se revisaron y se determinaron nuevas wdas útles remanentes y se 
determinó quo el valor residual as cero, 
b) Beneficios a empleados 

  

  

  

Según la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compañía puede optar por la 
aplicación del enfoque de la "banda de fluctuación”, segun el cual no se reconoce la 
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidas. 
La aplicación retroactiva de este enfoque requeriría que la Compania separe la 
porción reconocida yla porción por recanocar de las pérdidas y ganancias actuanalas. 
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha do transición alas NIF. No 
obstante, la exención de la NIF-1 permite ala Compañía reconocer todas las pérdidas. 
y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transición a las NIF, incluso sí 

útlizaro el enfoque de la banda de fluctuación para tratar las pérdidas y ganancias 
actuariales postenores. Sila Compañra utiizara esta opción, ta aplicará a todos los 
Planes. 

    

Registros de ganancias o pérdidas actuariales 

La Administración de la Compañía aplicó esta exención y por lo tanto reconació en 
utlidades retenidas el importe de todas las gananaas (pérdidas) actuanales 
“acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta 
la fecha de transicion las NIIF 
e) Inversiones en subsidiarias 

Cuando la Compañía prepara estados financieros separados, la NIC-27 requiere que 
contabilce sus inversiones en subsidiarias de alguna de las siguientes maneras. 

9) alcosto:o 
bj alvalorrazonable de acuerdo con la NIC-39



T
U
T
T
T
T
T
V
V
T
V
I
V
I
I
I
I
I
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
a
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
o
d
 

CIALCOS A. 
(Quito - Ecuador 

Notas a los Estados Financioros 
  

La exención de la NIF-1 establece que la Compañia en la adopción por primera vez 
de las NIIF midiese una inversión al costo da acuerdo con la NIC-27 medirá esa 
Inversión en su estado de situación Iinanciera separado de aperiura conforme a las 
"NIF mediante uno de los siguientes importas. 
a) elcosto determinado de acuerdo con la NIC-97: 0, 
b) — elcosto atribuido, el cual será: 
() su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC-39) a la fscha de 

transición de la Compañía alas AUF sn sus osados financiar meva 
11) elvaloreniibros on osa facha segun las PEGA anteriores, 

  

  

La Compañia puede elegir entre los apartados () o (1) anteriores para medir sus 
inversiones en cada subsidiaria que haya optado por medir Utlizando el costo 
atribuido. 

_ Reclasificaciones on el estado de resultados integrales. 
No se realizaron reclasifcaciones en el resultado de resultados integrales. 
9) Ajustes significativos en el estado de fujo de efectivo 
No existieron siectos resultantes de la conversión de PEGA anteriores a NIT es el estado. 
de fujos da efectivo, 

% clon Críticos 
En a aplicación de las pollicas contables de la Compañía y en el proceso de Adopción por 
Primera Vez de las NIÍF. la Administración debe hacer juicios, ostimados y presunciones 
que inciden an la valuación de deteminados activos y pesos y en la deteminacion de los 
resultados, así como en la rovolación de actos y pasivos coningentes. Los estimados y 

presunciones asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sin embargo debido a la subjeividad en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos ostmados por la 
Administración 
Los estimados y presunciones subyacentes sa ravisan sobre una base regular Los ofactos. 
de los cambios en las estimaciones se reconocen de manora prospectiva es decir en el 
periodo de la revisión y en periodos futuros 
A, continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la 
administración de la Compañía ha utiizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 
a) Propiedades de inversión 
La compañía ha clasificado sus terrenos y ecífiios como propiedades de versión debido 

que la Compañia mantiene un contrato de alquiler de los inmuebles al 31 da diciembre y 
1 de enero del 2009 sin embargo, con fecha 27 de enero del 2010 son clasificados como. 
Propiedad, mobiliario y equipos luego de la fusión 

  

La Administración dectaló contabilizar los pasivos por impuestos doridas relacionadas con 
sus propiedades de inversión debido a que se estima que la recuperación del valor en 
libros de estos activos se roalizará por medio del uso continuo del activo hasta el término 
de su vida dt  
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b)_ Vida útl de proprudades, planta y equipo y activos Intungibles 
La Compañía revisa la vida útl y ol valor residual estimados de propiedades. planta y 
quipo y activos intangibles al ina de cada periodo que se informa 

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
Un detalla del efectivo y equivalentes de efectivo es cono sigue. 

21 do dicembre. 
2011 2010 

Depósitos en bancos US$ 47858 7367 
Etectwo en caja 7008. 5701 
Fondos do inversión 2:69 a 
Total USs  sa8me o 14130 

5. Créditos por Ventas 
'Un detalle de los créditos por ventas as el siguiente, 

31 de cltembre 
2 200 

Ciientes US$ 88258 82430 
Tarjetas de créto 7er ze 

EE 
Menos estimación para pérdidas por 
deterioro de las cuentas por cobrar (a81 (401 

Total Uss  BraRA panos 

La concentración del iesgo de crécito es Imitada debido a que la base de cientes es larga. 
e independiente. La totalidad de las cuentas por cobrar comerciales se encuentran 
vigentes (no vencidas) 
La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas equivalente al 100% de 
las cuentas por cobrar que la Administración de la Compañía estima no serán 
recuperables, esta estimación fue realizada con base en un análsis de cobrablidad hecho 

para cada uno de los cientes. 

7. Otros Deudoros 
Un rasumen de otros deudores es como sigue. 

  

31 de diciembre, 
20 2019 

Patos relacionadas. US$ 900 6000 
Anticipos a proveedores 425 2518 
Impuesto al valor agregado 27881 10971 
Empleados 2588 1254 
Olras cuentas por cobrar 745 128 

Total USS  4DG87 21104
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8 Inventarios 
Un detal de los inventarios es el sguente 

  

au 2018 

Lucores uss 558 14473 
Alimentos y bebidas 10000 0328 

Centro artesanal 6222 8182 
Suministros y materiales 009 2,872 

Amenibs 3505 1801 
Otos inventarios 1024 

Total USs 25878 24780 

Denvado de la fusión por absorción, la Compañia reporta mventarios desds si año 2010 

9 Activos porImpuestos Corrientes 
Un resumen de los activos por impuestos comentes es como el siguiente: 

31 08 diciembre. 
zo 2010 

Retenciones en la fuente. LES 22502 54108 
Anapos del impuesto a la renta 6441 36604 

Total US$ 40043 100739 

Los movmentos de los actos por impuestos corrientes se detallan a continuación 
Año ermano el 
24 de diciembre, 
Ey 2010 

Saldo incal USS 100.783 27317 
Retenciones del año 29502 36788 

Devoluciones (64,105) 
Anticipos del impuesto a la renta 120,199) — 36634 
Saldo final USS 4DÓ0é3 100739
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10 

m 

Propiedad, Mobiliario y Equipos 
Un detallado la propiedad, mobliaro y equipos es el siguiente: 

  

Satos Ventas o sao 
O Aer a 

No depreciaie Tormos Use aro 407,20 17.780 > 120 
44500 - 44500 

106131 - (9158 1808164 . 2550 05500 

   
    

1900 - : 
aa - sesos 2022 O O 375 

4201 - - 1500 
ES oe 

venus 39080 ar nan 
Maquina y equipo 28016 2202 87% 
Equipo de coca y restaurante 14303 - - 14,303 Monay a 140420 ss 27 77a 
Instalaciones y adecusioner 26768 1540 38308) 

Zádogos BAM 04n ZO) 2170405 
2800721 ZII (1884 TOO) 2.021.308 

Manos depreciación acumulada MMSOBID (8788) 12626 266 042 
Tota USS 2442120 648%) (4218 599 2361008 
inversiones en. ri 

  

Un detalle de las inversiones en subsidianas as como siguo: 

3 de giciempre 
zu 2010 

Rumipamba de las Rosas (1) US$ 210375 210,975 
Pledraturis (2) 242693 — 242093 

Total US$ A53068 453008 
(1) Comesponde al 79.55% del total de las acciones de la Compañía Rumipamba de las 

Rosas S. A., en relación al capital social de USS 230,000, el valor nominal de las 
acciones de Cialco en Rumipambaasciende a USS 182,972, 

(2) Cortasponde al 71.98% del tal de las acciones de la Compañía Hoteles y Negocios 
Turísticos Pledraturis S, A, an relación al capital social de USS 400,000 el valor 
nominal de Cialco en Hoteles y Negocios Turísticos Piedraturis S.A asclando 
US$ 287.833  
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12. Obligaciones Financieras 

Un detalla delas oblipaolonessMiancieras es el guiente, 
31 de diciembre   20m 2010 

Martha Bonil (2) US$ 3900 10090 
Banco Bolivariano (1) 14398 14.181 
Intereses por pagar 200 73 
Sobregiros bancarios. — 

Total US$ 53205 120418 

(1) Corresponde al crédito obtenido para capital de trabajo vence el 4 de febrero del 2013 
y devenga una tasa de interés del 11% anual 

(2) Corresponde a préstamo obtenido para giro del negocio relacionado con la operación 
del Hotel Patio Andaluz. Este crédio vence el 9 de febrero del 2012 y genera una 
tasa de interbs del 12% anual. 

13, Cuentas por Pagar Comerciales 
Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es el siguiente: 

  

34 do diciembre. 
a 200 

Froveedores locales US$ 895s8 6588 
Tarjetas de crédito 19.252 050 

Total US$ 108810 71038 

14. Otras Cuentas por Pagar 

Un detal de otras cuentas por pagar es como sigue 
3 de diciembre. 
20 200 

Partes relacionadas. US$ 34703 48481 
Anticos de cientes 2:43 12910 
Retenciones en a fuente 5013 14598 
Impuesto al valor agregado 31308 13580 
tras cuentas por pagar 32508 50588 
Total US$ 150B5Z 159225 
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18. 
  

Obligaciones Laborales 
Un resumen de las obligaciones laborales es el siguiente: 

  

Remuneraciones O] 
Beneficios legales 22,198 19900 
Seguridad social Do 09m 

Total US$ 503 41104 
Los movimientos delas obligaciones laborales se detallan a continuación 

Año tarminado. 
31 de diciembre. 

Saldo al incio del año US9 41109 1900 
Gastos del ano 400904 909,418 
Seguridad social (415925 (223,990) 

Total US$ 50303 41404 

Pasivos por Impuestos Corrientes 
Un detallo delos pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente: 
8) Situación fiscal 
Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía 
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la 
legislación tbutaria vigente Este criterio podría eventualmente ser ralicado o no por la 
“administración tributaria en una eventual revisión fiscal 

  

La normativa tributaria vigente establece que la Administración Tributaria puede fiscalizar 
las operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de 
presentación de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la 
fecha en que debió presentarse la dectaración de impuesto a la renta), 
Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, los años 2009, 2010 y 

2011 podrían estar sujetos a posibles procesos de determinación 

b) Amortización de pérdidas tributarias. 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas irbutarias pueden ser 
compensadas con las ullidades gravables que so obtengan dontro de las cinco (5) 

períodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo del 25% de las lidad 
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo por amorizar de pérdidas 

sscendió a US$ 174.803 y US$ 154.804 respecivamonta 
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¡qx__ A O BB 

e) Pasivos por mpuestos comentes 
Un detalle delos pas» por impuestos corrientes ss resume a continuación 

  21 do dlciombre 
2 

  

Impuesto ala renta us$ 1511 
4) Resumen de conciliaciones tibutanss 

A continuación un resumen de las concliaciones mbutarias 

de diciembre 
2011 2010 

Péraida US$ (29430) — (83793) Gastos no deducibles TOS09 0493 Remuneraciones discapacitados (22948) (4320) 
24588 (22874) 

Impuesto a la renta mínimo US$ 23040 15711 
17 — Impuestos Diferidos 

3), Impuesto ala renta reconocido en resultados 
El impuesto ala renta reconocido en los resultados del perlodo que se informa incluye 

31 de diciembre 
am 2040 

¡Gasto del impuesto corriente US$ 23040 15711 Origen de diferencias temporanas - (sn, Reverso de diferencias femporaras. - 2255) 
Total US$ 2aD40 7305 

b) Impuesto a la renta reconocido directamente en el patnmonio 
AL 31 de dictembre del 2010, la reducción en el saldo neto de los impuestos diferidos. producido por la reducción en la tasa imposta ascendió a US$ 24,56%, los cuales fueron reconocidos afectando la cuenta patrimonial resultados acumulados. 
+) Saldos y movimientos de las cuentas del activo impuesto cerdo. 
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Los saldos y moumientos del activo por impuestas eendos se resumen a continuacion 
31 de diciembre 

E 2010 
Diferencias tamporarias daduciles. 

Provisión para jubilación patronal 
Saldo inicial USH 8782 387 

Incrementos ajo vas 
Provenientes de la fusión 7081 

Disminuciones 99 (0 
Ajustes por camblo de tasa 10.859 0,198) 
Saldo final US$ 18118 BIZ 

Provisión para desahucio 
Saldo inicial US$ 1075 505 

Incrementos 1.355 
Provenientes de la fusión 998 

Disminuciones 2125 es 
Ajustes por cambio de tasa (145 
Saldo final us$ (308) 1078 

Totales Generales 
Saldo mica Uss BBs 4500 

Incrementos 10.424 145 
Provententes de la fusion 7978 

Disminuciones (6.801) — (2435) 
Ajustes por cambio de tasa 0550) (1249) 
Saldo nal US$ ZB2iO 2887 

0 

a 
a 

0 

Los incrementos del activo por impuesto diendo del año 2008 por US$ 3,950 fueran 
contabilizados directamente en el patimomo de la Compañía Los demás 
incrementos se registraron en los rasullados del periodo que se informa. 
Provenientes dela fusión mencionada 
Las disminuciones en el activo por impuestos diferdos fueron registrada en los 
resultados del penodo que se míorma 
Los ajustes por camblo de tasa relacionados con los activos por impuestos cifendos 
por US$ 1,343 fueron contablizados directamente en el patrimonio de la Compañía 

La Compañía decidió no registrar los activos por impuestos difendos provenientes de las 
pórdidas wbutanas do los úlimos 5 ejercicios fiscales — Esta decisión fue tomada 
considerando que la Compañía no podrá compensar pérdidas rbutarias en los sguientes 
penodos fiscales, considerando los siguentes as 

2) 

ol 

a 

dos    
Las proyoccionos del paga del anticipo mínimo del impuesto a la senta puta los 
próximos $ penodos fiscales establecen que no será posible vonpenar las pérdidas 
tibutanas 
Las proyecciones de los resultados de la Compañía para los próximos 5 periodos 
iscalos establecen que no serán lo suñcientemente grandes como para compensar 
las perdidas fiscales. 
El crédito Ascal proveniente de las párdidas tibutarias prescnbe en 5 perodos 
fisralas 
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Los saldos y movimientos del pasio por impuestos diferidos se resumen a continuación” 

31 de diciembre 
2011 200 

Diferencias temporanas imponibles. 

Saldo iio US$ tomara 295278 
Incrementos 43304 
Disminuciones EN 
Alustes por camblo de tasa - 125,908) 
Saldo final USS  24a042 199878 

(1) Las disminuciones en el pasivo por Impuestos diferidos fueron regisiradas en los 
rosultados del penado que se informa. 

(2) _ Los ajustes por cambio de tasa relacionados con os activos por impueslos diferidos 
por US$ 25.905 fueron contablizados diectamente en el patimumo de la 
Compañía, 

18. Beneficios Laborales 
Un detalla delos beneficios laborales es el siguiente 

  

31 de dtembre 
an 2010 

Jubilación patronal US$ TITS 48208 
Desahucio 9854 8009 
Total US$ 81229 50345 

Elmovimiento de las obligaciones por beneficios a empleados es como sigue 
Año terminado el 
31 de diciembre 
zm 2010 

Jubilación Patronal 
Saldo incial US$ 48308 
Prowision provemente de la fusión 
Costos de los servicios del año 16.850 
Costos financieros 2234, 
Pérdidas actuanales 10.024) 
Saldo final USS 81375 

Desahucio 
Saldo micial USS  B408 2509 
Provisión proventento do la fusión 3700 
¡Costos de los sevicios del año 1744 3290 
¡Costos financieros. 382 308 
Pérdidas actuanalas TI 1,823 
Saldo final US$ amé BO 

Los costos de los servicios del año, los costos financieros y las ganancias o párdidas
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19 — Instrumentos Financieros 
Un resumen de los metrumentos financieros al es el sguiente 

an 2010 
Actos financieras medidos al costo amortizado. 

2) Corrientes 
Efectivo y equivalentes Uss see 14190 
Cuentas por cobrar comerciales 014e4 84908 
Otras cuentas por cobrar 10091 979 

Total 150.389 — 108715 
Pasos financlaros medidos al costo amortizado. 

a) Corrientes 
Obligaciones financieras US$ 53305 120418 
Cuentas por pagar comerciales 1o8isio 79008 
Otras cuentas por pagar 104655 130347 

b) No Comentes 
Partes relacionadas a largo plazo. 100.900 — 700.000 
Total activos fnancoros. US$ auaz7i 1022403 

20. Gestión de Riesgos Financteros 
En el curso normal de sus negocios y aciividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naluraleza financiera que pueden afectar de manera 
Sgnifcatwa al valor económico de sus jos y activos y en consecuencia, sus resultados 
La Compañía dispone de una organizacion y de sistemas de información, administrados. 
por la Administración de la Compañía _que pemiten identicar dichos riesgos determinar 
Su magnitud proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectvdad 
A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía una 
caracterización y cuantifcación de éstos y una descripción de las medidas de mutación 
actualmente en uso por parta de la Compaf, sí es el caso 
a) Resgo en las tasas de interés 
La Compañía mantiene prástamos a tasas de interés tanto fjas como variables El riesgo, 

manejado por la Compañía teniendo préstamos a tasas de mterés fa y corto plazo la 
tasa es regjustable cada tres meses sin embargo el niesgo no es significativo debido a 
ue el nivel de endeudamiento con costos financieras no son snifativa la cancelación 
el capital se va realizando mensualmente, y se va controlando el comportamiento de las 
tasas de interós on cada vencimiento. 
b) Riesgo de crecio 
El iesgo de créito se teflera al nesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía, Las 
cuentas por cobrar a cientes están compuestas por un número significativo de clientes 
ue no están relacionados entre sl Cuando se trata de cientes nuevos antes de otorgar 
rédito se realizan ventas con tarjeta do cródito o con pago anticipado, se fijan lmites de 
crédito máximos para todos los cientes y se debe actualizar la informacion de clientes an 

forma anual
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La Compañía no mantiene exporimanas de naego de orádlto signfeatwas con ningun 
tente, la concentracion de riesgo de crédito de la Compañía no supera 11% de las activos 
monetarios brutos durante el año 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un nuera importante de 
lientes que realizan sus consumos principalmente con tanetas de crácito La ovaluación 
e crédito continua se realiza sobre la condición inanciera de las cuentas por cobrar 
e) Riesgo de liquidez 
La Junta Directa es la que tene la responsablidad final por la gestión de Iguidez y ha 
establecido un marco do trabajo apropiado para la gestión de Iquidez de manera que la 
Administración de la Compañía pueda manejar los requermientos de financiamiento a 
corto meciano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía La 
Compañía maneja el nesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
prestamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efeciwos proyectados y 
Teales y conallando los períles de vencimiento de los activos y pasivos financieros 

d) Riesgo de capital 
La Administración gestiona su ceptal para asegurar que la Compañía estará en capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que maxmizan el rendimiento a sus 
accionistas a vavés de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimono. 
La posicion pasiva de la empresa sa compone prncipalmente de pasivos a corto y largo 
plazo para mantener adecuados niveles de oapitl de trabajo, do ahí qua en promedio el 
85% de sus cuentas por cobrar a clientes mantienen perodos de cobro menores alos 30. 
días 
Patrimonio 
Capital Social 
Con fecha 27 de enero del 2010 la Compañía incrementa su capial social a 
US$ 089,300 dividido en 883,300 acciones de un dólar cada una 

Aportes para Futuros Capttalizaciones 
AL31 de diciembre del 2010 la Compafra muestra aportes para futuras captalizaciones de 
US$ 310.835, La Administración estma que estos aportes se utlizarán para efectuar un 
incremento de capital social en los próximos años 
Prima de Emisión de Acciones 
El Fondo País Ecuador compró el 30% de las acciones de CIALCO con fecha 27 de 
diciembre del 2006 La venta de las acciones se efectuó mediante el pago de 
US$ 854 433, de los cuales US$ 204,300 correspondieron al valor nominal de las acciones 
transfendas y la diferencia por US$ 649,533 fue reconocido en la cuenta patnmonial prima 
de emisión de acciones, 
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» 

24, 

Ingresos - Composición 
o csm ls res cmo gue 

Hospedaje 
Restaurante 
Otos ingresos por semicios. 
Total 

Costos - Composición 
Un detall de los costos es como sigue" 

Hospedaje 
Restaurante 
Otros 
Tola 

31 de diciembre. 
zon 

us$ 780sra 
402.908 
39.300 

US$ 1,329,905 

2010 

222.200 
110823 

1117277 

31 de diciembre 
zm 

USS 249784 
570,597 
108.488 

us$ 728209 

2010 
211811 
29195 
132.084 
zea 

A continuación se muestra un detallo de la composición de los costos de la Compaña 
establecido con base en la naturaleza del gasto, 

Beneficios laborales. 
Inventarios consumidos 
Mantenimiento de habitaciones 
Mantenimiento de cocina 
Otros 
Total 

Gastos - Composición 
Un resumen de los gastos es como sigue 

Gastos admmstrativos 
Gastos de venta 
¡Gastos de mantenimiento 
Total 

  

31 de diciembre 
201 2010 

US$ 220531 177490 
222ott 129,078 
95044 891z7 
56081 59,583 

126,142 — 181,084 
US$ 728808 — 574,733 

2 de diciembre 
20m 2010 

USE 506269 529,645 
19145 10.810 
SSB77 47058 

US$ Beta s89s08  
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A contnuación se muestra un detalle de la compusuón do los gastos de la Compañía, 
ústablecido con base en la naturaleza del gasto: 

  

31 de diciembre. 
20m 2048 

Beneficios laborales USS 209,705 186250 
Inventarios consumidos. 34475 503% 
Mantenimiento de habitaciones 292% 06710 
Otros gastos 288.978 — 25272 

Total US$ 541,391 591508 

25. Transacciones y saldos con partes relacionadas 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes 

   

relacionadas 31 de diciembre 
zm 2010 

Ingresos por prestación de servicios 
Rumipamba da las Rosas US$ 26287 00573 

Pledratuis 10374 20iZ0D 
¡Gastos por prestación de servicios 
Rumipamba de las Rosas 557 2400 

Pledraturs - 785 
Préstamos recibidos (pagos) de 
Rumipamba de las Rosas 25,000 25.000 

Intereses ganados a: 
Pledraturs 78 720 
Gasto Intereses 
Rumipamba de las Rosas 1470 1542 

Accionistas. 44,164 44,400 
Remuneraciones y honorarios a 
Accionistas 51.824 08000 
Gerencias y personal clave 7047 71244 

Ingresos por venta de activos fjos US$ 2000 - 

Los términos y condiciones bajo los cuales se reslizaron estas operaciones son 
"equiparables a otras transacciones efectuadas con terceros. 

  

  

A continuación se muestra un detale de la composición de olras cuentas por cobrar a 
Partes relacionadas. 

Lee diciembre 
20m 2010 

El Patio Andaluz us$ 114,989 
Pledraturs 5.000 6058 

José Luis Alvarez. 300     
Total US$ 8000 121347 
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A continuación se muesira un detalle de la composición de otras cuentas por pagar a 
partos relacionadas de dicen 

zon 2019 

El Pato Andaluz us$ 83,000 
Rumpamba do las rosas 25,000 

Piedraturs 1227 1228 
Cesar Alvarez 8000, 
José Luis Alvarez. 2475 0:00 

Total US$ 24702 81868 

A continuación se muestra un detalle de la composición de deudas con partes 
relacionadas a largo plazo. 

31 de diciembre 
zu 2010 

Deudas con pants relacionadas 
a largo plazo. US$ 700.000 715068 

Este valor simo para la compra del inmueble (terreno y adífcios) donde funciona el Hotet 
Palo Andaluz, Este crédito devenga una tasa de interés del 0% y vence en 360 días 
plazo La Administración decidió presentarlo como una obligación a largo plazo debido a 
los problemas de liquidez por los que atraviesa la Compañía 

25 Eventos Subsecuentes 
Entro el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de este informe (28 da abnl del 
2012) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañia 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan 

     
Ing FranasegBaca 

_/ Representante Legal Contadora General


