INFORME A LA JUNTA DE ACCIONISTAS ANO 2003

A los sefiores Accionistas de VALFEC S.A.

Dando cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias, informo a los
accionistas de VALFEC S.A., el resumen anual de actividades correspondientes
al ejercicio econdémico del afio 2003.

No se genero actividad operativa alguna.

A la fecha de presentacion de este informe la Compaiiia ha cumplido con sus
obligaciones tanto laborales como tributarias. No manteniendo obligaciones con
Bancos e Instituciones Financieras.

Lo expuesto representa los puntos mas sobresalientes de la actividad desarrollada
durante el ejercicio 2003, considero que la empresa ha cumplido a cabalidad con
las disposiciones emanadas por la Junta General de Accionistas.

Para conocimiento y aprobacion en Junta General de Accionistas adjunto los
Estados Financieros correspondientes al ejercicio Econémico del afio 2003, asi
como el informe del comisario con su opinién.

Guayaquil-Ecuador
Abril 05 del 2004




Guayaquil, 05 de Abril 2004

Sefiores 3
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

Por medio de la presente y por los derechos que represento de la compaiiia VALFEC S.A.
en mi calidad de Gerente General CERTIFICO QUE MI REPRESENTADA NI YO
HEMOS TENIDO UN CONTRATO CONEL ESTADO.OO?

Sin otro particular, me suscribo

Atentamente




