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Eoy Alfzm No. 103
Telef. {5834)533675 P.O.Box #09-01-8577

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y 1a Junta de Directores de
EXPORCITY S.A.

1.

[

Reg. No. SC-RNAE-526
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el Balance General adjunto de EXPORCITY S.A., al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 con los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
administracion de la compatiia Nuoestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra anditoria.

. Nuestras aunditorias fueron efectnadas de acuerdo con las normas de anditoria

generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una anditoria sea
disefiada v realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores mportantes. Una anditona incloye el examen, basado en pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelacmnes presentadas por
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad wutilizados y de las estimaciones mmportantes hechas por la

administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
npestra opinion.

. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente en

todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EXPORCITY S.A., al 31
de diciembre del 2006 y 2005 los resultados de sus operaciones y los flujos de caja
por los afios terminados en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias comrespondientes
al afio terminado al 31 de diciembre 6 de EXPORCITY S.A., requerido por
disposiciones vigentes, se emitird, 9‘534@5\*
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EXPORCITY S.A.

BALANCE GENERAL

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICTEMERE DEL 2006 Y 2005
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Expresados en Dolares
Notas 2006 2005
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Documentos y Cuentas por Cobrar 2 26,661.96 136,650.41
Impuestos Anticipados 3 6,270.91 6,392.69
Inventarios 4 558,310.27 250,532.51
Total Activo Corriente 591,243.14  393,575.61
PROPIEDADES, NETO 5 815,497.10 767,543.57
CARGOS DIFERIDOS
Gastos de Constitucion y Organizacion 6 40,107.76 41,271.84
( - ) Amortizacion Acumulada -9,319.23 -3.832.61
TOTAL CARGOS DIFERIDOS 30,788.53 35,439.23
TOTAL ACTIVOS 1,437,528.77 1,196,558.41
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Natas
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTES:
Cuentas por Pagar a Bancos 7
Cuentas por Pagar a Proveedotes 8
Otras Cuentas por Pagar 9
Gastos Acumulados 10
Total Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE:
Pasivo a Largo Plazo 11
Pasivo Diferido 1
Total de Pasivo no Corriente
Total Pasivo
PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
Capital Social 12
Aporte para Futuro Capitalizacion 13
Resetrva Legal 14
Resultados Acomulados 15
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Expresados en Dolares

2006 2005
71,818.01 12,153.59
374113.64 200,112.26
14,807.55 11,968.66
14471.55 20.940.29
475,210.75 245,174.30
744 268.67 773,388.16
40,000.00 0.00
784,268.67 773,388.16
1,259,479.42 1,018,562.96
800.00 800.00
320,000.00 320,000.00
200 88 200 88
-143.104.43 -143.667.00
53.90 562.57
178,049.35 177,995.45

1,437,528.77

1,196,558.41
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EXPORCITY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR FL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad (Pérdida) Bruta

GASTOS DE OPERACION
Administracion
Financieros

Otros (Ingresos) Egresos, Neto

TOTAL DE CASTO DE OPERACION

Participacion ¢ Impuesto Renta

15% Participadon Trabajadores

(+) Gastos no deducibles

Utilidad Gravable antes del Impto.

25% Impuesto Renta

Utilidad (Perdida) Neta

Expresado en dolares

2006 1005
1,059.724.75 1,176,667.85
64774021  1,123,786.50
411,984.54 £2,881.35
400,093.71 46,965.79
11,172.95 2.239.53
0.00 -295.95
411,866.66 48,909.37
117.88 307198
-17.68 -1410.79
§5.00 0.00
18520 0.00
-46.30 -1998.62
£3.90 562.57
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EXPORCITY S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVIDADES DE OPERACIONY
FINANCIAMIENTO

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad del Ejercicio
con el Efectivo Neto Utilizado en Actividades de
Operacion y Financiamiento:

Depreciaciones y Amortizaciones

(Aumentos) Disminucion del Pasivo a Largo
Plazo

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion y
Financiamiento:

(Aunmentos) Disminncion en Cuentas por Cobrar
(Aumentos) Disminucion en Cuentas por pagar
{Aumentos) Disminucion en Inventarios
(Aumentos) Disminucion en impuestos
anticipados

(Aumentos)Disminucion en activos Diferidos
Otros Ajustes Depreciacion Activos Fijos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Propiedades

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

NETO Y EQUIVALENTE DE CAJA
Caja y Equivalentes de Caja al Principio del Ano

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL

FINAL DEL ANO

Expresado en Dolares

2006

33.90

84.874.94
10,880.51

10998845
17037143
-307,777.76
121.78

4,630.70
4,194.12

73,358.07

-137,022.59

-137,022.59

-59,664.42
-12,153.59

-71,818.01

05

562.57

80,546.47
220,573.11

-98 360.86
58,121.34
-6,361.11

798.14

-0,968.06
0.00

245,911.60

-207,272.94

-207,272.94

38,638.66
-50,792.55

-12,153.89
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EXPORCITY S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Capital Soclal Aporte para Fut. Rsva Reval Rsva De Utilidades  Utih (Perdida) Total
Aum. De Capital Patrimonde Capital (Perdidas)  del Ejercicio
Aum

Saldo al31 de Dii2005 200,00 320,000.00 29988 -0- (143,667.00% 562.57 177,995.45
Movimientos del Afio:

Uso Reserva

FAC, pérd.acum. -D- 0 -0~ -0- 562.57 (562.57) -0~
Uso Uil £#0/2005

Utilidad 4#0/2006 53.90 5380
SaMo al 31 de Diciembre del 2006 I} i} -0- 0 143,104.43 53.90 178,049.35

Ver MNotas de los Estados Financieros
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EXPORCITY SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR FL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

EXPORCITY S5.A., La compafiia fue constituida en el Ecoador el 20 de Abril del
2001 v su actividad principal es dedicarse al Cultive, crianza y comercializacion de
camarones.

Los estados financieros, han sido preparados en U. 8. dolares como resultado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo
como moneda de legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

51 bien el proceso de dolanizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion de los indices de precios del consumidor en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en
los Estados Financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006. Por
lo tanto, el analisis comparativo de tales estados Financieros debe hacerse considerando
tal circunstancia.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS

La Compafiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tnbutario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia
de Compafiias en el Ecuador, en el presente afio no han sido necesarios asientos de
memorando para ajustar los Estados Financieros adjuntos, los mismos estan preparados
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados aplicando
los procedmientos y las politicas contables establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad

A continvacion se resumen las practicas contables seguidas por la compafiia en la
preparacion de sus Estados Financieros.

Caja y Equivalentes de Caja.- Para propositos del estade de flujos de caja, la
Compatiia incluyo en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y convertibles
en efectivo hasta 60 dias. '

Valuacion de Inventarios.- Los inventarios al 31 de diciembre del 2006 estan valuados
como signe:

Los inventanos disponibles estan valorados al costo de adquisicion dal ditimo mes de
cierre, los costos no exceden al valor del mercado




773977999999799937399939939939399393993939933)3333)))))

Valuacion de Propiedades.- Se encuentra registrados al costo de adquisicion. El costo
de las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afios de vida util estimada de 20 afios para edificios; 10 para muebles y enseres,
equipos de oficina | y 5 para maquinanas y equipos, vehiculos y 33% para equipos de
computacion.

Ingreses y Costos por Ventas.- Se registran por base a la emision de las facturas a los
clientes y ala entrega de la pesca

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambios en los indices de precios al Consumidor.- El siguiente coadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
2000 91

2001 22

2002 09

2003 06

2004 02

2005 04

2006 02

NOTA 2. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Los documentos y Coentas por Cobrar estan constituidos como sigue

(Dolares)
2006 2005

Cuentas por Cobrar

Terceros 5,804.50 2331936
Empleados 0.00 4,244 80
Cosecha 19,732.46 107,895.25
Anticipo en Compras 1,125.00 1.191.00
Total 26,661.96 136,650.41
(-) Provision en Cuentas dodosas -0- -0-
Total 26,661.96 136,650.41

La compéiiia no a efectuado Provisiones para cuenta incobrable durante el afio 2006

NOTA 3. IMPUESTOS ANTICIFADOS
Al 31 de Diciembre del 2006, un detalle de los Impuestos Anticipados es como siguen:
(Dolares)
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2006
Impuestos
Retencion en la Fuente de afios anteriores 4,981.79
Retencion en la Fuente del Ejercicio 0.00
Crédito Fiscal - IVA 1,280.12
TOTAL 6.270.91
NOTA 4. INVENTARIOS
Los Inventanio al 31 de Diciembre del 2006 estan constituidos como sigue:
Inventarios 2006
Productes en Procesa
Matena Prima 145,343.32
Diesel y lubricantes 78,535.14
Materia pnma indirecta 61,334.60
Mano de Obra directa 101,583.05
Matenales Indirectos 82,288.21
(Gastos Administrativos 53,380.42
Gastos Financieros 2,578.04
Grastos de Depreciacion 23,255.80
TOTAL h63,310.27

2005

4,981.79
67.72
134318

6,392.69

{ Dolares )
2005

40,811.77
38,003.25
24.,658.82
£6,116.58
28,121.42
34,788.21

1,444 .43
25.636.692

250,502,519

Los inventarios de la empresa estan constituidos principalmente por Productos en
proceso que no concluyeron sp proceso al termino del afio y que se convertiran en

terminados al inicio del proximo afio

NOTA 5. PROPIEDADES, NETO

Al 31 de Diciembre del 2006, el detalle de las propiedades es como sigue:

ACTIVOS FLIOS A 0s” ADICCIONES RETIROS
Terrenos 53,750.00 -
- Construccion en Proceso 0.00 -
Instalaciones 783,590.24 98,501.98
Muebles y Enseres 1,604.94 34985
Magquinarias y Equipos 201,786.55 17,1356
Ecquipos Comput. Y Software 9,010.70 2,.010.70
Vehiculos 22 958343 2,787 .36
Otros Activos Fijos
Tangibles 2838162 15,559.14
Total de Activos Fijos 1,101,082.48 137,022.59

(-) Depreciacion Acomulada 285 585.38 -89.069.06

Total de Activos Fijos 815,497.10 47,953.53

SALDO AL
3171205

53,750.00
49,147.89
635,940 37
1,255.09
183,972.99
7,000.00
20,171.07

12,822.48
964,059.89
-196,516.32

767,543.57
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NOTA 6. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
Los cargos difendos y ofros activos estan constituidos como signe:

Gasto de Orgamizacion v Constitucion

Reparacion v Mantemimento Magquinanas y Equipos

TOTAL
Amortizacion Acummulada

TOTAL

(Délares )
2006 2005
40,107.76 11,463.84
29.808.00
40,107.76 4127184
$319.23 -5,832.61
30,788.53 35,439.23

La compafiia no a efectuado la Amortizacién para gastos Diferidos durante el afio 2006

NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006 incluyen principalmente el sobregiro por pagar a banco, es

£Omo S1gUe:

Banco de Guayaquil.
TOTAL

NOTA 8. CUENTAS POR FPAGAR APROVEEDORES
Al 31 de diciembre de{ 2006, se componian de valores por pagar a proveedores [ocales y

otros:

Fortavit Cia. Ltda.
Empagran S A.

Ni Proinsp

Santillan Vallejo Miguel
Maxilarva S.A.
Plastizomez

Industria Pesquera Santa Priscila
Expalsa 5. A

Tammx S.A.

Larvigquest S A

Guelfi 5. A

Otros Proveedoras

TOTAL

( Dolares )

12006

204,501.35
116311.62

2,408.87
6,444.00
6,756.01
5,575.41
27,566.38
374,113.64

( Délares )

2006 2005
71.818.01 12.152.59
71,818.01 12,153.59

2005

145 989.00
14,321.20
5,100.61
4216.64
4,062.00
622119
474740

15,454.22
200,112.26

10
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NOTA 9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2006, se componian de lo signiente:

2006
Pacifictel
Omarza -
In voce commmcacion -
Otros por pagar 9.,694.00
Municipio de Guavaquil (1,5 x 1000 ) 2,065.84
Supenntendencia de Compatias -
Servicio de Rentas Internas uestos
Impuesto al Valor agregado -
Retencion del IVA (70-100%2) 977.62
Retenciones en la fuente (1-8%) 2,023.79
Trapuecto a Is Renta CIA. Del Ejercicio 4630
TOTAL 14,807.55

NOTA 10.- GASTOS ACUMULADOS

2005
658.96
400.01
752.78
923 26

2,065.84
1.960.28

37627
66.60
2,566.04

199862
11,968.66

Loz Gastos Acomulados af 31 de diciembre def 2006. Consisten en los signientes:

2006
Funcionarios v Empleados — Sueldos 12.514.37
Participacion trabajadores afios anteniores 1.939.50
Participacion trabajadores del Ejercicio 1768
TOTAL 14,471.55

NOTA 11.- PASIVO ALARGO FLAZO
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - LARGO PLAZO

2006

Cuentas por Pagar - Proveedores
Empagran S.A. -
Pasivo Difendo
Otros pasivos diferidos 40.000.00
Cuentas por Pazar - Acciomsta
Inmobihana Vagar 118,200 36
Inmobiliaria Barza 187.005.60
Bemardo Vasconez 10293173
Otras cuentas por Pazar

Banco de Guayaquil ( Antomio Sola ) -
Bemsardo Vasconez ( Techado ) 156,000.00
Antonio Sola ( Techado ) 180,130.98

TOTAL 784,268.67

2005
19,000.29
52921
1,410.79
20,940.29

25.861.48

30985298
308,047.97

34,694.00
94.931.73

773,388.16

11
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NOTA 12. CAFITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2006, el capital social de la compafiia esta compuesto de fa
siguiente forma:

(Dalares) 0o
Inmobiliaria Barsa S.A. 400.00 50
Inmobiliaria Vasgar 5. A 400.00 50
TOTAL 800.00 100

NOTA 13. APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES
Al 31 de diciembre del 2006, el aporte para Futuras Capitalizaciones de la compafiia
esta compuesto de la siguiente forma:

(Dalares) %o
Inmobiliaria Barsa S.A. 160,000.00 50
Inmobiliaria Vasgar 8 A 160,000.00 50
TOTAL ~370,000.00 100

NOTA 14. RESERVA LEGAL
La ley de compaifiias establece una opinion del 10% de la utilidad annal para su
constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de
esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubnr perdidas. Al 31 de diciembre
del 2006 el zaldo es de § 299.88

(Dolares)
Reserva Legal 299.88
TOTAL 299.88
NOTA 15. RESULTADOS ACUMULADOS
Los Resultados acumulados al 31 de diciembre del 2006 es el siguiente:
Utilidades afios anteriores
Utilidad afio-2002 1.949.26
Utilidad afio-2004 6.891.66
Utilidad afio-2005 362.57
Perdidac afos anteriores
Perdida afio-2003 (152.507.92)
TOTAL 143.104.43

Participacion Trabajadores.- La participacion de trabajadores esta constituida de
acuerdo con la del 15% sobre las utilidades del ejercicio.
Impueste alarenta.- El impuesto ala renta esta constituida a la tasa del 23%

NOTA 16.- CONTIGENCIAS
Al 31 de Diciembre del 2006 la compaiiia no presenta saldos en los Activos y Pasivos
Contingentes

NOTA 17.-OTROS EVENTOS

Ningiin evento ha ocutrido posterior a la fecha del Balance General y la fecha del
dictamen que pudiera requerir ajuste a, o revelacion, en los Estados Financieros de
EXPORCITY S. A al 31 de diciembre del 2006
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