CTK LOGISTIC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes de! 2013)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién
sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

Informacién de la Compaiiia

La Compaiiia, fue constituida bajo las leyes de la Replblica del Ecuador en la ciudad de Guayaquil de la
provincia del Guayas, mediante escritura pablica del 29 de enero del 2001. Segin escritura publica del
14 de marzo del 2005 de cambio de denominacidn social y reforma det estatufo se cambié la
denominacidn social de KINVERSAND S.A a TERMINAVES LOGISTICS &.A. TERLOGIC.
Posteriomente realizd el cambio de domicilio de [a ciudad de Guayaquil al cantén Samboronddn, segln

escritura plblica de cambio de demicitio y reforma de estatuto social del 20 de junio del 2008.

A través escritura pablica de cambio de denominacion social y reforma del estaluio se cambi6 |a
denominacion sacial de TERMINAVES LOGISTICS S.A. TERLOGIC a CTK LOGISTIC S.A., en adelante
“la Compafifa’, mediante escrtura piblica del 11 de julio del 2011, cambios aprobades por la
Superintendencia de Compafiias el 4 de octubre de! 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 45 de

noviembre de ese afio.

Las actividades de |la Compafiia consisten principalmente en la prestacion de servicios de fransporte por
via terrestre, aérea, fluvial 0 maritima a través de terceros de toda clase de mercaderias en general,
ademéas de servicios de embalajes, guardamuebles, almacenaje de mercaderias, consolidacion y
desconsolidacion de carga. Las actividades operativas, administrativas y financieras son desarrolladas
enias oficinas e instalaciones arrendadas por la Compaiia, ubicadas en la ciudad de Guayaquil, provincia

de! Guayas, Puerto Santa Ana, Edificio The Point, Pisc 28, oficina 2803,

Base de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de CTK LOGISTIC S.A., al 31 de diciembre del 2014, han sido preparados
de acuerdo con las Normes Intenacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades {NIIF para Pymes) emitidas por el International Accounting Standards Board {IASB por sus
siglas en inglés), las cuales han sido adoptadas por fa Superintendencia de Compatias del Ecuador

y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas nomas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los jercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Juata General de Accionistas para su aprobacion en los plazos

establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones,

b} Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre fa base del costo histérico.
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Base de Preparacion {confinuacién)

c)

d)

Moneda Funcional y de Presentacion

l.as partidas incluidas en los estados financieros de CTK LOGISTIC S.A., se vatoran utilizando la
maneda del entorna econémico en que {a entidad opera {moneda funcional). La moneda funcional de
la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda
de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papet moneda propic
y en sudugar se utiiza et dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal,

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de fos estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF para PYMES,
requiere que la gerencia de la Compania efeciie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden
afectar la aplicacion de las politicas conlables y los importes registrados de Ios activos, pasivos,
ingrasos y gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas perddicamente, Las
revisiones en las estimaciones contables se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios
y estimacicnes aplicados por la Compafia son:

iy Juicio: En e! proceso de aplicar las politicas conlables, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones, la edministracion ha realizado los siguientes juicios para determinar;

= §i es mas probable que ccurra que de lo contrario, que una salida de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos proceda de una obligacién presente surgida a raiz de
eventos pasados (este juicio determina si se reconoce 0 no, un pasivo).

* Cuéndo una entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacion de la fransaccion, los
costos ya incurridos en |a prestacion asi como los que quedan por incurrir hasta completarla
(este juicio, junto con ofros factores, determina en qué casos se reconoce un ingreso
procedente de 1a venta de bienes).

* ta Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacién del
costo amortizado en la medicidn posterior de los activos y pasivos financieros.

= Utiliza el juicio para clasificar los instrumentos financieros de acuerdo a su categoria.

(i) Esfimaciones y suposiciones: Las suposiciones y ofras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un

ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo sjercicio financiero
son:

* |aestimacién de los valores recuperables de la cartera de crédito.

* Lasvidas dtiles y los vatores residuales de las propiedades y equipos, asi como la valoracion
del importe recuperable de los activos.
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Bases de Preparacién {Continuacion)

= La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen activos por
impuestos diferides para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que
resulte probable que la Compania disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Se requiere &l uso significativo de juicio de
parte de [a administracion para determinar & valor de los activos por impuesto diferido que
pueden ser reconocides, en base a la oportunidad y nivel de wtilidades imponibles futuras
junte con la planificacion de futuras estrategias tribularias o en base a las disposiciones
tributarias vigentes en el Ecuador.

» Los planes de pensidn de costo definido y otros beneficios post emplec que se determinan
usando valuaciones actuanales. La valuacion actuarial involugra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retomo sobre los actives, futuros aumentos de sueldo,
tasas de mortalidad efc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, fales
estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Las estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacidn dispenible sobre los hechas
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier casc, es posible que
acontecimientos que puedan tener tugar en el futuro obliguen a modificarlas en Jos proximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) {nstrumentos financieres basicos

Los instrumentos financleros son contratos que dan fugar simultaneamente, a un activo financiero en
una enfidad y a un pasivo financierc o un instrumento de capital en otra. En el caso de la Compaiiia,
los activos y pasivos financieros correspenden a instrumentos financieros basicos, tales como;

Efectivo y equivalente de efeciivo
Inversiones temporales

Préstamos y cuentas por cobrar comerciales
Obligaciones

Cuentas por pagar proveedores

De acuerdo a la Seccién 11 de Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Mediaras Entidades (NIIF para PYMES), los activos y pasivos financieros de ia Compafia son
instrumentos que por su categoria de instrumento de deuda, son medidos al costc amorfizado y se
encuentran reveladas por sus montos en ef estado de situacion financiera y sus notas respectivas.

b) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o (ii) La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspase; y {jii) también la
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacion)

Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieres: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se terming,
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma

importante, dicho reemplazo ¢ modificacion se trata come una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasive y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

¢} Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los safdos del efective en caja y depositos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.
Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacién financiera, en
¢aso de haberlos. Para proposito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios son componentes def efectivo y equivalente al efectivo.

d) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimientos mayores a doce meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, los cuales se clasifican como activos no comientes. Los préstamos y las cuentas
por cobrar comprenden alas cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a paries relacionadas
y otras cuentas por cobrar y tienen una politica de cobro hasta 90 dias.

El reconocimiento inicial de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es al precio de la
transaccién que es el precio de la factura. Al final del periodo sobre €l que se informa, estos activos
financieros si constituyen una transaccion de financiacion, son llevados al costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva, menos la estimacién por deferioro. El costo amortizado es
calculade considerando cualquier descuento o prima incurrida en ta adquisicion y comisiones y costos,
que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva,

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se
muestran al valor nominal, debido a que su vencimiento son a corto plazo; ademés, no tienen un
interés contractual o monios significativos que se aparten de las condiciones de crédito habituales y
of efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

@) Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las pdlizas de seguros que son devengadas en su periodo de
vigencia y valores por amortizar por glosas tributarias efectuadas.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad fcontinuacién)
f} Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se reconocen cemo activa si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el cual no excede al valor
recuperable. El costo de un elemento de propiedades v equipos comprende su precio de compra
incluyendo aranceles o impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para
paner el activo en condiciones de operacion.

La vida (til y ef método de depreciacion se revisan periodicamente para asegurar que el método y ef
periodo de |a depreciacitn sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos futuros,
la cual es calculada usando el método de linea recta en base a las siguientes vidas dtiles:

Activos ARos
Equipos de oficina 10
Muebles, enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos S

El mantenimiente v las reparaciones menores son reconocidos como gastos segln se incurren. Los
desembolsos posteriores y fenovaciones de importancia se recocnocen cemo activo, cuando es
probable que ta Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros detivados de los mismos ¥ su
costo pueda ser valorizado con fiabifidad,

Al vender propiedades y equipos, la Compafiia elimina el costo y la depreciacion acumulada

correspondiente. Cualquier pérdida ¢ ganancia que resultase de su disposicion se incluye en e} estado
de resultados.

g) Intangibles
Los aclivos intangibles se reconocen como activos si es probable que los beneficios econdmicos
futuros esperados que se han aliibuido al activo fluyan a la entidad, el costo o el valor det active
pueda ser medido con fiabilidad y el activo no es resultado del desembolse incurrido internamente en
un elemento intangible.

Los activos intangibles presentan a su costo de adquisicién menos cualguier amortizacién acumulada
y cualguier pérdida por deterioro de valer acumulada.

h) Deteriocro

(i) Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, fos importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
cbietiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconocen inmediatamenie en
resultados una perdida por deterioro del valor. Esta evidencia de deterioro puede incluir;
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {confinuacitn)

i)

)

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra reorganizacién empresarial
en la que se demuestre que existird una reduccién en los flujos futures estimados, como
cambios en circunstancias ¢ condiciones econdmicas que tienen correlacidn en
incumplimientos de pago.

{iiy Deteriore de actives no financieros.-

Propiedad vy Equipo: El valor de la Propiedad y Equipo, es revisados periodicamente para
determinar si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en
Ifbros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafiia estima el imporie
recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de ganancias
y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor enire su valor razonable menas los gastos de venta
y su valor de uso. El valor de uso es ¢l valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
que resuliaran del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida atil.
Los impartes recuperables se estiman para cada activo ¢, si no es posible, para la menor unidad
generadora de efective que haya sido identificada. De existis una disminucion de las pérdidas por
desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado de
resultados.

La Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios de
deterioro en ¢! valor segin libros de su Propiedad y Equipo.

Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias son reconacidas inicialmente por el valor recibido neto de los costos de la
fransaccion (si los hubiera). Posteriormente estas obligaciones se valorizan al costo amortizado,
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de pago
se reconocen en resultados durante el periodo del préstamo utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

De acuerdo a la Administracion, la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su
medicion final no es significativa, por lo cual la Compafita utiliza el valor nominal come medicion final.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obfigaciones basadas en condiciores de
credito normales, son a corto pfazo y no fienen intereses.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacion)

k) impueste a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuande sean consecuencia de una transaccién cuyos resultades se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, €l impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

(i) impuesto Corrente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
{tributable) a la fecha de cierre de los estados financiercs. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones
de ley. Cuando el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

(i) Impueste Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impueslos que la Compafila espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
reporte financiero y la comespondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacion de las utilidades fributables sujetas aimpuesto. Los activos y pasives por impuestos
diferidos son generalmente reconocidos por lodas tas diferencias temporales y son ealculadas a
la tasa que estari vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y 10s activos sean
realizados,

El impuesto diferido aclivo se reconoce por las pérdidas tributarias no ufilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido Gnicamente cuando es
probable que las utilidades gravables futuras esiaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utitizadas,

I} Beneficios a Empleados

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubifacion patronal a tedos aquellos empleados que hayan cumplide un
tiempo minimo de servicic de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho beneficio cafifica como un
plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuierdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos
en que la relacion laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador debera reconocer al empleado una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de
sl Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicie prestados a la misma empresa o
empleador.
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3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio €s regisirade mediante
la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al célculo actuarial
efectuado por un especialista independisnte.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

(it} Beneficios a Corto Piazo

Las obligacionas por beneficics a corto plazo de los {rabsjadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gasios a medida gue el servicio relacionado se provee. Se
reconoCe un pasivo si Ja Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado porel empleado en el pasado y la obligacion puede
ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones vy
participacién del 15% de los frabajadores en las utlidades de la Compafia, las mismas que son
contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en &l Cadigo de! Trabajo de la Repitblica del Ecuador. El gasto
por la participacion de los trabajadores en las ulilidades se calcula de la utilidad contable y es
reportado en el estado de resultados como una partida previa al de} impuesto a las ganancias.

(iii)Beneficios por Teminacién..
El Cddigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la refacién laboral termine mediante
desahucio, e} empleador deberd reconccer al empleado una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de su Gltime salario muliiplicado por el niimero de afios de servicio.

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para,
dar término al contrato de! empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar ta renuncia voluntana.

m)Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vercimiento. Las
obligacicnes o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Gnicamente cuando: (i) es una obligacién presente (legal o implicita} como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligaci6n, y (iii) el importe puede ser estfimado de forma figble.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a fa fecha de
cierre de Jos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacion)

n) Compensaciones de Saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por exigencia de una NIIF o norma legal, confemplan la posibilidad de compensacidn.

©) Patrimonio

(i) Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compafiia esta constituido por 800
acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$. 1,00
cada una.

(i) Reservalegal-

La Ley de Compafiias de la Repiiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria
en contrariv, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econémice, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance
por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado e} fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

p) Reconocimiento de Ingresos

Cuando el resultado de una transaccion que involucre la prestacion de servicios pueda ser estimado

con fiabilidad, la Compafila reconoce los ingresos de actividades ordinarias asociades con

la transaccion, por referencia al grado de terminacion de Ia transaccién al final del periodo sobre el

que se informa. El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan

todas las condiciones siguientes:

{i) Elimporte de los ingresos de acfividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

(i) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados de la transaccion;

(ii#) El grado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad; y,

(iv} Los costos incurridos en la transaccian, y los costos para completarla, puedan medirse con
fiabilidad.

La compafiia considera si es capaz de hacer estimaciones fiables evaluando lo siguiente: {a) los
derechos exigibles por cada uno de los implicados, acerca del senvicio que las partes han de
suministrar o recibir; (b) fa contraprestacion de! intercambio; y () la forma y los plazos de pago.

Cuando ¢l resultado de la transaccitn que involucre la prestacion de servicios ne pueda estimarse de

forma fiable, fa entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de los
gastos reconacidos que se consideren recuperables.
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3.

5.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

q) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reccnocen en la medida
en que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el pericdo méas cercano en el que se conocen,

Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo del efective y equivatentes del efective es como sigue:

2014 2013
Efectivo 20,891 51,149
Bancos locales:

_ Banco internacioral 42,628 54,583
Banco del Pacifico 1,563 1,215
Banco Bolivariano 14,632 21,498

79,712 128,456

Daudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
2014 2013

Clientes 261,938 247,911
Provision para cuenias incobrables {2,379) (2.521)
Subtotal 258,959 245,390

Otras cuentas por cobrar,
Compaﬁia relacionada (nofa 15) 350,692 348,980
Accionistas {nofa 15) 48,156 52847
Anticipo a proveedores 25,826 19,755
Funcionarios y empleados 265 2,551
Otras 36,585 26,657
461,523 450,750
Total 720,482 696,180
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar {continuacién)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera intereses. En el

afio 2014 fa politica de crédito es de 30 dias para servicios de atencion, agenciamiento de nav
demarage ¥ comisiones por fletes maritimos.

es,

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014

y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saldo &l inicio det afo 2,521 1,773
Provisian 458 748
Saldo al final del afio 2,979 2,521

A la fecha de emision de los estados financieros la Compafiia no ha encontrado dificultades inusuales

en

el cobro de las cuentas por cobrar y la Administracion no considera necesaric establecer una mayor

reserva por deterioro.

El saldo de la cuenta por cobrar a relacionada corresponde principalmente a préstamos concedidos a
Interpetroleum S.A., valores incurridos por cuenta de las relacionadas y servicios de agenciamiento

facturados (Ver Nota 75) la cuales seran canceladas por las refacionada a 30 dias plazo. Un detalle
saldos de compaiiias relacionadas es como sigue:

de

2014 2013
RFS S.A. Road Feeder Services 106 87
Inmobiiaria Fuerteventura 12,585 12,505
Interpetroleum S.A. 286,961 236,929
Citikold S.A. 131 39
Tesla S.A. 46,981 95,432
Otras 3,918 3,018
Total 350,692 348,980

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el salde de cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representa

principatmente el saldo de préstamos concedidos por la Compafiia los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por cobrar ofras, incluye principalmente valores por anticipos de

gastos de puerto. No generan intereses y no tienen fecha especifica de vengimiento.
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6.

Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, el saldo de propiedades y equipos es como sigue:

2014 2013
Costo 104,457 120,423
(-} Depreciacion acumulada _ (27,588) (20,379)
76,868 100,044

Al 31 de diciembre del 2014, un movimiento de propiedades y equipos es como sigue:
Saldo al i Saldoal
3-12:2013 Adiciones Ventzs 31-Dic-20t4

Equipos de oficina 8,595 - 8,505
Muebles y enseres 43,784 6,247 55,031
Equipos de computacion 7414 4,385 - 11,799
Vehiculos 54,630 - (26,598) 28,032
Subtotal 120,423 10,632 {26,598) 104 457
Depreciacion acumulada {20,379) {17,848) 10,639 {27,588)
Total 100,044 (7,218) (15,959) 76,869

Al 31 de diciembre del 2014, las propiedades y equipos no estan enfregadas en garantia, ni pignorados.

Intangibles, neto

At 31 de diciembre del 2014 y 2013, el salde de activos intangibles es como sigue:

2014 2013
Licencias y programas de computacion 10,297 8,247
Software contable 82,920 -
{-} Amortizacion acumulada {6,236) {3,112
95,931 5,135
Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, el saldo de otras cuentas por cobrar es como sigue:
2014 2013
Econotrans S.A. 52,320
92,320
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10.

Qtras cuentas por cobrar {continuacion)

El saldo de otras cuentas por cobrar corresponde a valores por gastos incurridos a nombre de esta
compania las cuales no tienen fecha especiiica de vencimiento y no generan interés.

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de obligacicnes financieras es como sigue:

2014 2013
Obligaciones financieras
Corriente 55,291 23823
No corriente ' -
55,291 23,823

Al 31 de diciembre del 2014, un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

31 de diciembre
Tipo de Tipode | ooa amual 2014
Acreedor Prestamos  Amortizaclién 2014 Plazo hasta _ Caorriente No comriente
{US Dilares)

Obligaciones finaneieras

Banco Intemacional SA. Productive Mensual 11.23% Ago, 15 5,291

Banco Intermacional 5.4, Praductiva Mensusl 1.23% tig,15 50,000
55,291

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Locales 188,784 262,053
Exterior 100,784 106,731
Otras cuentas por pagar:
Compaiiias relacionadas 26,054 24,205
Accionistas 21,820 -
Dep6sitos en garantia 23,201 800
Anficipo de clientes 15,180 11,649
Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social 8,833 8,496
Tarjetas de crédito 5,329 -
Otros 50,740 34,728
151,157 79,878

440,725 448,662
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10

M.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden
principaimente a gastos por servicios poriuarios, servicios de iransporte, compra de suministros y
materiales y comisiones a navieras, €l promedio de crédito es de 30 dias y no gereran interés.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar a Compafiias relacionadas corresponden
principalmente por page de servicios basicos efeciuados a cuenta de la compaiiia. Un detalle de saldos
de companias relacionadas es como sigue:

2014 2013
RFS S.A. Road Feeder Services 481 859
Citikold S.A. 25,573 23,346
Total 26,054 24,205

Depésitos en garantia correspende a valores recibidos en garantia por parte de clientes per el uso de
conteredores que estos embarcan con las compafiias navieras,

El saldo de anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a exceso de anticipos
recibidos de clientes por prestacién de servicios portuarios.

Gasios acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de los gastos acumulados por pagar es como sigue:

2014 2013
Beneficios sociales 29,866 22111
Participacion de trabajadores 5,31 24,148
35,187 45,259

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de la
utilidad antes de impuesto ala renta.

El movimiento de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 es
come sigue:

Saldo al Saldo al

3.Dic2013 ~ Adiclones Pagog 31.Dic-2014

Beneficios sociales:
- Décimao terper sualdo 2,058 28,382 (28,1200 2,330
- Décimo cvarto sueldo 4,215 6,779 {5,774) 5220
- Vacationes 15,751 13,805 {7,800) 29786
- Fondo de raserva I 10,264 (9,781) 560
211 58,230 {91.475) 29,866
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1.

12.

Gastos acumuiados por pagar (continuacion)
15% Parlicipacién rabajadares 24,148 5,321 {24,148) 5351
Total Gastos acumuiados por pagar 46,259 64,551 (75,623) 35187

Reserva por jubilacién patronal y desahucio

Un detalle de tas reservas para jubilacion patronal y borifizacion por desahucio por &l afio terminado el
31 de diciembre del 2014 y 2013, es ef siguiente:

2014 2013
Jubilacion patronal 16,638 11,839
Bonificacion por desahucic 3,702 2,974

20,340 14,813

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Repablica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho ala
jubilacion patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y
25 anos, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Comparia no mantieng un fondo separado
para este beneficic sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma
de actuarios independiente debidamente calificada.  El métode actuarial utilizado para el cfcule de
jubilacion patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitaric Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2014, los fundamentos téenicos utilizados por el actuario para el establecimiento
de lareserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracion del empleado y disposiciones del Codigo
del Trabajo, que establece que la pension mensual del empleado por jubilacidn patronal no padeé ser
mayor que ¢l salario basico unificado medio del dlitimo afio (US$340 en el 2014, US$318 en el 2013}, b}
25 afios de sevicio como minimo; ¢) bases demograficas def personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana;
) una tasa de descuento del 6.54% anual; f) tasa de incremento salarial dal 3% y, g} fasa de incremento
de pensiones del 2.50%

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubitacion patronal al 31 de
diciembra de! 2014 y 2013 segln estudio actuarial es el siguiente:

2014 2013
Valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal;
Trabajadores con tiempo de servicio de menor a 10 afios 16,638 11,839
Bonificacion por desahucio 3,702 2,974
Total 20,340 14,813

De acuerde a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2014, la provision cargada a gastos por
concepto de jubitacibn patronal no podra ser considerada como deducible para propdsito de
determinacion del impuesto ala rentz, cuando los trabajadores de ta Compafiia tengan menos de 10
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12,

13,

14.

Reserva por jubilacion patronal y desahucic (confinuacion)

afios de servicio. La compafiia considerd como gastos no deducibles la provision generada por los
empleados que tienen menos de 10 afios de servicio.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal registrada por la compafiia por los afios erminados
el 31 de diciembre de! 2014 es el sigufente:

2014
Saldo inicial 12,868
Provision cargada al gasto 6,697
Costo financiero 901
Pérdida ( Ganancia actuarial) {831}
Beneficios pagados (2,897)
Total 16,638

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ta Compafifa mantiene saldo por pagar por U5$475,233 y
US$363,344, respactivamente, a la Compafiia Golwin Management LLC provenientes de servicios de
intermediacion de transporte maritimo.

Impuesto a la renta
a) Activos y pasivos por impuestos corientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de activos por impuestos corrientes es como sigue;

2014 2013
" Activos por impuestos carrientes:
— Impuesto al valor agregado 146,979 119,491
— Retenciones en la fuente del Impuesto al vator agregado 4,850 7,705
— Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 17,438 25,067

168,307 152,263

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado, al
31 de diciembre de! 2014 y 2013, corresponde a impuesto por pagos de compras de bienes y
servicios realizadas en el mes de diciembre del 2014 y se compensan al mes siguiente en la
declaracion a la administracion tibutaria del Impuesto al valor agregado.

Efl saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponden a crédito tibutario obtenido por retenciones las cuales fueren efectuadas por clientes
por prestacion de servicios en el 2014. Un movimiento de 1as retenciones en la fuente del impuesto
alarenta por cobrar al 31 de diciembre de! 2014, es como sigue:
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14,

Impuesto a la renta (continuacion)

b}

2014 2013
Saldo al inicio del afio 25,067 13,379
Retenciones en ta fuente de clientes 17,438 25,067
Compensacion con impuesto causado {25,067) (13,379)

Al 31 de diciernbre del 2014 y 2013, el saldo de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes: 2014 2013
— Impuesto al valor agregado por pagar - Retenciones en la fuente
del Impuesto al valor agregado por pagar 10,183 11,702
- Retenciones en la fuente del impueste a la renta por pagar 8,669 14,071
- Impuesto a la renta por pagar 14,814 33.893
33,668 59,666

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado, al
31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a impuesto percibide como agente de retencion en &l
mes de diciembre del 2014 y se pagara en el mes siguiente a la administracion tributaria en la
declaracién del impuesto al valor agregado.

El saldo de las retenciones en |a fuente del impuesto a la renta, al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
cormesponde a impuesto percibido como agente de retencion en el mas de diclembre del 2044 y se

pagara a la administracidn tributaria en la declaracion de reteaciones en la fuente del impuesto a la
renta.

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afios terminades al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 es ¢l siguiente;

2014 2013
Saldo al inicio del afip 33,893 47,753
Provisidn cargada al gasto 14,814 33,893
Retenciones y anticipos de impuesto a la renta (25,067) {13,379)
Pagos (8,826) (34,374)
Saldo a final del afio 14,814 33,893

Anticipo minimo de impuesto a Iz renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 tas disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un anficipo
minimo de Impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas €l afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los ingresos
grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en casc de que el
Impuesto a la renfa causado sea menor que & monto del anticipo minimo, éste titimo se
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14,  Impuesto a la renta (continuacion)

convertird en Impuesto a ta renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devalucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion
de este anticipo.

La Compafiia en el 2014 y 2013 registré como Impuesto a ta renta causado el valor determinade sobre

la base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
del Impuesto a la renta correspondiente.

¢} Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el fmpuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente;

2014 2013
Impuesto a la renta - corriente 14,814 33,883
Impuesto a la renta - diferido 3,852 -
18,666 33,983

d) Congilliacion del gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia, para propositos

de determinacion de! gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013, fueron las siguientes:

2014 2013

Uiilidad antes de participacion de los trabajadores en las utilidades e
impuesto a fa renta 35471 160,984
Pariicipacion de los trabajadores en las utilidades {5,321) {24,148)

30,150 136,836
Mas gastos no deducibles 15,617 58,605
Utilidad gravable 45,767 196,441
Utilidad a reinvertir y capitalizar . 93,238
Saldo Utilidad gravable 45,767 103,203

45,767 196,441
Impueste a la renta causado valor a invertir y capitalizar (12%) - 11,189
impuesto a la renta causado (22%) 10,068 22,704
Impuesto a la renta causado 10,068 33,983
Anticipo minimo 14,814 11,053
impuesto & la renta 14,814 33,983

26



CTK LOGISTIC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

14,

Impuesto a la renta (continuacion)

e} Precios de transferencia

g}

h)

La normativa vigents en e} Scuador para Precios de Transferencia dispone que los contribuyentss que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domicifiadas en ¢ exterior, dentro
de un mismo pericdo fisca! en ua monto acumulado superior a fres millones de ddlares
{US$3.000.000), deben presentar el Anexo de operaciones con partes refacionadas. Asi también,
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locates y/o
domiciliadas en £l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a seis
millones de dolares {US$6.000.000), deben presentar, adicional al Anexo de cperaciones con partes
refacionadas, el Informe integral de precios de transferencia.

La obfigacion de presentacion del anexo e informe indicados en el parrafo anterior, no limita en forma
alguna a que la Administracion Tributasia, en sus procesos de control, solicite a cualquier contribuyente
por cualquier monéo y por cualquier tipo de operacién o fransaccién con partes relacionadas, la
informacion que el Servicic de Rentas Internas considere necesaria para establecer si en los precios
pactados en dichas transacciones corresponde el principio de plena competencia.

En funcion del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (Ver nota 15), la
Compafiia no se encuenira en la obfigacion de presentar el Anexo de operaciones con partes
relacionadas ni el Informe integral de precios.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de lmpuesto a la renta correspondiente a los
afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por ef Servicio de Rentas Internas (SRI).

Reformas tributarias - 2015

Con fecha 29y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el Reglamento a la Ley Organica
de Incentivas a la Produccion y Prevencion de! Fraude Fiscal respectivamente, mediante el cual, se
establecen ciertas reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributaric interno y otras leyes y reglamentos. Un destalle parcial de los cambios mas importantes se
desciibe en fa nota 23 a los estados financieros.

Impuesto a la ranta diferido

A_I 31 de diciembre de 2014, un movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido es como
sigue:
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Impueste a la renta (confinuacion)

2014
Activos por Pasivos por

impuesto impuesto

diferido diferide
Saldo al 31-die-13 - .
- Cuentas por cobrar 1,135 .
- Jubllacién patronal (1,055)
- Cuenta por pagar - 6,042
Saldo al 31-dic-14 1,438 4,987

Eos activos por impuestos diferidos son reconocido Unicamente cuando es probable que las uiilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser
utifizadas.

Los pasivos por impuesto diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que incrementan las ganancias fiscales en el futuro.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2014, las principales transacciones con compaiiias relacionadas por accionistas
comunes ¥ control gerencial, se resumen a continuacion:

Relacién 2014
Administracion comdn y control
RFS S.A. Road Feeder Services gerencial
- Servicios de agenciamiento 455

Administracidn comin y control

Citikold 3.A. gerencial

- Senvicios de agenciamiento 3,256
- Compras da senvicios de agenciamiento 77,168
- Prestamos recibidos 137,000
Acclonistas

- Dividendos pagados 4,558
- Prestamos recibidos 16,844

El accionista de la Companiia Sr Manual Game de acuerdo a NHF para Pymes ejerce control sobre las
compar"nas anles mencionadas, siendo el gerente general y accionista mayoritario. Por lo que en funcién
de dicho control, las Compafias son consideradas partes refacionadas de CTK LOGISTIC S.A.
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15.

16.

17.

Transacciones con partes relacionadas {confinuacion)

Los satdos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a companias relacionadas que se musstran en las

nofas & y 10 de los estados financieros que se acomparian, se criginan de las transacciones antes
mencionadas.

Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

La compariia es administrada por una de sus principales accionistas quien constituye como Gerente

propietario de la misma, la compensacion por costos de ndmina y otros beneficios al 31 de diciembre del

2014 es de US$72,000

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compafiia esta constituide por 800 acciones

ordinarias nominativas, pagadas y en circulacidn con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.
Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria en
contrario, de fas ufilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no
menor de un 10%, desfinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50%
def capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuide por cualquier causa.

Aporte para futuro aumento de capital

Comprende reinversion de utilidades del periede 2013 aprobada segln acia de junta general de
accionistas con fecha 7 de abril del afio 2014. Los mismos que no tiene fecha especifica de capitalizacion.

Adopcidn de NIIF por primera vez

El resultado de aplicar las NIIF por primera vez en CTK LOGISTIC SA., generd un efecto neto de US$
159 en el patimonio en el rubro de utilidades retenidas —adopcion por primera vez de fas NIIF ajustes que
de acuerdo a fa Administracion, estos no resultaron materiales o de importancia relativa con respecto a
los estados financieros en su conjunte.

Costos v Gastos por haturaleza

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es ol siguiente:
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17.

18.

18,

Costos v Gastos por naturaleza (confinuacion)

Beneficios a los empleados
Documentacion otros clientes {facturas de reembolsos de costos)
Transporte

El café costos

Gastos de vigjes

Comisiones a terceros

IVA al gasto

Representacion

Alguiler

Honorarios profesionales
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios basicos

Gastos notariales

Seguros

Mantenimientos y reparaciones
Suministros y (tiles de oficina
impuestos, tasas y contribuciones
Combustibles y lubricantes
Provision para cuentas incobrables
Otros

Costos financieros

Un resumen del costo financlero &t 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

Impuesto a la salida de divisas
Intereses y comisiones bancarias

Compromisos

Contrato de representacion de transporte maritime

2014
606,603
398,811
154,111

57,867
47,685
44,951
3,184
29,685
27,706
25,702
20,972
17,010
13,481
12,112
9,238
8,611
1,539
1,069
458
25405
1,534,200

2014

41,491
2,162

43,643

El'1 de diciembre del 2011, la Compafiia suscribid contrato de representacion de agente de servicios de
fransporte con la Compafiia Gelwin Management por el cual dicha compafifa designa 2 CTK legistic como
agente de de Golwin en Ecuador con respecto a los servicios de transporte de mercancias y cargas, la
cual la Compafiia se obliga a cancelar en un plazo de 21 dias las facturas emitidas por el transportista,
dicho corwenio tiene un plazo de 5 afios con fecha de vencimiento 1 de diciembre del 2016,
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18.

20.

Compromisos {continuacién)

Contrato de ¢rédite

Et 5 de junio def 2014, fa Compafiia suscribié contrato de crédito con la compafiia de transporte de
nacionalidad francesa CMA CGM por el cugl el fransportista otorga un maximo de crédito de US$50,000
para el pago de flete y ofros concepto relacionado con e transporte de bienes, la cual la Compafiia se
obliga a cancelar en un plaze de 20 dias fas facturas emitidas por el transportista, dicho convenio terminé
el 31 de diciembre del 2014,

Congiliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién

La Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto proviste por las actividades de operacidn por los afios
lerminados e 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

Notas 2014 2013
Conciliacién de la ganancia neta con el flujo neto
de efectivo utilizado de actividades de
operacién:
Ganancia neta 11,484 102,843
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo
neio de efective
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos & 17,848 16,280
Amortizacién de Iintangibles 7 3,124
Provisiones para jubilacién patronal 12 5,527 6,583
Ajuste per reconocimiento por impuesto diferido 14 3,852 -
Ajuste de ingreso por venta de aclivos 6 (559) -
Ajustes en provisicnes para cuentas
incobrables 5 458 748
Cambios en el capital de frabajo:
(Aumento) disminucion en cuentas pos
cobrar (24,760} 229,336
{Aumento) disminucion en activos por
impuestos corrientes {17,044) {81,913)
{Aumento) Disminucién en gastos anticipados 4,941 -
(Aumento) Disminucién en otros aciivos (6,0000
(Aumento} disminucian en ofras cuentas por
cobrar (52,320) -
{Disminucion}Aumentc en cuentas por
pagar {29,758} {361,730}
(Disminucion)Aumento en pasivos por
impuestos corrientes {26,000) (15,383}
(Disminucidn) gastos acumulados por pagar (11,072) (30,752)
{Disminucion}Aumento en otras
cuentas por pagar 111,889 360,900
Total ajustes {50,124} 124,708
Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de
operacién {8,380} 227,652
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21,

Cambios en la legislacidn tributaria

Como se indica en la nota 14 2 Ios estados financieros, ef 29 de diciembre del 2014, el Servicio de Rentas
Infernas mediante Suplemento oficial No 405, emite la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Pravencidn del Fraude Fiscal, la cual entrd en vigencia a partir del 2 de enero del 2015 y en los cuales
dastacan los siguientes puntos:

Amptiar los impuestos a ingresos anteriormente no gravados como a los siguientes:

A ganancias de capital por ia venta de acciones.
Al incremento patrimonial ne justificado.

Los intereses ganados por las Compafiias en depdsitos a plazo con vencimiento de un afo o
mas.

Ganancia de la venta de derechos de concesién incluyendo las ganadas por empresas
extranjeras.

Reducir l2 deducibifidad de gastos:

Eliminacion de la deducibilidgad de gastos de publicidad y promocion para una serie de bienes y
servicios alimenticios.

Transacciongs con partes relacionadas.

Las pérdidas en ventas de acciones ne son deducibles.

Limite en la deducibilidad de regalias, servicios técnicoes, gerenciales o de consuitoria.
Los activos revalorizados no son sujetos a depreciacion.

El deterioro de activos intangibles de vida indefinida no es deducible.

Primas de reaseguros, que eran deducibles en 98%, ahora to seran en solo 75% o 50%. En
caso que el reasegurador este en un paraiso fiscal, debera retenerse el 100% de ta prima,

La deducibilidad de los salarios debera observar los limites de remuneracitn establecidas por el
ministerio rector del trabajo.

Aplicacion del Impuesto a la renta a clertos “no residentes” y efiminacion de lz calidad de no grabable
en el caso de empresas 0 personas con intereses en el Ecuador y que residen en paraisos fiscales:

Los ingresos generados por fideicomisos mercantiles sin actividad empresarial.

El impuesto a la renta de corporaciones que es el 22% sube at 256% en la proporcion quz el
capital de la empresa esté en manos de inversionistas residentes en paraisos fiscales, y al 25%
sobre fodas sus ulilidades si el 50% o mas de sus acciones esta en manos de inversionistas
residentes en paraisos fiscales.

En el caso de los ingresos de residentes de paraisos fiscales, la retencion de impuesto es ala
tasa més alta del Impuesto z ta renta personal.
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21.  Cambios en lalegislacion tributaria {confinuacion)

Oftros temas que tuvieron cambios, son:

+ Reformas al cadigo tribufario: Se introduce el concepto de "Los sustitutos del contribuyente”,
entendiéndose por tales a las personas que, cuande una fey tributaria asi lo disponga, se colecan
en lugar del contribuyente, quedande obligado. al cumplimiento de las prestaciones materiales y
formales de ias obligaciones tributasias.

» Residencia fiscal: Seran cansiderados residentes fiscales del Ecuador, las persanas naturales que
3e encuentren en alguna de las siguientes condiciones: a) Permanencia, b) Nicleo principal de las
actividades o intereses economicos

» radicado en Ecuador de forma directa o indirecta y ¢) Vinculos familiares mas estrechos mantenidos
en Ecuador.

# Reformas ala Ley de Régimen Tributaric intemo sobre:
- Ingresos de fuente ecuatoriana
- Impuesto a la renta sobre dividendos
.- Exenciones de impuesto a la renta: Nuevas inversiones en industrias basicas (siderurgia,
metalurgia, patroguimica, astilleros y papel)
- Deducciones de la base imponible del fmpuesto a la renta:
o Arrendamiente mercanti
o Revaluos de activos (no deducibles)
o Créditos incobrables, para darlos de bzja se deberd cumplir con las siguientes
condiciones: i) constado como minimo 2 afios en la contabitidad, ii) haber transcurrido
3 afios desde el vencimiento para ef pago, iii) haber prescrito la accion para el cobro,
iv} guiebra ¢ insolvencia o v) sociedad cancelada
Reconocimiento de impuestos diferidos

» Reformas en materia de IVA e ICE.
* Impuesto a los activos en el exterior, amplia el hecho generador de dicho impuesto.
» Reforma las exoneraciones al 1SD.

» Reforma codigo de la preduccion: Incentives, contratos de inversion, del fomento y promocion de las
industrias basicas

* Refoma régimen tributario de las empresas mineras.
» Beneficios en la importacién de concinas de induccién

» Se gravara con e! 100% de Impuesto de consumos especiales a las cocinas, cocinetas, calefones ¥
sistemas de calentamiento de agua, de uso deméstico que funcionen total o parcialmente mediante
Ja combustién de gas.

La Administracion de la Compafiia se encuentra aralizande los efectos de tos cambios anotados en la

legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en caso que hubiera sobre sus operaciones
y estados financieros.
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22

23

Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impueste a la renta correspondiente a los
afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por el Servicio dé Renlas Interhas {(SRI). Consecuentemente,
la Compafiia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por

deducciones no aceptadas para fines fiscales.

Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision de este informe vy posterior al cierre del ejercicio del 2014, de acuerdo a la
Adrinistracién de la Compafiia, no hay eventos importantes que reportar y que pudieran afzctar a los

estados financieros adjuntos.

Do Oty
CPA. Dorca Reina

Contadora General
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