CTK LOGISTIC S5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
{Expresadas en délares de lfos Estados Unidos de América)

1.

2.1,

INFORMACION GENERAL

CTK LOGISTIC S8.A. Es una Empresa legalmente constituida bajo las leyes de la
Repubiica del Ecuador. Mediante escritura pablica celebrada ante el notario cuarto
de Guayaquil, el 11 de julio del 2011 la compafiia Terminaves Logistic S.A.
Terlogic cambio su denominacion a la de CTK LOGISTIC S.A.; dicha escritura fue
inscrita en el registro mercantit del cantén Samboronddn el 15 de noviembre del
2011. Terminaves Logistic S.A. se constituyd con el nombre de Kinversand S.A.
mediante escritura publica oforgada anfe el nofario vigésimo primero del canfos
Guayaquil, Dr. Marcos Diaz Casquete, el 29 de enero de 2001, inscrito en el
registro mercantil del mismo canton el 01 de marzo de 2001.Dr. Alberto Bobadifla
def 01 de Marzo del 2001, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria cuadragésima
del canton Samborondon con fecha 01 de marzo del 2001.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicard a realizar actividades como
consolidadora y desconsolidadora de carga. La comparifa estd orienfada a proveer
servicios logisticos de transporte mullimodal a través de terceros.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcion del
contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 01 de Marze del 2001.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Via la puntilla Samborondén Km. 2
Edificio Samboronddn Plaza 4fo Piso Oficina 404

DOMICILIO FISCAL: En el cantén Samborondén con RUC: 0892166630001

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases confables adoptadas en la
preparacitn de esfos estados financieros PYMES.

Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las
Normas Infernacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para la PYMES), adoptadas por la Superinfendencia de
Compafhias. Los Esfados Financieros se han elaborado de acuerdo con ef
enfoque del casto histérico.

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con fas NIiF, exigen el uso
de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar politicas contables.
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2.2,

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formufados:

« Por la Gerencia para conocimiento ¥ aprobacion de los sefiores Socios en
Junta General

» Por primera vez de acuerdo con jo establecido por las Normas Internacionales
de informacién Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia
de Compafifas, de manera obligatoria para ef entidades bajo su confrol.

s Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
valoracion de los activos de aplicacion obligatoria.

e En la Nota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracién, se
resumen principios contables y criterios de valoracion de los activos mas
significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del gjercicio
2012.

o De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
al 31 de diciembre del 2012 y de los resuftados de sus operaciones, de los
cambios en ef patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en
la empresa en el gjercicio ferminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2011 fueron
aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 25 de marzo del 2012,
Estos estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios
contables generalmente aceptados en Ecuador, Normas “NEC” y por lo tanto, no
coinciden con los saldos del ejercicio 2012 que han sido incluidos en los presentes
estados financieros, los cuales han sido preparados de acuerdo a las Normas
internacionales de Informacién Financiera “NIIF para PYMES”.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF”

Pronunciamientos contables y regutatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al gfercicio terminado el 31 de
diciembre del 2012 han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e
interprefaciones, emitidas por ef JASB, Jas cuales incluyen las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacién Financiera NiIF”
adoptadas en el Ecuador segiin Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en Registre Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 def 20 de noviembre del 2008, publicada en el
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Registro Oficial No. 498 def 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Infernacionales de
Informacién Financiera NIIF y fa Resolucion No. SC.ICI CPAIFRS.G.11.010 def 11
de octubre del 20711, publicada en ef Registro Oficial No. 566, en el cual se
establece el Reglamento para la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a Monto de activos inferiores a 4 miflones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

¢. Tengan menos de 200 trabajadores

Secci6én 35 “Adopcion por primera vez de las NIIF”: los primeros estados
financieros que la empresa presenie conforme a esfa NIF, son los primeros
estados financieros anuales en los cuales la empresa hace una declaracion
explicita y sin reservas contenida en esos estados financieros, del cumplimiento
con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcidén de aqueflas normas e
interpretaciones, que le pudieran ser apiicables en periodos futuros, no tendra un
efecto material en los estados financieros de ila empresa en ef mormento de su
aplicacion inicial,

La empresa adopté las Normas NiiF para PYMES, ef periodo de fransicion es ef
afio 2011, y los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los
terminados al 31 de diciembre del 2012.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes
hasta el 31 de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

s Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos,
ingresos, costos y gasfos, y forma de presentacion de los estados financieros.

s [ a incorporacion de dos nuevos estados financieros. ef estado de cambics en
el patrimonio neto y el estado de flujos de efective, y

s [ as nofas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la
administracion.

s [ a conciliacion exigida por la Seccion 35 en refacion con la transicién desde los
principios confables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Nofa N° 3.
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2.3. Moneda

2.4.

a. Moneda funcional y de presentacién

Los registros contables que sirven de base para la preparacion de fos estados
financieros y las notas explicativas se presentan en dolares de los Estados Unidos
de America (US$) que es la moneda funcional de la Compariia y de curse legal def
Ecuador,

Responsabilidad de ia informacion

La informacién contenida en estos Esfados Financieros es responsabilidad dei
Gerents, ratificadas posteriormente por fa Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han ulilizado deferminadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracién de activos para deferminar la existencia de pérdidas por
deferioro de determinados activos (ver Nota 4.5).

2. Se ha optado por mantener el criterioc del costo para los activos de
Propiedad, planta y equipo.

3. Las hipdiesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y
obligaciones con los empleados. (ver Nota 4.8)

2.5. Informacion referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la Seccidn 35, la informacién contenida en el ejercicio
2011 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio
2012 y no constituye por si misma los Estados Financieras correspondientes al
gjercicio 2011, por cuanto este gjercicio fiscal se presenté bajo Normas NEC.

2.6. Periodo Contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2012 y el Estado de
Resultadas. Estado de Cambios en el Palrimonio y los Flujos de Efectivo, por ef
pericdo comprendido desde ef 01 de enero al 31 de diciembre.
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3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Internacional de Informacion financiera Seccién 35.12 exige que los

primeros Estados Financieras elaborados conforme a esta NIF incluyan:

a. Una descripeion de la naturaleza de cada cambio en la politica confable

b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de
informacion financiera anterior, con su pafrimonio determinado de acuerdo con

esta NIIF, para cada una de las siguientes fechas:
+ lafecha de fransicion a esta NIIF: y

= FEl final del ditimo petiodo preseniado en los Estados Financieros anuales

mas recientes de la empresa determinado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de transicién es desde el 1ro de enero al 31 de
diciembre del 2011, y los primeros Estados Financieros con base a NIIF son los

terminados al 31 de diciembre del 2012.

A confinuacion, se presenta la conciliacion del patrimonio neto al inicio y al final del

periodo de fransicion (2011}.

CONCNIACION DE| PATRIMIONIO NETO AL 01 DE ENERO DEL 2011:

Total patrimonio

Concepto Nota neto
Saldo Inicial del periodo de transicién en NEC - Al 1ero de
enero del 2011 57,762.10
Ajustes por aplicacion de las Normas internacionales de
Infermacidn Financiera NIFF
-159.27

Provisidn cuentas incobrables (Seccion 11 p.21)

Total patrimonio neto al 1ero de enero del 2011 con NIFF

57,602,883
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011:

—_

Total

Concepto Nota . .
patrimonio neto

Saldo final del periodo de transicidn en NEC - Al 31 de
diciembre del 2011 84 151.00

Ajustes por aplicacion de las Normas internacionales de
Informacién Financiera NIFF

Ajuste Provisidn cuentas Incobrables (Seccion 11 p.21) 1 -159.27

Total patrimonio neto al 1ero de enero del 2012 con NIFF

83,991.73

Los principales gjustes realizados como consecuencia de Ja aplicacion de NIFF son:

1. Deterioro del valor de los instrumentos Financiercs medidos al costo. {Seccion
11 p.21}, cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el
importe de estas cuentas se reduciré mediante una provision, para efectos de
su presentacion en los Estados Financieros. Se registrara la provision por la
diferencia entre el valor en libros de la cuenta por cobrar menos el imporfe
recuperable de las misma. Ajuste realizado en el periodo de fransicion, con
efecto retrospectivo en el Patrimonio, en periodos posteriores el ajuste por
deterioro se registrara en resultados.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2012, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion:

4.1 Cambios en las politicas contables y su efecto:

Los ajustes por adopcitn de nuevas normas Y por correccion de errores, registrados a
la fecha de transicion de NIF para PYMES han sido llevados al Patrimonic neto de

s acuerdo con fo establecido en la seccion 35. Como resultado de la adopeion, estos
afustes han supuesto un decremento en &f pafrimonio gue a fa fecha ascienden a US
$159.27
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4.2 Juicios y estimaciones contables:
Juicios

. Es &l proceso de aplicar fas politicas contables de la compafiia, Ia administracién ha
realizado juicios de valor, fos cuales sustentan algunas estimaciones registradas en los
estados financieros.

Las estimaciones y criterios contables usados en la preparacion de los estados
financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ccurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con fas circunstancias.

La comparifa efectiia estimaciones y supuestos respecto dei futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de Jos respeciivos resuifados reales. Sin embargo,
en opinion de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la
Compafifa no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de
los activos vy pasivos en el corfo plazo.

Las estimaciones significativas con relacion a jos estados financieros comprenden:
estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar, activos fijos y de activos en
general, estimacion de la depreciacion de mobiliarios y equipos; estimacion de la
amortizacion de pagos anficipados; estimacion de las provisiones de corto plazo,
estimacion de la provisién para pago de impuesto a la renta (corriente y diferido} y,
provision para cubrir la participacion de los trabajadores en las ufilidades, cuyos
criterios contables se describen mas adelarite.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en fa
preparacion de los estados financieros adjuntos.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financierps comprenden;
estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar, activos fijos y de activos en
general; estimacion de la depreciacion de mobiliarios y equipos;

4.3 Efectivo y equivalentes de efectivo:

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésifos de
fibre disponibilidad en bancos.

4.4 Cuentas por cobrar comerciales:

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal. La mayoria de las
ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de cuentas por
cobrar no tienen infereses. Cuando el crédifo se amplia mas alléd de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al cosfo amortizado utilizando ef
método de interés efective. Al final de cada periodo sobre ef que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables.. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resuftados una perdida por
, deterioro del valor.
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4.5 Gasfos pagados por anticipado:

Representan principalmente los dessmbolsos efectuados por seguros, que se
amortizan a doce meses con cargo a los resulfados del afio, ulilizando el méfodo de
finea recta.

4.6 Propiedades, planta y equipos:

Los activos fijos de propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adguisicion o
construccion, menos depreciacion acumulada y pérdida por deferioro cuando esta
Uftima corresponda.

Cuando se vendern a retirarn los activos, se elimina su costo y depreciacion acumulada,
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de
resultados.

£l costo inicial del mobifiario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualgquier costo directamente
afribuible para ubicar v dejar al activo en condiciones de trabajo y uso.

Los desembolsos incurridos después de que los activos fijos se hayan puesto en
operacion, tales como reparaciones y coste de mantenimiento y de
reacondicionamiento se cargan a los resultados def periodo en que se incurran los
costos. En el caso en que se demuesire claramente que los desembolsos resultaran
en beneficics fuluros por el uso del inmueble, mobiliario y equipo, més alla de su
standard de desempefio original, estos son capitalizados como un costo adicional def
inmueble, mobiliario y equipo.

Depreciacion

L.a depreciacidn es reconocida en el resulfado, en base a depreciacion lineal sobre fas
vidas Gtifes de cada parte de un ftem de propiedad, planta y equipo.

La depreciacion de calcula siguiendo el méfodo de linea recta utilizande las siguientes
vidas Gtiles estimadas:

Tipo de activo Monte minimo Vida Util Depreciacion R:;.lilc:tal
Muebles y Enseres 250.00 10 anos 100% -
Equipo de Computacién 300.00 3 afios 100% -
Vehiculos - 5 afics §50% 20% de! costo
Naves y similares : - 20 afios 80% 20% del costo
Edificios (exc terreno) - 50 afios
Activos Intangibles - 5 afios
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La vida 4til y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion son consistentes con el patrén previsto de
beneficios econémicos.

4.7 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los acfivos para su dispasicién se clasifican como mantenidos para la venta si su valor
en libros es recuperable a través de una operacidn de venta y no mediante su uso
continuo., Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es
altamente probable y el activo (06 Grupo de activos para su disposicion) esta disponible
para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe comprometerse con la
venta, la cual deberfa reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un
afio desde la fecha de clasificacion.

4.8 Perdida por deterioro

1) Acfivos Financieros
i

La Compafifa evaluara en cada fecha de cierre del periodo sobre ef cual se informa si
existe evidencia objetiva de si un activo financiero 0 un grupo de activos financieros
estén detericrados. Para ello la Compafiia revisa si existen resultados o hechos
postericres al reconocimiento inicial del active que impacten sobre los fiujos de
efectivo futuro estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que
puedan ser estimados con fiabilidad.

2) Deudores comerciales vy ofras cuentas por cobrar

La Compaiiia sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de las cuentas por cobrar, en ef caso de que se produzea una reduccion en
los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por insolvencia del deudor. Ef saldo
de la estimacion es revisado periddicamente por la Compaliia para ajustarlo a los
niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar.

3} Deterioro de activos no financieros sujefos a depreciacion y amortizacion

En cada fecha sobre la que se informa, se evalla la existencia de indicios que
pudieran poner de manifiesto el potencial deteriorc de valor de los activos no
financieros sufetos a depreciacidn, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
ef valor razonable, menos costos de venta y su valor en usc. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce ef importe en libros el importe recuperable estimado, v
se reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.
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4.9 Cuentas por Pagar - Cheques no retirados:

Las cuentas por pagar a proveedores estan registradas a su valor nominal el mismo
, Gue no differe de su valor razonable, significativamente, debido a que se estima que

sean canceladas en el corlc plszo. Dichas cuentas no generan intergses y su

vericimiento esta establecido segun fas negociaciones con cada proveedor.

Al cierre de cada mes, se reversaran los cheques que registren mas de 6 meses de
haberse emitido y que atin no han sido retirados por el beneficiario,

4,10 Provisiones:

Se reconoce una provision solo cuando la compafifa tiene una obligacion actual (legal
o implicita) presente como resuffado de un evenfo pasadc es probable que se
requieran recursos para cancelar la obligacion y se pueda esfimar confiablemente ef
monto de fa obligacion. (as provisiones se revisan cada periodo y se afustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del balance general.

4.11 Compensacién por tiempos de servicio (Jubilacién Patronal y Bonificacién por
Desahticio):

La Compafiia establece una reserva para jubilacion patronal en base a calculos

, efectuados por un actuario independiente, segiin la hormas NIFF (NIC 19) utifizando el
Método Prospectivo y una tasa de descuenio del 7%, tasa de incremento salarial del
3% y tasa de incremento de pensiones del 2.5%, lo cual es reconocido en funcién con
lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Repuablica det Ecuador que establece la
obligacion por parte de los empleadores de concedsr el beneficio de jubilacién patronal
a todos los empleados que hayan cumplido un tiempo de servicia entre 20 y 25 afios
en una misma institucion.

En adicion, de acuerdo con e Cadigo de Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bonificacion en funcion del tiempo de
servicio prestado.

4.12 Préstamos Bancarios:

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente al costo que corresponde a su
valor razonable a la fecha de fransaccion, nelo de los cosfos incurridos,
posteriormente. se registra a su cosfo amortizado. Cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (netos de los costos de transaccion) y el valor de redencién se
reconoce en los resulfados durante el periodo de vigencia del préstamo. Asimismo, los
préstamos se presentan hetos de los interases devengados.
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4.13 Contingencias:

Los pasivos contingenies no se reconocen en los estados financieros. Estos se
revelan en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se
desembolse un flujo econdmico sea remota.
Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela
cuando su grado de ocurrencia es probable.

4,14 Distribucion de Utilidades:

. En caso de que fa Junta General de Accionistas decida no distribuir dividendos de un
periodo fiscal, el registro se mantendra como “Utilidades No Distribuidas”, y se
mantendra en el Patrimonio de la Compafifa. No se debera registrar como “Dividendos
por Pagar® a menos que el desembolso se efectie en el corto plaze (hasta 3 meses).

4.15 Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador

4.16 Impuestos

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes € impuestos
diferidos. El gasto por impuesto a la renta es reconocido en ef resulftado, excepio en ef
caso que, esté relacionado con ifems reconocidos directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monfo que se espera recuperar o pagar @ las autoridades tributarias en
« cada ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

El impuesto a la renta relacionado con partidas reconocidas directamente en
patrimonio en el periodo de transicion, es reconocido en pafrimonio y no en ef estado
de resuitados.

impuesto diferido

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del balance general entre la base fributaria de activos y pasivos
v sus valores libro para propdésitos de reporte financiero.

Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos para fodas las diferencias
temporales imponibles, excepto:
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Cuando ef pasivo por impuesto diferido surge del reconocimiento inicial de menor valor
de inversién o de un activo o pasive en una transaccion gue no es una combinacion de
negocios y, en el momento de la fransaccion, no afecta ni las ulilidades contables ni
las utiidades o pérdidas lributarias; respecto de diferencias temporales imponibles
asociadas con inversiones en filiales y asociadas, donde la oportunidad del reverso de
las diferencias femporales puede ser controlada y es probable que las diferencias
temporales no se reversaran en ef futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales
deducibles, créditos tributarios por pérdidas de arrastre no utilizadas, en la medida que
es probable que habra utilidades imponibles contra las cuales las diferencias
temporales deducibles y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser utilizadas salvo:

Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporal
deducible surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacion de negocio y, en el momento de la transaccién, no afecta
ni las utilidades contable ni las utiidades o© pérdidas imponibles; respecto de
diferencias femporales deducibles asociadas con inversiones en filiales y asociadas,
los activos por impuesto diferido son reconocidos sofamente en la medida que es
probable que las diferencias temporales seran reversadas en el futuro cercano y
habran utilidades imponibles disponibles confra las cuales se pueden utilizar las
diferencias temporales

4.17 Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos:

Los ingresos por ventas de producfos y el costo de ventas relacionado, son
reconocidos cuando se ha entregado el bien o servicio y se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes, y en el caso de los primeros sea
probable que los beneficios econdmicos relacionados con fa transaccion, fluyan a la
Compafifa y que ésltos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos por
intereses se reconocen en base al rendimiento efectivo en proporcidn al tiempo
transcurrido. Los demas ingresos y gasios se reconocen cuanda se devengan

Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta o derechos. Los siguientes son los criterios para
el reconocimiento de ingresos: ’

Prestacién de servicios 0 venta de bienes: los ingresos son reconocidos en el
momento en que se presta el servicio o se realiza la entrega formal de los bienes.

Dividendos. cuando el derecho de recibir el pago este estfablecido

ingresos financieros: intereses devengados en fas operaciones de activos financieros.
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4.18 Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y

, basivos, fampoco los ingresos Yy gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de Ia transaccion.

4.19 Principio de Negocio en Marcha

Los estados financiercs se preparan normalmente sobre la base de que ja empresa
esta en funcionamiento, y confinuara sus actividades de operacidn denitro del fuluro
previsible, por lo tanfo la empresa no tiene infencion ni necesidad de liquidar o de
cortar de forma importante sus operaciones.

4.20 Politica y gestion de riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos financieros. riesgo
de mercado (incluyendo ef riesgo de tipo de cambia), riesgo de crédito, riesgo de

fiquidez, y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. La gestion del riesgo se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
polenciales adversos sobre la rentabilidad de la compafifa.

l. Riesgo de tipo de cambio

£l riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los
activos y pasivos reconocidos en moneda distinta al ddfar. Las fransacciones
efectuadas en una moneda diferente af délar no constituyen un rubro importante en las
operaciones de fa Compafiia, por io tanto, la Administracion considera que es poco
probable que exfsta una posible pérdida criginada por este tipo de riesgo.

i, Riesgo de crédito

Las principales concentraciones de riesgo de crédito mantenidas por la Compafiia
corresponden a saldos pendientes de cobro mayores a 30 dias mantenidos con

clientes.

fll. Riesgo de liquidez

La compariia no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de fiquidez, debido

al mantenimientc de suficienfe efectivo y equivalenfes para afrontar las salidas
s necesarias en sus operaciones habituales.
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V. Riesgo de tipo de interés en ios flujos de efectivo y del valor razonable

Las variaciones de los tipos de interes modifican el valor razonable de aquellos activos
Yy pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los
activos y pasivos referenciados & un tipo de interés variable, si lo hubiere. La
exposicion de la Compafifa a este riesgo no es significativa.

5. Informacion de respaldo para las partidas presentadas:
' 8.1 Efectivo:

£l dinero mantenido en estos rubros proviene sustancialmente de la recuperacion de
las prestaciones de servicios por medio de las gestiones de cobranza y es utilizado
principalmente para financiar el capital de trabajo y para pagar las obligaciones con
proveedores. Un resumen del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2412 2007 201
{en U.§. dolares}
Depasitas en cuentas corrientes en bancos locales 69,494.77 259,351.56 74,852.34
Coja general 300.00 200.00 _200.00
Total

— 6979477 23955136 @ __73./52.34

5.2 Cuentas y documentos por cobrar

Caomposicion: Diciembre 31, Enerp 1,
2012 2,011 2,011
{en U.S. dblares)
Crentas par cobrar Clientes 202,780.83 75,363.47 3,707.38
Cuentas por cobrar Empleados 7,250.51 3,103.94 30,121.02
Agencias Cra. Cte. 166,835.91 124,249.22 482,565.73
Anticipas gastos - - 3,000.00
Orras cuentas por cobrar 57.117.95 16,685.38 2,320.93
Ctas. Por cobrar cias. Relacionadas 5.600.80 133,751.90 107,442.80
Subtotal 439 386 0} 333.093.83 G313, 057.86
Provisién para Cuentas dudosas (1.772.64) (652,10} 214.26)
Total ___VAII3E _ ISHLTS 63204368
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La Administracion de Jla compafifa considera que estas cuentas por cobrar son
recuperables en ef corto plazo, excepto para las cuales estimo una provision debide a

indicios de incobrabiliddad.

Los préstamos concedidos a empleados de la compariia no generan infereses por
cobrar ya que estos valores esperan recuperarse en el periodo corriente.

5.3 Gastos pagados por anticipado

Un detalle de los gastos pagados por anticipado es ef siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
fen U.S. dotares}
Seguras pagados por anticipado 10,129.56 6.681.98 -
Otros pagos anficipados - 31.640.83 -
, Toul 1012956  _3832281 -
5.4 Activos por impuestos corrientes
Un detalle de los activos por impuestos corrientes es el siguiente:
Diciembre 31, Enero 1,
12 2011 2011
(er U.S. délares)
Crédito tributaric o favor de la empresa IVA 77.877.00 3,701.51 345587
Crédita tributario a favor de la empresa LR 13,379.61 51.985.14 31,256.00
Anticipo impuesto a la renta - - 986.38
Total 47,256.61 55,686,635 35, 70125
5.5 Activos no corrientes, propiedad, planta y equipo
-« Un detalle de los activos no corrientes es el siguiente:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dilares)
Costo 189.654.54 5,556.21 1,255.21
{-) Depreciacion acumidada {7,200 1) (621.38) (62.76)
Toral — 18245444 49348% _ . LIOL4S
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Clasificacidn:

Construcciones en curso {no depreciable]

Muebles y Enseres
Equipos de Computacicn
Yehicuwlos

Total

124,258.72 . .
4,035.00 3,465.00 -
6,730.61 836.00 .

54,630.21 125521 125321
____I89.654.5¢ 5,556.21 1,255.2)

A confinuacién un detaile de las adiciones y bajas durante el pericdo 2011 y 2012,

notar que no hubo bajas durante fos periodos mencionados:

Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos

Subtoral

Menos — Depreciacion Acumuioda

Construcciones en curso

Toral

Muehies v Enseres
Equipos de Computacion

Vehiculos

Subtoial
Menas — Depreciacion Acumufoda
Construcciones en crso

Total

Saldo al Saldo al
01- 01-12 Adiciones Bajas 31-12-12
3,465.00 370.00 - 4,035.00
836.00 5,894.61 _ 6,730.6f
1,255.21 33,375.00 . 54,630.27
5,556.21 59,839.61 - 65,395.82
-621.38 -6,578.72 -7.200.10
_ 12425872 124,258.72
4,934.83 177.519.61 - 182,454.44
Saldo at Saldo al
a1- 01-11 Adiciones Bajas 31-12-11
) 3.465.00 ) 3,463.00
) 836.00 ) 836.00
], 25521 _ - 125527
1,255.21 4,301.00 - 5.556.21
-62.76 -558.62 - -021.38
1,192.45 3,742.38 _ 4,934.83
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5.6 Oftros activos no corrientes — Inversiones:

Un detalfle de los otros activos no corrientes — inversiones es el sigulente:

Inversiones asociodas™

Otras inversiones

v Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
fen U5, dolares)
210,165.54 62,755.96 -
73, 414300 61,.350.00 -

— 28356584 __124.107.96

* La compafiia CTK LOGISTIC S.A. posee 2000 acciones de la compafiia CITIKOLD
S.A. (50%) valoradas en USD $71.00 cada una; en ef afio 2012 se registraron ingresos

por dividendos de $194,847.23

5.7 Cuentas y documentos por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar es como sigue:

Porta

Anticipos clfentes
Varios

Segisros por pagar

Cfas. por pagar empleados (L. Cervantes]
Cuentas por pagar relacionadas(Citikoid 8.A.)
Cuentas por pagar cfienfes

Cuentas por liquidar
Fletes por pagar - Aimadores
Cuentas comrientes - Armadores

Fletes por fiquidar

Total

Diciembre 31, Enerp 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

279.41 279.41 279.41
13,128.50 ) ]
67.815.63 79,130.61 3145781 (O

1.091.87
4,907 65
4,366.06 - _
3,700.00 800.00 (5,172.50)
. - 982.63
535,195.29 627.731.53 638,305.96 (1
; ; 15,925.96
. - 717.00
63048441 707,941.55 £82,496.27

(i} Las cuentas por pagar varios corresponden principalmente a facturas por compra de
bienes y servicios a proveedores locales corr vencimientos de hasta 60 dias plazo y no
generan intereses. '
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(i) Las cuentas por pagar a relacionadas por $4,366.06 corresponden a facturas por
compras de servicios con vencimientos de 271 dfas plazo, no generan intereses.

(iii} Acorde con las estimaciones de pago realizadas por la administracién con
respecto a las cuentas por pagar armadores, /as cuales ascienden a $535,795.29 al 31
de diciembre del 2012; se determind que estas serian canceladas en el periodo
corriente.

5.8 Obligaciones con instituciones financieras

Un resumen de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el

siguiente:
31-12-2012 31-12-2011

Banco Internacionai:

Presfamo vehlculo presidencia # 175300257, fecha de

concesibn 26 de  junio del 2012, fecha de vencimiento 11 de

junio def 2015, cuctas mensuales de $684.97, tasa nominaf 17,844.48 -
11.23% anual

Préstamo vehiculo comercial # 175300272, fecha de concesién
21 de agosto del 2012, fecha de venoimiento 02 de agosto def

2015, cuotas mensuales de $689.57, fasa nominal 11.23% 18,992.70 -

anual

Total oss 36,837.16 -
5.9 impuestos por pagar

£f movimiento de impuesto a la renta por pagar a ser declarado por el 2012 8s como
sigue:

2012
Impuesio a la renta causado 2012 47,753.90
Menos:
Retenciones en la fuente clientes — 201 2(nota 4) 13,379.61
Anticipos de impuesio a la renta -
Retenciones dividendos anticipados -
T 3437429

Satdo por pagar
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Por el periodo impositivo correspondiente al 2012, la Compafiia ha aplicado fa tasa
impositiva del 23% (24% en el 2011). La conciliacion del impuesto a fa renta por los
pericdos impositivos son las siguientes:

2012 2011
UTILIDAD CONTABLE S 364,152.03 |  104,546.69
(3| 15% Participacion de trabajodores o 54,622.80 15,682.00
{+) Gastos no deducibles 63,716.56 33,887.75
{+} Exceso permitido gastos de gesticn 0.00 0.00
(+} Exceso en gostos de vigje - .00 1,825.53
{4} ingresos exentos (dividendos} 194,847.23 60,755,596
{(*) Participacidn trabajadores atrib. Ingreso Exentos 29,227.08 8,113.39
(-} Incremento neto de empleados 0.00 31,531.38
(=) BASE IMPONIBLE 207,625.64 41,404.02
{ mapuEsTO A LA RENTA CAUSADO 235% T F T azgsze0]  s936.97
{-) RETENCIONES EN LA FUENTE RECIBIDAS 13,379.61 6,078.71
() ANTICIPO DETERMINADO IMPUESTO A LA RENTA 5,347.86 2,912.02
{-) RETENCIONES POR DIVIDENDOS ANTICIPADOS 0.00 3,454.29
{+] SALDO ANTICIPC IMPTO.RENTA PEN.PAGC 5,347.86 2,912.02
VALOR POR PAGAR IMP.RTA 2012 Y 3437428 403,97

Los saldos de impuestos por pagar de la compafifa son fos siguientes:

2012 2011
Impuesto a la renfa compafiia 47,733.90 9.936.97
7.708.61 4,520.49
Retenciones en la Fuente de renta e IVA
Impuesto salida de divisas
13,324.18 2,655.56
V4 cobrado

Tatal 68,986.69 I17,113.02

5.10 Gastos acumulados por pagar

Un detaile y movimiento de los gastos acumutados por pagar es ef siguiente;
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Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares}
Participacion trabajadores 34,622.80 15,682.00 -
Décimo tercer sueido 3.830.97 34579 i33.31
Décime cuarfo sueldo 3,630.50 1,275.76 332.60
Vacaciones 1210188 3,389.26 53336
Fondo de reserva 28.88 99.95 -
Total 74,215.63 20,992.70 1,018.67

5.11 Provisiones por beneficios a empleados

' Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31

de diciembre del 2012 s el siguiente;

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares}
Jubilacion patronal 6,820.00 2,068.00 -
Bonificacion por desahucio 1.410.00 365.00 -
Total 823000 2,433,680 =

De acuerdo con las disposiciones def Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minime de servicio de 25 afios en una
misma [nstitucion, tendrdan derecho a fa jubflacidn patronal y en agquelios casos ern los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 arios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. La Compafifa no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuariaf realizado
durante el afio 2012, por una firma de actuarios independiente debidamente calificada.
£l método actuarial utiizado para el calculo de jubilacién patronal, es el de
“Prospectivo”.

Al 31 de diciembre def 2012, los fundamentos técnicos utifizados por ef actuario para ef
establecimiento de fa reserva para jubilacion patronal fueron: a} la remuneracion del
empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que la pensitn
mensuai del empleado por jubitacion patronal no podra ser mayor que el salario basico
unificado medio del Gitimo afic que fue de US$. 292 (US$. 264 en el 2011), b) 25 afios
de servicio como minimo, ¢} bases demograficas del personal; d) tabla de mortalidad
ecuatoriana; y, e) una tasa una tasa de descuento def 7%, tasa de incremento salarial
del 3% y tasa de incremento de pensiones del 2.5%.

De acuerdo a disposiciones triputarias vigentes para el afio 2011, a provisién cargada
a gastos por concepio de jubilacién patronal no podra ser considerada como deducible
para propésifo de determinacion del impuesto & la renta, cuando los trabajadores de la
Compariia tengan menos de 10 afios de servicio.
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:+ §,12 Patrimonio de Ios Accionistas
Capital social

Al 31 de diciembre del 2012, of capital social de la Compafiia esta constituido por 800
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$. 1,00 cada
una. Al 31 de diciembre del 2012 la participacion accionarfa fa constifuyen Sr. Xavier
Game Loaiza con 400 acciones (50%) y Sra. Lorena Trivifio Barona con 400 acciones
(50%).

Reserva fegal

La Ley de Compafifas de ia Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulfen de cada ejercicio
econémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituida, resuttare disminuido por cualgquier causa. Al 31 de diciembre del 2072 Ia
reserva legal de la compariia es de $12,316.05

Resultados Acumulados

' Los ajustes en los resulfados acumulados de adopcion por primera vez de las
NIFF son los siguientes:

Provisidn para cuentas incobrables (§158.27})

5.13 Impuesto diferido

La adopcién por primera vez de las NIFF no genero impuestos diferidos.

6. HECHQS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE_SE
INFORMA

A ia fecha de emision de este informe vy posterior ai cierre del gjercicio del 2012, de
acuerdo a la Administracién de la Compafifa, no hay eventos importantes que reportar
¥ que pudieran afectar a fos estados financieros adjuntos.

ol A

fet Game Loaiza a‘ng. Com. Andrea Moran
Pregidente Contadora
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