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Informe de los Anditores Indepemdientes

Octubre 3 del 2016

A log Sefiores Accionistas de
XTRATECHCOMPUTLER S.A.
Ciuavaquil - Feundor

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de XTRATECHCOMPUTER 5.A., que
comprenden ¢l Estado de Silvacion Finaneiern al 31 de Diciembre del 2015, v el
carrespondiente estado de vesultados imegrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de
elective por el oo ermimado en oesa fecha, asi comoe Ins politieas de contabibidad
sienilieativas y olrns notas explicativas,

Responsabilidad de a Gereneia por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparascion razonable de estos estados [inaneieros
de acverdo con [os Normas Intermacionales de Informacion Finaneiera, Esto responsabilidad
incluye: disefar, implementar ¥ mantener ¢l control interno relevante para la prepareidn y
presentacidn rozonable de los estados Timmeieros que estén libres de representaciones
errdneas de imporlancia relativa, va sea debido a frowde o error; selecetonando v aplicando
politicas comables apropiadas, ¥ haciendo eslimociones contables que sean rzonables en
las circunstanciog,

Responsabilidad del Awditor

Muestra responsnmhidol es expresar una opinidn sebre estos eslodos financieros con base ¢n
nuestra anditoria.  Efcctuamos nuestra auditoria de conformidad  con las Mormas
Internacionales de Awditaria, Dichas nommas requieren que cemplamoes con requisilos &ieos
asi coma que plimifiguemaes v realicemos la aeditorin para obener una seguridad rozonable
sobre si los estados Nnancieros estin libres de representaciones crroncas de importancia
relativa,

OUR FEAM [5 A MEMBER OF 1AFA, THE INTERNATIONAL ASSQCIATION ©F FROFCSSHNAL ASCOUNTANGY FIRMS
GLOEAL SUPPORT - LOCAL KYOWLEDDE.
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Contadares Fublicos

Una auditoria incluyve aplicar procedimienios para obtener evidencia de audiloria sobre los
montes ¥y revelaciomes en los estados financicros, Los procedimicntos scleccionados
dependen del juicio del auditor, ineluyendo kn evaluacion de los ricspos de representacion
crronea de Importancia relativa en los estados nancieros, va sea debida o Traude o o error.
Al electuar esns evaluaciones del ricsgo, ¢l auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion rozonable de los estodes [naneieros por la entidad, para
disefiar los procedimicntos de auditoria que sean apropiados en las circunstongias, pero no
con el fin de expresar una opinidn sobre la electividad del control interno de ke entidad. Una
auditorin también incluye evaluar [o apropiode de las politicas contables wilizadas ¥ o
rizonabilidad de las estimaciones contables hechas por lo adiminastencidin, ast como evaluar
la presentacion peneral de loz estodes financicros,

Consideramos que la evidencia de andiloria que bemos oblenide ¢s sulieiente y apropiada
pacs proporeionar wnd base para nuestra apinion de audiloria,

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente
cn todos los aspectos importantes, la situncion financicra de XTRATECHCOMPUTER
S.A. al 31 de Diciembre del 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio ¥ su Nujo de clective por el ago terminado en esa fecho, de conformidad con las
Normas Internacienales de Informacidn Financiera.
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XTRATECHCOMPUTER S.A.
Estade de Resultados Integrales
Por el afio terminade al 31 de Diciembre del 2015
(Expresado en dalares estadounidenses)

e

YVenlas notis
Qiras [ngresos

Totul ingreses

Costo e ventas

Uiiliclad broin en venias

Casios de adimndvirachn y voums
{rastos Fimancecnos

Utilidad antex cle  Dmipasesie u la Rents
||'n.]=1u:s[|.1 I rentn

Lealidach meta

Litiledasl neta por seeidn

s

I3

s

|.o66, 86
15363

1.982.124
(1.352.748)
619476
(3TR.441)
{222
SL813
[12.959)
17.554

0,1

Ver politicas de contabilisiad significativas y notas 8 los estados Maancicros

Ing. José Fuis Furofuni ?.mwunn
Gerente General ’
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XTRATECHCOMPUTER 8.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Mar ¢l afio erminado al 31 de Diciembee del 20015
{Expresado cn dolares estndounidenses)

Flujos e elective par fiv actly il ndes de opomacia
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XTRATECHCOMPUTER 5.A.
Concilincidn de ta Utilidad Neta con ¢l Efective Neto
provisio por las Actividades de Operacion
Por ¢l nfip terminado 2l 31 de Diclembre del 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

&
bt e efective por Ly sctividndes de operacia =
Lhilidad nela del cisrcicin 1THA
Mjavies para cosciliar la wiililed nets con el efectiyve nela proyisto por s

aetlvidades de operaciin

Deprecingiin FANEL
Sunnrtizaciion e Actives [niangibles Ly
Provisitn pa impoesto @ | e — 12939
Elottive provenicnie de las solividades de opiaciin antes de camision en el Caplial
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Aniaio o urmias por cobear, Relas R IR 2
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Tifectivo medo provisdo en Ias métividiales ile aperacidn 1.
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XTRATECHCOMPUTER S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015

Descripeian del negocio, objeto social ¥y operaciones

XTRATECHCOMPUTER 5.4, fue constituida el 8§ de Febrero de 2001 ¢ inscrita en Repistro
Mercantil €] 7 de Mayo de 2001, bajo el registro No. 15348 v aprobado por [ Superintendencia
tle Compaiiias mediante Resolucion Mo, H-0-11-0003572 de lecha 3 de Abril de 2001,

Su objeto social principal, venta ol por mayar ¥ mener de equipos mformiiticos incluse partes,
pezas ¥y aeeesorios,

La direceion registedy de Iy compaiia es Ciudadeln Kennedy Norte Av, Francisco de Orellana
Mlanzana 110 Solar 531

Los estodos financieros de XTRATECHCOMPUTER S.A. por ¢l afio terminade al 31 de
ciciembre del 2015; [ueron aprobados y autorizados por ln gerencin para su emision el 17 de
Marzo del 2016 y deberin ser aprobados por Ja Junta General de Accionistas que consideren
eslog estados, La Gerenein General considera que sevin aprobadas sin imadificacion,

La compadiin no mantiene empleados en relacion de dependencia.

Resumen de las principales politicas de contahilidad

Declaracian de cumplimiento

Los estados financieras ban sido preparndos de conformidad con los Mormas Internacionales de
[nformacion Fimanciern (M) desarrollodas por el Conscjo de Mormas Internaciones de
Comtubilidad {1ASR). Estas Normas comprenden fas Mormas Internacionales de Informacion
Financiera — NI, las Normas Internocionales de Contabilidad — NIC, las Interpretociones
desacroliadas por ol Comité de Interpretaciones de las NIUEF — CINIF, v las Interpretociones

desarcaliadas por el anlipuo Comité de Interpretaciones de Mormps — 510,

A continuacion se deseriben las politicas v pricticas contables mis importanties sepuidos por 1o
Compaiin:

Base de medieidn

Los estados linancieros adjumlos  han sido preparades sobre la base del costo historco de
acuerdeo con ls Normas Internacienales de Informacion Finmeiera vigentes 2l 31 de Diciembre
del X5,

Naoned:a funeional ¥ de presentaciin

Los estados financieros estin presentados en ddlares {USS) de los Estados Unidos de Amériea,
gue es [ moneda funcional de la Compaiiia v ba sido redondeada o Lo veidad mas cercana,

La Repdblica del Eevadar no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados
Ungclos de Aménea se utiliza como moneda de curso legal del pas,



XTRATECHCOMPUTER S.A.
Politicas de Coniabilidad Signilicativas
Al131 de Diciembre del 2015

Uso de estimaciones v supuesios

La preparacion de los estados financicros requiere gque la administrucion realice juicios,
estimaciones ¥ supuestos que alectan la oplicacidn de las politicas contables v los montos de
aclivos, pasivos, ingresos v goastos informados,  Los resultados reales pueden diterir de estos
estimaciones.

Las estimaciones vy supuesios celevanies son revisados repuelaemente,  Los resullados de las
revisiones de las estimactones contables son reconocidos en el periodo en que 1o estimacion s
revisidn v en conlguier periode Tilwro aleetadao,

La inlormacian sobre supucsios e incerlidumlwes de estimocidn que lienen un riesgo
signilieativo de resellor en un ajuste material en <] présimoe aio loanciere, se incluye en las
siglienies nolns:

a}  Efective y equivalentes de clective

El rubro corresponde al electivo disponible, depisiios de libre disponibilidad las
imversiones temporales de clectivo con vencimicnlo de tres meses o menas v que noe estin
supelas oown riespe signibheativo de combio en su valor,

b)Y Propiedades y equipos

se presentan al costo historico, menos la deprecizeion seumulada y pérdida por deterone
cuando estn Ghima coreesponda.

El valor de Ins propiedades v eguipo ¥ Iz deprecincion acomulada de los elementos
vendidos o retiradoes se deseargan de las cuentas correspondientes cuando se produce 1o
venta o el retiro v el resuliado de dichas tnmsaceiones se registen ciimdo se causa, Los
gaslos de mantenimiento ¥ reparaciones menores se cargan a los resultados del periodo.
mientrns que las mejorns de importancin se capitalizon,

La depreciacion de los activos se registea con cargo 2 los operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecoados para depreciar el valor de los activos durante

su vl 00 estimada,

Las tasas de deprecineidn mwsal de las propiedades v equipe son los sipuienies:

Activo Tasas
Tdificio T
Magquinarias v FEguipos 1005
Muchles v enseres 10%
lquipos de Olicing ' 1005
Eguipo de computacian 33%

)



XTRATECHCOMPUTER 5.A.
Politicas de Contabilidad Sipnificativas
Al 31 de Diciembre del 2015

c)

Provisiones

Lus provisiones s¢ reconoeen cuande T Compaiin tiene una obligacion presente, legal o
implicita como resultado de un sueeso pasado, s probable que Ty Compaiiia lenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios cconomices, pam cancelar 1a
abligacion, ¥ puede hocerse una estimaeion loble del imparte <de o obligacion.

El imporle reconocitdo come provision debe ser o mejor estimacion del desembolso
necesaeio parn eoncelar la obligacion presente, al tinal de cada periodo, tentendo en cuenta
los riespos ¥ 1as incerfidumbres correspondientes Cuando se mide una provision usando el
thujo de cfeetivo estimado para cancelar [ obligacion presente, suvaler en hbros representy
el valar presente de dicho flujo de electivo.

Cumnele se espera la recuperncian de algonos o tdos los beneficios ccondmicos requeridos
pard cancelar una provision, se reconoce ung cuenty por cobrar como un aclive sioes
victualmente probable que se recibis el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fabilidad.

Heneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahuocio- Bl costo de
los beneficios defmidos (jubilacion patronal y boniliencian por desahucio) se determinarin
con valoraciones actuariales que se realizardan como politica cada afio por medio de un
perito mdependiente. Los panancios v pérdidas aciuariales se reconocen inmedinlomente
en los resultados del respective cjereicio o en otro resultado integral,

En o setualicdad fa compaiiin no posee provision por este conceplo por cuanto no tiene
cmpleados en reloetdn de dependencia.

Provision de Impuesto a las ganancias

La provision parn impuesto a lo renta ba sido ealculada aplicondo la tasa del 22 %4, de
acucrdo con disposicioncs legales vigentes. La provision par impuesto a Lo renta s¢ calenla
mediante ln fasa de impuesto aplicable a los milidades gravables ¥ se earga a los resultados
del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tribularias vigenies estableeen una osa de impuoesto del 22% de las viilidodes
privables, Poara el ejercicio 2015 continua vigente la reducetdn de 10 puntos poreentuales
si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, 12e acuerdo con las referidas normas,
si la inversidn de utilidades no sc materializa hasta ¢ 31 de Diclembre del afio siguiente,
la Conmpaiiin deberd concelar Ja diferencin de impuesio con los recargos correspondientes.
La reinversion de utilidades se relaciona con el desting de las mismas on ¢l sentido de que
deben orientarse ol adquisicion de moquinarias nuevas o gquipos nueves que se otilicen
pari sy actividod productiva.

in



XTRATECIHCOMPUTER S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015

Estin exentos del impuesto  a la renta los dividendos pogados o socicdades locales y
sociedades del exterior que no esién domiciliadas en parisos (Tscales.

De acuerdo con el Chodigo Orgdnice de la Produceidn, Comercio ¢ Inversiones, publicado
en el Suplemento ol Registro Oficial N¥ 351 del 29 de diciembre del 2010, sc establecen
meenbivos Nscales o las inversiones, Eotee los aspeelos relevanles se anolan:

1. Se recuce In taso de impuoesto a la rema, de Torma progresiva, esto cs: afio 2001 24%,
afte 2012 23% y del uito 2013 en adelante e 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Eeonomico (ZEDE)
tencrin uni rebajn adicional de 3 puntos en la tasa del impuesto o la renta.

4

Se establecen como deduaibles adictonales en el enlculo del impuesio o la renta cicrios
conceptos de pastos, relacionados con Jos realizados por empresas medianas en
capacitaciom léemca dingida a investigacion, desarrollo @ mvestigaciin tecnologica.
b) lus depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maguinaria ¥ equipos
¥ teenalogiag, ¢) imcremenio neto de empleo por un periodo de ¢cinco afos, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exeneracion del page del impuesto a la renta durante
cinco afos poara las nuevas socicdades que se constiluyan, Cuyas iNVErsionNcs nuevas ¥
productivis se realicen fuera de Ias jurisdicciones urbanns de los cantones (Juito o
Guayvoquil v dentro de cierlos sectores ccondmicos, e) dilerimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cineo allos, pura las socicdades gue
Irusiern por lo menas el 5% de su capital accionacio o favor de al menos el 20% de
sus teabojocdoees, U Jos postos inerementales por generneion de nuevo empleo o mejora
de lnmusa salarinl v g) exoneracion de ka reteneidn en la loente del impuesto a la renta
en los pogos por intereses de eréditos externos y linens de erédito registradas, con tasas
de imlereses establecidas por el Baneo Central el Fewador v otorgadas por
instituciones Nnmmeieras del extenior, que no s¢ encuentren domiciliadas en poraisos
fiscales.

El impuesio a lo renta del e incluye el calculo del mpuesto comente ¥ ¢l impucsto
dilerido. El impuesto a In renta es reconocida en ¢l estimlo de resulindos, exeeplo cuando
eski relacionndo con partidas reconocikdas directamente en ¢ patrimonio, en cuyo caso s
reconocido en ¢l patmmonio o en otras ulilidades integrales,

El impuesto corviente ¢s ol impuesto esperado o pagar sobre la renta gravable para el afo,
ulilizando las tasas vigentes o lo fecha de reporie ¥ cualquier otro ajuste sobre el impuesto
i pagar con respeeto g aios apicriores.

Elimpuesto dilevido es reconoeido considerando las dilerencias wemporales entre el valor
segtin librog de los petivos v posivos, pam propositos financieros v lns contidodes utilizadas
pary propositos lseales, Bl impuoesto ol renla diferide cs medido o los tasas de Binpuesios
gue se esperin serin apliciudos o los diferencias lemporales cuando éslas se reversen,
basados en las leyes vigenles o sustancialmente vigentes a la lecha de reporte.

El impuesio diferido activo se reconoce tnicamente cusamdo ¢s probable que las wilidades
gravables Iuluras estarin Jispenibles contra las cuales las dilerencins temporles pucdan



XTRATECHCOMPUTER S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 20015

ser utilizadas, ELimpuoesto dilerido activo es revisado en cauda lecha de reporte v es reducido
al momento enque se juegue que es probable gque no se realicen los beneficios relacionndos
con el impuesto,

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la hase de |a declaracion del impuesto a la renta del ato
inmediaio anterior, aplicondo cieros porcentajes al valor del activo 1tal (menos cicrtos
saldas), patrimonio olal, Ingresos eravables v costos v gustos dedueibles. El anticipo seni
compensado con el impueesto o la renta causado y no es suseeptible de devolucion, salvo
casos de excepeion, Ln ense de que el impuesto o o rentn eousado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo s¢ convierte en impuesto a la eenta minimeo,

Adicionalmente, se exeluirdn de la determinacion del omlicipo del impuesto a la renta los
gastos ncrementales por gencracion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, ¥ en
peneral aguellns inversiones y pastos cfectivamenie realizados, relacionados con los
beneficios tibulonios gue para el pago del impuesto a In renta reconoce el Cadigo Orgiinico
de ka Produccion, Comercio e Inversiones para las nucvas inversiones.

Limites a deduccion de gastos

Se han estableeido los siguicntes Hmites o 1o dedueviones de pustes los cuales se detallan
# continuneidin:

= Engeneral, i deduecion de s gastos de Promocion v Publicidad, serd deducible hasta
el 4% de los ingresos gravados.

= Pagos a paries relociomsudas por conceplo e repalias, scrvicios  léenicas,
administralivos, de consulioria y similares, sc limitan al 2086 de la base imponible mis
el valor de dichos gastos.

*  La depreciacitn correspondiente al reavaliio de aclivos no serid deducible a portar cel
aivo 2013,

= Berim dedueibles las rermmerneiones, de acuerde o log lintes essablecidos por ¢l
Ministerio del Tealwjon.

= Sc permite ¢l reconocimiento de los actives y pagivos por impucsios dilendos de
acuendo o los cnsos v condiciones establecidas en ¢l Reglamento.
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Reformas treilminrins

El Registro olicial N* 405-5 del 29 de diciembre del 2014, publica fa Ley Orgidnica de
Incentivos a la Produceion y Prevencidn del Fraude Fiscal, la misma que reformn vanas
Leves de caracter tributario. Entre las mas relevanies, s¢ motan:

1.

Heformas al Cadigo Organice Tribalario:

Sc incluye como olros responsables de la obligncion tnbuiaria a los sustitulos del
contribuyvente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando vna ley tribuluria nsl
lo disponga, so colocan en  Jupar del contribuyente, quedamdo obligodos al
cumplimicnto de g prestneiones materiales y formnles de las oblipaeiones tributarins.

Se estableve un plozo de hosta 24 meses pard el pogo de la diferencia, gue puede olorgar
lx anrtoridad tributaria competente, al aceptar [a peticion de focildades de pago. En casos
especiales ¢l plazo pam el pago de esa dilerencia, serd de hasta 4 aios,

Heformas a la Ley Organica de Régimen Tribolario Interne:
Se estnblece que se considerard como residente liscal del Ecundoer a una persona notural

cuya permanencin en el pais, incluyendo awsencins esporidicas, sea de 183 dios
calendario o mis, consecutivos o ne, en ¢l mismo periodo fiscal o en un lapso de 12

‘meses dentro de dos perfodos Hseales, a menes que en este altimo easo acredite su

resiclengia liscal parn el periodo correspondiente en otro pais. En caso de que la persona
natural acredite $u residencia fiscal en un parniso liscal o jurnsdiccion de menor
imposicion, debeni probar que ha permanccido en ese pals o junsdiceion al menos 183
dias calendario, consecutivos o no, en el cjercicio lisenl correspondicnte.

Oira de las condiciones par considerar la residencia lisenl de una persona notural es
cuando el micleo principal de sus actividicles o inlereses ccondmicos, radique en ¢l
Eeuader, siempre ¥ cunndo se hava obtenido en los Gltimos 12 meses el mayor valor de
HAEresEs con respecto o cualgquier vire puis.

e bgual onnera s¢ considerar esta combicion, cusnde ¢l mayor valor de sus netives
eslé en el Ecuador.

Adicionalmente, se establece como comdicion par determinar la residencia fiscal de las
persomas naturales, la no penmanencia o oo pais o junisbiceion mas de 1835 dias
calendario conseculivos o no en el ejercicio fiscal v que sus vinculos miliores mads
estrechos los mantenga en Eowador,
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* 5S¢ considerari como ingreso de fuente ecuatoriuna o las wtilidades que perciban las
sociedades domiciliudos o no en Cevador vy las personns naturales, ecuatonanas o
exlranjerus, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, olros derechos representitives de capital v otros derechos
gque permitan b explomeion, explotocion, concesion o similores; de sociedodes
domicilindas o establecimiontos permanentes en Eewdlor,

»  El incremento patrimonial no justificado se considened como ingreso de [uenie
ecunloriim,

= No serd aplicable ln exencion de impuesio a la renta de los dividendos en acciones que
se distribuyon a consecuencin de la aplicacion de la reinversion de wtilidades, si el
beseticinno eleclivo, es una persona ralural residente en Ecundor.

= No se consideranin mgresos excntos los altenidos por lideicomisos mercaniiles cuando
alpuno de los constiluyentes o bencficiarios scan personas naturales o sociedades
residentes, constilvidas o ubicadas en un paraiso liseal ¢ jurisdiccion de menor
imposicion.

*  Tampoco se comsidermdn ingresos exentos los rendimicntos por depasites o plazo fjo
pagados por las instituciones financicras pacionales o soviedades, asi como los
rendimientos finmeieros oblenidos por sociedades por lag inversiones en valores en

rentn [Rjn, gque se negocien @ través de las holsas de vilores del pais, ni los beneficios o
rendlimientos obienidos por sociedades, disirbuides por Ddeicomises mercantiles de
inversion, fondos de inversidn v Tomdes complementarios,

= Se conswlerurim como cxentos los ingresos oblenidos por londos de inversion y
complementarios,

= En el coso de inversiones nuevas ¥ productivas en los seclores econdmicos delerminados
como industrias bisicas, la exoneracion del pago del impuesio a la renla se exilenderi a
0 aios, comados desde el poimer aiio que s¢ generen ingresos atribuibles directa
tmicamente a la inversiom, Este plazo se ampliacd por 2 ados mis en coso de que dichas
inversiones se realicen en contones fronterizos del pais.

o Serdn considerndos coma deducibles los costos derivados de conrmtos de arrendamiento
mercantil o lensing, de scuerdo a la téenica contable pertinenie,

s Noserd dedueible o depreciacion commespondiente a In revaluacion de netivos,

o Mo podean dedugirse los costos v gastos por promocion ¥y publicilod  aguellos
confribuyentes que comercialicen almenlos preparidos con contenido hiperprocesado.

= Las regalias, servicios ienicos, administratives y de consultoria pagiklos por socicdades

domicilindas 0 no en ¢l Ecuador a sus partes relacionmdns sernim deducibles siempre v
cunndo estén acorde con los linales establecidos.,

4
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S¢ permite cl reconocimiento de activos y pasivos por impucstos diferidos finicamente
en Jos casos v condiciones que sc establezcan en ol Reglamento. En caso de divergencia
entre las normas inbutarias v las nomnas contables v linancicras, prevalecenin las
primcras.

Seri deducible la amortizncion de Jos valores que se deban registrar como aclivos; en
enso de los activos imtangibles, la amortizacion se electuard dentro de los plazos
previstos en el respective comirale o cn un plazo de 20 aios: sin embargo no serd
deducible ol deterioro de activos intangibles con vida il indelinida.

Serin deducibles los pagos por primas de cesidn o reaseguras, conlorme o los siguientes
condiciones:

a) El 75% de las primas de cesion o reasepuros contriados con sociedades gque no
lengan establecimiento permanente o representacion en el Lcuador, euando no
superen el porcentaje sefalado por la autoridad repuladora de sepuros: v,

by Kl 50% de las primas de cesion o reascpuros controtados con sociedades que no
lengan establecimienio permanente o representacion en ¢l Beuader, cunndo no
superen el poreentaje sefalado por ly autoridad reguladora de seguros,

L el epso de que o socicdad ascpuendora en el exterior sea residente liseal, esté
constituida o ubicada en pamisos liscales o jurisdicciones de menos imposician, por el

pago renlizado se rotended en la Tuente el 100% de Las primus de cesion o reaseguros

comrotnelos.

Respecto a la tarifa del impuesto o fa renta, se establece gque éstn serid del 253% cuando
lo sociedad tengn sccionistos, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos Discales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjuntn, igual o
superior al 30% del capital social o de aquel que corresponda a s paturaleza de la
sociedad. Coando Iy participacion de paraisos [scales o regimenes de menor imposicion
seq inlerior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de ln base imponible
gque corresponda a dicha porticipacion. Asimismo, aplicari Ia tarifa del 25% a toda la
base imponible la sociedad gue incumpla el deber de informar sobre la parlicipacion de
sUS accionisias, socios, participes, constinnvenics, beneficiarios o similares.

Reformas a Ia Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Eceador

Se comsideruni a la tenencia de inversiones en el exienor como hecho penerdor del
impuesio 3 los activos en el exterior.

El Registro Oficial N* 407-5 dei 31 de diciembre del 2014, publica o} Reglamento a In
Ley Onginica de  Incentivos a la Producciin y Prevencion del froude Fiscal, ¢l cual
relorma varios reglamentos en materia fiscal. Entre Jos mas relevanics, sc anotan:
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= Se estallecen las delinicioncs de permanencia, ausencias esporidicus, niicleo principal
de intereses en base a aclivos, vineulos Tamiliores muls estrechos en ¢ Ecuador v
cewlarianes magrantes, para efectos de ln aplicacion de las reglas parn determinar la
residencin Nseal de las personas naturnles, previstas en o Ley Organen de Régimen
Tributario lntemo,

= Se oapeegn Ing deliniciones de derechos vepresentativos de eopitpl, dividendos ¥
beneliviario elective.

=  Se eslublecen las condiciones bajo las cuales senim deducibles las remuneraciones ¥
benelicios sociales.

® 5S¢ csinblecen las condioones para In deductbilidad de Jos valores regstrados por
delenore de los sctivas [inamcicros comespondienics a eréditos incobrables penerados
en el gjercicio fiscal y origimdo en operaciones del giro oodinario del negocio.

= 5S¢ establecen los plazos de amortizacion y los cosos v condiciones para su
deducibilidad.

= Se dispone un porcentaje muiximo pac la deduceion de los costos y gastos incurridos
para la promocidn y publicidad de bienes y seevicios, asi como lambién se establecen
los cusos en los cunles no sevd aplicable exte limite,

= He establecen los limites ¥ condictones parn §a dedugibilidad del pago de regalias,
servicios 1eeniens, administrtivos vy de consulieria, nsl como mmbién pam la
deducibilidigd de los gastos de establecimienio o puesta en murcha de operaciones.

= Se establecen los casos vy condiciones para ¢l reconocimicnto de actives y pasivos por
impuestos dilerilos.

»  Sc modilican las reglas esloblecidas para la deduccion de los pagos al exicrior.

*  Se establece la forma en la que s¢ aplicard la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicion sociclana correspondiente & poraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea infevior al 30%.

*  Se establecen la weila v la forma de determinar ¢ impuesto a 1o renta sobre Tn wtilidad
en I enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos,

= He ineluve unn geceldn sobee el meremento patrimoninl no justilicodo e el cual se
establece ln obligneion de justificar asi como las formas de justilicocion,

o Seosustituyen los montos minimos que deben observar lig personas naturales para la
presentacion de In declaracion patrimaonial.

= Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la luente de impucstoe a la renta por
pagos al exienor.

[
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*  Sec establecen los parcentajes de retencidn a ka distribucion de wiilidades, dividendos o
benehicios cuyo beneficianio efective sea una persona nofuml residente en ol Ecuador.

n ¢l aito 2015, s¢ produjeron los siguientes cambios:
Reformas al Reglamento para kx Ley Orpinica de Régimen Tributario Inferno:

Se piladen las disposicioncs reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectundas a la Ley
Orgdmica de Régimen Tributario Interma, Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de
los eréditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impocsio a ka Salida de Divisas (ISD):

La base imponible del 15D, cn el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estord constituida
por la totalidad de la operacion. Cuamdo ai adguiriente o contratante sea una entidad que poce
dhe wna exenciom del 18D, ol impuesto serd asumido por quien comercialice ¢l bien o preste el
SETVICIO,

Loy Orgdanica para la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del Teabajo en el Hogar:

L1 20 de abril de 2005 se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial N® 483 la Ley
Orgdnica parn la Justicia Laboral v Reconocimiemo del Teabajo en el Hogar, Los principales
temos que alectan a las conmpaiing son:

*  Eliminocian de tipos de contrmo: por tiempo fijo, a prucha, v enganche,

*  Los wtilidules distribuidas a los tabajadores, no podein exesder de velnticuatro salarios
bisicos unilieados del rabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el
mentor sefalado, Bl excedente serd enrepado al régimen de prestaciones solidarias de la
Sepuricud Social,

*  Parn efectos de responsabilidades kaborales se consideranin empresas vinculadas o los
persomis milurales, juridicas, patrimonios awtdnomos ¥ obrs modalidades de asociacion
previstas en la ley, domicilindas en ¢l Ecundor, en las que una de ellas participe
directnmente en el capital de 2 otra en al menos un porventaje cquivalente al 25% del
mismo v senin subsidiariamente responsables, para los fines de las obligaciones contridas
con sus trabagadoras o imbajadoeres.

*  El minisierio reclor del irabajo podr cstablecer a través de acverdo mimstenial limiles a
las brechas salariales entre [a remuneracion nuixima de gerentes generales o altos directivos
¥y la remuneracion mas baja pereibida dentro de la respectiva empeesa.

* La bonificacion por desshucio sc pagara de manera obligatoria en 1odos los casos en los
cuales termine la relacion laboral.
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*  Las pensiones minimas de imvalides, vejez v de ineapacidad permanente total o absoluta,
se establecerd de acveedo al tiempo aportado, en proporeidin al salario bdsico winilicado y
e newerdo o o tabla detadlada en in Ley.

¢} Administracion de Rieseos Finoneieros

Lay compaiiin estd expuesto o los siguientes resgos relocionados con el nso de instrumentos
[nancieros:

Iieseo de erdito

El nesgo de erédite os ol riespo de pordida Rnanciera que enfrenta la Compaiia sioon cliente
o contraparte en un imstrumento lmmecicro no cumple con sus obligaciones contracluales, y
seoriging principalmente de las cuentas por cobrar o elientes. La exposicion al riesgo de
crédito se ve afectada principalmente por las cometeristicas individeales de coda elienle,
Se ha estableeido una politica de riesgo bajo o cual se onalizo o cada clienle nuevo
individualmente en lo que respecta o su solvenela antes de ofrecer [as condiciones estindar
dle page y entrepn.

S cstablece una provision para deterioro de valor que representa su estimaeidn de 1ns
pérdidas incurridas en relacion con los dendores y olms cuentas por cobrar, La estimacion
pore perchida se determing sobre [ base de informacion histdeien.

Riespro de lupuider

El riespo de ligquidez cs ¢l ricseo de que la Compaiia tenga dificultades para cumpliv con
sus obligaciones asocindas con sus pasivos loaneieras que son lgeidades medinte 1o
entrega de eleclivo o de otrog actives financicros. [ enfoque de la Compaiiia parn
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que sicmpre contard con
la lypndes subciente para cumplic con sus ebligheiones cumndo vencen, tanto en
condiciones normales como de lension, sin incurrir en pérdidas inoeeplables o arricsgar su
repulagion,

Riesgzo operacional

Ll riespo operaeional es ¢l ricseo de pérdida direeta o indireetn originado de una amplio
variedad de cansas asocindas con los procesos, el personal, Ta eenologin ¢ infrestructurn
de [ Compaiiia, ¥ con los fclores externos distintos de los vlespos de liquidez, de mercado
y de crédito como aquellos fesgos que se arigingm de requerimivnios legales v repulatonos
y de las normas penembmente acepladas de comportamicnto societario.

El abjetivo de 1o Compatiia es admimsteor €] riespe operasional de maners de equilibrar L
prevencidn de pértidas nancicras y el dafo o la reputoetdn de [a compaiiz  con la
cleetividad general de costos, v de evitar los procediniemos de control gue restrinjim b
indciativa v o crentividad.

15
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Lu administeacion del riesgo operucional esta respaldada por ¢l desarrollo de normas en Jos
siguienles drens:

*  Reguerimicnios de adecuada segregacion de lunciones, incluyvendo la sulonizncion
independiente de los Inmsacciones.

= Reguenimientos de concilineion y monitoreo de transaccwones.

»  Cumplimiento de requenmienios reeulatorios y otros requerimicitos legales,

*  Documentacion de comroles v procedimiciios,

= Capacitaeion y desacrollo prolesional,

= MNormas eficas ¥ de negovios.
Heserva Lepal

De acuerdo con ln Ley de Compaiias, un valor equivalenie al 10%6 de la wtilidad liguida
anual debe apropiorse par constiluir Ia rescrva legal, hasta que ésta aleance por o menos
el 50% del capital pagado, Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
péndidas,

Reconoeimivnto de ingresaos

Loz ingresos secalewlan al valor rozonable de la contraprestacion colinda o por cobrar,
eniendo en cuenta el importe estimado de cualgquier descuento, bonificacion o rebajo
comercial que la Compadiln pueds otorgar,

Venta de bicnes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedenics de la venta de producios
se reconocen cuando la Companiia inms(icre, los riesgos v beneficios, de fipo signilicativo,
derivados de Ja propicdad de las mizmos; el imporie de los ingresas vy los costos incumidos,
o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos confinbilidad v es
prabable gque la Compaiiia reciba los benelicios ccondmicos asociados con la tronsaceion,

Costos v Gastos

Los costos de los productos vendides se determinan en base al costo promedio de
produceion. Los pastos s¢ registean ol costo hisidrieo,

Los olros coslos ¥ gasios se reconocen a medida que son incurridos, independientemente

de a fecha en que se haya realizado el pago. v se registran en ¢l penodo mis cercano en el
U SE Connen.

e
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Mormas nuevas cmitidas ¥ revisadas, que ain no se encuenlean on vipenci

Durante loz afios 2015 v 2004, el Intermational Accounting Stondord Board - [ASB v su
Comile de Interpretaciones [nternational Finapcial Reporting Interpretations Commillee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpreiaciones a las NIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de 1o Compaiia considera que su adopeion no tendria impacto en o siluaeién
financiera ni en el desempeiio financiera ni en los Nujos de efectivo de la Compaiiia en los
arios 2005 v 2004, debido o que en alpunoes cases e relieren a operaciones gue no realiz
yoen olkos casos, Umicamente originon  revelociones adicionales para un mejor
enlendimicnto de [ox estados Dnoneiero, ¥ 5¢ resumen i continnaeion;

MNormas internacionales emitidas ain no virenies

A conlinmeion se cnumeran 10s normas ¢ interpretaciones emdidas pero gque no se
encucentran en vigencia a la fecha de emision de los presentes cstados linancieros.

2015

Modificaciones o la N1C 19 Mlanes de Denclicios Delinidos: Aporaciones renlizadas por
[o% emplendos

MIC T9 requiere que 1o entidad considere las contribuciones de empleados o ferceros parm
la contabilizacion de los planes de aportacion definidos. Cuando esas aportacionss estin
vinculudas al servicio, deben ser atribuidas o los periodos de servicio comoe un henelicio
negativi. Estas enmiendas acloran que, si el imporie de las contribuciones es independiente
el nimers de afies de servicio, wna entidod puede reconocer esas contribuciones como una
recuceidn en el costo de los servicios en el periodo en el que se preste el servicio, en Jugar
de asignar las contribuciones o los periodos de servicio, La Compaiiia no Gene plan de
beneficios con aportes de emplendos.

Mejoras anoales ciclo 2000 - 2012

Eslas mejorns son electivas desde el 1 de julio de 2074 v no han presentada bapacto
material en 1o Compaiiio.

L las mejoras se incluve:
NIE 2 T'apos basados en acclones

Estar megera se aplicn de Torma prospectiva v aclara varios aspectos relacionadas con los

deliniciones de las condiciones de rendiniento v de servicios de los pagos basados en
acciones, Lo Compaiia no tiene planes de pogos basados en acciones,

2N
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NIEF 3 Combinaciones de negocios

Se nelara gue 1as contraprestaciones conlinpentes de las combinneiones de nepocio gue no
s¢ clasifican como potrimonio ncto se tiencn que valorar al valor razonable con
contrapartida en la cuenta de resulindos, independientemente de que se clasiliquen como
instrumento fimanciero o no, La modificacion se aplicart prospectivamente, La Compaiiia
no fiene combinaeiones de negocios,

MIT & Sepmentos de operacion

me aclaen gue cvando s combinen o prepeen sermentos opermlivos, por o lener
caracteristicas ceondmicas similares v ser similares en determinados aspecios cualitativoes,
se tienen que desglosar en los estados lnaneieros 1os cameleristicas econdmicas uitlizoclas
para asepurar gque son stmilares. La modificacion se aplicard relrospectivamente, La
Compadiia no presenta mformacion lpanciers por seemenios.

NMIC 16 Propiedad, Plama v Equipa v NMI1C 38 Activas Intangibles

En el modelo de revalorizacion se eliming la posilhilidad de revalorizae el importe beoto del
aetivo y [ amorlizaeidn acumulada, de manera que el impocte neto sea igual o su importe
revalorizada, Lo modifieacidn s aplicard relrospectivamente, Lo Compafiia no ha
clectundo revaluacion de activos.

WIC 24 Informincion a revelar sobre parle vinculdis

Actarn que cuande el persenal clave de o dimeceidn ne son empleados de 1o enbdad, sino
cle ol enbidod gque se dedicn agestionar s distintas entidodes del grope al que perteneee
la Compaiia, hay que desglosar las transaceiones con la entidad que gestiona y con fos
cirectives, La modilieacion se aplicant relrospectivamenie.

Mejoras anuales cicla 2001 = 2013

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 v po han presentado impocto
material en o Conpailia

En los megorns se meluye:

MITE 3 Combinaciones de negocios

Debido al eambio de nomenclotu de ln NIF 1T se aclarn goe todos 1os acuerdos conjumos
estin alvern del aleance de la NIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si son

negecios conjuntos. Lo modificacion se aplicard prospectivamente. La Compaiiin no liene
neuenlos conjunlos.
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NI 13 Medicidn del valor meanahle

Aclara que la exeepeitn que permite o wna entidod valorae al valor rnzonable un gropo de
nctivos fimancieros y de pasivos Timancivres, puedle aplicarse o actives linmeieros, pasivos
linaneicros ¥ olros contrates, Por lo danto, lo excepeion se puede aplicar o cuslyuer
contrato que este dentra del aleanee de la NIC 39 (o KIEF %) v no solo o los conteotos que
cumplan la defmieion de active financiero v pasive linanciero. La modifiencidn se aplivan
prospectivamente

MIC 40 Inversiones inmobilinrins

Clarifica la interrelacion ente la NIC 40 v [o NIF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiencs inmaoebiliaras v activos ecupadoes por el propiclanio. Indica gue ln deseripeidn
de servicios complementarios de la NIC 4 sirve para difecenciar entre inversiones
immobiliarias v activos ocupados por el propictario, mientras que cn la MIF 3 se utiliza
para determinar i 1o fransaccion s una compra de un aclivo o upa combinacion de
negecios. La moedificacidn se aplicard prospectivamente. Esta enmienda no tuvoe impacio
en las politicas contables de In Compadin,

2014

NIC 19 DBeneficios a los empleados - Planes de benelicios delmidos: Aportaciones de los
empleados (noviembre 2003)

s moadihican los requenimicntos de o NIC PP sobre aportocienes de los emplendos o de
terceros que estan vinculadas al servicio. Si el importe de las aporaciones es inde pendiente
del niimero de afos de servicio, se permile que u entidad reconozes estos aportaciones
comp una reduccion en el costo del servicio en el periode en el que se prestn el seevicio
relacionado, eo lugar de atribuir las aporiaciones a los periodos de servicio. Siel importe
de las aportaciones depende del niunera de afos de servicio, se requiers que una entidad
atribuvay esas uporfaciones a los penodos de servicio, ottlizando ¢l mismoe mélodo de
atribucidn requerido por [o norma para los benelicios brutos, 1isas modificactiones se
aphean de monert relroactiva y tendrin vigencia paca los periodos anuales que se inicien a
partir cdel 1% de julio de 2004, Se¢ permite su aplicacion anficipada,

Mejoras anvales o las NI - ¢ielo 2000-2012 (diciembre 2013}

Estas mejoras tendrin vigencia par los periodos anuales que se intcien a pactir del 17 de
Julio de 2004, e permite su aplicacion anticipada. Un resumen de las modificociones es ¢l
sipuienie:

MIF 2 Pagos bosados en neciones - Delinacian de la condicidn de irrevocabilidad

Se modileom los deliniciones de condicion de irevocabilidad v condicion de mercado v se
agregan los defipiciones de condicion de desempeno vy condicion de servicio. Esla
maodificacion se aplicard de manera prospectiva o los planes de pago basados en acciones
cuya lechn de coneesiom sen o partic del 17 de julio de 2004,
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HNIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacidn de una contraprestacion conlingenie
- Se clarifica que toda obligacidn de pagar upa conteapresincion conlingente que no se
clasilique como patrimonio (csio es, que se trate de un pasivo), csté o no aleanzada por la
WIC 30 (o NIIF 9 en su eosa) se medie por sn valor rozonable o cada fecha de cierre del
periodo sabre el que s¢ informa. En cualguicr caso, los cambios a dicho valor razonable
se imputarin al resultado del periodo en el que ocurran. Vsto modilicacion se aplicard de
manera praspectiva g las combinaeiones de nepocios cuya fecha de adguisicion sea o parir
del 17 de julio de 2014,

NIHF 8 Segmentos de operacion - Ageepncion de segmentas de operncion, Concilineion del
total de nctivas de los sepmentos v el total de activos de o emidad

Se requicre revelar el juicio aplicodo por lo Gerencia en lo aplicacion del criterio seguida
al repartar sepmentos de operacion de manera agrepada (es decir, no reportados de manern
separadi), Las revelociones adicionales incluven una deseripeion de los segmentos
reportados de manera agregadn v los indicndores econdmicos tenidos en coenta en ol
decisiom, Esta modilicacion se aplicard de manera retroactiva v tendrid vigencia para Jos
perioddes anuales que scinicien a partiv del 12 de julio de 20014,

se requiere ademds revelar la conciliveidn entre el total de aclivos de los segmentos de
operacion reportados y el total de los activos de la entidad, en la medida en que los actives
de los segmentos se reparten regularmente al miximo responsable de o toma de decisiones
de 1o entidad. Esta modilicacion se aphend de manera retroactiva v tendrd vigencia para
los periodos anuales que se indeien a partir del 17 de julio de 2014,

WIC 16 v NIC 38 Propuedades, planta ¥ equipo ¥ Actives intangibles - Método de
revaluacion: revaluacion proporcional de la depreciacion / amortizacion acumulada
Cuando una partida de propiedades, plama v equipe o de activos inlangibles es revaluada,
¢l imporle en libros del activo (esto es, el importe brute neto de depreciaciones /
amartizaciones acumulados v cualyuier pérdida acumulada por deteriore del valor) es
ajustade scgin el imporie revaluado, A Lo fecha de Tn revaluacion, el setive se trata de una
de fas siguientes maneras: (1) ¢l imporie bruto en libros es ajustado de upa manera
consistente con la revaluacion del importe en libes del activo, v la deprecincidn /
amartizacion peumulada a la Lecha de lo revaluacion os ajustada de forma tal de igualar la
dilerencia entre ¢l Importe bruto en libros v el importe en libros del active, leepo de
considerar coalquier pérdida acumulada por deterivro de valor o (i) la depreciacion /
amartiaeion aeunulada es eliminada contra el importe bruto en libros del activa. El
impore del ajuste de la depreciacidn / smontizacidn acuimulada Tarma parle del ineremento
o disminucidn del imporie en libras del active revaluado,
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Esta modificactdn se aplicard a todas Jas revaluaciones reconocidas en el periodo anual
migiado a partir de la fecha de aplicacion inicial de la modificacion, v en el periodo anual
inmediatamente mnteriar, Una entidad tambidn puede presentar inlormacion comparativa
austada de peniedos anlertores s los presentarn, pero no estd obligada a hacerlo, Si la
entidad optara por presentar estn informacion comporativa adicional no ajustada. deberi
identilicar ¢lammente dicha informacion vy explicar las bases de su presentacidn. Esta
madifieacion se aplicord de maners retroacliva y tendei vigencia para los periodos anuales
gue se inicien a parlic del 19 de julio de 2014,

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave

s deline come parte relacionada o una entidad que, a teavés de su personal perencial clave,
presta servicios de gerenciamiento o lo entidod gque informa o o la sociedad controladora de
ésta. La entidod que recibe v paga este servicio de perenciamiento no estéd obligada o revelar
esla informacion como parle de las remuneraciones de su personal gerencial clave, Sin
embargoe, tales pagos v 1a parle relacionada que presta el servicio se revelaran como parte
de las transacciones con partes relacionados. Esta modificacidn se aplicard de manerm
retroactiva v lendrd vigencia para fos periodos aneales que se inicien a partir del [ de julio
de 2041

Mejorns annales o las MIIF - eielo 200 [-2013 {dicicmbre 2013)

[Estas mejaras lendrin vigeneir pan los periodos anuales que se inicien a partir del 19 de
julio de 2004, Se permite su aplicacion anticipada, Un resumen de Tas modilicaciones ¢s el
siginenie:;

NI 3 Combinaciones de negoeios - Formaeidn de acuerdos conjuntos - Se clarifica que
la norma no aplica a la eomabilizacion relacionada con la formacion de un acuerdo
conjunio en los propios estados financicros del acverdo conjunto. Esta moedificocidn se
aplicard de monera prospectiva para los periodos anuales que se inicien a partic del 1® de
Julio alie 2014,

MNIF 13 Medicion del valor eozonable - Aplicacidn o activas y pasivos {inoneieros con
pesiciones compensadas - Se clarilien que 1o exeepeidn prevista en [n norma para medir en
forma neta el valor rgonable de una cartera {"ponfolio™) de activos v pasivos financieros
con pasiciones compensados en riesgos de mercado o riespo de crédito de la contraparte,
inchuve a todos los contratos que estan aleanzados v se contabilizan de acoerdo con la NIC
39 (o NIEF 9), aun cuando esos conteatos no cumplan con lo delimicidn de activos v posivos
linancieros de la MIC 32, Esto modilicacion tendri vigeneia para fos periodos anvales que
seamieien a parlic del 1% de julio de 2014, Sin embargo, la modilicacion se aplicard de
manera prospectiva a partie def inicio del periodo amual en el cual o NITEF 13 Tue aplicada
[POT PETIET VEL.
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NIC 40 Propredades de imversion - Interrelacion con la NHEF 3 Combinaciones de negocios
- Se clanficn que el juicio que se reguiere de la Gereneia paca delerminar si una transaceion
es la adquisicion de un activo {o grupo de activos) o sise trata de una combinacidn de
negocios alcanzada por la NI 3, se debe basar en las puias conlenidas en la NIIF 3, En
cambio, ¢] juicio que se requicre de la Gereneia para determinar st I adquisicion de un
activo (o grupo de activos) se trata camo una propicdad de inversidn (aleamzada por o NIC
40) o como una propiedad para use propio (aleanzada por la NIC 16}, se debe basar en las
guias contenidas en la NIC 400 Esta modilicocidn se aplicard de manera prospectiva y
tendrd vigencio para los periodos amuales que se inicien a partic del 12 de julio de 2014,

NIF 14 Cuentas de diferimientos «le aclividades veguladas {enera 2004) - La norma
permite & woa entidad adeptante por primera vez de las NIIE cuyas actividades estin sujetas
a regulacion de tarifas, continar aplicando sus politicas contobles anteriores sobre o
contabilizacion de los salios de los cventas de dilerimientos de sctividades reguladas {(que
son los pasios o MEresos que no se reconocerian comeo activos o pasivos de acverdo con
ofras MY, pero que complen con [os regquisitos para ser diferides de acoerdo con esta
nornt). Esta norma no aplica a las entidades que va estan aplicando ks NIIEF, como asi
tampoco o aquellos adoptantes por primera vez de los MIF cuyos principios contables
actuales no permiten ¢l reconocimiento de estos aclivos v pasivos diferidos, o no bubieren
optado por dicho criterio contable aungue Bubieran podido hacerlo.

Las entidodes que adopten esta norma deben presentar los saldos de aclivos y pasivos
diferidos por actividades reguladas en lineas separadas del estado de situacion financiern,
¥ presentar los movimienios de estas cuentas durante el periodo en lineas separadas del
cstado de resultodos ¥ del otro resultada integral,

La narma también requiere revelaciones especiales sobre cstas cuentas ¥ sus movimicnios.
Esla norma se aplica de manera retroaetiva v tended vigencio para los periodos anuales que
se inicien o partie del 19 de enero de 2006, Se permile su aplicacién anticipada.

KIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones cn
aperaciones conjuntas (mayoe 20043 - Bsta modificacion a o NIF 11 requiere que T
sbgquirente de una participaeidn en una operacion conjunta cuya actividad constituye un
negocio, tal como se define en la NI 3 Combinaciones de negocios, aplique, en lo medida
de su parbeipacion, tedos los principios de contabilizocion de las combinaciones de
negocios de la NI 3 y oteas NHF, excepto aquellos gue entren en conllicto con las gias
de esta NHF v revele la informacidn requerida por ln NHF 3 v otras NIF para
combinueiencs de negocios en estos ensos. La modificacion aplica tanto a la adguisicion
de la participacidn inicial como a fa de los porticipaciones adicionales en una eperacitn
conjunty euya actividad constituye un negoclo. Esta modificacion se aplica de manera
prospectiva v tendrd vigencin para los periodos anuales que se inicien a partic del 12 de
enero de 2006, Se permite su aplicacion anticipada.
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NIC 16 v 38 Propiedades, planta y equipo ¥ Activos intangibles - Aclaracidn de Jos
métodos accptables de depreciacion y amorlizncion (mayo 2014} - Esta modificacion
clarifica que no es acepable wilizar un método de depreciacion yfo amontizacion que se
base en los mgresos de actividixles ordinarias que sc generan por una actividad que incluye
¢l uso de un activo. En cfecto, los ingresos de actividades ordinanas gencrados por una
actividad que incluye el uso de un activa, pencralmente. reficjan faclores o benelicios
econdmicos relacionados con la operacion del negocio de la entidad, que son distintos de
los benelicios econdmicos derivadas del consumao a través del uso de dicho aclive. Esta
maodilicacion aphica de manera prospectiva v tendrd vigencia para los periodos anuales que
s¢ imicicn a partir del 1% de enere de 2016, Se permile su aplicocion anticipada,

NIC 16 v 41 Propiedades, planta v equipa ¥ Agriculivm - Plantas producioras (junio 2014}
= Esta modificacidn aclor que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta y equipo a los elememos utilizados para desarrollar o mantener (1)
nctivas bialdgicos; y (1i) derechos mineros y reservas mincrales tales como el petrdlen, gas
natural ¥ recursos ne renovables similores, Consecuenternente, se modificd ¢l aleance de
la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas producioras relacionadns con la
aetividad agricola. Los productos agricolos que crecen o se desarrollon en una planta
productors se manbienen dentro del aleance de la NIC 41 Agriculiur.

Se define o upa planta productorn como una planta viva que () se utiliza eo o elabarpeion
o suministro de productos agricolas: (ii) se espera que prodozea durante mas de un pericdo;
v (i) tiene upa probabilidad remota de ser vendida como producte agricola, excepto por
ventos incidentales de mleos v padus,

A partir de esta modificacion, las plantas productorss se reconoeen ¥ miden de la misma
larma que los elementos de propiedades, planta v cquipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacion y comdiciones necesarios para ser capaces de operar en
la forma previsio por o Gerencia, en cuyo caso se poci optar por el imadelo de costo o ¢l
modele de revaluacion previstos en la NIC 16,

Estn modilicacion tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partic del 1°
de enero de 201 6.

La modificoeion puede aplicarse de manera retroactiva. Altlernativamente, se puede oplar
por medir la planta produciors a su valor rzonable al inicio del periodo més antiguo
presentado, Cuakpner diferencia que surja entre dicho valor mzonable ulilizado comeo costo
alribuido o esa fecha v el importe en hibros regisicdde previamente, s¢ reconocerd en
resultados acumulados, Se permile su aplicacion anticipada.
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MNIC 27 Estados lnancicros sepacados - Bl méloda de [ parlicipacion (aposte 2004)

A partic de esta modilicacion, una entidad controladora que presenta estados linancicros
separados cuenta con o opeidn de medir sus inversiones en subsidiarias, aseciadas ¥
nepgocias conjuntes aplicande ¢l método de la participacion tal como se lo deseribe en la
MIC 28, en adicitn o las opciones yo previstas en lanorma de medirlas al costo o su valor
eoromable de acuerde con o NIF 9. Esta modilicacidén se aplica de manera retroactiva v
tiene vigeneia para los periodos anuales que se inecien o partic del 19 de enero de 2016, Se
permite su aplicocion anticipada,

MIIT 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de conlealos con clienles (mayo
20H4) - Esta norma sostiteye a las N1C T8 Ingresos de aclividades ordinarias v NIC 11
Contrates de construceion, fas CINHEF 13 Programas de Rdelizocidn de clientes, CINIIEF 13
Acuerdos para la construceion de inmuebles y CINIIF I8 Tromsferencias de activos
proedentes de chientes, ¥ o la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de publicidad, v
aplica a todos los contraos de ingresos de actividades ordinorias celebrados con clientes,

También proporciona un modelo dnico paca el reconocimicnta v la medician de las ventas
de ciertos actives no lnancieros (por ejemplo, propiedades, planta y equipa, aclivos
intangibles ¥ otros). Se resumen o conlineacion fos principales conceptos de [n nueva
notma que ompliecan un cambio respeelo de las normas anteriores.

El principio bisico de ln nueva nomma es que una entidied reconoce los ingresos de
achividades ordinarios de forma que representen la transferencia de bicnes o servicios
comprometidas con los clivntes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la
cual 1o enotidad espera tener derecho o cambio de dichos bienes o servicios, Para la
aplicactdn de este principio bisico, las entidodes deberin eleetuar mayores cstimaciones y
aphicar mayer juicio disereclonal respeeto del gue venion considerando con las anteriores
normas. "ara el reconncimiento de los ingresos, o nueva norma preveé un modelo de 3
etapas: (1) wdentificar el contrato (o conratos) celebrado con el cliente; (2) identifiear v
segregar las obligaciones de desempeio asumidas en el contrato {por cjemplo, venta de
bicnes, prestacion de servicios, ete.); (3} determinar el precio de la tansacetdn; (4) osignar
el precio de lo transaceion entre las distinims obligaciones de desempeiio identilicadas; v
{3) reconocer el mgreso cuando (o a medida gue) b entidad satislace cada obligacion de
desempedio aswmida en el contrato,

Ademids, Ia nueva norma preveé moyor inlormacion cummlbilativa y cualitativa a revelar sobre
el reconocimicnte de impresos, en compoaracion con Ins revelaciones que [as nomas
anleriores venion requiricndo.
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Esta norma tendrid vigencia para los periodos aniles que s¢ inicien a partir del 17 de enero
de 2017, 3¢ permiic a la entidad optar por (i) una aplicacion retroactivi completa, csto cs,
modificando retroactivimente los periodos comparativos presentados: o (ii) una aplicacion
retrcaiclivin modificada, esto es. aplicando la norma o los contrmatos de ingresos vigentcs al
micio del primer perioda de aphcacin de Ia misma, pero sin medificar retroactivamente
los perindos comparalivos presemados {es decir. reconociendo el efecto acumulativo del
cambao al imicio del periodo comente). pero incluyendo las revelaciones apropiadas que
permitan wentificar las diferencias en los mgresos del periodo corriente reconocidos segin
las nonmas anteciores ¥ ka nueva norma vigente. Sc permite su aplicacion anticipada,

NIIF 9 Instumemtos linancieros (julio 2004) - Esta norma sustituye a la NIC 39
Instrumentos limancicros: Reconocimiento y Medicion y deroga las anteriores versiones de
la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 v 2013,

Lixplicacion de la Transician a las Normns [mernacionales de Informacidn Financiera

P'ara la preparacion de los Estados de Situacion Finonciera de acuerdo o Niif{s) al 31 de
diciembre del 2014, la compaiiia ha considerndo gue no tiene electos, ni ojusies o los
Estndos Financieros preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pegueiios y Medianas Entidades Nl pora Pymes, por lo que los estidos
linancicros preparados bajo estos hneamicenlos, corresponden o los estados finaneieros bajo
Miifls).

Uilihad por aecidn

Lo wtilidad por aceidn se ealeuln dividiendo In wtilidad o pérdida neta del aiio atribuible o
lag peciones ardinarins pora el nimere promedio ponderado de neciones ordinorins en
circufacion durante el afio. La Compadia determina diche caleulo de manera retrospectiva
congiderando el imeremento del nimero de acciones en circulacion.
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1. Efeetive y equivalentes de efective

Conformado por:

Bancos Moacwonales
Tatal

2. Cuentas por Cobrar

Conlormado por;

Clicntes

Cuentas por Cobrar o Relacionadas
Anliipos o Proveedores

Credite teibutaio

Ul cuentas por cobrir

Tutul

F
o
Wi

18.667
18.0667

LI5S

11.241

(1} 1661076
1140

(2} 200,916
4.133

1.888. 766

(1) Corresponde o valores por cobear a Compasiias relacionadas, Ver Nota 1],

(2) Incluye valores por concepto de Retenciones en [a fuente de Impuesto a la
renta por US$ 19.934; Anticipe pagado del Impucsio a la Renta de US52.904
¥y Crédito inbutario por IVA de USS 178038,

La Compailia no electud provision por créditos incobrables debido o que considern
que su carlera de clienics es recuperable en su otalidad.

£
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1 Inventarios

Conlormado por;

Mercaderio en tednsito
Total

4. Propicdades y equipos

Conlormade por:

Terrenos
- Edificios
= Herramientas
2 Acondicionadores de Aire

Eqnipo de Seguridad
Equipo de Computaciin
Muebles v Enseres
Equipes de Ensamblaje
TOTALES

uss
2015

BIERRE!

001,631

U=
COSTOY DEMRECIACION NETO
REYVALORIZACION ACUNPLADMA
338,602 - 238,602
212,655 {61,697) 150,963
15,55 (907} i4,647
5576 393} 5,44
44,029 (2568) 41,461
12,680 (24413 140,239
00 (1) 659
80,000 (4667} 75,331
2 Y LERI DT {72, 708) SAT.3EA

El movimiento de Propiedades v equipas en el periodo fue como sipee:
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COSTO

Saldo inscial

Adiciones

Saldo final

DEPRECIACION ACUMULADA
Salda imicial

Adiciones

Saldo linal

5. Cnentas por Pagar

Conformode por:

Proveedores Locales (1)
Proveedores del Exterior (2)
Anticipos de Clientes

Cuentas por Pugar Relacionadas (3
Yanos

Total

cnire pirps MEnnres,

L}

R R R R R R R R R R R R R R R R AR R R N R RN RN RN NN NN

uss
015

451.257
158.839

610,096

51059
21.649

72,708

Uss
2015

553.517
LUGT S
132,315
780268
44.544

2.601.31%

(1) Incluye principalmente suldos por pagar al Servicio Nacional de Adusna del
Ecvador por USS 200.066; Imellicom Informidtica y Afines Cia. Lida. por USS
298,097, Reyhamsa S.A. por USS 14.903; Romaleasing S.A. por US$ 13.200;

(2) Corresponde a saldos por papar a SHD TECHNOLOGY/RICHPAD por concepto
de adquisiciones de compuiadores, parics y piczas.
{3) Corresponde a valores por pagar a Compadiias relacionadas. Ver Nota 11.
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6. Pasives Acumuladoes
Conformade por:

Uss
25

Impuesios por pagar 24642
Total 24,642

El sigutente ¢s ¢l detalle del movimiento duranie el periode v los saldos 2 31 de
Diciembre del 2005 de los cuentas de provisiones: '

Papos vio
Saldoalinicia  Incrementos ulilizaciones Salde al final
[mpuestos por pagar (1) 437 30983 0770 EEX I

(1) Incloye el impuesto o la renta de la Compaiiia, retenciones en la lueme de
impuesto a la renta ¥ retenciones de IVA.

7. Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2015, estd constitvide por 363190 acciones ondinacias,
nominativas e indivisibles o un valor de (US3 1) cadn una respectivamente,

Con fecha 9 de marzo del! 2015 se celebrd una Junta General Universal Fxtraordinaria
de Accionistas, donde se aprobd el aumento del copital suserito a un otal de 365,191
acciones ordinarios, nominativas ¢ indivisibles a un valor de (US$ 1) cada una.

Al 31 de Diciembre del 2015 el valor de USE 90,798, sepin la Resolucion de escritura
piiblica N® 2015-09-01-05-P-00255 que representan el 25% del aumento del capital
suscrito, el mismeo que lue papado en numerario por patte de los aceionisias

Al 31 de Diciembre del 2003 se encuentea pendiente de pago un total de US$ 272,303
que representan el 75% del aumento del capital suscrito, estos valores sepun In
Resolucion de escritura pibiica M® 200 5-09-01-05-P-00253 |, deberin ser comeelados
en un plazoe no mayor o 2 afios,

L
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Reserva Legal

La Ley de Compaiias del Eevador requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad
Hetida anual sen apropiada como reserva legnl, hasto que ésto aleanee comue minimo
¢l 50% del capital suscrite v pagado. BEsia reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en easo de liguidaeion de o Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2003 o Compaiin no manticne apropiseion por cste
L"l'.'H'I.I'_'EIHI.!-

Revalorizacion de Propicilades ¥ Equipos

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avaliuo pracheudo a los
bienes inmuehles de la compadiia, realizade on ¢l cjercicio 2014.

Pérdidas acumuladas

La Companin ol 3] de Dicicmbre del 2005 mantenin péedidas acumuladas por
USS 120.996; cste Toctor  indica una incerlidumbee importante que requiere de
obiener operaciones luerativas que en ol sigoiente gjeraicio permilin superar esta
sHuacion.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su replimento permite compensar las
pérdidas  operacionales con las ulilidades oblenidas en los cincos periodos
unposilivos sipuienies, sin exceder en cada periodo del 25% de las ulibdixles
obicnilas.

s
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I1. Transacciones con Paries Relacionadas

Al 31 de Digiembre del 2005, la Compaiia tenda los siguienies sallos con las partes
relactonadas:

I
Cneietms pe Cobienr
Cirlimes 5.A. 1362902
Sultanss 5.4, 25,781
Aeeionitas (1) 372195
Toial { Nk 2) 1661 0T
Cuentas par Pagar
Carfmics 5.A.
Anticipo de chenles 17502
Productes v Servicios 312,506
Xtratech ¥ Asnciadog 5A, Xiragociss 220,000
Furoiuni ¥ Asiciacdos Promidores 54, Pl
Total (Mata 5 T 2GR

(1) Corresponde ul 75% del avmento de capital suscrto gue se encoentra pendiente
de pago por parte de los necionistas de la compaiiia,

Las transacciones mis signilicativas con las paries relocionadas fueron como sigue:

M0is
logresms
Carfimex S.A.
¥emtas de computadores. partes v pieis | 920, 3600
Sultansa 5.A. 13437
Tatal | w797

T

Fpresis
Cartimex 5.4,
Compras de productos v serviciog 177,033
Xeeateeh v Asociadug S.A.
Compras de servicios de mankenimignio 200,000
Furwiani y Asociados Promatores 5.4,
Compras de servicis de mankenimécnio 100
Tetal 31135

A4
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12.

Impuesto a la Renta

La coneilincion del impuesto o la renta ophicimdo la wsa impositiva legal es como
sigue:

Utihichad del ejercicio 50.813

L5% Panieipacion a trahajadores 2
50813

Partidas conciliatorins

Mas gastos no deduribles B.091

Uhilidad Ciravable B4

22% lmipuesto o I rento 12,454

La Compatia no ha sido revisada por parte de las svtonidides liscales en ningidin
cjercicio,

Eventos subsecuentes

Con lechn 5 de Encro del 20016, mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-
5A5-16-11, la Superintendencin de Compaiiias, Valores ¥ Scguros, disponcn la
inscripeion en ¢l Registro Mercaniil del aumento de capital suscerito v aprucha la
reactivaciin de la compadia XiratechCompuicr 5.4,
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