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DISTRIBUOION ¥ REPRESENTACIONES YOMAR 5.4,

POUTICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCHERDS
AL 3T DE DICIEMBRE DEL 2015

(Exaretadoen enlarey de log Fotado Unides de Amdrica)

1. INFORMACION GENERAL.-

DISTRIBUCION Y REPRESENTACIONES YOMAR 5.A. es una compaiia domealiada en
Guayaquil. Republica del Ecuador. se constituyd mediante escrtura publica otorgada ante el notarmo
trigesimo de Guayagquil, Ab Plero Avear Vincensni, ¢ 9 de febrero del 2001, inserila en el regmstro
mercantil de Guayaquil, ¢ & deabril del 2001, Suconstimeion foe aprobada por resolucion SUPERCIAS:
01-G-[1-0003096 del 26 de marao de 2000, La compafiia reforme sus estatutos sociales medianle escntum
publica otorgada ante ¢l notarie Vigésime primero de Guayaguil, Dr Marcos Diaz Casquete, el 11 de
agoste del 2004, inserita én el registie mercant] de Guayaquil, € 21 de sepliembre del 2004, Sus ofieinas
22 encuantran ubicadas en Av. Jusn Tanca Marengo KM 4.5 2do Pasaje 32 N.O. v calle 18 H N.O.
temendn como actividad econdmica principal la operacion de estaciones de radio. su mimero de Ruc e ¢
# 0992166002001 v Expediente # 104064

La compafiia tiena concestones otorgadas por el estado para operar frecuencias de Radio, bajo la
deneminacion LA TUY A

2. BASES DE PRESENTACION.

Los Estados Financieros de la compaiiia se han elaborado de conformidad con la Norma Infernacional de
Informacitn Finanslera para Pequefias y Mediana: Entidades (NIF para las FYMES) emitida por el
Consejo de Mormas Internacionales de Contahilidad Estan presentades en las unidades monetanas de los
Estados Unidos de América que es la moneda funcional de la compafiia. La presentacion de los estados
financieros de acuerdo con la NITF para las PYMES exige la determinacidn v la aplicecion corsistente de
politcas contables a transacciones ¥ hechos. Las politicas contables mas {mportantes de la compafiia se
establacen en la nota 3.

En alpunos cagos, @5 necesano emplear estimaciones y ofrog jmcios profesionales parn aplicar las
politicas contables de la compafita Los juicios que la gerencia haya efectuado en ¢l proceso de aplicar las
politicas contables de la compafiia v que tengan la mayor relevancia sobre los valores reconoeidos en los
estados financieros son detallades en este doctmento.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.-
% Declaraciin ¢ limi

La Supenintendencia de Compaiias del Ecvador. mediante Resolucion Mo, 06.0 101,004 del 21 de agosto
de 2005, publicada en &l Registro Oficial No. 348 de septiembre del mismo afio, dispuso o adopedn y
aplicacien de las Normas Internacionales da Informaciin Financiem (NTTF) en las compafias sietas a su
control. Mediante resoluciones s determming ¢ ¢ercioio econdrmnes 2011 ano de tmmsicion y el 2014 paa
b erision de los primeros estados financieres bajo NITF. Se mdica que les estados financieros por el adfio
e termmna 2l 31 de diciembre del 2005 de la compania han sido preparados de acuerdo con las nonmas
internacienates de informacidn financien para las PYMES

by Bases de medicion

Los estados Ananciercs de la comparia han sido preparados sobre la base de costo lnstineo, como se
explica en las politicas contables mas adelante

I. Costo histarico: Fl costo histdrico  peneralmente s2 basa en el valor razmalde de la
canfraprestacion entregada a cambio de benes v servicios

1. Pafor razonable; El valor azomable sa define como el precio que se reetbitia por vender un
active o que 32 pagana por transferir un pasivo en una transaceion ordenada entre partic pantes
en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
eshimado utilizande otra técniea de valuacion

c)  Efective v eguivadente de efective: Incluve aguellos activos financieres liquidos v depositos que
e pue-deu lmnsfcqmar en efa-:l:n'o ral:udmmnte

b il : i cobrar: Be miden a valor razonahle v
mrres.ponden a ‘l.a.lunas por cnbrar a clmntea _'l, Ergencta.a por transmision de publicidad v ofras
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cuentas por eobrar eomo préstamos o anficipos entregades; Son bassdos en eondieiones de
crédito normales v no generan interes.

e) Costoy por prestammoy; Totlos los costos por préstamoes se reconocen en el resultado del penode
en ¢l gue s ineurren. Los préstamos que son relacionados no generan inferés, m Henen fecha de
vencimiento defimeds.

0 Propiedad v eguipo: Las pamidas de propiedad v equipo se miden al costo menes la depreciacion
acurmulada v eoal quier pérdida por detesioro del valor acumulada,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del acfivo.

Cualguer diferencia o pérdida en la venta de un elemento de propiedad v equipo (caleulada como la
difarencia entra el valor de venta y el valor en libros del elemento ) se reconoee en los resultados de la

cofparnia

Meétodo de depreciacion, vidas dtiles v valores residuales.- Los elementos de propiedad y égqupo
s deprecian dezde la facha en la que 2 active esta completamente imstalade v en condiciones de ser
wsado, La compaiiia determind un valor residoal del 10% del valor del costo de adeguisicion de los
rubros de los dlementos di promedad v equipe, s¢ depreaan usando el método lineal en resultados
eon base et las vidas riles estimades de cada componenie. Fl terreno no se depreca

Las vidas dtiles estimadas para las propedades v equipes son las siguisnies;

Equipo de computo 3 anos

Equipo oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipe de comunicacion. de enface v clectn ficaciones 15 afios

La depreciacion s¢ carga para distribunr e costo de los activos mencs sus valores residuales a lo
largo de su vida otil eshmada, aplicando el método lingal En la depreciacion de Fas propiedades,
plamta v equipo se ulilizan las siginentes tasas annales:

Equipo de computo 33%
Equipo Oficina 109
Muebles ¥ Enseres 10%%
Equipo de Comunicsmdn, de Enlace v Electrficaciones G.67%

5i ewaste algin indicio de que se ha prodocido un cambio sigmficativo en la tasa de depreciacion,
vida 0l o valor residual de un achve. se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva
parea reflejar las meevas expectativas,

Retiro venta de propicdades ¥ equipos: Le wilidad o pérdida que suna del retir o venta de un
active del rubro propiedades és calenlada como diferéncia entre ¢l precao de venta v el valor de libros
del achivo v reconocida en los resultades del afio

! de los gofives sv: Los activos intangibles se expresan al costo
s Ia umnmzaumn a::mnulﬂdﬂ ‘34: a.rrmrtlmrl a lo large de la vida estimada empleando el
meétodo limeal. 5i existe algim indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacion. vida util o valor residual de un active intangmble. se revisa la amortizacion de
ese active de forma prospectiva par reflejar las nugvas expectativas,

1 ] g ! T grar: Son regisiradas a su valor razonable
Las wmtﬂx per pagar COIMErs ales s00 basadas en condicenes de credite normal es v no generan
interds,

i} Beneflcios a trab :
Beneficios definidos: Incluye jubilacion patronal v benificacion por desshucio, el sosto de eatos
beneficios respaldados v determinados con base al caleulo matematco actuanal de un
profesional calificado, con valoraciones realizadas ¥ reconocidas al final de cada penodo,
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FParticipacion de trabajadores: Estin constituidas de acuerdo con disposiciones legales vigenles
8 la tasa del 15% por participacion a trabajadores. Estos beneficios se reconocen contra un
pasive v un gasto del periodo cuando of trabagador ha desamollade los servicios que les otorgan
el derecho a recibides,

Impuestor: Impuesto a loy ganandas; El gasio por impuestos a las ganancias representa la
surnia del impueste corrente por pagar v ded impuesto difendo, El impuesto corviente por pagar
estd basado enla ganancia fiscal del afio v 3¢ reconoce como gasto del periodo,

Impueste diferida: El impuesto diferido se reconoce a partir de laz diferencas entre los valores
en litres de los activos v pasivos en los estados financiercs v sus bases fiscales comespondientes
ieonocidas eome diferencias temporanas)

Los pasivos por impuoestes diferidos se reconocen para todas las diferencias lemporarias que se
espere que incramenten la ganancea fiseal en ol futaro.

Lis actives por impuestos difenndos se reconocen para todas las diferenclas temporanas que se
espers gue reduzcan la ganancia fiscal en el futwe, ¥ cualquier pérdida o crédito fiseal no
utilizade.

Lis actives por impuestos diferides se miden al valor maximo gue, sobre la baze de la ganansia
fiscal actual o estimada fuhura, ez probable gue se recuperen El valor en libros neto de los
activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobee Ia que 32 informa y se ajusta para
reflejar la evaluacidn actoal de las panancias fiscales futuras. Cuoslguier ajuste 22 reconoce an el
resultade del perodo.

El unpuesto difendo se caleula segin las tasas impositives que se espera aplicar a la ganancia
(pérdiday lscal de los periodos en los gue la perencia espera realizar €] activo por impuestos
difenndos o cancelar el pasivo por impoestos diferdos. sobre Ia base de las tasas impositvas que
hiayan sido aprobedas o coyo proeeso de aprobacion esté practicamente terminado al fnal dal
periodo sobre ¢ gue se informa.

Reconocimicite de ingreses aperacionales: Fl ingreso operacional procedente de la venta, se
reconoce cuando e entregan los servicios, v se raspasan los dereches de los bienes v el importe

de log ingresos puade ser medido con fiabilidad El ingreso de actividades crdinanas se mude al
valor razonable de la contraprestacion recibida, neta de descuentos, boficasioned o rebajns que
la compafiia ctorga @ impuestos asociedes con la venta eobrados.

Cosfos ¢ (Gastos: Se registran al costo histérico. El costo ge registra contra la panancia o perdida
del perodo en el que se reconozean los mzresos de operacion, Los gastos se reconoosn cuaido
ha surgide un decremento en los beneficios scondmices futures, relacionade con un decremento
en los activos o un ineremento en los pasives, v el gasto puede medirse con fabilidad. se
temetran al costo histoneo y se reconocen a madida gue son mcumides, independiantameante: de
la fecha en que se realice &l pago, v s regstran en ¢ periodo mas cercano en €l que se Conocen

Provisionds: Las provisiones se reconocen solo cuando la compatia tiens una obligacion
pregente {legal o imphata) como resultade de un evento pasado, es probable que se requieran
recirsos para liquidar 1a obligacin, v se puede efectuarse una estimacion confiable del monto de
la obligncicn.

Compensacion de saldos y tramsaccones: Coino norma general, 1o 38 compensan los aotives v
pasivos, tEmpoco 1os ingresos v gastos, salvo agquellos cases en los que Ia compensacon sea
requerida o permitida por alpuna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esenca de la
[ramsanc Or.
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4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONE

La preparacion de los presentes estades financieros (no conselidados), en conformidad con las NITF
requiers que la admimstracion realice cerfas estimaciones v establerca algmos supuestos inherentes a la
achividad econdmica de la compafia, con el proposite de determmar la valuacion v presentaciin de
algunas partidas que forman parte de 1os estados financieros

En opimian dela admimstracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacion
de la informacion dispenible al momento, [os cuales podrian Negar a diferir de sus efectos finales. Las
estimaciones v julcios subyacentes se revisan aobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables e reconocen en el pardodo de la revision v periodos fubires i |a revision afecta tanto al periodo
achual como a periedes subsecuentes,

5. TIVO Y EOUTY Vi)
El efectivo y equivalente de efective se compone de todos Los saldos de efectuve y depositos de los sobros

efectuados productes de la operacion del negocio y que son usades para gestionar cada uno de sus
compromizos operatives. Al 31 diciembre dal 2015 y 2014 en la compaiia, este mbro comprande:!

Diciembre 31
(En US dalares)
Efectivo en Bancos Looales 53,253.95 I7,258.08
Total 83,253,935 2725808

L cuentas por cobrar comerciales 3¢ originan, principalmente. por la venta en la transmision de cudies
comerciales, las cunles fiensn vencimientos eotrientes y no generan interesas. Al 31 diciembre del 2015 v
2014 la compafiia manbene los sigwientes valores en cuentas v dociinentos por cabrar, un resumen de
cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar es como sigue;

Diciembre 31
uus pAILEY
(En US délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Agencias Publicitarias 29.032.45 12.442.12
Clientes Directos 4354423 20.854.37
Canjes Publicitarios . (hd 10,003 40
Provision para cuentas dudosas {7.257.67 (94784
Total 65,319.01 4735205
Otras cuenias por cobrar:

Préamamos o empleados 1.223.33 347,57
Anticipo a proveadores (1,00 0,00
Ciros 0,00 (.00
Total 122553 757

La compariia determund su pelitica contable la provision cuentas imcobrables el 10% del saldo total de la
cartera de recaudacion, al final de cada gjercicie economice. En opimon de la admimistracion, e saldo de
la estimacion por deterioro de cuentas por cobrar, cubre adecuadamente 8l nesgo de pérdida en lag
cuentas por cobrar comerciales al 31 de dichembre de 2005 y 2004,

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiedad de
las enentas por cobrar sin canjes vencidas pero no detenioradas es como sigue:
Diciembre 31
2015 2014
(En US dilares)
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Por vencer &0, 25589 41,935,33
1-90 dias de venodo 12.290.79 Al 16
G1-120 dias de venmdo £, (b1
Mas de 120 dias de venado 000 {1,000
Subtotal T2.576,68 42.1%6.49

Cambios en ln provision parn coentas incobrables: Los movimientos de la provision para coenlas
ineobrables focron como signe:

Diciembre 31
2015 2014
{En US ddlares)
Saldo Inicial 14,947.84) (1,433.3%)
Provision del afo -230883 351399
Saldo Final {1.257.67) (4,947,834}
7. PROPIEDAD Y EQUIFO.-
Los movimiertos de propiedad, v equipo fueron comi sigie a conlinuacidmn.
Muehles Instalaciones Total
fjas ¥ cquipos
Costo Al 1 deenero de 2005 2700, (H) 176,545,095 17924995
Adiciones 2903, 0 1.647 50 1,937 50
Disposicaones 0D 0100 (L0
Costo 31 de diciembre de 2015 2.990,00 178,197,45 18], 187,45
Menos: Depreaaoion scumulada v detenors
Al 1 deenero de 2015 -2 432,80 -84, 75870 -87.192,50
Deprociacion anual 2015 26595 -11.664,19 -11.930,14
Depreciacion al 31 de diciembre de 2015 -2.698, 75 06.423,89 52.122,64
Valor en Hbros 19125 B1.773.56 B2.064.81
Al de diciembre del 2015

Al M1 de diciembre de 2015 y 2014, ningtn active de la Compafiia fue olorgade en garantia de
prestames. La Compania manhene seguros contratados sobre sus principales sctvos de acuerde con las
politicas establecidas por la administracon,

8. IMPUESTOS.-

a  Agtives y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos
colTianies s como sigie;
Diciembre 31
2015 2014
(En US dalares)
Actives por impuesto corriente:

Cradito tibutano Retenciones Impuesto al valor agregado IVA 1681570 DO54.16
Impuesto al valor aprepado 1VA (.0 .00
Eetenciones impugsto a la renta BF 273732 1897 66
Tatal 19.555,11 11,851.82
Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 1V A e impuesto a la renta 692,89 95225
Impuesto al valor agregado por pagar [V A 564719 1,712.05
Impuesto a la renta por pagar 353205 4,013.29

Total 10L872,13 6,677.50
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b, Coneiliacién tibutana - contable del mmpuesto a la renta comente - Una reconciliacion
entre la utilidad ipérdida) segim estados financieros v ol gasto por impiesto a la renta
commients, o5 COMD SIELE

Diclembre 31
2015 2014
(En US dilares)
Uilidad (pérdida) segin estados Mnancieros antes de impuesto

A larenta.... §.919,36 14.217.41
Gastos no deduables 9,333,77 2.736,86
Citras deducciones (2.198,38) 287,97
Utilidad gravable 16.054,75 18.242,24
Impuesio a la renta causado (1) 3.532,05 4.013,29
Antieipo calewlado (2) 1,709.54 137356
Impuesto a la renta meonocido en resultados 3.532,05 4.013,29

{1} De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para el impueste a la renta. se calcula en un 22%
sobre las unihidades sojetas a distnibucon y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

{2) A partir del afo 2010, ze debe comsiderar como mpuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculade. el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio. 0.4% de
ingreses gravados v (1.2% de costos v gastos deducibles,

El impuesto a la renta s2 caleula este afo 2013 v el 2074 al 22% (En el 2012 fue del 23% y 24% para el
200 1) dié la ganancia fiscal estimada para el afio.
El gasto por impuesto a la renta del afio 2015 es de US 3 532,05 en ol 2014 fue US §4.013,29

Un resamen del impuesto reconccido en el gjercicio. es come sigue;

Diciembre 31
WS 2014
(En US ddlares)
Impuesto comienta 3.532,05 401329
Impuesto diferido (nota o) {2.198,38) 287,07
Taotal: 1.333.67 4.301.26

¢ Baldos del pnpuesto difenido - Los movimientos de pasivos y aclives por impuestos

difendes foerom como sigue:
2015 pAIIES
(En US délares)

Pasives por impuesto diferido:

En relaciona Propledades v equipos.... Saldo a inieio: T.062:82 T.674.85

Reconoeidos en resultados v ajustes {2.198.38) 28797

Salde al final de afio 5.764,44 7.962.82
Activo por impuesto diferdo i *

* Mediante circular Mo, NAC-DGECCGC1Z-00009 del 24 de mayo del 2013, el Servico de Renlas
Internas expuso que “Aquellos gastos gue fueron considerados por los sujefor pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracion de impuoesto a la renta en un determinade ejercicio fiscal, no
podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales fulures, por cuanto dicha
circunstancia no £sta prevista en la netmativa imbutaria vigente™, la referida dispesicion aplica a fa
provision para jubilacién patronal de trabajadores con menos de 10 afios de antigiiedad en la empresa.
considerados como gasto no deducible, y que acorde la NIC 12 fueron registrados como Activo por
Impuesto Difendo durante ¢l ano 2011,
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Com fecha 29 de diciembre del 2014, se publied en el suplemente del regsiro oficial Mo, 405, la Ley
Chrganica de neentivos & la produccion ¥ prevencion del fravde fiscal, en o Capitulo Segunde, articulo
Mo reforma la Ley Crganica de Begamen Tnbatano, agregando o continuasion del articulo Mo 10 ef
articulo inmumerado. “Ark (.).- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios se permite el
reconscimiento de activos v pasives por impuestos diferides, inicaments en los casos y condiciones
fque e establezean en el reglamento. En caso de divergencia entre las normas tributarias v las
normas contables y financieras, prevalecerin las primeras.”. v

En consecuencia. en el tercer suplemente del registro oficial Mo, 407 de fecha 31 de diciembre del 2014,
se publica el Reglamento a la Ley Crgamea de Incentives a la Produccion y Prevencion del fraude fiscal,
&l cual reforma el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributasio Interno. En el aniculo
Mo 10 agrega un arficulo innumerads a continuacion del artienlo Wo. 28, el eual se resonoce achivos y
pasivos por impaestos diferides, solo on log siguentes casos v condiciones:!

1.- Las pérdidas por deteriore parcial produocto del ajuste realizado para aleanza o valor neto de
realizacion del inventario, serin consideradas como no deducibles en &l periodo eit el gie se tegistren
comfaldemente; sin embargo, s¢ reconocera wt impuesto diferido por este concepto, ¢ cual podid ser
utilizado en o momentoen gue se produgea la venta o autoconsume del inventario,

2.- Las perdidas esperadas en contrates de construcaon genetadas por la probabalidad de que Los costos
todates del contrato excedan los ingresos totales del miame, seran consideradas come no deduables en o
peniodo en el gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepo, el eual podrd ser utilizado en el momento en que finalice el contrato, sempre v cuando dicha
perlida se produzca efectivamente

1- La deprecaciom commesponde al valor activade per desmantelamiento sera considerads como no
deducible en ¢l periodo en ¢l gue se registre contaldemente; sin embargo, %o reconocera un impuesto
diferide por este congepto, los cuales podra ser ufilizades en el momente en que efectivamente se
produzea el desmantelamiento v unicaments en fos casos en que exista la obligacion contractual para
hacerlo,

4.- El valor del detenioro de propiedades. planta y equipe que sean utilizados en el preceso productivo del
centnbuyente. sera considerado como noe deducible en el peniodo en el que se registre contablemente; sin
embargo:. s reconocerd un impuesto difenide por este concepto. ol cual podra ser utilizado en el momento
en gue s transfiem ol activo o a la finalizacon de suvidadnl,

5 - Las provisiones diferentas a las de cuentas ineobrables, desmantelamiento, desabieio v pensionss
jubnlares patrenales, serin comsideradas como no deducibles en el periodo en el que se regsiren
comtaldemente, sin embargo, ¢ reconocera un impuesto difendo por esle eomeepto, ¢ caal podr ser
utilizade en ¢l momento en gue ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para caneelar 1a
obligacton por la cial s elsctud la provision,

6.~ Las ganancias o perdidas que surjan de la medicion de activos no cormientes mantenidos para la venia,
mo seran sujelos de impuesto a la renta en ¢ periodo en el que se e que se registren conlablemente, sin
embango, se reconocers un impueste difendo por estos conceptos, el cual podra ser ulilizado en el
momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valomcion haya generado una ganancia, siempre ¥
cuando la venta eomesponda a un ingrese gravado con impuesto a la renta,

7.- Los ingreses v costos denvados de la aplicacion de la normativa contable comespondiente al
reconocimients y medicion de actives biologicos, medidos eon cambios en resultados, durante su periodo
de transformacion biologica, deberan ser considerados en concilimcion inbutana, como ingresos no
sujetos de renta y costos atribuibles a mgresos no aujetos de renta; adicionalmente estos conceptes no
deberin ser incluidos en el caleulo de la parficipacion & trabajadores, gastos atnbuibles para generar
ingresos exentos ¥ cualquier olio lnute estallecido en la norma tnbutaria gue incluys a estos elemeitos.

En el perindo fiscal en el que g2 produzea la venta o disposicion del active biologice, se efectuara la
ligmidacion del impuesto a la renta, para Lo cual se deberan considerar los ingresos de dicha operacion y
los costos reales acumutados imputables a dicha operacién, para efectos de la determinacion de la base
irmponilile.
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En ¢l caso de activos bislogicos, que se midan bajo el modelo de costo conforme fa téenics contable, serd
deducitde Ia comespondiente depreciacion mas los costos v gastos directamente atnbuibles a la
transformacion boldgiea del active, cuando estes sean aplos para su cosecha o resolecaon, durante su
vida wtil.

Para efectos de la aplicacion de lo establecido en el presente numeral, ¢l Benvicio de Hentas Internas
podra emitr fa comespondiente resolucion

8.- Las pérdidas declaradas luego de la conciliacdn tnbutania, de eercicios atenonss, en los térmunes y
condiaones estableculos en laley v en este Reglamenio,

9.~ Los créditos tnbutanes no whlizados, generados en penodos antendores, en los términos v condiciones
eatablecitdos en la ley v este Reglamento

9. OTROS ACTIVOS.-

Diclemibre 31
2015 2014
(En US dilares)

Gastos pagados por anticipado:
Seoguros 1.537.94 1.593.01

Oiros aciivos corrientes:

Intangibles:

Concesiones recibidas, neto

Oiros actlvos:

Dominio web 104,91 114,19
1. CUENTAS POR PACAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR-

El valor de cuentas comerciales por pagaral 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluyen entre ofros: pagos
comientes por cancelar a provesdores locales yagencias, Este mabro comprenide:;

Diciembre 31
05 2014
Corriente; (En LIS didares)
CIEAS O fisiea TClaes S b Thias o LAt
Conmisiones over 6,089,532 3018.04
Proveadores 2011340 2 OR8G5
Comisiones dientes y agencias 186077 136548
Carjes 0.0 0.0
Total 9.961.59 2372.40

Se tealizan cumndo ge pueden medir confiablemente, ¥ gemerar ung obligacion presente que provocara
salida de recursos

2015 4
(En US ddlares)
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Provisiones

Commsiones Cher (1) WL H 1.051.20
Sayee Soprofon (1) 260703 207259
Citras provisiones (3) 524,90 533.33
Total 3.131.93 3.657.12

De acuerdo a convenies de comercializacion ¢ imversion publicitana del periodis en curso, con agenciss
de publicidad la compariia realiza provision para pago de comisiones a las agengias, pam cancelar en los 6
mieses posteriores. Al 31 diciembre del 2015, dicho rubro se detalla asi

(En US dilares)
(1) Comizién Over

Chbligacional | de enero del 2015 1,051.20
Acumulacion {o devengotadicional durante ¢l afio 0.00
Pagos realizados en el afto (1,051.20)
Obligacion al 31 de diciembre de 2013 000

En apepo o normativa legal vipente, como Ley de Propiedad Intelactoal. entre ofros. se considera la
provision para pegos de dereche de autor a SAYCE y SOPROFON por el uso-de obras musicales de los
medios de comunicacion, la misma se caleula en base a ingresos del perioda,

{En US dolares)

(2) Saveey Soprofon
Chligacional 1 de enero del 2015 207759
Acumuilacion {o devengo) adicional durante el afio 260703
Pagos realizadios en el afio (207259
Cibligacional 31 de didembre de 2015 2.607.03

(33 Otras Provisiones:
Al 31 de diclembre del 2015 la compaiiia mantiens provislones generadas por pages varios a realizar,
COMD SiEe

Provisiones Corrientes:
Empresa Electrica 524,90 53333
12. OBLIGACIONES ACUMULADAS -

Las otras obhhigaciones comprenden

Liciembre 31

(Em US dolares)
O bligaciones acumuladas corrientes:
Beneficios de lay 4.028.47 289535
Participacién rabajadores 1.374,01 2.508.95
Instriuto ecuatoriand de segundad social 228812 1,627.99
Total 780060 7032.29

Beneficios de ley.- Incluye décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva v vacaa ones
Participacion Trabajadoeres.- De conformdad con disposiciones legales. los trabajadores tienen

derecho a participar en bag utifidades de la empresa en un 15% aplicable a las ulilidades liguidas
o contables.

Anticipo de cllentes:
Prepagos 1. 790,88 0,00

Oiros pasives corrientes:
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS ¥ OTROS..

De acuerdo con disposiciones del codigo de trabajo los trabmyadores que por 20 afios o mas hubiesen
prestado sus sericios en forma confinuada o Intermompida a la compania, tendran derecho a ser jubalados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilagion de su condicion de afiliados al [ESS.

ol | i
Jubilacion Patronal

Bomficacion por Desahucio
Total

JUBILACION PATRONAL

Tasa () de descuento
Tasa(3) esperada def incremento salarial

_onciliancion del Balance de 13 il
Pasivo (RESERVA) al inicio del ano
Costo Meto del Periodo Enel 5/Dicl §

Perdidas { ganancias) reconscidas en el ORI

Contribuciones del Empleador durante el ano

(Beneficios pagados directamente por el empleador)

Transferencia de empleados desde/(hacia) ofras empresas del Grupo

Agustes a los ibros contables locales
Pasive (RESERVA) al linal del ano

NIFICAC 3 IC

Tasa (s) de descuento
Tasa (3) esperada del incremento salanal

Conciliacion del Balance de Situacion

Pasive (RESERVA) al inicio del afo

Costo Meto del Pentodo Enel 5/Thel §

Pardidas (ganancias) reconocidas en el ORI

Contribuciones del Empleador durante el atio

(Beneficios pagados directamente por el empleador)

Tranzferencia de empleados desde/thacia) ofras empresas del Grupo
Agustes a los hbeos contables locales

Pasive (RESERVA) al final del ano

[e-31 Dig-31
2018 2014
£ 946EE3 ¥ 3085461
5 290676 5 1813382
$ 12.465.61 S 579943
Due-31 he-31
2015 2014
o o
8,31% 6.31%
3,00% 3,00%
£ 398561 (3 -
% 197500 $ 308561
§ 350824 3 -
% =
g - b -
% b -
£ - % -
5 9.468.85 5 398561
[he-31 e-31
s 2014
% S0
6,31% 6,3 1%
1000 3,00%
2015 2014
§ 1.813.32 5 .
$ 110700 ¥ 181382
3 75,84 5 -
b - % -
% - 5 -
b % -
5 - 5 -
£ 19976 5 1.813.82

D acuerdo con dispomciones del cddige de trabajo en los easos de terminacion Jabaral por desahnco
solicitado por el empleador o por el tabajador, la comparia entregara e 25% de la Wliima remunsracion

mersial por cada uno de los aflos de servico,

La compama acumula estos beneficos en base a estudios aniales glaborados por ua firma de actuano
independiente. Segin se indica en los cstudios actizanales, el meétodo actuarial utilizado e ¢l método de
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crédite unitario proyectado, con este método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro s los servicios prestados en el periodo cormente.

Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que exaste la posibilidad de que las
dichas cbligaciones sean saligfechas muchos afics después que fos empleados hayan prestados sus
servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatenedad de constituir fondos o asignar activos
pars estos heneficios

El amilisis de zensibilidad presenta los eambios razenablemente posibles en las suposicionss actuariales
relevantes ala fecha del estado de situacitn financiera siempre que las oivas suposiciones se mantuvieran
constanies,

Las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales son Ia tasa de descuento e inoremento
zalarial ssperads. fas mismas se detallan come sigee:

El gasto por las obligacicnes de beneficics definides ha sido inchudo en el estado de resultados, eomio
gastes de adomim stracion.

14. PATRIMONIO.-
a.  Capital social.-

El capital soctal al 31 de diciembee de 2015 v 2014 ez de US $ 800.00 comprenden 200 acciones
ordinanas con un valor notmunal de USE 4.00 (enatre dolares) cada una, completaments pagadas. emitidas
v en circulacion

El capital social se desplosa asi:

DIITRIBUCTON ¥ AEFRESEN TACTONES YOMAR 5A
COMEOTOION, O CARITAL SOCIAL AL ANDE DICENE 2 20

TOTAL VU CADA
ACCIONISTAL ALS CAPET AL # ACCIOMES ACCION
Apeifidany Mambres Monte m ddlares WMantn en Slures
HOKLY M TRADE EA URLIGEIAY B 7RA00 PHE000 o8 1
CONTRERAS LOPEE FERN AN DG GUIDO COSTA RICA §00  BS00s 1 4
TOTAL § 80000 100.00% 09

h. Resorvas.-

La ley de compariag régquere que por lo menos ¢ 10% de la ubbidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que esta como mimme aleanse el 30% del capital social. Esta resérva no es dispomble para el
page de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad. En el afio 2015 no hubo
apropacion de reserva legal por cumplie eon el limite legal

La ley faculta a las compaiiias que mediante Tunta General podran acordar la formacion de reservas
espaciales o facnltativas v las estatutarias cuando el estahito social de la compatta o establezea,

¢. Utilidades retenidas.-

Al 31 de dicembre del 2015, of saldo de estas cuentas corresporde a los valores neumulades de afios
anteriores v a cisposicion de los acaionistas v pueds ser utilizado para distmbucién de dividendos. entre
olros

He desglosa la cuenta Resultades de adopeion por primera vez de las NIIF, 1a cual es producto del ajuste
del proceso de conversion a las nommas de informacion financiera para pequenasz ¥ medianas entidades
(MUF para PYMES), El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar perdidas acmmuladas. Este
saldo no es dispenible para el pago de dividendos v no podra ser capitalizado.

Dividendos pagados: Durante e presente ejercacio la compania no ha declarado m dismbwade
dividendcs.
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15, INGRESOS OPERACION 5, NETO.-

Comprenden los ingresos generados por la achividad comercial de la comparia v comprende:

Diciembre 31
2015 2014
Ingresos operaclomales: (En US dialares)
Agencias Publicitarias 54,605,458 56,853 30
Clientes, canjes v HlTos servicios 193 (53,76 149,415 41
henos: Deducoiones en Ventas (6.132.90) (14.122.17)
Totalk: 141.525.51 192. 146,60

16. COSTOS Y GASTOS..

Un resuwmen de costos v gastos operatives reportados en los estados financienos, es como sighe:

Diciembre 31
s 214
(En US délares)

Cosios de ventas: 324046 4.396.62
Gastos generales:

Ciperaciomss AZ2G9.97 3273692
Admim stratives 4590625 17.878.83
Ventas v mercadsao 12924880 10228958
Depreciacion 11.974.42 11.023, 18
g 936252 7.086,05
Financieros 507,75 633 45
Total costos ¥ gastos generales 23323217 176.064,63
Participadon trabgadores 1.574.01 2.508,95

Otros ingresos:
Pueden induir infereses bancarics recibides; reembolacs vanos, reversos; entre omros. Un dstalle a
CONEINIACHOTL

E

(En US dalares)
(oS i1gresos 219973 644,39

17. TRANSACCIONES CONPARTES RELACIONADAS. -
Diciembre 31
s 2014

Caorriente: (En LS dalares)
Cuentas por cobrar companias relacionadas:
Eelaconaxlas Locales 12.470,73 0,00
Cuentas por Pagar compaiiias relaclonadas:
Eelacionadas Locales 1007, 500,00 8947082
No corriente:
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas:
Relacionadas Locales

Cuentas por Pagar compaiias relacionadas:
Relacionadas Locales
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SORBRE EL QUE SE INFORMA. -

Entre ¢l 31 de diclembre del 2005 v la fecha de enusion de los estadoes Gnancieros (14 de marzo del
2006). Mo han ocumido hechos o eventos que en opumon de la admumstracion, pudieran téner un efecto
signi ficativo solre los estados Anangierss v que requieran ser révelados en el presente informe

19, CONTIGENCIAS,-

Al 31 de diclembre del 2015 la Compafia no presenta contingencias que puedan atoctar a log eatados
financieros

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. -

Estos Estades Financieros en su conjunto foeron conocidos v aprobades por la adiumstracion de la
compailia el 14 de marzo del 2016,



