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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y Accionistas de Kimtech $. A. 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Kimtech S. A. al 31 de diciembre 
de 2006 y 2005; y los correspondientes estados de resultados, cambios en el 
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestras auditorías. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoría generalmente 
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la 
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados 
y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de 
la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para nuestra Opinión. 

3. La Compañía mantiene cuentas por cobrar con partes relacionadas por US$17,358,592 
(2005 US$15,239,882) y por pagar por US$8,441,252 (2005 US$8,524,388). Las 
operaciones de Kimtech S. A. corresponden fundamentalmente a los ingresos 
percibidos por la venta de fruta a su compañía relacionada. Por lo expuesto, las 
transacciones y saldos con compañías y partes relacionadas inciden 
significativamente en la determinación de la situación financiera y los resultados de la 
Compañía. 

4. En nuestra opinión los estados financieros arriba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación finangj imtech 
S. A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus ope j 
de efectivo por los años terminados en esas fechas de conformi Bees j 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

    

    

Guayaquil, Ecuador 
Tulio 31 de 2007 

  

añlos Vásquez R. 

REG NAC. +0.33592 

1 

Cdla. San Felipe, Mz. 128 villa 15, Guayaquil - Ecuador. 
Teléfonos: 593 4 6004321 Celular: 098866693 E-mail: vasquezyasociadosB8gmail.com 
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KIMTECAH $. A. 

BALANCES GENERALES 

A DICIEMBRE 31 DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en dólares de E. U. A.) 

ACTIVOS NOTAS 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar 

Partes realcionadas 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total de activo corriente 

OD
 
M
a
 0
 

Partes Relacionadas 

Propiedades, muebles y equipos, neto 

Activos diferidos 

Otros activos C
S
 

Total de activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO 

Préstamos y sobregiros bancarios 10 
Cuentas por pagar y otros 1 

Partes relacionadas 4 

Gastos acumulados 

Total pasivo corriente 

Partes relacionadas 4 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 12 

Resultados acumulados 

Total patrimonio de los accionistas 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

2006 
12,527 

3,097,659 

17,058,592 

1,235,577 

628,701 

2005 
10,162 

2,841,659 

15,239,882 

1,797,035 

150,294 
  

A
 

E 
A
 

KA
 

A
 

EA
 

A
 

22,033,056 

300,000 

1,614,925 

219,959 

364,633 

KA
 
L
A
 
A
 
A
 

PA 
A
 

20,039,032 

1,656,086 

316,060 

66,195 EP 
A
 

A
 

  

P
A
R
A
 
P
A
 

A
 

A
A
 

A
 

24,532,574 

8,023,191 

7436,712 

4,961,610 

139,159 

20,560,672 

3479,642 

500,800 
(8,540) 
492,260 

24,532,574 

e
 22,077,373 

$ 6,289,529 

$ 6,768,272 

$ 4,928,864 

$ 209,940 

$ 18,196,605 

$ 3,595,524 

500,800 

(215,556) 
285,244 R

A
R
A
 

$ 22,077,373 
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KIMTECH $. A. 

ESTADOS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

A DICIEMBRE 31 DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en dólares de E. U. A.) 

NOTAS 

INGRESOS POR VENTAS - NETO 

COSTOS Y GASTOS 

Costos de ventas 

Gatos de administración 

Gastos financieros 

Otros ingresos 

Total costos y gastos 

Utilidad antes de impuesto a la renta y 

partcipación a trbajadores 

Participación a trabajadores 13 

Impuesto a la renta 14 

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

  

  

2006 2005 
$ 89,776,569 $ 111,944,405 

$ 86,208,302 $ 108,722,125 
$ 2,096,132 $ 2,491,034 
$ 1136,505 $ 678,164 
$ (13,499) $ (124,833) 
$ 89,427,440 $ 111,766490 . 

$ 349,129 $ 177,915 

$ 58,805 $ 36,101 
$ 83,308 $ 51,144 

$ 207,016 $ 90,670 
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KIMTECH $. A. 

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

A DICIEMBRE 31 DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en dólares de E. U. A.) 

  

Capital Resultados Total 

social acumulados 

Saldos al 31 de diciembre de 2005 $ 500,800 $  -215,556 $ 285,244 

Utilidad neta del ejercicio $ 207,016 $ 207,016 

Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ 500,800 $ (8,540) $ 492,260 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

  |
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KIMTECH $. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

A DICIEMBRE 31 DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en dólares de E. U. A.) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACIÓN 

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio 
Ajustes para reconciliar la utilidad (pérdida) neta del ejercicio con el 
efectivo neto utilizado en actividades de operación 
Impuesto a la renta y participación a trabajadores 
Depreciación 

Amortización 

Provisiones 

Pérdida (utilidad) por venta de activos fijos 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Partes relacionadas 

Gastos pagados por anticipado 
Otros activos 
Gastos acumulados por pagar y otros 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisición de activos fijos, neto 

Efectivo recibido por venta de activos fijos, neto 

Indemnización de seguros 

Desminución en otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Préstamos recibidos 

Pagos efectuados 
Aumento de capital 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

(Disminución) aumento nto en efectivo 

Efectivo y equivalentes de efctivo al comienzo del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

  

  

  

2006 2005 

$ 207,016 $ 90,670 

$ 142,113 $ 87,245 
$ 261,120 $ 246,969 
$ 190,173 $ 133,454 
$ - $ 14,314 

$ - $ 23,272 

$ (455,606) $ (778,180) 
$ 559,457 $ (332,754) 
$ (2,201,847) $ (3,405,790) 
$ (278801) $ - 

$ (892,511) $ - 
$ 904,341 $ 1,359,174 

$ (1,064,544) $ (2,561,626) 

$ (251270) $ (169,906) 
$ 31,311 $ 71,408 
$ - $ - 
$ - $ (100,342) 
$ (219959 $ (198,840) 

$ 95619,768 $ 4,840,000 
$ (8,332,900) $ (2,270,572) 

$ - $ - 
$ 1,186,868 $ 2,569,428 

$ 2,365 $ (191,038) 

$ 10,162 $ 201,200 

$ 12,527 $ 10,162 
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KIMTECH $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31 DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en dólares de E. U. A.) 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Kimtech S. A. fue constituida en Ecuador en febrero 23 de 2001 y su actividad 
principal es la exportación de cajas de banano y de otras frutas tropicales. El 85% de 
las cajas de banano son vendidas a una compañía relacionada del exterior. 

Actualmente se aplica la Ley + 99-48, que faculta a los Ministerios de Agricultura y 
Ganadería y de Comercio Exterior, Industrialización y Pesca, el fijar en forma 
periódica y en dólares de los Estados Unidos de América el precio mínimo de 
sustentación que obligatoriamente deberán recibir los productores bananeros (pie 
del barco), para los distintos tipo de cajas autorizadas que contengan banano de 
exportación, como también fijar los precios mínimos referenciales FOB a declarar 
por parte del exportador. 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar los 
activos, pasivos y resultados, así como en la revelación de activos y pasivos 
contingentes. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, 
los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las NEC están basadas en algunas Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIFF), y se espera que en un futuro todas la NIIF sean adoptadas; hasta 
entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las NIF proveen 
lineamientos a ser considerados por las NEC. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la 
Compañía en la preparación de sus estados financieros: 

Inventarios 

Los inventarios no exceden su valor de mercado, determinado sobre la base del 

método promedio. 

  |
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Propiedades, muebles y equipos 

Las propiedades, muebles y equipos se presentan al costo histórico, menos la 
depreciación acumulada. La depreciación de los activos se registra en los resultados 
del año, utilizando tasas de depreciación basadas en la vida útil estimada de los 
bienes, siguiendo el método de línea recta, así tenemos: 

Edificios 20 años 
Instalaciones 10 años 
Equipos de oficina 10 años 
Muebles y enseres 10 años 
Vehículos 5 años 
Equipos de computación 3 años 

Reconocimiento de ingresos 

La compañía reconoce los ingresos cuando las cajas de banano son embarcadas. 

Participación a trabajadores e Impuesto a la renta 

La participación a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del 
ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre 
del ejercicio. 

CUENTAS POR COBRAR 

A131 de diciembre de 2006 y 2005 las cuentas por cobrar incluye: 

  

  

2006 2005 
Productores $ 1213426 $ 900,276 

Clientes $  15696,836 $ 906,563 

Empleados $ 12,372 $ 41,406 

Deudores varios $ 512,837 $ 1,432,218 

$ 3135470 $ 3,280,463 

Menos - Provisión de cuentas incobrables $ (337811) $ — (438,804) 

$ 3,097,659 $ 2,841,659 
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4. PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las cuentas por cobrar y pagar con partes 
relacionadas incluye: 

Corto plazo 

LeFruit Holding Corp. 

Agroprisma $. A. 

SevenSeas Corp. $. A. 

Terralinda $. A. 

Joyfield Trading Co. 

Fumimar S.A. 

Solfruit S.A. 

Frufresa S.A. 

Goldenfruit S.A. 

Makromines S.A. 

Markel Deallers Inc. 

Seastar Shipping Company 

Argocapital Trading Co. 

Die Frucht Von Ecuador S. A. 

Exportations La Fruitiere $. A. 

Banaoro $. A. 

Fumifruit S. A. 

Tropsol S.A. 

Psicocorp $. A. 

Grupmely $. A. 

Alfap $. A. 

Selap S. A. 

Pereira Boanerges 

Jalil Roberto 

Otras filiales 

Largo plazo 

Alfauto 

Joyfield Trading Co. 

Banaoro $. A. 

Die Frucht Von EcuadorS. A. 

LeFruit Holding Corp. 

  

  

2006 2005 

Cuentas por Cuentas Cuentas por Cuentas 

por por 

cobrar pagar cobrar pagar 

$ - $ - $ 449,723 $ - 

$ gu $ - $ 55,730 $ (897) 

$ 594,310 $ 959,308 $ 95,030 $ - 

$ 5,792 $ 1,351,077 $ 2,402,253 $ - 

$ 16/081,617 $ - $ 7499661 $ - 
$ 2318 $ 221,481 

$ 91,261 $ 16,023 
$ 77 $ - 

$ vu $ - 

$ 3,961 $ - 
$ - $ 1,484,068 $ - $ 4,336,802 

$ - $ - $ - $ - 
$5 - $ - $ - $ - 
$ - $ 136,975 $ 1731348 $ - 

$ 76,729 $ 3,779 $ 365,149 $ - 

$ - $ 6,056 $ (36,447) $ - 

$ - $ 73,130 $ 172831 $ - 

$ - $ 14,434 

$ - $ 120,063 $ 431,924 $ - 

$ 201,617 $ - $ 264,192 $ - 

$ - $ 0 $ 124 $ - 
$ - $ 32,646 $ - $ 163,169 

$ - $ 505,421 

$ - $ 37,148 

$ - $ - $ 252,884 $ 429790 

$ 17,058,592 $ 4,961,610 $ 15,239882 $ 4,928,864 

2006 2005 

Cuentas por Cuentas Cuentas por Cuentas 

por por 

cobrar pagar cobrar pagar 

$ 300,000 $ - $ - $ - 

$ - $ 2,663,333 $ - $ 2,663,333 

$ $ - $ $ - 
$ - $ - $ $ - 
$ - $ 816,308 $ - $ 932191 

$ 300,000 $ 3,479,642 $ - $ 3,595,524 

 



D
J
)
)
3
)
)
I
)
)
0
)
0
)
3
)
 

03
00
0)
 

9) 
3
9
3
3
)
 
3
)
 

3
)
 
0
0
0
0
2
0
0
0
3
1
3
9
)
 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las principales transacciones con partes 
relacionadas son: 

2006 2005 

Exportación de fruta $ 61,714,572 $ 94,683,719 

Reembolso de gastos del exterior $ 2,093,654 $ 4,163,516 

Sustitución de acreencias 5 8,602,922 $ 13,369,986 

Venta local de fruta $ 3,515,299 $ - 

Compras de pads $ - $ 1,766,723 

Compra de banano $ 12,385,554 $ 6,438,435 

5. INVENTARIOS 

A131 de diciembre de 2006 y 2005 los saldos de inventarios incluye: 

  

  

  

2006 2005 

Inventario de banano en puerto $ 37.115 $ 509.640 

Inventario en poder de terceros (1) $ 312.486 $ 235.556 

Material de empaque $ 884.177 $ 1.050.441 

Suministros $ 1.799 $ 1.398 

$ 1.235.577 $ 1.797.035 

(1) Incluye material entregado a productores de banano. 

6. PAGOS ANTICIPADOS 

A1 31 de diciembre de 2006 y 2005 los pagos anticipados incluyen: 

2006 2005 

Pagos anticipados $ 39.060 $ 47.105 

Impuestos $ 393.166 $ 75.688 

Gastos por amortizar $ 196.475 $ 27.501 

$ 628.701 $ 150.294 
  

7. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS - NETO 
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Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los movimientos de propiedades, muebles y 
equipos son los siguientes: 

  

2006 2005 

Saldos netos al inicio del año $ 1,656,086 5 1,827,829 

Adiciones $ 813,344 $ 169,906 

Ventas y/o Bajas, netas $ - $ (94,680) 

Depreciaciones $ (854,504) $ (246,969) 

$ 1,614,925 $ 1,656,086 
  

8. ACTIVOS DIFERIDOS 

A131 de diciembre de 2006 y 2005 la cuenta activos diferidos incluye lo siguiente: 

  

2006 2005 

Licencias y software $ 149,001 $ 148,906 
Mejoras en locales arrendados $ 372,088 $ 372,088 
Amortización acumulada ($301,130) ($204,934) 

$ 219,959 $ 316,060 
  

9. OTROS ACTIVOS 

A131 de diciembre de 2006 y 2005 otros activos incluye: 

  

2006 2005 

Cuentas por cobrar $ 253,004 $ - 

Otros bienes $ —101,435 $ 56,000 

Depósitos en garantía $ 10,195 $ 10,195 

$ 364,633 $ 66,195 

10 
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10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los préstamos y sobregiros bancarios incluyen: 

  

2006 2005 

Sobregiro bancario $ 1,896,324 $ 1,449,529 

Banco del Pichincha (1) 

Préstamos a un interés anual 11.50% (8% en el 

2005), con vencimiento hasta junio de 2007 $ 3,300,000 $ 3,300,000 

Banco Internacional (2) 

Préstamo a un interés anual 9,5% con 

vencimiento a febrero de 2007 $ 1,500,000 5 1,000,000 

TIIG CAPITAL 

Préstamo a un interés anual 10% más libor con 

vencimiento a febrero de 2007 $ 1,100,000 

Banco Amazonas $ 35,762 $ 

Banco de Guayaquil $ 24,924 $ 

Banco del Austro $ 78,662 

Austrobank Overseas Ltd. $ - $ 540,000 

Intereses $ 87,519 $ - 

$ 8,023,191 $ 6,289,529 
  

(1) El préstamo del Banco del Pichincha se encuentra garantizado por la Hacienda No lo Pensé Cuatro 
de propiedad de la compañía Fumifruit S. A., la Hacienda La Irma de propiedad de la compañía 
Exportations La Frutiere S. A. y la oficina del piso 11 del edificio Centrum, Ver Nota 7. 
PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS - NETO 

(2) Préstamo del Banco Internacional se encuentra garantizado por la Hacienda Palo Santo de 
propiedad de Die Frucht Von Ecuador $. A.. 

11 
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11. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las cuentas por pagar incluye: 

  

2006 2005 

Proveedores $ 6,637,833 $ 4,841,211 

Productores $ 662,398 $ 1,780,262 

Otras cuentas por pagar $ 136,481 $5 146,799 

5 7,436,712 $ 6,768,272 
  

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 

El capital suscrito y pagado de la Compañía es de 500,800 acciones ordinarias y 
nominativas de US$1,00 cada una. 

13, PARTICIPACION TRABAJADORES 

De acuerdo a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en 
las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad líquida. 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los movimientos de las provisiones son las 

  

siguientes: 

2006 2005 

Saldo al inicio del año $ 36.101 $ 6.264 

Provisión del año $ 58.805 $ 36.101 

Pagos efectuados $ (36.101) $ (6.264) 

$ 58.805 $ 36.101 
  

12 
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14, IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo a disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece 
en el 25%, disminuyéndose a un 15% cuando los resultados se capitalizan. 

La conciliación tributaria entra la utilidad según estados financieros y la utilidad 
gravable, es como sigue: 

  

2006 2005 

Utilidad antes de participación a 

trabajadores e impuesto a la renta 5 349,129 $ 177,915 

Participación trabajadores $ (58,805) $ (36,101) 

Gastos no deducibles $ 42,907 $ 62,761 

Utilidad gravable $ 333,230 $ 204,575 

Impuesto a la renta $ 83,308 $ 51,144 

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los movimientos de las provisiones son las 
siguientes: 

  

2006 2005 

Saldo al inicio del año $ 51,144 $ 37,132 

Provisión del año $ 83,308 $ 51,144 

Pagos efectuados $ (51,144) $ (37,132) 

Saldo al final del año $ 83,308 $ 51,144 
  

15. EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de emisión de este informe (Julio 31 de 2007), de acuerdo a la 
Administración no se han presentado situaciones que requieran revelación en los 
estados financieros adjuntos. 
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