Megametales S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1,

Identificacion de la Compaiiia

La Compaiiia fue constituida con el nombre de Megahierro S.A. en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador mediante escritura publica del 19 de enero de 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 26 de marzo de 2001, con un plazo de duracion de cien afios. Mediante escritura
publica del 1 de septiembre de 2016, cambid su razdn a social a Megametales S.A., dicha
escritura fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de octubre de 2016. Sus oficinas
administrativas se encontraron ubicadas hasta el mes de julio de 2019 en la Ciudad de
Guayaquil y posteriormente se trasladaron al Cantdn Daule, Provincia del Guayas.

Operaciones

El objeto principal de la Compafiia lo constituye la comercializacidon de hierro y materiales
para la construccién, para lo cual cuenta con varias infraestructuras levantadas sobre
terrenos arrendados que pertenecen principalmente a su compaiiia relacionada Inmobiliaria
inmobijara S.A., ubicados dentro de la Ciudad de Guayaquil, Daule y Durédn. {véase nota 15
y nota 17)

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacidon de Fstados
Financieros” de la Norma Internacional de Infarmacién Financiera (NIIF). Estas politicas han
sido disefiadas en funcion de las NiIF al 31 de diciembre de 2019, y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

(a) Bases de presentacidn

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} vigentes y traducidas al
espaficl de las Normas Internacionales de informacién Financiera (IFRS por sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

(b) Cambios en politicas contables
(i} Normas, modificaciones e Interpretaciones NIIF nuevas y revisadas disponibles

para aplicacion temprana en los afos que terminen en o después del 31 de
diciembre de 2018
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Nuevas normas

Fecha efectiva — periodos que comiencen en o

Norma después de:

NIIF 14 Cuentas regulatorias  Quienes adopten por primera vez cuyos primeros

diferidas estados financieros NiIF anuales sean para un
periodo que comience en o después de 1 enero
2016.

NIIF 16 Arrendamientos 1 enero 2019 (i)

NIF 17 Contratos de seguro 1 enero 2021 {ii}

(i)

{ii}

El gran cambio es que los arrendamientos que antes bajo la NIC 17
Arrendamientos clasificaba como alquileres operacionales ahora serdn
contabilizados de la misma manera como los arrendamientos financieros, por
lo que formarén parte del balance.

En noviembre 2018, IASB tentativamente decidio que la fecha efectiva
obligatoria del IFRS 17 debe ser diferida un afo, de manera que las entidades
estarian requeridas a aplicar el IFRS 17 para los periodos anuales que
comiencen en o después del 1 enero 2022 y que la fecha fijada de expiracién
para la exencion temporal contenida en el IFRS 4 para la aplicacion del IFRS 9
debe ser enmendada de manera que todas las entidades estarian requeridas a
aplicar el IFRS 9 para los periodos anuales que comiencen en o después del 1
enero 2022. El borrador para discusion publica que proponga esos cambios se
espera en el 20189.

Enmiendas a las normas

Fecha efectiva — periodos
que comiencen en o después

Norma de:

- Enmiendas a la NIIF 10y a la NIC 28 — Venta o - En diciembre 2015 IASB
contribucion de activos entre un inversionista y decidié aplazar

su asociada o negocio conjunto indefinidamente la fecha

efectiva de esas enmiendas

- Enmiendas a la NIIF 9 — Caracteristicas de pre- -1 enero 2019
pago con compensacion negativa
- Enmiendas a la NIC 28 — intereses de largo plazo -1 enero 2019

en asociadas

- Enmiendas a NHF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 -1 enero 2019
emitidas en el Ciclo anual de mejoramientos

2015-2016

- Enmiendas a la NIC 19 — Enmienda, recorte o -1 enero 2019
liquidacién del plan

- Enmiendas a la estructura conceptual para la - 1 enero 2020

presentacion de reportes financieros, incluyendo
enmiendas a las referencias a la estructura
conceptual contenidas en los estandares IFRS

- Enmiendas a la NIIF 3 — Definicion de un negocio
- Enmiendas a la NIC 1 y a la NIC 8 — Definicidn de
material

- 1 enero 2020
-1 enero 2020
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Interpretaciones NIF
Fecha efectiva — periodos que
comiencen

Norma en o después de;

- CNAIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos -1 enero 2019

de impuestos a los ingresos

{ii) Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2015 —-2017

En diciembre de 2017 el IASB aprobé el documento “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2015 - 2017”. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF,
con vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2019:

Norma Tema
- NIC 12 Impuestos - Contabilizar todas las consecuencias en el impuesto a la
a las ganancias renta sobre el pago de los instrumentos financieros gue se

clasifican como patrimonio neto.
- NIC 23 Costos por - Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar

préstamos como parte del costo de un activo en circunstancias
particulares.

-NIIF 3 - Participaciones previamente mantenidas en una

Combinacion de operacién conjunta

negocios y NIIF 11
Acuerdos conjuntos

La Administracion de la Compaiia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no serdn significativos dentro de los estados
financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcion obligatoria para cada una de ellas.

{iii) Proyecto - Mejoras anuales a las NHIF, Ciclo 2018 —2020

En mayo de 2019, el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (Consejo)
ha publicado el Proyecto de Norma de las modificaciones propuestas a las Normas
NHF® como parte de su proyecto de Mejoras Anuales.

Las modificaciones propuestas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad y que se encuentran a la fecha atin en proyecto pero que, una vez
aprobadas pueden tener implicacion en los estados financieros adjuntos, son las

siguientes:
Norma Tema
- NIIF 1 Adopcién por - La subsidiaria como una entidad que adopta
Primera vez de las Normas por primera vez las Normas NIIF.

Internacionales de

Informacidén Financiera

- NIIF 9 Instrumentos - Comisiones incluidas en la prueba de! "10 por

Financieros cien" para la baja en cuentas de pasivos
financieros.
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(c)

(d)

(e)

Norma Tema

- Ejemplos llustrativos - Incentivos en arrendamientos

complementarios NIIF 16

Arrendamientos

- NIC 41 Agricultura - Los impuestos en las mediciones del valor
razonable

Base de medicion

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compatfiia y sus notas explicativas
esfan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compaiiia.

El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por lo cual, el dolar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais vy los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para obtener un flujo permanente de délares de los EE.UU. para permitir la continuacion
del esquema monetario actual.

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera regular; sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimactones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracion de Compaiiia, tales como:

Reconocimiento de Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias.
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Adicionalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodos anteriores.

- Estimacidn de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y

tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En adicidn se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacién tributaria
vigente.

Provision por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectiia al cierre de los estados financieros un andlisis de la
antigiiedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compatiia, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existe una provision
por concepto de deterior de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos
por cohrar con antigiiedad significativa.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la Administracién revisa si existe algin suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable,

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene activo que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Vida util de los muebles, equipos y vehiculos

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida ttil definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algtin cambio.
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El valor residual y la vida Gtil de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si fas expectativas difirieren de las estimaciones previas, 1os cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las estimaciones de vidas Gtiles
y valor residual de la propiedad y equipo.

Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en el cdlculo de los beneficios a empleados
a largo plazo y post-empleo

La estimacién de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un numero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacion, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impaciar el monto de las OBD.

Al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Administracion de la
Compaiiia no ha estimado necesario registrar una provision por Jubilacién Patronal,
basados en que no existen indicios de que se vaya a generar un pasivo por este concepto.
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en lo posterior y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segin sea el caso.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como Muebles, equipos y vehiculos se someten a pruebas de
deterioro siempre que aigin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufridc una pérdida por deterioro de valor, la
Administracion de la Compafiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de
deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a} Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compafiia en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
gue el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor que lo
esperado.
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(f)

(8)

Inventarios

La Administracién de la Compafia estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracion la evidencia mds confiable que estd disponible a la fecha de
reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada por cambios de
precios en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segin sea el caso.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la Administracién tiene la expectativa razonable de que la
Compaiiia podrd cumplir con sus obligaciones, cuenta con los recursos y por el tiempo
que dispone para seguir operando en el futuro previsible, de acuerdo a su constitucion.

Instrumentos financieros bdsicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuande los mismos son parte
de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo
los costos de transaccién, excepto en la medicién inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccién de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los fiujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y ofras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.
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Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Préstamos y cuentas por cobrar

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Inversiones mantenidas al vencimiento

- Activos financieros disponibles para su venta

- Proveedores y otras cuentas por cobrar

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha de [a
transaccion.

Reconccimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

- Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estan clasificados como mantenidos para negociar o que
cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resuitados
al momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta categoria, excepto aquelios designados y efectivos como instrumentos
de cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los
instrumentos financieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones
de mercado activas o utilizando una técnica de valuacion cuando no existe un mercado
activo.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y
cuentas por cobrar.

Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Compaifiia tiene
la intencidn y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento.
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion esta deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

Las inversiones que mantiene la Compaiiia en certificados de ahorro y de depdsitos, con
plazos de vencimientos menor a 90 dias, se han clasificado dentro del Efectivo y
Equivalentes de Efectivo, y las de mayor plazo, como activos financieros mantenidas
hasta su vencimiento.

- Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan heto de la provision para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la
antigiiedad de los saidos y el comportamiento histérico observado por fas cobranzas de
la Compaiiia. La provision se calcula sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, segiin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafifa ha determinado que el célculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

- Activos financieros disponibles para la venta

Son aquellos activos financieros que se designan especificamente en esta categoria.
Estas inversiones se presentan en el estado de situacion financiera por su valor
razonable. Las variaciones del valor razonable, se registran en el estado de resultados
integrales (otros resultados integrales), hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este
rubro es imputado integramente en Ia ganancia o pérdida del ejercicio.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros de fa Compaiiia representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones normales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidables en el corto plazo. Adicionalmente, comprenden préstamos
otorgados por sus partes relacionadas, los cuales no generan intereses y no se ha
determinado un plazo de vencimiento para el cumplimiento de estas obligaciones.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones incurridas por compras de
inventarios y prestaciones de servicios yfo préstamos concedidos entre partes
relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
como consecuencia de uno 0 mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacion de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia evalGa primero si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos financieros gue son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compaiiia determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de
crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés
efectiva actual.
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(h)

(

)

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y
el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos que
generen el reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho
actual legaimente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion
de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultdnea.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo incluye
el precio de compra mads los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ubicacién y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios
es determinado utilizando el método del costo promedio.

Debido a la variacion de precios existentes en el mercado local, asi como a la cantidad
de items que conforman fos inventarios, la Administracién de la Compafiia considera
que el Valor Neto de Realizacion (VNR) de sus inventarios no genera un ajuste
significativo sobre los inventarios presentados en los estados financieros sobre los
cuales se informa.

La Compafiia, de ser necesario, constituye una provision por valor neto de realizacién
para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para
su utilizacidn o comercializacién, la cual se registra con cargo a los resultados del
periodo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Administracion ha considerado que no
existen indicios para reconocer en sus estados financieros una provision por este
concepto.

Muebles, equipos y vehiculos, neto
Son reconocidos como Muebles, equipos y vehiculos, netos, aquellos bienes que se usan
para propositos administrativos y operativos, y que tienen una vida util mayor a un

periodo.

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor, si las hubiere.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han establecido indicios de deterioro.
Medicicn en el reconocimiento inicial

Los muebles, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo histdrico. El costo
de los muebles, equipos y vehiculos comprende el precio de adguisicion (valor de la
factura} después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables si fuere el caso, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracién,

Medicién posterior

Los elementos de muebies, equipos y vehiculos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el
cual los muebles, equipos y vehiculos se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los muebles, equipos y
vehiculos se imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja
de equipo se calcula como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

Las adecuaciones y/o mejoras que realiza la Compafifa sobre sus instalaciones
operativas, las cuales son levantadas generalmente sobre inmuebles arrendados
(terrenos de terceros), dentro de los resultados del ejercicio en que se incurren.

Deprectacidn de los Muebles, equipos y vehiculos

La depreciacion se calcuia aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. la
depreciacion se registra con cargo a los resuitados del periodo y se calcula en funcion
de los afios de la vida til estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado
en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de
los cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas utiles estimadas por la administracion para el
célculo de la depreciacion para cada categoria de los muebles, equipos y vehiculos:

Vida datil
Tipo de activo {afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3

Magquinarias y equipos 10
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)

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han modificado las estimaciones
de [as vidas Utiles existentes.

Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiiia a la fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion y
amortizacion para determinar que no existe ningtin deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro
y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precic de venta neto
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta
de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de
tos flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposicion al final de su vida
atil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si
no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, |a Administracion estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estédn vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compaiiia, ajustado
segin sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores
de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo
y reflejan la evaluacidn actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de
descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran una
desvalorizacién son revisados para su posible reversién a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ninguno de los activos de vida ttil prolongada con
vida atil definida, fueron probados por desvalorizacién dado que no se identificaron
indicadores.
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(k) impuesto alarenta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la hase de la renta liquida imponible
determinada segiin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
halance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar
o a recuperar relativo a ejercicios anteriores,

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de [a
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a |2 ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos come gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liguidacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2013, los activos y pasivos presentados en los estados
financieros de la Compafiia no generan el reconocimiento de activos y/o pasivos
adicionales por impuestos diferidos, salvo el caso de los remanentes de Créditos fiscales
no compensados, que se presentan como impuestos diferidos de acuerdo a la norma
contable y tributaria vigente.
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{I) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacidon presente o
asumida, como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos econémicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el
monto de esa salida pueden aln ser inciertos. No se reconacen provisiones por pérdidas
de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacidén presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a Ia fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual. En
los casos en los que existe un nimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se
requiera un egreso para la liquidacién, se determina mediante la consideracién de esa
clase de obligacion como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el vator en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolsc que la Compafiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningln pasivo en aquellos casos en los que se cansidere poco probable
una posible salida de recursos econdmicos como resultado de una obligacidn presente,
estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que [a salida de
recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que atn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen sifuaciones que a criterios de la
Administracidén de la Compaiiia requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estados financieros.

(m) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Compafifa otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas
de compensacion y retencion del personal. Estdan medidos a una base no descontada y

reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién de los empleados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones faborales vigentes, la Compafiia paga a sus
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.
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Gratificacién por beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre
las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una remuneracién
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el aiio calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de
las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos
de acuerdo con el articulo115 del Cadigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico
unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen el derecho opcional a
que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava
parte de este beneficio anual.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior
al primero de sus servicios. Este beneficio se lo puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

-  Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el
mes.

- Descanso Vacacional.- la Compaiifa reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones
en el periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del
Trabajo segun el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables;
y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compafiia,
tendrdn derecho a gozar adicionaimente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracién correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podrdn superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacion

Beneficigs post — emplec — jubilacién patronal y desahucio

Las disposiciones del Cddigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 aiios o mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacién patronal, asi
como también establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su uitimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuando la relacion laboral termine por desahucio.



Megametales S.A.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio. El efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacién
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros.

La Compaiiia ha establecido como politica contable el no registro de la Provision de
Jubilacién Patronal, por lo cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobre los estados
financieros at y por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, basado en los
siguientes antecedentes:

- Durante la vida econémica de la Compaiiia, no se han realizado pagos por
concepto de Jubilacién Patronal.

- No existe evidencia que indigue que {a Compafiia vaya a2 realizar un pago futuro
por concepto de Jubilacion Patronal.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacién que la
Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro. En base alo antes indicade, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Administracion
estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto.

(n) Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facultativa, y, los resultados
acumulados. (véase nota 13)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.
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(o)

Reserva facultativa

La Ley de Compaiiias dispone que de las utilidades de cada ejercicio econémico se podra
establecer una reserva facultativa de acuerdo a las necesidades y requerimiento de los
accionistas de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIiF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo
acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera
vez generado por fa Compafiia, podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas existentes y las del ultimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liguidacion
de la Compattia.

- Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se deberd
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general. Hasta el afio
2015 los resuitados acumulados, comprende los remanentes de utilidades no
distribuidas a sus accionistas.

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por {a Junta
General de Accionistas.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que Ia
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento que a criterio de la Administracién de la Compaiiia sean
significativos sobre sus operaciones comerciales, los ingresos han sido registrados sin
generar ningin descuento por financiamiento.
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La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la compafia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas Ias contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueltas.
Los ingresos de la compaiiia se reconocen cuando se ha entregado los bienes al cliente
de acuerdo con la condicion pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd
razonablemente asegurada.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principaimente de la venta de inventarios de
construccion y ferreteria y se presentan neto de cualquier devolucién que la Compafiia

pueda recibir y/o descuentos o rebajas que pueda otorgar.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reportan sobre la base de devengado utilizando el método
de interés efectivo.

{p) Costo de las ventas

Los costos de las ventas representan el costo de adquisicion de los inventarios al
momento de su venta.

{q) Gastos

r)

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en gue se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo estd
compuesto por las disponibilidades en caja, por los depdsitos monetarios que se
mantiene en bancos, y por las inversiones disponibles hasta su vencimiento que tienen
un plazo de vencimiento menor a 90 dias. Los activos regisirados en el efectivo y
equivalentes de efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a su valor
razonable de mercado.
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(s)

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en ¢l pasivo corriente.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
es presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades gue constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia que es la venta de inventarios destinados a la
construccion y ferreteria, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién;

i) se mantiene fundamentaimente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv} se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacion no estd restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normat de la operacion de la Compaiia;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

ili) deben liguidarse dentro de! periodo de doce meses desde |a fecha de balance; o

iv) la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.
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4.

De acuerdo a lo establecido en Ia NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso
de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

(t) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expuesta a diversos riesgos financieros gue pueden afectar el valor econdmico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resuiltados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen, deudas con partes relacionadas y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. El propdsito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compania tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,
otras cuentas por cobrar y efectivo y equivalentes de efectivo provenientes directamente
de sus operaciones,

La administracién supervisa la gestién de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compaiiia estén controladas por politicas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos vy
controlados de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para propdsitos de gestion
del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la
supervisién apropiada.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaififa, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafifa,
si es el caso.

{a) Riesgos Financieros

(i) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafiia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales. La Compaiia monitorea continuamente los incumplimientos y
retrasos de los clientes y de otras contrapartes como compafiias relacionadas,
identificados ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta informacion
a sus controles de riesgo crediticio. La politica de la Compatiia es otorgar crédito no
mayor a 30 dias y tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el
compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.
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Deudores por venta de bienes

Las ventas realizadas por la Compafia son generalmente a contado, y las que se
realizan a créditos no son representativas y se recuperan entre 1 y 30 dias, por tal
razon, por lo cual, la Administracion de Compafiias considera que no existen riesgo
de crédito.

(i1} Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las
tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compafiia
o el valor de sus activos financieros.

El objetivo de ia Administracién, es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

- Riesgo de tasa de interés

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por la gerencia
y se basa en la definicidn de estrategias especificas en funcién de los analisis
periédicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interés. La Compaiiia tiene como politica, de ser necesario, obtener
financiamiento de sus paries relacionadas, cuyas obligaciones no generan
interés ni tienen fecha de vencimiento, por lo cual, la Administracion de la
Compaiiia considera que no existen un riesgo de mercado - tasa de interés.

{b) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la
Compaiiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
fargo plazo, asi como su gestton de liquidez.

Las obligaciones principales de la Compafiia son pasivos financieros mantenidos con
proveedores y con sus partes relacionadas; en tal sentido, sin embargo, considera que
su liquidez si cubre adecuadamente sus obligaciones a corto plazo y que no esta
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de efectivos
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones con terceros.
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Un detalle de los activos y pasivos por su vencimiento es como sigue:

2019
3 De 30-180
Vigente dias Total

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 101.902 101.902

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 1.800.000 1.800.000

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 248.203 248.203

Cuentas por cobrar a partes refacionadas 12.435 12.435

Impuestos corrientes 85.712 85.712

Inventarios, neto 10.456.406 10.496.406
Pasivos:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (4.025.727) (4.025.727)

Cuentas por pagar a partes relacionadas (460.354) (460.354)

Impuestos corrientes {139.164) (139.164)
Total 1.901.902 6.217.510 8.119.412

2018
’ De 30-180
Vigente i Total

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.339.441 1.339.441

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 1.400.000 1.400.000

Cuentas por cobrar comerciates y otras cuentas por cobrar 780.949 780,949

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 41.222 41.222

inventarios, neto 9.533.283 9.533.283
Pasivos:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (4.341.567) (4.341.567)

Cuentas por pagar a partes relacionadas (847.587)  (847.587)

iImpuestos corrientes (224.979) (224.979)
Total 12.272.725 (4.591.961) 7.680.763

(c) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compaiiia y la transformacion de los productos.

- Tecnclogla, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaifiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

la Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo es

como sigue:

Detalle 2019 2018
Caja 45.808,62 69.272,87

Instituciones financieras locales
Banco Solidario C.A. 51.882,58 55.015,43
Banco Pichincha S.A. 211,28 115.153,11
52.0932,86 170.168,54
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento {1) 1.100.000,00
Total 101.902,48 1.339.441,41

(1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
conforman como sigue:

2018

Fecha Tasa
Institucién Financlera Tipo de inversién Capital Suscripcion Nominal Plazo

Banco del Pacifico 5.A. Certificado de Ahorro a Plazo  1.100.000,00 28-dic-18 0,55% Sdias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo no tiene
restricciones para su uso.

6. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
se componen como sigue:

2019
Fecha Tasa Plazo
Institucién Financiera Tipo de Inversién Capital Suscripcidn Nominal endias
Banco Pichincha C.A. Certificado de Depdsito a Plaza  1.000.000,00 29-oct-19 7,25% 921
Banco Pichincha C.A. Certificado de Depdsito a Plazo 800.000,00 23-oct-19 7.25% 91
1.800.000,00
2018
Fecha Tasa Plazoen
Institucion Financiera Tipo de lnversién Capital Suscripcion Nominal  dias
Banco Pichincha C.A. Certificado de Depdsito a Plazo 500.000,00 22-oct-18 5.75% 122
Banco internacional S.A.  Certificado de Depdsito a Plazo 900.000,00  29-oct-18 6,10% 92

1.400.000,00
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7.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, es el siguiente:

Detalle 2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1} 54.911,22 64.706,62
Tarjetas de crédito (2) 66.238,73 84.910,57
121.149,95 149.617,19

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 84.412,15 611.262,11
Empleados 42.640,79 20.070,15
127.052,94 631.332,26
Total 248.202,89 780,949,45

{1) Las cuentas porcobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses; en ciertos casos,
previa aprobacion de la Administracion de la Compaiiia, pueden existir transacciones
con plazos de créditos de hasta 30 dias.

{2) Comprenden ventas realizadas a clientes mediante el uso de Tarjetas de Crédito, las
cuales son liguidadas mes a mes, segin acreditacion de los valores realizadas por las
entidades financieras emisoras de tarjetas de crédito.

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los Activos por impuestos corrientes comprende
retenciones de IVA realizadas por los clientes al momento de la venta. Estos valores seran
compensados con el IVA por pagar generado en las ventas del siguiente periodo.

Inventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los inventarios por bodegas — sucursales de
ventas, se conforma como sigue:

Detalle 2019 2018
Paimas 2.670.348,94 3.108.812,27
Duran #2 1.424.155,64 1.563.021,50
Mapasingue 1.642.712,27 1.626.732,69
Alborada 876.565,18 898.116,15
Capitan Néjera 872.844,17 832.625,25
San Eduardo 1.254.991,47 1.449.549,15
Matriz 125.976,73 32.094,95
Aurora 1599.298,71 4
Otros 2951277 22.331,32
Tota 10.496.405,88 9.533.283,28

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios de la Compaiiia no tienen restricciones
para su uso y se encuentran disponible para su venta.
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10. Muebles, equipos y vehiculos, neto

Un detalle y movimiento de los Muebles, vehiculos y equipos, neto al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

o 1?:;?; 18 adiciones Bajas Ventas 315-:!1'(:;:'18 Adiciones 3 3‘;:;:; 9
Costo
Vehiculos 643.729,90 o - (57.392,86) 586.337,04 175.089,29 761.426,33
Muebles y enseres 155.982,31 - - - 155.982,31 - 155.982,31
Equipos de Oficina 111.182,20 - - - 111.182,20 - 111.182,20
Equipos de Computacidn 75.112,54 - [34,395,565) - 40.716,85 - 40.716,85
Maquinarias y equipos 99,155,80 22,188,00 - - 121.343,80 33.282,00 154.625,80
1.085.162,75 22.188,00 (34,395,69) (57.392,86} 1.015.562,20 208.371,29 1.223.933,49
Depreciacidn
Vehiculos {254.975,13) {97.467,40) - 57.392,86 {295.049,67} {111.840,81) (406.890,48)
Muebles y enseres {35.822,15) {15.598,24) - - (51.420,38) (15.508,24) {67.018,63)
Equipos de Oficina (28.823,19) {11.118,22}) - - (39.941,41} (11.118,22) {51.059,63)
Equipos de Computacion {43.297,41) {22.084,08) 34.395,69 - {30.995,80} (8.217,61) {39.213,41)
hagquinarias y equipos {39.166,71) {9.915,58) - - {45.082,29) {13.067,47} {62.149,76)
(402.084,59) {156.193,52) 34.,395,69 57.392,86 {466.489,56) (159.842,35) {626.331,91)
Total 683.078,16 {134.005,52) - - 549.072,64 48.528,94 597.601,58

El cargo a resultados por concepto de depreciacién de los muebles, equipos y vehiculos por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de USS 159.842,35 y USS$
156.193,52, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen restricciones y/o gravdmenes sobre los
Muebles, equipos y vehiculos que se presentan en los estados financieros de la Compafiia.

11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar es como sigue:

Detalle 2019 2018

Cuentas por pagar - comerciales
Proveedores (1) 1.418.449,08 989.605,60
Otros Proveedores (2) 2.337.038,24 2.766.504,77
3.755.487,32 3.756.110,37

Otras cuentas por pagar

Participacién a trabajadores (3) 113.382,05 313.087,39
Beneficios saciales {4) 95.412,25 81.745,94
IESS por Pagar (5) 39.184,63 33.482,38
Anticipos de clientes 16.995,79 15.400,21
Otras cuentas por pagar 5.265,15 141.740,64
270.239,87 585.456,56

Total

4.025.727,19

4.341.566,93
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(1) Corresponde valores por cancelar a proveedores locales por la compra de inventarios y
servicios recibidos. Las cuentas por pagar son a la vista y no devengan intereses. El plazo

de crédito es de hasta 90 dias.

{2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprende principalmente sobregiro contable
principalmente por cheques emitidos a proveedores por aproximadamente US$
3’358.000,00 y USS 3'580.000,00 respectivamente, y otras partidas conciliatorias como
son depdsitos en transito y notas de débitos. Los cheques emitidos a proveedores
comprenden valores pendientes de pago, sobre los cuales, la Compaiiia ya ha generado
una aprobacion de pago a través de la emision del comprobante de egreso respectivo y
se encuentran pendiente de ser cobrado por los beneficiarios/proveedores respectivos.

(3} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liguidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018

Saldo al inicio del afio 313.087,39 530.168,59
Pagos (313.087,39) {530.168,59)
Provision del afio 113.382,05 313.087,39
Saldo al final del afio 113.382,05 313.087,39

Estos valores seran liquidados/pagados a los trabajadores hasta el 15 de abril del afio
siguiente al afio en que se generd dicho beneficio, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 105 del Codigo de Trabajo.

{4) Corresponde a las obligaciones que mantiene la Compafiia con los empleados, un detalle

€s como sigue:

Detalle 2019 2018
Decimotercera remuneracién 11.285,77 9.265,07
Decimocuarta remuneracion 48.152,%6 40.141,68
Vacaciones 35.973,52 32.33%,19
Total 95.412,25 81.745,94

(5) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo por pagar al IESS comprende lo siguiente:

Detalle 2019 2018
Aportes al IESS 29.774,47 25.156,24
Préstamos quirografarios 6.698,53 5.505,89
Préstamos hipotecarios 1.071,37 1.164,66
Fondos de reservas 1.640,26 1.655,59
Total 39.184,63 33.482,38
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12. Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Compaiiia realiza importantes transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de
las transacciones con partes relacionadas por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Ventas
Cesar Jara 154,14 390,81
Enrique Jara 89,02 3.562,64
Multimetales 5.A. 1.620.002,12 1.681.528,20
inmobiliaria inmobijara 5.A. (176,90) 926,35
1.620.068,38 1.686.408,00
Compra de Inventarios
Multimetales S.A. 1.598.766,70 1.746.108,21
1.598.766,70 1,746.108,21
Préstamos entregados
Inmobifiaria Inmabijara S.A. - 1.678.627,00
- 1.678.627,00
Préstamos recibidos
Multimetales S.A. - 100.0C0,00
- 100.000,00
Servicios recibidos
Cesar Jara 236.087,04 236.087,04
Enrique Jara 160.434,72 160.434,73
Inmabiliaria Inmobijara S.A. 712.587,70 543.372,56
Mulktimetales S.A. 42.285,39 34.323,70
1.151.394,85 974,218,433
Total Operaciones con partes relacionadas 4.370.229,93 6.185.361,64

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
Activos Corrientes
Cuentas por cobrar comerciales
Multimetales 5. A, 12.434,51 41.050,24
Inmobhiliaria inmobijara S.A. - 131,53
12.434,51 41,221,77
Activos No Corrientes
Otras cuentas por cobrar L/P
Inmobiliaria Inmobijara S.A. (1) 2.568.605,92 2.838.605,92
2.568.605,92 2.838,605,92
Total 2.581.040,43 2.879.827,69
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Multimetales 5.A. 8.318,96 15.249,59
Cesar Enrigue Jara (2) 438.672,13 800.269,52
Enrique Jara Jara (2) 13.343,25 31.967,65
460.334,34 847.586,76
Otras cuentas por pagar
Muitimetales S.A. 20,00 -
Total 460.354,34 847.586,76
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{1) Corresponde a saldos pendientes de cobro por préstamos/financiamiento entregados a
su relacionada para la adquisicién de bienes inmuebles, dichos préstamos no tienen
fecha de vencimiento ni generan intereses. Las liquidaciones de estas cuentas por cobrar
se realizan a través de abonos parciales durante el ejercicio contable.

{2) Comprende saldos pendientes de pago por servicios de representacion recibidos de
parte de Cesar Enrique Jara y Enrique Jara Jara en calidad de Gerente y Presidente,
respectivamente, que se han generado de manera mensual conforme se han devengado
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administradores

{a Compafiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que
definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados,
considerando los niveles de {a Presidencia y Gerencia General de la Compaiiia.

Los honorarios generados al Personal Directivo Clave y Administradores por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascendieron aproximadamente a USS
397.000,00 para cada alio mencionado.

Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Compafifa se encuentra dividido en
673.000 acciones ordinarias y pagadas con un valor nominal de USS 1,00 délar cada una.

Con fecha 27 de abrit de 2018, mediante escritura publica se incrementa el capital en USS$
839.700,00 por lo que, al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Compaitia se
encuentra dividido en 1°512.700,00 acciones ordinarias y pagadas con un valor nominal de
USS 1,00 cada una.

Con fecha 26 de febrero de 2019, mediante escritura piblica se incrementa el capital en USS
2’337.340,00 por lo que, al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Compaitia se
encuentra dividido en 3’850.040,00 acciones ordinarias y pagadas con un valor nominal de
US$ 1,00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Mediante acta de junta de accionistas del 7 de abril de 2017, los accionistas de la Compaiiia
decidieron capitalizar la totalidad de los resultados obtenidos en el afio 2016, por fo que,
durante el afio 2017, se procedio a transferir a cuentas de Aportes para futuras
capitalizaciones dichos valores, cuya escritura de aumento de capital fue suscrita con fecha
27 de abril de 2018, como se indica en parrafos anteriores.
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Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, los accionistas de la Compaiiia
acordaron destinar el saldo de la utilidad obtenida en el ejercicio economico del afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 para aumento de la reserva legal.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia ha registrado en sus estados financieros el 10% de
la utilidad liquida obtenida del ejercicio econdmico 2019 como apropiacion de la reserva
legal.

Resultados acumulados

El resultado liquido obtenido del ejercicio econdmico 2017, durante el aito 2018 ha sido
transferido a resultados acumulados. Mediante acta de junta de fecha 25 de febrero de
2019, los accionistas de la Compaiiia resolvieron destinar las utilidades del afio 2017, que
ascienden a USS 2'337.340,00, para aumento de capital.

Gestién de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compafiia, las
politicas de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compaifiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaitia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compafila. Como una estrategia
financiera, la Compafia recibe financiamiento de sus Partes Relacionadas, cuyas
obligaciones no generan carga financiera y son descontados durante el plazo en que la
Compaiiia entrega bienes inmuebles en arrendamiento a sus Partes Relacionadas.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia son como sigue:
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Indicador Financiero

Capital de trabajo (1)
Capital de trabajo (2)

indice de liquidez (1}

indice de liquidez (2)
Margen Bruto

Rentabilidad Neta de Ventas
Rotacién de los inventarios

2019

8.119.412,42
8.567.332,25
2,76

3,06

14,4%

0,8%

44

2018

7.680.763,41
8.487.128,40
2,42

2,86

14,6%

2,4%

4,9

(1) Incluye el total de activo corriente y pasivo corriente que tiene la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2015 y 2018, respectivamente.

{2} incluye el total de activo corriente y pasivo corriente que tiene la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, excluyendo las cuentas por cobrar y por

pagar a partes relacionadas.

14. Iimpuesto a la renta y otros pasivos por impuestos corrientes

(a} Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisién para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 25% aplicable a las utilidades
gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumentoe de capital) la tasa de
impuesto se reducird en un 10% de la tarifa general, sobre la utilidad del ejercicio. Un
detalle de la conciliacion tributaria por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019

y 2018, es como sigue:

Detalle 2019 2018
Resultado neto 755.880,35 2.087.249,24
Menos: 15% participacidon a trabajadores {113.382,05) {313.087,39)
Resultado antes de impuesto a la renta 642.498,30 1.774.161,85
Mads: Gastos no deducibles 294.264,28 74.152,59
Base imponible 936.762,58 1.848.314,44
Impuesto a la renta causado {i) 234.190,65 462.078,61
Anticipo calculado 369.748,37

¢ .

!mpuesto alaren a_|_:or pagar mayor entre el anticipo y el 234.190,65 462.078,61
impuesto causado (ii}
Menos: Anticipos de impuesto a la renta {93.834,76) {100.259,78)
Menos: Retenciones de impuesto a la renta (329.198,81) {317.865,03}
Crédito Tributario a favor del contribuyente {Impuesto (188.842,02) 42.953,80

a la renta por pagar)

(i) Mediante la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada en el Registro
Oficial No. 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 y vigente desde el 1 de enero de
2018, se incrementa la tarifa general de impuesto a la renta para sociedades de

22% a 25%.
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(b)

{ii} Anticipo de Impuesto a la Renta

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta” cuyo valor es el calculo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
ingresos gravables y el 0,4% de tos activos. Ademds, se establece que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definido, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion pudiendo ser
aplicables de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de este anticipo.

Hasta el afio 2018, cuando el anticipo calculado era mayor que el Impuesto a fa
Renta Causado, el anticipo se convertia en el gasto impuesto a la renta del periodo.
A partir del afio 2019, si existiere excedente en el anticipo pagado, este sera
considerado crédito tributario para afios siguientes o se sujetard a los tramites de
devolucion de impuestos.

El gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y
2018 en el estado de resultados difiere del impuesto tedrico que se habria obtenido
empleando la tasa impositiva vigente al cierre del ejercicio econdmico sobre el resultado
antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan a continuacidn:

2019 2018
Detalle Porcentaje Valor Porcentaje Valor
Tasa impositiva nominal 25,00% 160.624,58 25,00% 443,540,46
Mas: Gastos no deducibles 11,45% 73.566,07 1,04% 18.538,15
Tasa impositiva efectiva 36,45% 234.190,65 26,04% 462.078,61
Dividendos

A partir del afio 2011 los dividendos gue son distribuidos a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto
a la renta; Gnicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o
de personas naturales no residentes en el Ecuador.

La Administracién de la Compafiia opina que, como consecuencia de la aplicacion de
esta norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de
diciembre de 2018. En todo caso, cualquier acotacion al respecto por las autoridades
tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no ha
distribuido dividendos a sus accionistas.
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(c)

(d)

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
es como sigue:

Detalle 2019 2018
Impuesto a la renta por pagar (notao 14a) - 43.953,80
Impuesto al Valor Agregado por pagar - 52.487,91
Retenciones de IVA por pagar 82.152,65 75.809,09
Retenciones en la fuente por pagar 57.011,00 52.728,01
Total 139.163,65 224.978,81

Los pasivos por impuestos corrientes son liquidados de acuerdo con la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de control.

Impuesto diferido

El movimiento del Activo por impuesto diferido por el afto terminado el 31 de diciembre
de 2019, es como sigue:

2019
Saldos al Créditos Tributarios Saldos al
comienzo del Retenciones Pago Compensa- final del
ano sobre Ventas anticipado ciones aio
Activos por impuestos diferidos:
Créditos tributarios & 329.198,81 93.834,76 (234.190,65) 188.842,92

(e) Situacion fiscal

(f)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaihia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a larenta
de los afios 2016 al 2019.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicande la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente.

Los contribuyentes del Impuesto a Ia Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y/o locales (dependiendo de ciertas
consideraciones), dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acurmulado superior
a Tres Millones de Délares (US$3'000.000,00) de los Estados Unidos de América deberan
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(g)

presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, aguellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y/olocales {dependiendo de ciertas consideraciones}), dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los Quince Millones de Délares (U$$15'000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe iIntegral de Precios de
Transferencia; los cuales deberdn ser presentados en un plazo no mayor de dos meses;
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Para cuantificar el monto de transacciones con partes relacionadas no se contemplaran,
entre otras, transacciones con partes relacionadas locales siempre que estas, no
presenten lo siguiente:

i Ingresos provenientes sefialados en los Art. 27 y 31 de la LORTI,
iil. Lacompaitia relacionada declare una base menor a cero,
iti. Tenga cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios (incluye los del
COPCI),
iv. Se acojan a la reduccidn de la tarifa de IR por reinversion de utilidades,
V. Sea administrador de ZEDE,

vi.  Sededique a la exploracién o explotacion de recursos no renovables, y
vii.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital residentes en paraisos
fiscales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas superan
los USS$ 3'000.000,00, sin embargo, estas no cumplen las condiciones sefialadas en los
parrafos precedentes para cuantificacion de las transacciones a ser reportadas por lo
cual, la Administracion considera que la Compaiiia se encuentra exenta del Régimen de
Precios de Transferencia, por lo que, no se han generado ajustes por precios de
transferencia que afecten la determinacién del impuesto a la renta de los afios
terminados a dicha fecha.

Impuesto a la Salida de Divisas {1SD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- lLatransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando fas divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):
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(h)

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas tributarias

Adicionalmente durante el afio 2019, se aprobaron y/oc entraron en vigencia, entre
otras, las siguientes leyes:

tey Orgdnica Reformatoria al Cddigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, para el Establecimiento de Polos de Desarrollo; v, a 1a Ley Orgéanica de
Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacion de
1as Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

En el Registro Oficial Segundo Suplemento No. 433, del 21 de febrero de 2019, se publico
la Ley Organica Reformatoria al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI) y a la Ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de
abril de 2016, emitida por la Asamblea Nacional de la Republica del Ecuador. Cuyas
principales implicaciones son las siguientes:

Reformas al COPCI:

- La principal reforma al COPCI implica la incorporacién de la figura de “POLOS DE
DESARROLLO”, los cuales son espacios territoriales con potencialidad al desarrollo
productivo y atraccion de inversiones. El alcance de los Polos de Desarrollo los
debera definir el rgano rector de la produccion.

- El drgano rector de la produccién autorizara, regulard y controlara el
establecimiento de Polos de Desarrollo, priorizando las jurisdicciones de menor
desarrollo econdmico del territorio nacional. La conformacion de un Polo de
Desarrollo serd a través de [a iniciativa publica o privada individual o en forma
asociativa, con el patrocinio de gobiernos auténomos.

- Al momento de la solicitud de aprobacion de constitucion de un Polo de Desarrollo,
se establecerdn los incentivos que los actores de mercado que interactien dentro
de cada proyecto tendran.

Reformas a la Ley de Solidaridad:
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- Seincorporan incentivos en el ambito educativo, laboral y tributario.

- los incentivos educativos se concentran en e} desarrollo de carreras relacionadas a
la agricultura, agroindustria, innovacién, fomento productivo, ciencias del mar, y
tendientes a construir [a infraestructura necesaria, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

- Los incentivos a nivel de empleo promueven [a contratacidn de talento humano
local, de jovenes, y de adultos mayores en condiciones justas y dignas. También se
determina que la banca publica deberd otorgar facilidad en crédito a aquellos
emprendedores que realicen actividades productivas en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

- En el aspecto tributario, se incorpora la posibilidad de los contribuyentes residentes
en las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitar la exoneracion del pago de
anticipo del impuesto a la renta en los ejercicios fiscales que consideren oportunos,
cuando mantengan pérdidas por este suceso.

15. Ingresos ordinarios
Los ingresos por actividades ordinarias correspondiente a la venta de bienes como

materiales de construccion y ferreteria, por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2019 y 2018, agrupados por sucursal, es como sigue:

Locales 2019 2018
Palmas - Local 9 14.960.685,19 16.176.019,23
Duran#2 - Local 7 10.039.102,39 10.395.850,48
Mapasingue - Local 6 9.505.046,68 9.742.000,14
Alborada - Local 3 5.920.682,75 6.781.292,86
Capitan Nijera - Local 1 5.322.207,09 6.101.969,82
Aurora - Local 12 1.787.193,40 =
San Eduardo - Local 11 6.325.327,84 5.742.328,34
Total 53.860.245,34 54.939.460,87

16. Gastos de administracion y ventas

Un resumen de los gastos por su naturaleza por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2019 y 2018, es el siguiente:

Detaile 2019 2018

Gastos de administracién:
Gasto de personal (*) 301.638,88 312.060,20
Depreciaciones 159.842,35 156.193,52
Arriendos 172.342,78 33.708,00
Mantenimientos y reparaciones 18.679,57 31.387,21
Transportes 6.648,09 9.354,00
Servicios basicos 18.441,36 5.385,91
Impuestos, contribuciones y otros 71.031,92 30.046,06
Seguros 18.672,14 18.166,67
Suministros 57.949,25 13.693,55
Honorarios 178.305,34 127.444,55
Seguridad y guardiania 2.325,00 -
Otros 24.870,48 4.615,17
Total 1.030.747,16 742.054,84

{*) Incluye el gasto proporcional del 15% de Participacion o los Trobajadores sobre los utilidades
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Detalle 2019 2018

Gastos de venta:
Gasto de personal 1.647.894,16 1.675.037,29
Arriendos 775.460,78 734.211,76
Mantenimientos y reparaciones 2.175.502,25 1.310.0231,24
Transportes 130.522,50 163.516,24
Servicios basicos 70.879,06 68.340,42
Impuestos, contribuciones y otros 49,156,58 57.361,46
Suministros 191.630,86 295.147,40
Gastos de representacion 396.521,76 396.521,77
Comisionas bancarias 433.515,23 407.071,25
Seguridad y guardiania 246.402,63 253.139,12
Otros 283.450,28 239.369,58
Total 6.400.936,09 5.599.737,53

(*) incluye el gasto proporcional del 15% de Participacién a los Trabajadores sobre los utilidades

17. Compromisos contractuales

18

La Compafiia mantiene suscritos contratos de arrendamientos donde operan cada uno de
sus locales de ventas, asi como su oficina administrativa — matriz.

Contratos suscritos con partes relacionadas

La Compafila mantiene contratos de arrendamientos con su compaiiia relacionada
Inmobiliaria Inmobijara S.A., mediante los cuales ha recibido en arrendamiento bienes
inmuebles (terrenos), sobre los cuales, la Compafila ha realizado adecuaciones e
instalaciones para el desarrollo de su actividad econdmica.

Estos contratos tienen un plazo de duracion de 10 afios desde su fecha de renovacion y
suscripcion, afio 2016 y afio 2019 respectivamente. La Compaiiia durante el afio 2019
reconocié gastos por estos contratos por un total aproximado de US$S 713.000,00
{aproximadamente US$ 543.000,00 en el afio 2018).

Contratos con terceros

La Compaiifa mantiene suscritos contratos de arrendamientos con terceros cuyos contratos
han sido suscritos desde el 2012 y su plazo oscila entre 2 y 10 afios, con convenio de
renovacion automdtica. La Compaiiia durante el afio 2019 reconocié gastos por estos
contratos por un total aproximado de USS$ 235.000,00 (aproximadamente USS 225.000 en
el afio 2018).

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de preparacién de este informe (08 de abril de
2020), se aprobaron leyes y/o entraron en vigor nuevas leyes de cardcter general que directa
o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas leyes
mencionamos las siguientes:
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Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

La Ley Orgdnica de Simplicidad y Progresividad Tributaria se publicd en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019. Esta ley entré en
vigencia a partir del 1 de enero de 2020. A continuacién, los puntos mds relevantes:

Creacion de nuevos tributos

- Se crea la contribucidn tnica y temporal para fas sociedades que hubieran percibido
ingresos gravados iguales o superiores a US$ 1'000.000,00 en el ejercicio fiscal 2018,

- Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, el cual
es obligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos
contribuyentes:

o Determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%)
sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto
de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial; y,

o Presentaradn las declaraciones y efectuardn el pago correspondiente de los
impuestos al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) en forma
semestral,

- Secrea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre
el 0% vy el 1.8% para productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Reformas al Impuesto a la Renta

- Por unica vez, se reduce en el 10% el impuesto a la renta del 2019 para los sectores
agricola, ganadera y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar,
Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y Caitar afectados por la paralizacion de octubre de
2019.

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta obligatorio. Su pago serd voluntario por
parte de los contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo
voluntario se estableceran mediante reglamento.

- Se elimina la deduccién de gastos personales para personas con ingresos netos de USD
100.000 o mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales
de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen el cincuenta
por ciento (50%) del total de ingresos gravados o en uno punto tres {1.3) veces a la
fraccién basica desgravada.

- Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura
hospitalaria, educativos, culturales y artisticos.

- Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del
plazo minimo de tenencia.

- Se exonera a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos o
fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

- Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para
sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total del
interés neto en préstamos con partes relacionadas no debera superar el 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones vy
amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal.
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- Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre
septiembre y diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos
estardan sometidos a ISD.

-  Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucio y de
pensiones jubilares patronales.

- Se aplicard una retencién del 25% sobre el ingreso gravado {que correspondera al 40%
del dividendo distribuido) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior.

- Se aplicarad una retencién de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas
naturales residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la sociedad dejara de
considerarse crédito tributario.

- Se aplicara una retencion del 35% sobre los dividendos de los socios gue no cumplan la
obligacion de reportar la composicién accionaria.

- La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.

Reformas al impuesto al Valor Agregado {IVA)

- Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
- 5egrava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

Reformas al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

- Se grava con ICE al consumo de fundas pldsticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio.

- Segrava con ICE al consumo de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina.

- Segrava con ICE al consumo de planes de telefonia movil individuales.

- Sereduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables
a la cerveza industrial.

Reformas al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

- Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales.

- Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de
2018, utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

Otras reformas

- Seintroduce al Codigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.
- Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la
base de catastros o registros.

Cambios en porcentajes de Retencién en la Fuente de Impuesto a la Renta

Los nuevos porcentajes de retencion en la fuente han sido establecidos a través de la
Resoluciéon No. NAC-DGERCGC20-00000020 emitida por parte de la Directora General del
Servicio de Rentas Internas (SRI) con fecha 12 de marzo de 2020, publicada en la Edicién
Especial del Registro Oficial No. 459 del 20 de marzo de 2020 y rectificada en Ia Edicién
Especial del Registro Oficial No. 460 del 23 de marzo de 2020, y seran aplicables a partir del
primer dia del mes de abril de 2020. Los cambios realizados son los siguientes:
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Porcentaje anterior Nueyo porcentaje
vigente hasta el aplicable desde el
Concepto 31 de marzo de 2020 01 de abril de 2020
Adquisicién de todo tipo de bienes muebles de 1% 1,75%
naturaleza corporal
Pagos o créditos en cuenta no contemplados en 2% 2,75%

los porcentajes especificos de retencién

Los cambios en los porcentajes de retenciones en la fuente surgieron como una de las
medidas economicas adoptadas por el Gobierno Nacional para garantizar un flujo adecuado
de recursos a la caja fiscal frente al avance del COVID 19 {Corona Virus Disease 2019
enfermedad causada por el coronavirus SARS-CoV2, deciarada Pandemia Mundial por la
Organizacion Mundial de la Salud — OMS con fecha 11 de marzo de 2020) situacion que a la
fecha afecta la economia mundial.

19. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Megametales S.A. por el afio que terminé el 31 de diciembre de
2019 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion; y, seran aprobados de
manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de Accionistas, de
acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador.
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