Megametales S.A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2017 y 2016
|Expresadas en ddlares de E.LLA)

1.

2.

Identificaciéon de la Compafila

La Compafila fue constituida con el nombre de Megahierro 5.A. en |a cludad de Guayaquil -
Ecuador mediante escritura plblica del 19 de enero de 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 26 de marzo de 2001, con un plaro de duracidn de cien afios. Mediante escritura
puiblica del 1 de septiembre de 2016, cambid su razdn a social a Megametales 5.A., dicha
escritura fue Inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de octubre de 2016. Sus oficinas
administrativas se encuentran ubicadas en la cludad de Guayagquil,

Operaciones

El objeto principal de la Compafia lo constituye la comercializacion de hierro y materiales
para la construccldn, para lo cual cuenta con varias infraestructuras levantadas sobre
terrenos arrendados que pertenecen principalmente a su compafiia relacionada Inmaobiliaria
Inmabijara 5.A. dentro de la cludad de Guayaquil. (wéase nota 14 y nota 16)

Politicas contables

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 *“Presentacion de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de informacidn Financiera (NIIF). Estas politicas han
sido disefiadas en funcion de las NIF al 31 de diciembre de 2017, y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

(a) Bases de presentacidn
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compaflia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacidn Financlera (IFRS por sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compadfifas,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

{b) Cambios en politicas contables

En enero de 2016 el IASB aprobd el documento “Iniciativa sobre Informacidn a
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)°. Una entidad aplicard esas modificaciones a
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periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se permite su
aplicacién anticipada. Cuando una entidad aplique por primera ver esas
maodificaciones, no se requiere gue proporcione informacidn comparativa sobre
periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la iInformacion que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades
de financiacidn, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que
no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es
proporcionar una conciliacidn entre los saldos iniciales y finales del estado de
situacidn financiera para pasivos gue surgen de actividades de financiacidn, que
contenga los cambios sobre los que se debe informar, que son los siguientes:

o cambios derivados de flujos de efectivo por financlacidn;

o cambios que surgen de la obtencidén o pérdida del controf de subsidiarias u
otros negocios;

o efecto de las varlaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

o cambios en los valores razonables; y

o otros cambios.

Cuando una entidad revela esta condliacidn, proporcionard Informacion
suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros vincular las
partidas incluidas en la conciliacion con el estado de situacion financiera y el
estado de flujos de efectivo.

En enero de 2016, el IASE aprobd el documento “Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)*. En
este documento se establece en gué circunstancias los activos financieros gue se
miden & valor raponable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a
diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Ademds, se establece que cuando una entidad evalia sl estarin disponibles las
ganancias fiscales contra las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria
deducible, considerard si la legislacidn fiscal restringe las fuentes de las ganancias
fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la reversion
de esa diferencia temporaria deducible, Si la legislacién flscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en
combinacidon con todas las demds. Sin embargo, si la legislacidn fiscal restringe el
uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una
diferencia temporaria deducible se evaluard en combinacidn solo con las del tipo
aproplado. Por su parte, la estimacidn de la ganancia fiscal futura probable podria
incluir la recuperacién de algunos de los actives de una entidad por un importe
superior a su importe en libros si existe evidencia suficiente de que es probable
que la entidad logre esto.
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Una entidad aplicard estas modificaclones de forma retroactiva, de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Camblos en las Estimaciones Contables y Errores. Sin
embargo, en el momento de la aplicacidn inicial de la modificacién, &l cambio en
el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo podria reconocerse en
las ganancias acumuladas de apertura (0 en otro componente de patrimanio,
segun proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuiadas de
apertura y otros componentes del patrimonio. 5i una entidad aplica esta exencidn
de forma anticipada, revelara ese hecho.

Meioros anuales g igs NIF, Cicio 2014 ~ 2016

En diciembre de 2016 el IASB aprobd el documento “Mejoros anuvales a las NIIF,
Ciclo 2014 - 2016°. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF;

Normg Temg
NIIF1  Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primers vez,

MIIF 12 Clarificacién acerca del alcance de la Norma (a).

A |la fecha de autorizacidn de estos estados financieros, el 1ASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones & interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las

cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compafia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serdn
adoptados en las politicas contables de la Compafis para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunclamientos aprobados por &l IASB que adn no entran en vigor,
y que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado & 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes:

NIIF 9 - instrumentios Financieros

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Cllentes

NIIF 16 - Arrendamientos

Clasificacion y medicldn de transacciones con pagos basados en acclones
(Modificaciones a la NIIF 2)

Aplicacion de la NilF 9 = instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de
seguro (Modificaciones a la NIIF 4)

CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1)

Transferencias de propiedades de inversidn (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

Venta o aportacion de un activo entre un Inversor y una asociada o un negocio
conjunto {Modificaciones a ka NIIF 10 y a la NIC 28) 1)
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f1) Pronunciomientos que, por la natureleza de las operociones de la Compadila o las

politicas odoptadas, se estima no tendrdn Impacta sobre los estodos financieros.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que s¢ estima tendran efecto en la Compafiia pero que no han sido

NIUF 3 Instrymentos Financieros

En jullo de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, gue reemplazard a la NIC 39 en los periodos anuales gue se inicien a
partir del lero. de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios gue incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los sigulentes:

o Clasificacidén de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales
de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de
negocio de |a entidad respecto al mismao.

o Medicidn de activos financieros: se incorpora un Gnico modelo de deterioro,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo
s¢ aplica incluso & ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de
acuerdo con |la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y
activos por arrendamientos financleros),

o Medicidn de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en ef otro
resultado integral la porcion del cambio en dicho valor razonable gue sea
atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mis estrechamente alineado con las practicas Incorporadas en las

estrategias de gestidn de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entldades,

La administracién de la Compaiiia evaluard el impacto de la NIIF 9 dentro de sus
estados financieros durante los primeros meses del afio 2018, ya que considera
que la aplicacion de esta normativa no genera cambios importantes en su posicidn
financiera nl en los resultados del ejercicio que terminard el 31 de diciembre de
2018.

La NNF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, tendrd vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1ero. de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y 5IC 31,

Esta norma incorpora una metodologla para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:
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1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2] dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3] Determinar el precio de la transacclan

4) Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del
contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o 2 medida que) la
entidad satisface una obligacidn de desempefio

La administracidn de la Compafifa considerando que sus ventas de manera
general son al contade, considera que la aplicacién de esta normativa no generard
cambios significativos en su posicién financlera ni en los resultados del ejercicio
que terminard el 31 de diciembre de 2018, por lo que, considera gue no existind
maodificaciones sobre los saldos presentados el 31 de diciembre de 2017, por
aplicacion retroactiva de esta norma, de acuerdo a la aplicacion de ia NIC B, con
efectos acumulado de los cambios en la fecha inicial de la aplicacion de la NIIF 15,

+ MUE6 - Arrendamientos

En enero de 2016 el IASB publicd la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacidn y revelacidn de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios gue comiencen a partir del
1 de enero de 2019,

El principal cambio que incorpora esta norma es la conslideracidn de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacién financiera de |a arrendataria. Esto implicars gue:

o en &l reconotimiento inicial del contrato, la armendataria;
* reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
{el activo subyacente del arrendamiento); y

* reconocerd una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento,

o @&n momentos posteriores, [ armendataria:
& recongCerd & gasto por amortizacion del activo; y
* reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacidn a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

La administracion de la Compadia evaluard el impacto de la NIIF 16, por lo que,
aun no cuenta con Informacidn cuantitativa de dicha evaluacidn, no obstante, se
estima la revision de la Informacion completa de todos los contratos de
arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicidn transitoria de forma total o
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por 513 nueva norma.
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En junio de 2016 el IASB aprobd el documento "Clasificacion y medicidn de

transacclones con pagos basados en acciones (modificaciones a la NIIF 2)°. Una

entidad aplicard esas modificaciones a peripdos anuales que comiencen a partir

del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada, §I una entidad

aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,

revelard este hecho. La modificacién a la NIIF 2 contiene requisitos sobre la

contabilidad de:

o los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad de la concesion sobre la
medicidn de un pago basado en acciones gue se liquide en efectivo,

o operaciones de pago basado en acclones con una caracteristica de liguidacidn
nieta para las obligaciones de retencidn de Impuistos; v

o una modificacidn de los términos y condiciones de un pago basado en acciones
que cambie la clasificacidn de la transaccidn de liquidada en efectivo a
liquidada por capital.

La administracion de la Compafia analizard los efectos de esta modificacion a la
NIIF 2 en el momento de realizarse operaciones de conlleven la aplicacion de esta

En septiembre de 2016 el 1ASB aprobd el documento “Aplicacidn de la NilF 9

instrumentos Financleros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (modificaciones a la

NIIF 4)%, Las enmiendas Introducen dos enfoques: uno de superposicidn y otro de

aplazamiento. La norma enmendada dard:

o dar a todas las empresas gue emiten contratos de seguros la opcién de
reconoCer en otro resultado integral, en lugar de reconocer en pérdidas y
ganancias, la volatilidad que podria surgir cuando se aplica la NIIF 9 {antes de
que |a nueva norma de contratos de seguros sea emitida),

o dar a las empresas cuyas actividades estin predominantemente conectadas
con los seguros de una exencidn temporal opcional de (2 aplicacion de fa NIIF
9 hasta el afio 2021. Las entidades que difieran la aplicacidn de la NIIF 9
seguirdn aplicando la NIC 39 de instrumentos financieros,

Enfoque de ko superpgsicidn
Una entidad que opte por aplicar el enfogque de la superposicion:

o Aplicard el enfoque de forma retroactiva a los activos financleros designados
en la transicion a la NIF 9. Por consigulente, por ejemplo, la entidad
reconoCerd como un ajuste al saldo de apertura del otro resultado integral
acumulado un importe igual a la diferencia entre el valor raronable de los
activos financieros designados determinados utilizando la NIIF 9 y sus importes
en libros determinados usando la NIC 39,
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o Reexpresard la Informacion comparativa para reflejar el enfoque de |a
superpasicidn 3 y solo si la entidad reexpresa la informacion comparativa
aplicando Ia NIIF 9.

Exgncion temporarig de aplicar la NifF 3

Una entidad aplicard las modificaciones que permiten a las entidades que
cumplan criterios especificos la utilizacion de una exencidn temporal de la NIIF 9
para periodos anuales gue comiencen a partir dei 1 de enero de 2018

La administracién de la Compafia analizard los posibles efectos que la aplicacidn
de esta norma pueda generar en sus estados financieros incluyendo las
consideraciones para adoptar |a exencion, asi como el enfoque de |a
superposicion, y considera que los efectos no seran significativos, por lo que prevé
adoptar la norma a partir del 1 de enero de 2018.

- Meloras onuales g las NIF, Ciclo 2015 - 2017
En diciembre de 2017 &l IASE aprobd el documento “Mejoras anuales o las NIIF,

Ciclo 2015 - 2017, Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF,
con vigencia para periodos anuales gue comiencen a partir del 01 de enero de

2018:

Norma Tema

NIC 12 Impuestos @ Contabilizar todas las consecuencias en el impuesto a la

las ganancias renta schre el pago de los instrumentos financieros que se
clasifican como patrimonio neto.

NIC 23 Costos por Los costos por préstamos son elegibles para capitalicar

Préstamaos como parte del costo de un activo en circunstancias
particulares.

NIC 2B Inversiones  Aplicar la NIIF 9 Instrumentos Financieros a intereses a largo

&n Asociadas v plazo en una asociada o empresa conjunta la cual no aplica

Megocios & método de participacidn.

Conjuntos

La administracién de la Compafiia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no serdn significativos dentro de los estados
financleros per lo gue prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcidn obligatoria para cada una de ellas.

(c) Base de medicidn

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

(d) Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaifiia y sus notas explicativas
estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compafiia.
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El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficlal en
marzo del afio 2000, por lo cual, el délar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacclones realizadas en el pals y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para obtener un flujo permanente de ddlares de los EE.UU. para permitir la continuacion
del esquema monetario actual.

{e) Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Flnanciera (NIIF) requiere que l|a administracién realice |uicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracian.

En la preparacidn de los estados financieros se han utilizado estimaclones gue describen
los principales y significativos julcios de la Administracidn de Compafila, tales como:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pashvos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable gque existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias tempaorales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracién para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrateglas tributarias.

Adicionalmente también se reconoce un active por impuestos diferidos para la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodos anteriores.

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacidn de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compadiia se pueden utilizar. En adicidn se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de certos lmites legales o

econdmicos o incertidumbres existentes en el pals sobre la legisiacion tributaria
vigente,
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La Administracidn efectia al clerre de los estados financieros un andlisis de la
antigledad de los saldos y el indicio de deterloro de clientes individuales observado por
las cobrantas de la Compafia, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existe una provision
por concepto de deterior de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos
por cobrar con antigledad significativa.

Deteriore de octivos

& cada fecha del balance la administracidn revisa si existe algin suceso o cambio en las
clrcunstancias gue indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unldad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe gque habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterloro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversidn de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no mantiene activo que generen el
reconocimients dé un deterioro en los estados financieros.

La determinacidn de las vidas (tiles de los componentes de vida Otil definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en ¢l caso de identificarse algun cambio,

El valor residual v la vida Gtil de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada
periodo anual v, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en una estimacidn contable de modo prospectivo. Al 31
de diciemnbre de 2017 y 2016 no han existido cambios en las estimaciones de vidas dtiles
y valor residual de la propledad y equipo.

La estimacidn de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un nimero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacidn, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las OBD.

Aly por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no ha estimado
necesario registrar una provision por Jubilacidn Patronal, basados en que no existen
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indicios de que se vaya a generar un pasivo por este concepto. Cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en lo posterior y que obligue a modificar dichas estimaciones en
priximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacién, reconociendo
los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas
de resultados o patrimonio segin sea el caso.

Una pérdida por deterioro se reconoce por 1a cantidad por la cual &l monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como Muebles, equipos y vehiculos, se someten a pruebas de
deterioro slempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los sigulentes parametros que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compafila en el entomo tecnolbgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

€] Evidencla sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso n relacion con el grado o con la forma en
gue & activo se usa O 58 BSPEra Usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor gue lo
esperado.

Inventarigs

La Administracidn de la Compafia estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracidn la evidencia mds confiable que estd disponible a la fecha de
reporte. La futura realizacidn de estos inventarios puede verse afectada por cambios de
precios en ¢l mercado que pueden reducir los precios de venta de los productos,

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analirados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejerciclos, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea &l caso.

(f) Negocio en marcha
Los estados financleros han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la Administracion tlene la expectativa razonable de que la

Compafia podrd cumplir con sus obligaciones, cuenta con los recursos y por el tlempo
gue dispone para seguir operando en el futuro previsible, de acuerdo a su constitucidn.

Hlﬂih
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(g) Instrumentos financieros bdsicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los actlvos y pasivos financleros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo
los costos de transaccidn, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los actives y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacién que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccidn de financlacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y &l monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, vy solo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando s extingue, 5@ cancela o 58 vence,

Los activos y pasivos financleros que ia Compafiia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciabes y
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Clasificacidn de los instrumentos financieras

Para efectos de su medicidn posterior los instrumentos financieros se dasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

= Préstamos y cuentas por cobrar

- Actlvos financieros a valor razonable con camblos en resultados
- Inversiones mantenidas al vencimiento

- Activos financieros disponibles para su venta

- Proveedores y otras cuentas por cobrar

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adgquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
maomento del reconocimiento Iniclal.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a ka2 fecha de &a
transaccidn.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

=11=
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Los activos financieros v los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion;

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estdn clasificados como mantenidos para negociar o que
cumplen clertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resultados
al momento del reconocimlento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esla categoria, excepto aguellos designados y efectivos como instrumentos
de cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los
instrumentos financieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones
de mercado activas o utilizando una técnica de valuacidn cuando no existe un mercado

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos finanderos no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamaos y
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento
sl la Compafia tiene la intencidn v la capacidad de mantenerias hasta el vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversién esta deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en &l monto en libros de la
inversidn, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

Las inversiones que mantiene la Compafila en certificados de ahorro v de depdsitos
tienen plazos de vencimientos menor a 90 dias, por lo que, se han clasificado dentro del
Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

- Documentos y cuentas por cobror

Les documentos y cuentas por cobrar son activos financleros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado active. Las cuentas por cobrar

representan principaimente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
oiras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aguellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la
antighedad de los saldos y el comportamiento histdrico observado por las cobranzas de
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la Compafila. La provision se calcula sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, segun sea su caso,

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracidn de la Compaiia ha determinado que el ciiculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de cridito.

Son aguellos activos financieros que se designan especificamente en esta categoria.
Estas Inversiones se presentan en el estado de situacldn financiera por su valor
razonable. Las variaciones del valor razonable, se registran en el estado de resultados
integrales (otros resultados integrales), hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este
rubro es imputado integramente en la ganancia o pérdida del ejercicio.

- Pasivos financiergs

Los pasivos financieras de la Compania representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar répresentan principalmente
obligaciones de pago por blenes y/o servicios que se han adguirido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones, y s& manejan en condiciones normales de
negocio por lo que no Incluyen transacclones de financlamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
gue son liguidables en e corto plazo.

Adicionalmente, comprenden préstamos otorgados por sus partes relacionadas, los
cuales no generan intereses y no se ha determinado un plato de vencimiento para el
cumplimiento de estas obligaciones.

Cuentas por pagar a partes relaclonadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones Incurridas por compras de
inventarios y prestaciones de serviclos y/o préstamos concedidos entre partes
relacignadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalla sl existe alguna
evidencia objetiva de que un active financlero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente 3l existe evidencia objetiva
oMo consecusncia de uno o mids acontecimientos que hayan ocurrido después del
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reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida®), v ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacion de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la Compafiia evalia primero si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
Individualmente significativos. 5i la Compaflia determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar sl existe deterioro de su valor, Los activos que se evallan de
manera Individual para determinar si existe deterioro de su valor, ¥ para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en fa
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

51 existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el iImporte en libros del activo y
&l valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de
crédito futuras esperadas y que adn no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros, 51 un préstamo devenga una tasa de interés variable, |a tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es |a tasa de interés
efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y
¢l importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. 5/ en un
gjeércicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido 3 un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente s& aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no mantiene activos y/o pasivas gue
generen el reconacimiento de un deterioro en los estados financieros.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financleros se compensan de manera que se informa
&l Importe neto én el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los Importes reconocidos, y existe la intencidn
de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simulténea.

(h) Inventarios
Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, &l menor. El costo incluye

el precio de compra mads los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ublcacidn y condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

s il
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios
es determinado utilizando el método del costo promedio.

Debido a la variacion de precios existentes en el mercado local, asi como a la cantidad
de items que conforman los Inventarios, la Administracién de la Compahia considera
gue el Valor Meto de Realizacidn [VMR) de sus inventarios no genera un ajuste
significativo sobre los inventarios presentados en los estados financieros sobre los
cuales se informa.

La Compaifiia, de ser necesario, constituye una provision por valor neto de realizacion
para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para
su utilizacién o comercializacién, la cual se registra con cargo a los resultados del
pericdo, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Administracion ha considerado que no
existen indicios para reconocer en sus estados financieros una provisidon por este
concepto,

Muebles, equipos y vehiculos, neto

Son reconocidos como Muebles, equipos y vehiculos, netos, aquellos bienes que se usan
para propdsitos administrativos y operativos, y que tienen una vida otil mayor a un
periodo.

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor, si las hubiere.

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016 no se han establecido indicios de deterioro.

FPCLAPL ALY EIE EF IE R LA RLAL IPPINE FRLG SPIFL I

Los muebles, equipos y vehiculos se miden iniclalmente por su costo histérico. €l costo
de los muebles, equipos y vehiculos comprende el precio de adquisicién (valor de la
factura) después de deduclr cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los
aranceles de importacidn y los impuestos no recuperables si fuere ef caso, asi como
cualquier costo directamente atribufble a la ubicacidn del activo en el lugar v &n las
condiciones necesarias para que pueda operar de |a forma prevista por la
Administracidn.

Medicign posterior

Los elementos de muebles, equipos y vehiculos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el
cual los muebles, equipos y vehiculos se registran al costo menos la depreclacidn
acumulada posterior ¥y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a los muebles, equipos v
wehiculos se Imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de |a venta o |a baja
de equipo se calcula como |a diferencia entre &l precio de venta y el valor libros del
activo, ¥ 58 reconoce en la cuenta de resultados.
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Las adecuaciones y/o mejoras que realiza la Compafia sobre sus instalaciones
operativas, las cuales son levantadas generalmente sobre inmuebles arrendados
(terrenos de terceros), dentro de los resultados del ejercicio en que se incurren,

Depreciacidn de los Muebles, equipos y wehiculos

La depreciacién se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacidn se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcidn
de los aflos de la vida itil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado
en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de
los cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas GOtiles estimadas por |la administracién para el
cilculo de la depreciacidn para cada categoria de los muebles, equipos y vehiculos:

Wida Gl
Tipo de active [afos)
Vehiculos 5
Muebies v enieres 10
Equipos de Oficing 10
Equipds. de Compulscidn 3
BASOANEFIE ¥ PSR 10

La vida Utll estimada y el método de depreciacidn son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han modificado las estimaciones
de las vidas Otiles existentes.

Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen
que & valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la fecha de clerre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreclacion vy
amortizacion para determinar gue no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro
¥ se ajusta a dicho importe e inmediatamente s& reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del periodo.

El importe recuperable estd definido comao la cifra mayor entre el precio de venta neto
¥ su valor de uso, El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta
de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de
los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su dispasicion al final de su vida
il

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mds bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si
no &3 posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al aflo.

- =



Megametales S.A.

Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estdn vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compafiia, ajustado
segun sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores
de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectiva
y refiejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja futuros proyectados y los valores relaclonados derivados usando técnicas de
descuento.

Los activos no financleros sujetos a depreciacidn y amortizacidn que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversidn a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioro se reviere con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno de los actives de vida Gtil prolongada con

vida til definida, fueron probados por desvalorizacién dado que no se identificaron
indicadores.

(k) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el impuesto a la renta sobre la base de [a renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a k3 renta estd compuesto por & impuesto
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
|la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo casa, ¢l impuesto también s& reconoce
&n dichas partidas,

Impuesto corriente

El impuesto corriente es &l Que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas 0 a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar
o & recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El cdlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
0 que estén sustanclalmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido
El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las

diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
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contabilizan sl surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasive en una
transaccion, distinta de una combinacidn de negoclos, gue, en &l momento de [a
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni 2 la ganancia o pérdida fiscal.

El iImpuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacitn de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
&n cuyo caso se registra iniclalmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacidn o liquidacidn.

Al 11 de diciembre de 2017 y 2016, los activos y pasivos presentados en los estados
financieros de la Compafiia no generan & reconocimiento de activos y/o pasivos
adicionales por iImpuestos diferidos, salvo el caso de los remanentes de Créditos fiscales
no compensados, que se preséntan como impuestos diferidos de acuerdo a la norma
contable y tributaria vigente.

{1} Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacién presente o
asumida, como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el
monto de esa salida pueden adn ser inciertos, No se reconocen provisiones por pérdidas
de operacidn futuras.

Las provisiones s& miden con base en el gasio estimado regquerido para liguidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencla mds conflable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacidn actual. En
los casos en los que existe un nimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se
requiera un egreso para la liquidacion, se determina mediante la consideracion de esa
clase de obligacidon como un todo. Las provisiones s& descuentan o sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de la provisidn relativa,

Mo se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable
una posibie salida de recursos econdmicos como resultado de una obligacidn presente,

estas situaciones s revelan como pasivos contingentes & menos gue la salida de
recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que adn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen situaciones que a criterios de la
Administracién de la Compafia requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estados financieros.

{m) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Compafiia otorga beneficlos a corto plazo a sus empleados como parte de sus

politicas de compensacidn y retencién del personal. Estin medidos a3 una base no
descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido

De conformidad con fas disposiciones laborales vigentes, la Compafila paga a sus
empleados una participacidn del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden & lo sigulente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una remuneéracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensualmente, [a parte proporcional a la doceava parte
de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. 5olo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con @l articule115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo bdsico unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen el
derecho opcional a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de este beneficio anual.

- Fondo de reserva. - Beneficlo para el trabajador que preste servicios por mis de un
afio que corresponde al sueido mensual o salario por cada aflo completo posterior
al primero de sus servicios. Este beneficio se bo puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

- Aporte patronal al IESS. - 3 el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al 1SS, que corresponde al 12,15% del sueido recibido en
el mes.
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- Descanso Vacaclonal.- la Compafifa reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones
en el periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del
Trabajo segin el cual todo empleado tendrd derecho a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluldos los dias no laborables;
y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compafiia,
tendrdn derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los aflos excedentes o recibirdn en dinero la remuneracidn correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podrin superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacion

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen (a responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afios o mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpldos, el beneficio por jubifacidn patronal, asi
como también establece la obligacidn que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los aflos de servicio,
cuando la refacidn laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empieo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacitn patronal e indemnizacién por desahucio. €l efecto acumulativo de 1a OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacidn
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros.

La Compafiia ha establecido como politica contable el no registro de la Provision de
lubilacidn Patronal, por lo cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobre los estados
financleros al y por &l afio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, basado en los
siguientes antecedentes:

Durante la vida econdmica de la Compafiia, no se han realizado pagos por concepto
de Jubilacidn Patronal

No existe evidencia que indique que la Compafiia vaya a realizar un pago futuro por
concepto de Jubilacion Patronal.

Beneficigs de termingcion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisidn de la
Compafia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a fa legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacion que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compafia reconoce los beneficios por terminacién como un pasive y como un gasto
cuanda, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupoe de empleados antes de la fecha normal
de retiro. En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Administracion estima que no &3 necesario reconocer un pasivo por este concepto.
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[n) Capital social, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facultativa, y, los resultados
acumulados. (wéase nota 1.2)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

La Ley de Compaiiias dispone que de las utilidades de cada ejercicio econdmico se podrd
establecer una reserva facultativa de acuerdo a las necesidades y requerimiento de los
accionistas de la Compafiia,

Resultodos ocumylodos
Incluyen todas las utilidades actuaies y de periodos anteriores.
= Resultados por aplicacidn de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por 2 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
registra todo el efecto de la aplicacidn de NIF por primera vez, dé aquellos ajustes
gue debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

£l saldo acreedor de a cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por
primera vez generado por la Compaiiia, podrd ser capitalizado en el valor que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del Gitimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
iquidacidn de la Compafiia.

- Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se deberd
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
acclonistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general, Hasta el afio

2015 los resultados acumulados, comprende los réemanentes de utilidades no
distribuidas a sus accionistas.

—]
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A partir del afio 2016, de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Compafiia, las
compafiias deberdn considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, y que no s& hubiere
repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas, deberd ser
capitalizado.

Distribucidn de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo én los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.

(o) Ingresos

Los ingresos se calcuian al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a gue no ha
existido financlamiento que a criterio de |a Administracidén de la Compafiia sean
significativos sobre sus operaciones comerciales, los ingresos han sido registrados sin
generar ningun descuento por financiamiento.

La compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneficios econdmicos futures fluyan hacia la compafia y se cumpla
con los criterlos especificos para cada tipo de Ingreso como se describe mas adelante.

5e considera gue &l monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
gue todas las contingencias relacionadas con la venta de blenes hayan sido resueltas.
Los ingresos de la compafiia se reconocen cuando s ha entregado los bienes al cliente
de acuerdo con la condicidn pactada y |la cobranza de las cuentas por cobrar estd
razonablemente asegurada.

Vgnta de bignes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al comprador,

Los ingresos de la Compaflia provienen principaimente de la venta de inventarios de
construcchn y ferreteria y se presentan neto de cualguier devolucion gue la Compafia
pueda recibir y/o descuentos o rebajas que pueda otorgar,

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reportan sobre la base de devengado utilizando ¢l método
de interés efectivo.

{p) Costo de las ventas

Los costos de venta representan el costo de adquisicidn de los iInventarios al momento
de su venta,
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(q) Gastos

ir)

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida
gue sea probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafila y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produrca el pago
derivado de ello,

Estado de flujos de efective

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efective y equivalentes de efective estd
compuesto por las disponibilidades en caja, por los depdsitos monetarios que se
mantiene en bancos, y por las inversiones disponibles hasta su vencimiento que tienen
un plazo de vencimiento menor a 90 dias. Los activos registrados en el efectivo y
equivalentes de efectivo se registran al costo historico que se aproxima a su valor
razonable de mercado.

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pashvo corriente.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
&5 presentado por la Compafia neto de sobregiros bancarios, 5i los hublese.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafifa que e la venta de Inventarios destinados a la
construccldn y ferreteria, asl como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacidn,

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o

disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacitn de saldos en corrlente y no corrlente

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
oorrientes,

La Compafia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los sigulentes criterios:

I} se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion;
i} se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;
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i) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
batance; o

iv] se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacidn no estd restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los sigulentes criterios:

i} se esperan ligquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafiia;

i} se mantienen fundamentalmente para negociacidn;

ili} deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o
iv] la Compafia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del

pasivo durante, al menos, los doce meses sigulentes a [a fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de |2 operacion de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso
de la Compafiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses,

[t} Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado financiero.

Se preseénta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

4, Gestion de riesgos financieros y definicidn de cobertura

En &l curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a diversos rlesgos financieros gue pueden afectar el valor econdmico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compafiia, induyen, deudas con partes relacionadas y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. El propdsito principal de estos pasivos
financieros es consegulr financiamleénto para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compafia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,

otras cuentas por cobrar y efectivo y equivalentes de efectivo provenientes directamente
de sus operaciones.

La administracion supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero, La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compadila estén controladas por politicas y
procedimlentos adecuados vy que los riesgos financieros estén identificados, medidos y

- =
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controlados de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para propdsitos de gestion
del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la
supervisidn apropiada.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compafia, asi como

una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de ia Compadfiia,
i o1 &l caso.

(a) Riesgos Financieros
() Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafila si un cliente
o contraparte de un Instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales. La Compafila monitorea continuamente los incumplimientos v
retrasos de los clientes y de otras contrapartes como compafias relacionadas,
identificados ya sea de manera individual o por grupo, & incorpora esta informacidn
a sus controkes de riesgo crediticio. La politica de la Compadiia es otorgar crédito no
mayor @ 30 dias y tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el
compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.

Deudores por venta de bienes

Las ventas realizadas por la Compafiia son generalmente a contado, y las son a
créditos no son representativas y se recuperan entre 1 y 30 dias, por tal razdn, la
Administracion de Compafias considera gque no existen riesgo de crédito.

(if) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las
tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compafia
o ¢l valor de sus activos financieros. El objetivo de la Administracidn, es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de tasa de inferds

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por la gerencla
y se basa en la definicién de estrategias especificas en funcidn de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interés. La Compafiia tiene como politica, de ser necesario, obtener
financiamiento de sus partes relaclonadas, cuyas obligaciones no generan
interés nl tlenen techa de vencimiento, por lo cual, fa Administracion de la
Compafiia considera que no existen un riesgo de mercado — tasa de interés.

(b} Riesgo de liquidex

-2
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Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adguiridos v a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacidn de este riesgo, v ha
establecido un marco de trabajo aproplado para su administracién de manera gue la
Compafia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como su gestidn de liguides.

Las obligaciones principales de ia Compafia son pasivos financieros mantenidos con
proveedores y con sus partes relacionadas; en tal sentido, sin embargo, considera que
su ligulder si cubre adecuadamente sus obligaciones a corto plazo y que no esta
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de efectivos
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones con terceros.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende |a posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de rlesgos:

-  Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafia.

- Procesos, que son las acclones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compafiia y la transformacion de los productos.

- Tecnologia, gue s el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Compafia.

- |nfraestructura, que son elementos de apoyo para la realizaclon de las actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos,

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, e saldo del efectivo y equivalentes de efectivo es

COMmo sigue:

Detadle 017 016
Caja BE.OTT 45 15.606,73

It et fnancaerad. o akes
Banco Solgario CA 41,545 80 1.284,592
Banco Pichincha 5.8, 6296, 98 30,562,358
47,542,780 34,307 30
Ieeruion Mantenidas haits ol vencimiento (1) LODDODO,00  1.7%0.000,00
e i ———ranat LU
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(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se

conforman como sigue:
017
Fecha Tasa
Institucin Fingnciers Tipo de Inversidin _Capital  Sescripcidn  Mominal  Plase
Banco del Pacifico S.A.__ Certificado de Deptsito 8 Plazo _1.000.000,00 _20/11/2017 _ 4.00% 91 dias
015
Fecha Tasa
Institucitin Financlers Tipo de Imversidn Capital  Suseripcion  Nominal  Plaze
Banco del Pacifico 5.4 Certificado de Ahorros a Plazo [i) 450000 30/12/2016  125%  ddim
Bancn de Guayaquil S.A  Pdiirs de Acumudscitn BOOLODC 08127306 LS50 GOl

1.250.000

{i) La Compafila ha realizado desde el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
inversiones en Certificados de Ahorros 2 Plazo entre 1 y 31 dias, cuyo interés es
pactado al momento de cada negociacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo no tiene
restricciones para su uso.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de kas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, es el siguiente:

Detafle i r 1016

Cuentas pos cobrar comercisles:
Clertes (1) T9.079.50 T2.871,17
Tarpetas de crédito (2) 74.456.70 30.2113,9%
153536, 20 10 184,12

Ores cusntad por cobrai:
Anticipas & proveedores 6,660,459 5154 63
Ermpleadal 1,203,596 10,608, 75
8863 4% 13. 763,37
Total 162,399 65 116,947 45
—— —

(1) Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses; en ciertos casos,
previa aprobacion de la Administracidn de la Compafia, pueden existir transacciones
con plazas de créditos de hasta 30 dias.

{2) Comprenden ventas realizadas a clientes mediante el uso de Tarjetas de Crédito, las
cuales son hquidadas mes a3 mes, segun acreditacion de los valores realizadas por las
entidades financieras emisoras de tarjetas de crédito.

-
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7. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l saldo de Activo por Impuesto Corriente representa el valor
del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en las adguisiclones de bienes y servicios, y el
crédito tributario originado por las Retenciones de IVA realizadas por sus Clientes al
momento de la venta de inventarios que se encuentran pendientes de compensar; dichos

valores serdn lguidados en lo posterior con el Impuesto al Valor Agregado generado en las
vientas de inventarios.

El detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

Dytalls L
WA Pagado 20864241
Aetenciones por cobrar - IA 12.337.38
Total 231 959 80

B. Inventarios, neto

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, el saldo de los inventarios por bodegas - sucursales de
ventas, se conforma como sigue:

Details a7 1016
Falmas 2.975.700.01 3.074.574,30
Chargndd 1653 825 33 L7300 56
BAapaLrgur 1. 747 288,15 1. 743 84169
San [duardo 1.305 442 06
Alborada #00.000,87 1.002.224,38
Capitdn Najera 814,818,558 825 B4 88
Matrlz 23674275 167829631
CHros Ji B B 100418
Tota O A0 RS NE 10,000, 74030

e

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios de la Compafia no tienen restricciones
para su uso y e encuentran disponible para su venta.

9. Muebles, equipos y vehiculos, neto

Un detalie y movimiento de los Muebles, vehiculos y equipos, neto al y por los afios que
terminaron el 31 de diclembre de 2017 y 2016 #1 como sigue:
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Saldo ot Recasifi- Saldo al Saldo ol
oLoLIety AN omes VM i MMdenss B Vestas o 122007
Cenes
veracuitn SIMOS  SISELSO (MMSY) [IVETANY) &AW SIT9N05 (1IASH000 64177990
Musbies y prseres TSMONSE  BEAT (1580.46]  160.657,01 674,700 155 982,31
Equipsa de Olicina BlLajkrin 30. 76950 11230226 | LO20.06) 111,102, 20
Eg. de Camputacidn 5E. 747,94 25376, 4 R5.134.88 11 840,00 (21362, ) il
Mlaguinarias y aqusded 101 565 4R 2% 404,00 HI062 131.790.10 B 65300 9% 15580
Totat conta ELTNN i - (ILI900) SIAGILAL  WMIN0SA [SS45110) (11A500,00) LORS.IELTS
Depreciacién
Vehiculon (NTNST00)  (S0.826,31) 5575196 (12293035)  (50.544,78) 118.500,00 (254575,13)
Musbies y erseres (11350,00)  [13.761,69) ST785  (M453384)  [1596301) 467470 35.822,15)
Equipon de Oficing {B144,00)  [1049153) (REISSY (1130777 109006 28.820.19)
Eq de Computacion (1609500  (Z1004.05) (TABOS) @I 713634 3.297.40)
Maguingrion y equipos.  [S0.097,23)  (13.480.21) GLESSA3]  WSISSE 3260 139.196,73)
Tortad dereciaion (614143 07] [1O759LTH = SEIME] (AESADADN (1148TLTH SRERLI0 11N 50000 (03004 59)
Tkl a0 A 12395149 - [(T4528.22) ASE.E1941 JI4ARR. TS ' - GENOTE L6

El cargo a resultados por concepto de depreciacidn de los muebles, equipos y vehiculos por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de US5114.871,79 y USS

107591, 79, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen restricciones y/o gravimenes sobre los

Muebles, equipos y vehiculos que se presentan en los estados financieros de la Compafila.

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, el saldo de Acreedores comerclales y otras cuentas por

pagar es comao slgue:
Detalis 0y H0LE
Cuenias por pagat - Cmerciales
Proveedores 1) S36638,29 2983 879,49
Citros Proweedores (2] 416460 44 1,860,840, 78
1.553.098,73 4844, 720,27
Ciras cusniay por pagar
Pamicipaciin a trabajedores (3) 530,168,595 200.016,17
Benefickos sociakes [#] TH517,18 B0.043,17
IESS por Pagar (5] 612,42 3M.613,77
Anticipos de clientes 25.794,77 B8.213.91
Otras cusntas por pagar 140 386, E7 16341733
BO2.AT9E3 L ]
Toital 115557056 5301034 60
—— e

(1) Corresponde valores por cancelar a proveedores locales por la compra de inventarios y
servicios recibldos. Las cuentas por pagar son a la vista y no devengan intereses, El plazo
de crédito es de hasta 30 dias. Un detalle de los valores por pagar 3 los proveedores

locales es como sigue:

o, T
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Detalis mz e
fcerias Macionales Del Ecuador S.A 105615 34 451.473.81
hcwria Ded Ecuador CA. Adelca. S.011.30 5892855
idesl Alambires S.A, TealAEl 1B3.519.41
Ferro Torre 54 67.6532,33 1,003 600,61
Tubases C.A, 63.905,07 67.435 94
Cardmica Rialto 5.4 49.913,43 TOLB41 68
Gerarde Ortic T Migos Cla. Lida 49 51860 12507701
Malpisos 5.4 LLE R
Ipac 5.4, AR.027,18
Pinduras Unidas 5.4, 45 106, 64 81.814,7%6
Movacero 5.A. 38 T0a. 07 187 540,31
Ebem Ecusdor 5.4 EER 35 B07 38
Ferremundo 5.4, 32.682.56
Importedora immaks 558 31440, 10
Ecualmeg 5.4, 2118811
Bookec Ecuador SA 11.236,09 51 B9T E2
Cornsercial Kywd 5.4, 10473 84 53.060,71
ECumteCnns 5. 89.366,18 37,454 84
Mexichem Ecuador 5.4 - 63.035,86
lwime Polo & Hijes C Lida. . 45.220,38
Crtros ([ salchos menores @ LSS J0U000) 162 812 48 457205 45
. .. $36.630,29 198387549

{2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende sobregiro contable principalmente por
cheques emitidos a proveedores por aproximadamente USS 2°205.000,00 y USS
2'524.000,00 respectivamente, y otras partidas conciliatorias como son depdsitos en
trénsito y notas de débitos. Los cheques emitidos a proveedores comprenden valores
pendientes de pago, sobre los cuales, la Compafiia ya ha generado una aprobacidn de
pago a través de la emision del comprobante de egreso respectivo y $& encuentran
pendiente de ser cobrado por los beneficianios/proveedores respectivos.

{3) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tlenen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utllidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

w7 FLLHL

Saldo ol inicho del afla 0001617 14%.333,00

Pronsion del aflc 530,168 59 2000006,17

__Pagos {200.016,17) (145.239,00)

Total 530,168,559 200.016,17
— e =

Estos valores serdn liquidados/pagados a los trabajadores hasta el 15 de abril del afo
siguiente al afio en que se generd dicho beneficio, de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo 105 del Cadigo de Trabajo.

(4) Corresponde a las obligaciones que mantiene la Compafia con los empleados, un detalle
5 COMD Sigue;
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Petabie 2047 2016

Decimotercera mermumser on BTES.IS 1010295

Decimacusnta nemuneracion IrE1L52 40.172.57

Vacaclones 2913541 29,767,561

Total T5.517.18 B0.043.1T
P e Sy —

(S) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, €l saldo por pagar al IESS comprende lo siguiente:

Drtalle oz 1016

Aportes al IE5S 23.291,88 27.060,05

Préstamos quirogratanion 4.556,37 126167

Préctamos hapotecarion 915,593 1.735.02

Fondon de Felerya 1LB48 5 1.567 .03

Total A0UELD A2 D613, 77
e — B,

11. Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Compafia realiza Importantes transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas s realizan en iguales condiclones gue las mantenidas con terceros.

Un resumen de [as transacciones con partes relacionadas por los aflos que terminaron el 31
de diciembre de 2017 y 2016, es ¢l siguiente:

ez pachl ]
Ventas
Cesar fara 253,53 739,64
Enrigue jara 4 078 9% 500,63
Btultimetales SA 1L 4Fs S0 88 TPOC166. 51
inmabiliaria inmobijara 5.4 LEAT A1 438 TR
1.435.489 58 T75.735,57
Enmpra de Inventarios
Bubimetabes 5.4 1562109, 76 1#111151:-'
LSEL108, 6 L.O12.118,72
Préstamos eniregados
inmabiliaria inmobijara 5.0 20.000,00 2.756,31
20.000,00 1.756,31
Pristamos recibados
ultimetaies 5.A. 00000, 00
A060.000,00 (O
Sardichos rocibidos
Cesar lara 255,160 87 11641302
Enngue lara 160.434,72 160.434,72
inmobilkaris Inmobdjara 58 516697 63 4A83.500,00
Multimetakes 5.4 5593510
FEE.EIAD BE0.847. 74

Total Operaciones con partes relacionadas 4,406,437 66 2.651.056,34

wil—
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Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue:

Detalle a0z 2016
Agtives Cormientes
Cuenias por cobrar comertiales
Multimetales 5. A TEATL27 9.024.53
Enrigues Noe lara lara i21,21
Otras cusniag por cobrar
inmobiliaria iInmobigca 5.4, (1) 51875899 §13.001,00
504.451.47 522.025.53
Activos Mo Corrientes
Otras cusnias por cobrar LIP
inmobilkaria inmobigars 5 A El 1.056. 740,90 1533 841 36
1.056. 740,90 1.533. 841,38
Total LESL. 192 47 1.055.866 80
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comenciales
Miultirmetales 5.0 48 682,96 251128
Cesar Enrigue lara [2) T25.411.32 B80T a75.13
Ennique Jars Jara [2) 223 89183 ETAETE, 38
2957.986,11 1.311.884,05
Otras cuentas por pagar
Multimetales 5.4 15.170.00
Tokal 957.586,11 1.527.034,05

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro por préstamos/financiamiento entregados a
su relacionada para la adguisicion de bienes inmuebles, dichos préstamos no tienen
fecha de vencimiento ni generan intereses, Las liguidaciones de estas cuentas por cobrar
o realizan a través de descuento de los valores gue su compafiia relacionada
Inmobiliaria Inmobijara S.A. le factura a Megametales S.A. por el arriendo de bienes
inmuebles; por tal motivo, se ha procedido a reconocer como porcidn corriente de este

activo, los valores que por concepto de arriendos se van a liguidar/compensar durante
el afio sigulente,

{2) Comprende saldos pendientes de pago por servicios de representacidn recibidos de
parte de Cesar Enrigue Jara y Enrique Jara Jara en calidad de Gerente y Presidente,
respectivamente, que se han generado de manera mensual conforme se han devengado
durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

Transacciones con personal clave de la Compafia

La Compafiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que
definen paoliticas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados,
considerando los niveles de la Presidencia y Gerencia General de k2 Compafiia.

.
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Los honorarios generados al Personal Directivo Clave y Administradores por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascendieron aproximadamente a USS
416.000,00 y US5 377.000,00, respectivamente.

11. Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de |a Compafila se encontraba dividido en 800
acclones ordinarias, pagadas y en circulacidn con un valor nominal de LS5 1 délar cada una,
las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos. Mediante escritura
plblica de fecha 31 de mayo de 2017, se incrementd el capital en LSS 672.200,00, por lo
que, al 31 de diclembre de 2017, el capital social de l1a Compafiia se encuentra dividido en
£73.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacidn con un valor nominal de US5 1 ddlar
cada una.

Apores para huturas capitalizaciones

Mediante acta de junta de acclonistas del 7 de abril de 2017, los accionistas de la Compafila
decidieron capitalizar |a totalidad de los resultados obtenidos en el aflo 2016, por lo que,
durante el afle 2017, e procedid a tramsferir 3 cuentas de Aportes para futuras
capitalizaciones dichos valores, hasta que se suscriba |a escritura respectiva de aumento de
capital.

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas.

Recerva faculativa

Por decision de la Junta General Ordinaria de Acclonistas, durante el afo 2016, se realizs la
creacidn de una reserva especial facultativa por USS 532.918, que corresponde a la totalidad
de la utilidad neta del ejercicio econdmico 2015, en cumplimiento a las disposiciones
establecidas por la Superimtendencia de Compafias, Valores y Seguros, sobre el destino de
las utilidades.

En &l transcurso del aflo 2017, mediante acta de Junta de Acclonista suscrita con fecha 09

de enero de 2017, los accionistas de la Compafia procedieron a Capitalizar USS 672.200,00
de los valores gue manteénian en Reserva Facultativa por USS 532.917,72 y Reserva Legal por
US55 139.282 28,

Gestion de capital

La gestidn de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compafiia, las
politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:
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= Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financlamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compafiia,

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

= Maximizar el valor de la Compafia, proveyendo un retomo adecuado para la inversidn
de los accionistas.

Los reguerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidezr adecuado ¥
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compafiia. Como una estrategia
financiera, la Compafiia reclbe financiamiento de sus Partes Relacionadas, cuyas
obligaciones no generan carga financiera y son descontados durante el plazo en que la
Compafiia entrega bienes inmuebles en arrendamiento a sus Partes Relaclonadas.

Lo principales indicadores financieros de la Compahia son como sigue:

Indicadar Finsnciers 2007 2016
Capitad de trabajo (1) BO1E530 5 364 170
Capital de trabajo (2) 8420064 6.165.178
imdice de liquides [1) 318 1,79
Indice de liguidez {2) 4,34 2,12
Margen Bruto 16.4% 16.4%
Rentabilidad Meta de Ventas (3] 4,54 2.7%
fotackdn de oy imeentano ’ a4 i3

(1) Incluye el total de activo corriente y pasivo corriente que tiene la Compafia al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, respectivaments.
(2) Inciuye el total de activo corriente y pasivo corriente gue tiene la Compafiia al 31 de

diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, excluyendo las cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas.

(3) El incremento e&n la rentabilidad obtenida durante el ejercicio econdmico 2017 en
comparacidn al ejercicio econdmico 2016, se debe a las estrategias de ventas y
optimizacion de recursos implementados por la Administracion de la Compafiia.

13. impuesto a la renta y otros pasivos por impuestos corrientes
(a) Conciliacidn tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provision para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables. 5in embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de
impuesto se reducird en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacion
tributaria por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

. T
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Datalis FiYs Hig
Artuilado neto 153445027 133348013
Meno: 15% participacion a trabajsdores 530.168,59) {200,016,17)
Ganancls sntes de impuesto a la rents L.004. 288 68 1.130.424 96
Nuda Gatios ny deducibhes 27340 04 20008725
Babe imponibls 3.031.629,62 133351211
Imipusesto a la renta causado 6665954 53 293,372,659
Antlehpo caleulada 30331145 293.735,00
Impusito & l renta por pagar mayor éntre & anticips
o mpueto causado o sd tm
Menos: Anticipos de impuesto a la renta {112 BG4, 74) {101.215.51)
Manoi! Retenclones de impuesto d la renta {265.488, 59) {190,446,71)
Menos: Hemansnted de retencionet 80 la fuente [LrE- (Lo ]
Impussts o la Benta por Pagar [Saldo o favor - crédito 12221730 (62.387,89)
w — e — e

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados por el afio terminado el 31
de diciembre de 2016, fue determinado mediante la aplicaciin del Impuesto a la Renta
Minimo, debido a que el Anticipo de Impuesto a la Renta calculado para el ejercicio fiscal
2016, fue mayor al Impuesto a la Renta Causado del aflo. El gasto por impuesto a la
renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 en el estado de resultados difiere
del impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al
cierre del ejercicio econdmico sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones que se detallan a continuacion:

07
Detatie Porcentaje Valor
Tasa impositiva nominal 12,00 650543 51
ks Gaalos no deducibies 0, P 018,00
Tasa imposithia etective 21,20 GE6.958.57
El movimiento del impuesto a la renta por los aflos terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es como sigue:
a1z 016
Saldo ink el del pangdo
Provisitn del impuesio s b renta del sfio 556.95%8.52 293.755,00
Campensacidn:
Anticipos pagados (112864, 74) {104.2315,91)
Retanciones de impuesto a la rentas 1331 #7648} (152.519,09)
Saldoy al fin ded afo 12.17.%
L — — —

El gasto por impuesto a la renta én el estado de resultados por el aflo terminado el 31
de diclembre de 2017 y 2016 fue determinado mediante la aplicacidn del Impuesto a la
Renta Minimo, debido a gue el Anticipo de Impuesto a la Renta calculado para los
ejercicios fiscales mencionados fueron mayor al Impuesto a la Renta Causado
respectivos.

Anticipo de Impuesto a la Rentg

N
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Las normas tributarias exigen ¢l pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es el clculo en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
el 0.4% de los activos. Ademis, se establece gque en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en
impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devolucion de este anticipo.

A partir del aflo 2016, de acuerdo a las reformas que se incluyeron en la Ley de Régimen
Tributario Interno y que fueron publicadas en la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios
para varios Sectores Productivos e Interpretativa del Articulo 547 del Cadigo Orgdnico
de Organizacidn Territorial, Autonomia y Descentralizacidn, segin Registro Oficial No.
860 del 12 de octubre de 2016, el Servicio de Rentas Internas podrd disponer la
devolucion del anticipo de Impuesto a la Renta cuando se haya visto afectada
significativamente |a actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda ol
tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracidn Tributaria mediante resolucidn de cardcter general, en la gue se podrd
también fijar un tipo impositivo efectivo promedio por segmentos. Este anticipo, en caso
de no ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su
devolucidn se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a crédito
tributario posterior.

Medlante Resolucidn No. NAC-DGERCGC17-00000121 emitida por el Servicio de Rentas
Internas con fecha 15 de febrero de 2017, la Administracidn Tributaria establecid el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fijé
las condiciones, procedimientos y control para la devolucidn del excedente del anticipo
del impuesto a la renta pagado con cargo al &jercicio fiscal 2016,

Debido a que la Tasa Impaositiva Efectiva del aflo 2016 de la Compaila (TIE = 0,75%) es

inferior a la tasa promedio del mercado (TIE = 1,70%), no puede acogerse a este
beneficio tributario.

{b) Dividendos

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales
o del exterior no sé encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir del afio
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, estdn sujetos a una retencién en la fuente adiclonal del impuesto a la renta;
unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras socledades nacionales o estranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicclones de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador,

= =
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()

(d}

()

La Administracion de la Compafila opina que, como consecuencia de la aplicacidn de
esta norma, no surgirdn contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de
diciembre de 2017. En todo caso, cualquier acotacién al respecto por las autoridades
tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no ha
distribuldo dividendos a sus accionistas.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
#% COMO Sligue:

Detallg 2017 2016
impuesto & la renta por pagar (moto 1 3a) I3 317 30
InreE it & Waknr AGTegado poe pagar 4039 84 106
Retefuioenery e IVA pOF pagar T5.903,75 104,108 20
Retenciones #n L fuente por pagar 55.895,52 B5.178,75%
Total 362.046,41 168.297 63

Los pasivos por impuestos corrientes, son liguidados de acuerdo a la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de control.

Impuestos diferidos

El movimiento de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2016, es el siguiente:

Activos oo irmpasestos difersdon:
Credino tribuLanD 64,860,277 18044571 (192.519,00) 62 38789
Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de |a fecha de presentacidn de la declaracidn del
impuesto a la renta, siempré y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2014 al 2017.

Precios de transferencia
De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectuen
operaciones con partes relaclonadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estin

oL
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obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente.

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a Tres Millones de Ddlares (US53.000.000) de los
Estados Unidos de América deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, aguellos contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes
relzcionadas locales yfo del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los Quince Millones de Ddélares (USS$15.000.000) deberdn
presentar adicionalmente al Anexo, #f Informe Integral de Precios de Transferencia; los
cuales deberdn ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

Debido a que las transacciones con compafias relacionadas, por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, superan los USS 3'000.000,00 pero no superan los USS
15'000.000,00, tal como se detalla en la Nota 11, Ia Compafiia se encuentra sujeta a la
presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, dicho anexo se
encuentra pendiente de emitir, y la Administracion de la Compafiia considera que no se
generaran ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacion del
impuesto a la renta del aflo terminado a dicha fecha. Durante el afio 2016, las
transacciones con compafilas relacionadas no superaron los USS 3'000.000,00 por lo
que, la Compafia estuvo exenta de la presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

(g) 'mpuesto a la Salida de Divisas (150}
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo sigulente:

= La tramsferencia o trasiado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior,

= Los pagos efectuados desde el exterlor, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la socledad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mis de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no Ingresen al
Ecuador.

- La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (15D) es del 5%.

Estén exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

= Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afia,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédige Orginico de la
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Produccidn, Comercio & Inversiones y gue devenguen intersses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterlor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiclliados en paraisos fiscales
o jurisdicclones de menor Imposicion.

(h) Ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Cludadana para la reconstruccién y
reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016

{n

La Ley se publicd en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de 20 de mayo de 2016,
la cual establece algunas contribuciones y disposiciones en materia tributaria.

Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un aflo,

Las personas naturales gue s#an consumidores finales y realicen sus adquisiciones de
bienes o servicios, en la provincia de Manabi, el canton Muisne y en las otras
circunscripciones de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto,
recibiran del Estado un descuento equivalente al incremento de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

Por este mismo plazo se dispone la devolucion o compensacion adicional de 2 puntos
porcentuales adicionales del WA pagado en transacciones realizadas con dinero
electronico, es decir una devolucion total de 4 puntos porcentuales,

Ley Organica Para El Equilibrio de las Finanzas Plblicas

Mediante Suplemento del Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de abril de 2016 se
publicd la Ley Orgénica para ¢ Equilibro de las Finanzas Publicas, v mediante
Suplemento del Registro Oficial 771 del 8 de junio de 2016, se publica el Decreto
Ejecutiva 1064 acerca del Reglamento para la Aplicacidén de la Ley Orgiinica para el
Equilibrio de las Finanzas Publicas. Esta ley introdujo aspectos comao:

Incentivos tribytarios

L

=

Pago con dinero electrdnico, disminucidn del IVA en:

* 4 puntos del VA al consumir con efectivo desde mi celular (dinero electrdnico).

s 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, débito o prepago.

* Los contribuyentes que pertenecen al RISE v pagan sus cuotas mensuales o
anuales a tiempo con efectivo desde mi celular (dinero electrdnica), obtienen
una devolucidn del 5% del valor de |a cuota, mds el 5% por comprar y vender
con efectivo desde mi celular {dinero electrénico)

Reduccidn del Impuesto a la Renta para microempresas, ¢ anticipo a pagarse con

cargo al ejercicio fiscal corriente ... Una suma equivalente al 50% del impuesto a la

renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo.

—-¥
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= Rebaja del anticipo del Impuesto a la Renta, a todas las empresas que utilicen
efectivo desde mi cefular (dinero electrdnico), se excluiran de la parte de los
ingresos, aquellos obtenidos en dinero electrdnico, y de la parte de los costos y
gastos, aquellos realirados con dinero electrdnico, de conformidad con las
condiciones y limites dispuestos mediante resolucion del Servicio de Rentas
Intermas.

- Impuesto a la Salida de Divisas, eliminacidn del ISD en transacciones de hasta USD
5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito. Exencion de ISD para traslados en
efectivo por motivos de viaje, por un monto de hasta USD 1.098. Por cada menor de
edad que viaje con un adulto se podrd llevar un valor adicional de USD 366. El limite
para la exencldn en estudlos o enfermedades catastroficas, serd de 55.585.

- Pago de obligaciones con el SR y con &l IESS, se extiende el plazo de pago de
obligaciones tributarias con vencimiento entre enero de 2015 y &l 31 de diclembre
de 2016, a los proveedores del Estado que cuentan con érdenes de pago pendientes
{emitidas por la entidad estatal correspondiente) por mas de 30 dias calendario y
cuyo valor sea igual o mayor al monto de los impuestos adewdados, sin que se
generen intereses ni multas. El plazo se extenderd hasta gue las drdenes de pago se
cancelen por parte del Ministerio de Finanzas o de las empresas publicas del
Gobierno Central.

= Exoneracion de ICE a donaciones por ¢l terremoto, a los bienes que se donan a los
afectados del terremoto, a través de una institucidn plblica.

prrgccitn de abig

- Devolucién de impuestos, No se elimina ningin beneficio tributario para personas
de |a tercera edad y personas con discapacidad, dnicamente se fijan nuevos limites
mdximos, para que el beneficio sea directo para las personas de menos recursos, El
monto méximo para devolucion de IVA a personas de la tercera edad y discapacidad
#s de hasta & 87 84 ddlares mensuales. S mantiene la devolucidn de VA sin limite
para implementos, equipos y aparatos médicos para atencion de discapacidad.

- Impuestos de vehiculos de personas de la tercera edad y con discapacidad, Monto
méximo para Importar o comprar localmente un vehiculo para personas con
discapacidad exento de tributos. Vehiculo para su uso con un precio de venta al
publico aproximado a USS 42.000 y vehiculo para uso colectivo con un precio de
venta al publico aproximado a US5 86.000. Rebaja de impuesto a la propiedad de
vehiculos. Para personas de |a tercera edad, se resta LS5 7.819 al valor del avalio
actual de su vehiculo. Para personas con discapacidad, se resta USS 11.170 al valor

del avalio actual de su vehiculo.
Bedistribucion, justicia y equidad

= Impuesto a la Salida de Divisas para especticulos pablicos, e incorpora la retencion
del ISD por espectsculos pdblicos para que las utilidades generadas por este
concepto cancelen el impuesto al momento del pago.

Prevencion del fraude v recaudacion
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= ICE sobre telefonia celular de sociedades, se fija el ICE de 15% sobre la telefonia fija
y mdvil de las sociedades. Los planes exclusivos de internet y datos continuardn
exentos.

- Impuesto a la Renta de mineras, Se establece la retencidn del Impuesto a la Renta
por cada transaccion en la comercializacion de nuestros minerales, para evitar la
evasion del pago de este impuesto mediante el uso de empresas fantasmas.
Ademds, se establece un abono del 2% por regalias a la actividad minera por cada
transacclon.

- Transferencias Comerciales, las empresas nacionales que realicen transacciones
comerciales con olras empresas extranjerss Cuyos palses tengan convenios de doble
imposicién con el Ecuador, deberdn realizar la retencidn del Impuesto a la Renta
sobre cada transaccidn, con derecho a devolucion luego de verificada la transaccion.

14. Ingresos ordinarios

Los ingresos por actividades ordinarias correspondiente a la venta de bienes como
materiales de construccion y ferreteria, por los afios gque terminaron el 31 de diciembre de
2017 y 2016, agrupados por sucursal, es como sigue:

Logal 017 018
Pailrmas - Locsfs 14 582109, 30 11.461 730,80
Dursnii2 - Local? 10.045.524,21 8.581.546,40
Mapasingue - Local b 9.602.422,23 8.121.691,92
Albarada - Local § 6.526.492,85 5.696.582,1%
Capitdn Ndjera - Local 1 5.772.154,08 5.088.033,77
san Eduarde 3582 240,65

Total $0.512.243,13 38549085, 04

15. Gastos de administracion y ventas

Un resumen de los gastos por su naturaleza por los afios que terminaron gl 31 de diciembre
de 2017 y 2016, es el siguiente:

Detaile 2017 1016
Gastos de admaniatrackin:
Gasta de perional 36718091 444 719,67
Do preciacipnes 11487179 107.591,11
Arriendos 31.800,00 50,000, 00
Mantenimianios y reparacionss 43,339, 82 10.158 34
Transpories 12.616.81 A.111.90
Servicion bdsiooy 2R3 85 BO,15
impoestos, contrilcennes y otros 1140526 5184054
Seguros 10.798,73 T.065. 60
Suministros 12.756,04 27021
Honorarios 50,243,650 Af4981,22
Otro 14.852.75 665013
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Detalle oLy 2010
Gantcs de verta:
Gasto de perional 188507671 1533453 80
AT E94.0849,0% 656.393,08
Mantenimientos ¥ reparaciones 181.593 58 189.466,80
Seguridad y gusrdiania 274 386,45 233 605,56
Comiskones bancarias 330,124 .87 123.646,07
Transportes 13573277 3. 165,77
Sarvicios bdshoos T9.953. 70 61.573,67
Impuesins, contribuciones y otros 6. 711,09 35.883.91
Seguras 103.3% 4131324
SarmEnisbros 415 TR1 49 200805 35
HOnGrarHos 41621974 ITGBAT, T4
AdeCuaciones ¥ O0NDS B04 186,35
Otron 131.831,63 119.126,43
Total 4.713.025,43 I.ﬂ-‘l..ll‘.l'&'!
16. Compromisos contractuales

La Compafiia mantiens suscritos contratos de arrendamientos donde operan cada una de
sus locales de ventas, asl como su oficing administrativa = matriz.

La Compafiia mantiene contratos de arrendamientos con su compafiia relaclonada
Inmeobiliaria Inmobijara 5.A., mediante los cuales ha recibido en arrendamiento bienes
inmuebles (terrenos), sobre los cuales, la Compafiia ha realizado adecuaciones e
instalaciones para el desarrolio de su actividad econdmica. Estos contratos fueron
renovados ef 1 de enero de 2016 con un plazo de duracidn de 10 afios. La Compafiia durants
el aflo 2017 reconocid gastos por estos contratos por un total de USS 513.000,00 (USS
483.600,00 en el afio 2016).
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17.

Contratos con terceros

La Compafiia mantiene suscritos contratos de arrendamientos con terceros cuyos contratos
han sido suscritos desde el 2012 y su plazo oscila entre 2 y 10 afios, con convenio de
renovacion automdtica. La Compafiia durante el aflo 2016 reconocit gastos por estos

contratos por un total de USS 213.000,00 (USS 202.793 en el afio 2016).

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de este informe (17 de abril de
2018), se aprobaron leyes y/o entraron en vigencla nuevas leyes de cardcter general que
directa o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas
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