Megametales S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diclembre de 2018 y 2015
iExpresades en délares de E LA )

1. dentificacion de la Compadia

La Compaiia fee comtitulda con @ nombre de Megahierrs 5.A. en la ciudad de Guaysguil -
Ecuador mediante escritura publica del 19 de enero de 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 26 de rmarzo de 2001, con un plazo de duracion de clen afios, Mediante ascritura
plblica del 1 de septiembra de 2016, cambid su razdn 5 social 2 Megametales 5.8, dicha
eqeritura fue inscrita en @ Reglatro Mercantil con fecha 19 de octubre de 2016, Sus oficinas
administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Guayaguil.

1. Dperaciones

El objewo principal de la Compaiia lo constituye In comercializacion de hlerre y materiales
parda In eonstruccion, para 1o cudl cuenta con varlas infresstructuras levantadas sobre
terrenos arréndados gue pertenesen principal mante & 5u comgadia relacionada inmaobiliaria
inmobijara 5.4 dentro de la cludad de Guayaqull [vese moto 14 y nota 16)

3. Politles contables

A cantinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de los estados. financieros, Wl como lo requiers 13 MIC 1 "Presentacidn de Estados
Financlgres” de la Norma Intérnacianal de informacidn Financiera {NIIF). Estas politicas han
jido disefiadas en funcidn de las NIF &l 31 de diciembre de 2015, v 1@ han aplicado de
manera uniforme para todod lod afos presentades.

{a] Bases de presentacion
Daclaacide o |

Los eslados financieros separados de [3 Companda han sido preparados de acuerdo a
las Normas internacionales de Informiacidn Financiera [MNIF] vigentes v traducidas al
eipaficl de las Normas intemacionales de informacon Financers (IFRS por sus siglas
&n inglés] y emitidas por ol Consejo Normas Internacionales de Contabilidad [1ASS por
sud siglas en inglés), lad gué han sido adopladas por la Seperintendencla de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita v sin reservas
de las referidas normas internacionales.

[b) Comblos en politicas contables

A partir del lers, de onero 2016 existen normas nueves v revisadas vigentes para el
periodo anual comenzade en dicha fecha, Un detalle de la informacion sobre estas
normad & presenta @ continuacion:
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(1)

iniciativas dé révelaciones [Modificaciones a la NIC 1}

Contabilizacion de adguisicionss de participaciones en operaciones conjuntas (1)
Addaracion de los métpdos aceptables de depreciacion v amartizacidn
imodificacionss a las MIC 16 v NIC 38]

Agricultura: plantas productoras [modificacionss & fa MIC 16y a la MIC 41) {1)

El método de la participacidn en los estados financieros separados
imodificaciones & la NIC 277 (1)

Mejoras anuales a las NIIF, ocko 2012 - 2014

Entidades de imversion: aplcacidn de la excepion de consolidacion
[modificacionss & Las NIF 10, NEF 12 y NIiC 28)

Pronuncigmientol gue, por io noturalero de las operaciones de lo Compafio o lag
politicas adoptodos, no hon generado impocto sobre fos estados financieros
adjuntos,

A continuachdn, un detalle de los pranunciamientos sprobados y vigented para el afio
gue comenzo el 1 de snero de 2016 y que han tenido efecto en los estados Rinancieros
de la Cormpafida fue como sigue:

En &l afo 2014 & IASE emitid algunss modificaciones a la NIC 1, Presentacitn de
Estados Financleros como parte de su principal iniclative para mejorar Is
presentacldn y revelacion en los informes financierss, el objetivo primordial g
que se pueda aplicar mas el julco o hacer las revelaciones. Los princlpales
cambios son:

ochaterialidad: Mo se deben agregar & mostrar pariidas inmateriaby, va gue 3
materialidad aplcs 3 todss ks partidas de los eladod financiercs ¥ NO &5
necesanio réevelir informacion inmaterial sun cuando una IFRS pida una revelacdn
2l respecio.

cEstados de situadidn financiera y de resultado integral: Los rubros a presentir
en dichos sstados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia
de los mismod; asimismao, la participacidn en el ORI de atodiadas o negocios
conjuntod s¢ prsentard sdo en dos renglones, agrupando las partidas que 52
reciclan y las queé no 4 reciclan.

cOnden de las notas: Se presentan cjemplos de como s& pusden ordenar las notas
$in que 5ea NeceLario seguir el orden gue sugiere ¢ parrafo 134 de la NIC 1. Por
ejemplo, no serd necesario iniciar las revelaciones con la nota de politicas
contables v éstas podrdn incluirse junto con |a révelecion de los componentes del
rulro,
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En mayo de 2014, e [ASE aprobd e documento “Aclaracidn de los méfodos
aceptables de depreciacidn y amortizackin (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38]°,
Por medio de este documento, se establecieron [3s siguientes modificacioned &
las HIC 16y 38, respectivamente:

5

NG

e establece gue no es aproplado un modo de deprecacion gue se base en
los Ingresos de actividedes ordinarias que s generan por una actividad que
incluye & uso de un active, dado gue los Ingresos de actividades ordinarias,
generalmente, refiejan factores distintos del consumo de los beneficios
gconemicos de dicho activa,

NIC 38:

Se incorpord una presuncidn refutable de gue es inapropiado un método de
amortizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadan
por una actividad que induye el w0 de un sctivo intangible. Los ingresos de
acthidades ordinarias generados por una actividad gue induye & uwo de un
active Intangible, habitualmente, refigja factores gue no estin directaments
vinculados con el consumo de las benefldos econdmices incorporados en &
activo Intangible. Esta presuncidn puede evitarse sofo en cirounstanciag
lirmitmdns:

(al &nlas gue @l active intangible se exprass coma una medida de s ingresos
de actividades ordinarias; o

(bl cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y o
coniumo de beneficios econdmicos dél activo intangible estan altamenta

Camblos en los métodes de disposicion, se darlflea que un cambio en al
métoda de disposicidn (venta o distribucién a los propietarios) no implica una
discontinuacion en todos los casos, De ser pal las partidas siguen siéndo
contabilizadas de acuerdo con la NIlF 5

Contratos de senicios de administracion - Se establece que una entidad
avaluark ol contrato de senicios de admenistracion de acwendo con las guisd
o las NIF, pare decidir 3i Bene una involucracidn continuada como resultado
de dicho contrato de senvicios de administracion a efectos de los
requermientos de revelar informacidn,

- =
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La tasa utilizads para dezcontas las obligationes de benehcios posi-empleo
{tanto financiadas como no) se determinard ulilizando como referencla lod
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre &l que & informa,
correspondbentes a bonos ermpresariales de alta calided. Con monedas pars las
cusales no exista un mercads amplio para bonos empresariales de alta calidzad,
se utilizardn bos rendimientos de mercado [al final del periodo de presentacidn|
de los bongd gubernamentzles denominados en esta moneda. L monsda y ol
plazo de loa bonos empresariales. 0 gubsnamenizles serdn ongruentes con
la moneda v o plazo estimado de pago de las obigadones por beneficios post-
emplen.

Debido a la politica contabdes con relacidn & las Obligaciones de Beneficios
Definidos adoptada por la Compafia segon e aclars en la Nota 3 (13], esta
modificacién en ka NIC 19, no genera afectaciones sobre los estados finanderos
adjuntos.

Adiciornalmenie. la MIF 14 - Cusnilds de diferimientos de actividades
reguladay, también &5 de aplicacidn efectiva 2 partir del 1 de enero de 2016,
sin embargo, & aplicable anicamente a bos que adoptan por primera ver las
MUF, por lo tanto, no es aplicable a la Compafiia.

Estas modificackones a las NIF gue fueron de cumplimients obligatorio v
efective en o 1016 no han tenido ninguna incidencia sugnificativa en los
resultados financieros o posicion de la Compafida.

A la fecha de autorlzacitn de estos estados financleros, el IASE ha publicado nuevas
normas, modificaclones e interpretaclones realizadas a las normas ya existentes, las

cuales adn no entran en vigor ¥ no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compadia.

La Administracién anticipa gque todos lod pronunciamientos portinentes serdn
widoptados en las politicad contables de ks Compafia para el primer petiodo gue inicia
a partir de ia fecha de vigencia de dicho pronuntiamiento.

Lin listado de los proaaunclamientos aprobados por el 1ASB gue adn no entran en vgor,
¥ gque la Compaiia no ha splicado anticipadamente para & cierte terminado el 31 de
dichembre de 2016, son lot siguientes:

= WIIF9 - iIstrumenios Financenos

= NIF 15 - ingresos de Actividedes Drdinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

= MIIF 16 - Arréndamienios

= Iniclativa sobre infarmacién a revelar [Medificaciones a la NIC 7]
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{1

Reconocimients de actives por impuestas diferides por perdidas no realizadas
{Modificaciones a la NIC 12)

Chasificacion y medicidn die transaononss 00N pagod batados en BCONES
{Modsficaciones & la NIIF 2)

Apticacian de la NIF 9 - Instrumentos Financierss con la NIIF 4. Contratos de
segura [Modificacionss a ka NITF 4]

CININF 22 = Transacciones en moneda axtranjerd y contraprestacionss
anticipadas 1)

Transferencias de propledades di inversion |Modificaciores & b NITF 40} 1)
Mejoras anuales 8 las NUF, Cidlo 2014 = 2016

Venta o aportadidn de un SCTve entng un NVErsoT Y und B30ciads 0 Un NegDCo
conjunto (Modificaciones a ka NEF 10 y a la NIC 28] (1)

Pronuncignientos gue, por lp noturolezo de los operociones de lo Compafio o fas
politicos odogtodas, s estima no tendrdn impacto sobre fos estados financieros.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados péro gue todawa ng
gniran en vigor, gue e estima tendrdn #lécio #n la Compafia perg que no han sido
apheads anticipadaments:

NI 3 tostrumentes Finonciengs

En julio de 2014, el A58 aprobd el texto completo de la MIF 5 Instrumentos
Financieras, que reemplazard 2 [ NIC 39 en las periodos anuasles gue se iniclen a
partlr del Lero. de enero de 2018 5e admite su aplicacidn anticipada

Los principales cambios que incorpors o3ts normz respecto de la noTma gue
reemplazs 100 los lguientes:

o Oasificacion de activos financierss: en base 2 las caractenisticas contractuales
de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero v del modelo de
negocio de la entidad respecto al mismo,

o Medicion de actlvos financiergs: se Incorpora un anico modelo de detericrn,
basado en el recongcimiento de pérdidas crediticias esperadas. Esbe modelo
s& aplica inthno & dertas partidas cuyo reconodimiento no @ realiza de
acuerdo con ke NIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y
ctivos pof airendamienios financenm).

o Medicion de paivos financieros: para lod pathves financieros medides a valor
raronable con cambios en resuliadod, se fequiere que se preiente en el otro
resultada Iintegral |a porcidn del camble en dicho valor razonable que sea
atribuible g los cambios de riesgo de erédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se Incofpora un modelo de contabifidad de
cobertura mds sstrechaments alineado con las pricticas incorporadas en las
eshrategiai de pistion de riesgod gue suelen llevar adelanie distintzs
entidades.
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La administracidn de la Compafia evaluard &l impacto de ks NIF 9 deniro de sus
estados financieros durante & transcurso del afio 2017, por lo gue, 306 ne cuenta
con informacién cuantitativa de los posibles efectos que s preveén tendran
relacidn con el deterlora basado en pérdidas crediticias esperadas.

La NUF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Chentes, tendrd vigencia obligatoria para los eercidios anuales gue comiencen a
partir del 1ero. de enerc de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15
reemplaza &la NIC 11, MIC 18, CIMIEF 13, CENNF 15, CINRF 13 v 5C 31,

Esta nofma Incorpora una metodologla pars réconocer [os ingresos provenientes
die contratod con clientes basada en cincg pasos:

1} Identificar &l contrato (o contratas| con el cliente

2} dentificar las obligaciones de desempaho én el contrato

3] Determinar el precio de la trandacciin

4} Asignar ol precio de ka transaccion entre las obligacones de desempehio del
contralo

5} Reconocer @ ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacidn de desempefio

La administrachén de Iy Compaiiia evaluard durante & afo 2017 el método que
utifizard para la ransicidn va sea la aplicacién refroactia a cada periodo de
presentaclon prévio de acuerdo & la NIC 8 o de manera retroactiva con efecto
acumutado de los cambios en ta fecha de aplicacion inicial; para esto, analizard de
manera detallads ko contratos con chentes pars determinar & impacto real de
bos efectos de la NIF 15 deniro de sus estados financeros, mduyendo lod efectos
de las clarificaciones realizadas o 1 nofma en o afio 2005,

~ fiF 16 -

En enero de 2016 el IASE publicd Ia NIF 16 Arrendamientos, que eitablece los
principios para &l reconodimiento, medicidn, présentacidn v reveladdn de los
arrendamientos. Esta norma aplica para o3 #jercicios que comiencen 3 parir del
1 de enera de 2019,

Bl principal cambio gue incorpora eita norma & [a consideracidn de todos los
contratos de arrendemientos (salvo limitadas scepcionet) dentro del stado de
situackon financlera de la arrendataria. £sto implicara gue:

o en el recanocimienta inicial del contrate, la arrendatarla:

# reconocerd un activo por o derecho de uio del activo bajo arrendamiento
il active subyacente del arrendamlantol; v

* reconocerd una obligacion por el valor descontado de las cuotss del
arrendamiento,

s
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o en momantos posteriores, la arendataria:
= reconocerd & gasio por amoriizacion del actho; ¥
= reconocerd @ cosito financeno del pasive.

Un arrendador continda clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, v contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras, Se incorporan nuevos reguerimientos de
informacidn a revelar sobre los contratos dé arrendamiento.

La administracidn de la Comgpafiia evaluard & impacto de la NIIF 16, por ko gue,
aun no cuenta con informacion cuantitative de dichs evaluacidn, no cbitante, 3¢
estima la revision de la informacién completa de todos lo3 contratos de
arrendamiento, con & fin de adoptar la disposicdn transitoria de forma totzl o
parcial y evaluar lad revelaciones requeridas por esta mueva nofma,

En enero de 1016 el 1ASE aprobd el documento “Iniciatva sobre Informacion a
Revelar (Modificaciones 3 Iz NIC 71", Una enlidad aplicard esas modificaciones: 2
periodos anuales que combencen § partic del 1 de enero de 3017, 5e permite su
aphcacidn anficipsds, Cuando una entided splique por primers wel s
modificaciones, no s reguiers gue proporciong informacién comparativa sobre
periodos anberiones,

Se requiere que una entidad revele la infermacion que permila a los usuarios de
los estados finandérgs evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades
de financiacidn, incluyendo tanto los derivados de fujos de efectivo como los que
no implican Mujos de elective. Una forma de satisfacer esle requerimienio es
proporcionar und conciliacidn entre o saldos iniciales y finales del estado de
situacion financlera para pasivos que surgen de actividades de financiacion, que
contenga los camblos sobre los que 3¢ debe informar, gue son los sigulentes:

o cambios derivados de Tujos de efectivo por financiacion;

o cambios que lurgen de Iz obtencidn o pérdida del control de subsidiarias u
olros Negocios;

o efecto de s variaciones en las 13t de cambio de ta moneda exiranjera;

o cambiod en lod valores raronables; y

@ otros cambios,

Cuands wuna entidsd revela esta conclliacién, proporcienard infermacion
suficiente para permitir a los usuarios de los estades financieras vincular las
partidas incluldas en la conciliadon con @ estado de situackdn financiera v el
estado de flujos de efectivo.

La Compafiia et svaluando los impactos que generard la aplicacién de esta
nomma, los cuales se consideran gue no Sean significatives, v prevé aplicar ta
milsrma a partic del 1 de enero de 2017,
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En enero de 2016, & LASE aprobo o documento "Reconocimiento de actives por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas [modificacionss & ks MIC 12)°. En
esie documenio s¢ establece en qué circunstancias bos acthves linandieros que 5@
miden a valor ratonable, pero cuya base Tiscal &5 su costo original, dan lugar 2
diferencias temporarias gue conllevan el reconocimiento de activos o pasivos par
impuestos diferidos.

Ademas, s& establece que cuando una entidad evalaa s estardn disponibles las
ganancias fiscaled contra las cuales 5@ pueda utiizar una diferentia temporaria
deducible, condiderara ui ks legislacion Racal restrings: las fuenies de las ganandas
fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la reveriion
de esa diferencia lemporaria deducible, 5 la legislacidn fiscal no Impone estas
restricciones, una entidad evaluard una diferencia temporaria deducible en
combinacion con todas 1as demds, Sin embargo, sila legislacién fiscal restrings &
uso de pérdidas para ser deduchdad conira ingresos de un fipo especifico, una
diferencia temporaria dedudble se svaluard en combinacidn solo con las del tipo
aproplado.

Por su parte, la etimacion de la ganancia fiscal futura probable podria incluir la
recuperacién de algunos de los activos de una entidad por un IMPoTe SUPSior @
sU importe en libros & existe evidencla suficiente de que es probable que la
entidad logre esto,

Una entidad aplicard estas modificacionss de forma refrodctiva, de atuerdo ¢on
ks ML B Politicas Contables, Cambios en le Estimaciones Contables y Errores. 5in
embargo, en ¢ moments de ks aplicacidn inicial de s modificacidn, & cambio en
&l patrimonio de aperiura del primer perlodo comparative podria reconocerss en
Il ganancias acumuladas de aperturs (0 en otro componente de patrimonio,
s@gun procedal sin distribuir ef cambio entre las ganancias acumuladas de
apertura y otros componentes del patrimonio. 5 una entidad aplica 513 exencion
de forma anticipada, revelard ese hecho.

Al momento la administradidn de la Compafiia 3e encusntrs evaluando los efectos
de esta norma #n sus estados financlerss v eslima gue 19§ mismos no serdn
significativas,

En junio de 2016 o 1458 aprobt el docwmento “Clasificacidn y medicidn de
transacciones con pagos basados en acciones (modificaciones b s NIIF 21", Una
entidad aplicara esas modificaciones & periodes anuales que coméencen a partir
dal 1 de enero de 2018. Se permite su splicacidn anticipada. S una entidad
aplicase las modificaciones en un pariode gue comience con anterioridad,
revelard este hecho. La modificackén a la NUF 2 contiene requisitos sobre la
contabifidad de:
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£l

los efectos de |35 condiciones para la Imevocabilidad de la concesidn sobie la

medicitn de un pago basado en acciones gue se liguide en efectivo,

o operacionis d¢ pago basado en acciones con una caracteristica de liguidacion
neta para Ias obligaciones de retencidn da impuestos; y

o una modificacion de los términos y condiciones de un pago basado #n acclones

gue camble |3 clasificacidn de la transaccidn de hquidada en efectivo a

liquidada por capital,

La adminssiracidn de la Compafia analirard los electos de esta modificacidn a s

HIIF 2, los cusles contidera gue no serdn signilicativos, adiconalmente, prevé
aplicar esta norma 4 parfir del 1 de enero de 2018,

En sepiiembre de 2016 ¢ 1858 aprobd @ documento "Aglicacion de la MNIF 5
Instrimentos Financieros con la NIF 4 Coniratos de Seguro [modificacioness a la
MUF 4)", Las enmiendas introduten dos enfoques: uno de superposicion y otro de
aplaramiento. La norma enmendada dard:

o dar & wodas las empresas qué emiten contratos de seguros 13 opoicn de
reconocer on otro resultads inbegral, en lugar de reconocer en pérdidas v
gananchas, la volatilidad que podria surglr cusnds se aplica la NIIF 9 (antes de
gue |la nugva norma de contratos de seguros sea emitida),

oo dar @ lad empresas cuyas actividades sstén predominantemente coneciadas
con los seguros de una exencidn temporsl opcional de [ aplicacidn de ln NIF
9 hasta &l aflo 2021 Las entidades que difieran i aplicaciin de la NIIF 3
seguirdn aplicandp ki NIC 39 de instrumentod financeros.

Enfogue de ig Juperposicion

Una entidad que opte por apficar el enfoque de la superposicidn;

o Apllcard el enfoque de forma retroactiva a los actives financleros designados
en la transicién o la MNIIF 9. Por consigulente, por ejemplo, la entidad
reconocerd como un ajuste & saldo de apertura del otro resultado Integral
acumulado un importe igual 3 b diferencis enbre @ walor remonable de los
activos linandiens detignados determinados ulifizando la NIF 9y s importes
en libros determinados usando la NIC 35

Resspresird la informacdn . comparative para reflejar o enfoque de la
superposicien 8l v solo & la entidad resspresa la informadion comparativa
aplicanda la NIIF 5,

(&)

icar ig N

Una entidad aplicard las modificacionss gue permiten a3 s enbidades gue
cumpian criterios eipecificos la utfifacon de una exendidn lemporal de la NIF 9
para penodos snuakes gue comiencen & partir del 1 de enero de 2018,
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La adminsstracidn de la Compahia analizard los posibies electos gue iz aplicacidn
de estd norma pueda pgenefar en sus estados financleros incluyendo las
consideraciones pard adoptar la esencion, asi como el enfoque de |a
superposicidn, y considera que los electos no serdn significativos, por lo que prevd
adoptar la norma a partir del 1 de enero de 2013

. Meigros anvoles g los NUF, Ocio 2014 ~ 016

En diciernbre de 2016 ¢ |1A5E aprobd ¢l documento “Mejoras anuoles o las NIIF,
Clelo 2014 - 2016", Este documento contiene modificaciones a 1as siguientes MIF:

Norma  Tema
MIF1 Supresidn de exenciones & corto plazo pars ot adoplantes por
Primerd ver.

NIIF 12 Clarificacion acerca ded alcance de ka Norma (a).
HIC 28 Medicén di una asoclads o un negocio conjunto & valor razonable
{b).

{a} Aplicable para peviodos anuabes que comiencen a partir del 01 de snerg de
2017

ib} Aplicable para periodos anuales gue comiencen a partir del 01 de enero de
2018. Se permite la aplicacidn anticipada,

La administraclén de la Compahia s¢ encueentra analizands los efectos de estos
mejoras v estima que los mismos no serdn dgnificativos dentro de los estados
financienss por 1o que préve sdoptar las modificaciones en las fechas establecidas
tomo de adopcin obligatoriz para cada una de ellas

fe] Base de medicicn

Lod estades financierss de |8 Compafiia han sido preparados sabre la base del costo
histérico

Id) Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras présentadas en los estados financieras de la Compafis v sus notas explicativas
estan espresadas en délares de los Estados Unides de Amdrica, gue es la moneds
funcional de la Compafia.

El ddlar de los Extados Unidos fue adoptado por o Ecuador como su moneda oficial &n
mario del afo 2000, por lo cual, o dilar de los Estados Unkdod & uiilizade desde wia
fecha para todas las transacciones realizadas en el pads y los registros contables se
realigan en dicha moneds, La economia ecuatoriana depende de s capacidad del pais
para obbener un flujg permanente de ddlares de los EE. UL, para permitir la continuadldn
del ssgquema monetario sctual
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[2) Uso de juicios ¥ estimaciones contables

La preparacidn de estados Minancieros de acuerdo 2 la Morma Intermacional de
informacién  Financiera (NIF} reguiere gue |3 administracién realice juicios,
pstimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
monios de [os sctives, pasivos, ingresos v gastos informados.

Lad evEmacons y Rupuestod ndlevantes 500 revisados por la Administracion de manera
regular; sin embargo, debido @ 1a subjetivided inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de oz monlos estimados por L Administracidn,

En la preparacion de los estados financenos e han utilizado estimackonds gue describen
los principales y significatived juicios de la Administracidn de Compahia, tales como,

S reconocen SClhvos v patives por impuestos diferidos para todas las diferenciad
deducibles de cardcter temporsl entre fa base financiera y tributaria de activos v pashvos
v para las pérdidas tributarias no utillizadas én la medida que sea probable gue existirin
utllidades imponibles conira 185 cuales se puedan udar las pérdidas y si ewisten
suficientes diferendizs temporales imponibles que puedan absorberias. Se requiere &l
wso de juicio significativo de parte de la Administracién para determinar el valor de los
Bctivos por impuesto diferido gue se pueden reconocer, en base a la probable
aportunidad y nivel de utiidades imponibles provectadas junte con la planificacidn de
futuras estrategias tributarias,

Adicionalmente también s¢ feconoce uh active por impuoestos diferidos para la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizgadas v crédites fiscales no utilizados hasta el
momento procidentes de periodos anterloned.

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser réconocido, se bada
& [a evaluadidn de la probabilidad de tener utiidades fiscales futuras, porlas cuakes
los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En adicion we
reguiereé juicio significative & evaluar &l impatio de clertod limites legales o

gcondmiced o incertidumbres exlstentes en el pals sobre la legislacion tributaris
Wigente

La Administrackon efectia al clerre de los estados lnancieros un andlisis de |a
antigbedad de bos saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
s cobrangas de la Compatia, & fin de establecer una adecusda provisidn por deterion
de las cuentas por cobrar, &l 31 de diciembre de 2016 y 2015, no exisie una provisldes
por concepio de deterior de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos
por cobrar con antigiedad significativa.
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Deterioro de activos

A cada fecha del balance (8 administracion revisa si existe algin suceso o cambio en kas
circunstancias que indigue que o walor en libros del &C1ive o b unidad generadors de
efectivo pueda ser no recuperablie; v siexisten indicios de deteriond Se elima y compara
¢l importe recuperable de cualguier active slectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro s& reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
active o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

5i una pérdida por detertoro del vakor 18 revierte posterionmente, ¢ iImporte en libros
del activo se Incrementa hasta Iz estimachdn revizada de su valor recuperable, sin
superar & importe qué habria sido determinado o no se hublera PecoROCido Ringuna
peidida por deterion del valor del activo &n periodos antenores, LUna reviersion de una
pérdida por deteriorns de valor z= reconode inmediataments en kol resultados del
periodo que ocurme.

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, la Compafia no mantiene activo que generen el
recanadmients de un deterioro en los estados financieros,

Alg il cle & b -

La determinacion de las widas utles de los componentes de vida Gl definida involucra
julcios v supuestos que podrisn ser afectsdos & cambian las dreunstancias, La
pdministracion revisa esbos supuestod en lorma periodica y los ajuwsta en base
proapectiva en al caso de identificarse algdn cambio,

£l valor residuad y la vida il de un activo se revisaran, como minimo, al iérming de cada
periodo anual y, si s expectativas difirieren de las estimacioney previad, los ambios. se
contabilizardn como un cambio &n una estimacion contable de modo protpective. A1 31
de diciembre de 2016 y 2015 no han existido cambios en las estimaciones de vidas uties
y walor residual de la propledad v egquipo.

Ls #limacion de la Adminbitradon de las Obligacones por Benelicios Definidos [OBD)
48 bass &n un numers &e Jupusstos oriticos taled como: tasas de inflacidn, mortalidad,
tasa de desouento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de esios supuestos pusden Impactar el maonto de las DBD.

Al y por el aflo terminado al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compafda no ha estimado
necesario registrar una provision por fubllacidn Patronal, basados en que no exisien
indickos de que S8 vyl § PIMErar ufl Pativo por Bt contepto. Cualguier sconiecmiento
que pusds ocurrir en ko posterior y gue obiigus a modificar dichs sstimacionas en
prdelmds ejercicios, se reglitraria en el momento de conocida la variackdn, reconociends
los efectos de dichos camblos en los correspondsentes estados financieros en las cuentas
di resultados o patrimonio segin sea el casao.
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if)

Una pérdida por deteriorno se reconooe por k cantidad por La cual & monto en lbros del
#ctivo o de la unidad generadora de dlectivo excede 5u monio recuperable.

Lo activos no financieros como Muebles, squipos y vehiculos, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algoen suceso o cambio e lag circunstancias indique que el valar
en libros puede no $er recuperable.

Para revisar 8 los activos han sufride una pérdida por deterioro de valor, la Compabia
primero analizs 8 los activos sujetos a andlisls de deteriore presentan indicios de
deterioro para o cual se establece los siguientes pard matros que deben consideraria:

a) Disminucldn significativa del valor de mercado del activo;

b} Cambios significativos adwersos para la Compafia en e enfomo Tecnoldgico.
comercial, econdmico o legal en que opera 0 on ol mercado 8 cual esth dingido e
BT,

£} Evidencia sobre la obsolescencis o dafo fnico del activo;

dj Cambilos significativos con efecto adverso en relacdn con & grado o con la forma en
gue il activo e uia o 5e espers usarn; §

&) Evdendia, gue indica gue el rendimients econdmics del activo es o serd peor gue lo
esperado.

Irverariog

La Administracion de la Compafiia estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracidn la evidencia mds confiable gue e4td disponible a la fecha de
reporte. La futura realizacién de estos inventarios pusde verse afectada por cambios de
precias en &l mercado que pueden reducir lof precios de vents de los productos.

Estas estimacionss y juiciod i realizaron en fundion a la mejor informacion disponibile
sobre los hechos analizados al 31 de didembre de 2016 y 2015, cualiquier
acontecimienio gue puesda oourrir &n el fulwro v gue oblgee @ modificar dichas
estimaclones én promimos ejercidas, se reglstrarin en o momento de conogida la
variacion, reconoclendo o3 efectos de dichos cambilos en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segon sea &l caso.

MNegocio en marcha

Los estados linancleros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado #n gueé la Administracion tene la espéciativa razonable de que la
Compafia podrd cumplis con sus obligaciones, cusnta con 103 recursos v por el Hempo
qué dispone para seguir operando en ol fuluro previsible, de scuerdo a su constitucion.

(g} instrumentos firancieros basicos

Los activos financkerss ¥ pasivos financieros se reconacen cuando los mismos son parte
de las cldusulas contractuales de un instrumento financieno,
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Los activos v pasives finenceros son registrados ol precio de la transaccion |induyendo
los costos de transaccion, ewcepio en la medicidn inicial de lod activos v pasivos
financieros gue s& miden al valor razonable con camblos en resultados).

Posteédler 8l reconocimiento inicial, los activos v pasivos financieros gue e dasifican
Eomo activos corrientes ¥ pashos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efective u otrs contraprestacion que se espera pagar o recibir & menos que 8l acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financlacién,

Los activos y pashvos financieros son compensadas v & manto neto presentado en el
eitado de situacién financera cuando, y solo cuands, la Compafis cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tene &l propdsito de liguidar sobre una base
neta o de realizar @l sctive v liquidar el pasivo simultineaments

Las actives linancieros se dan de baja cuando ked derechos coniractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiers expiran, o cuando of activo financienn y Wodos los rieugos
suitanciales y recompentas han sido transferidot. Un pasivo linancienp se da de baia
fuahdd @ Extingue, s cancela o e vence,

Lok activos y pasivos finandieros gue 1a Compahia mantiens han sido dasificados de la
sigulents manera; electivo y eguivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuenias por cobrar, coentas pof cobrar & partes relacionadas, acreedores
comerchales ¥ otras cuentas por pagar, v cuentas pos pagar & partes relacionadas,

Clasificacidn de fos instrumentas finongiergs

Para efectos de su medicldn posterior los instrumentos financleros se clasifican en las
sigulentes calegorias al momento de su reconocimiento inicial

- Préstamos y cuentas por cobrar

- Activos finencieros a valor ratonable con cambics en resultados
Iversoned mantenidas al venomaento
Actrvon linancieros disponibles para su venta
Prowesdorss v otras cuentas por cobrar

La clasifcacion depende del propdsito para e cual se adguirieron los sctivos y pasivos
financieros. La gerencla determina Iz clasificacién deé sus instrumentos financieros en el
miamiente del reconocimbento inical,

Los activad ¥ pasives financieros son reconacidos y des-reconocidos a la fecha de la
transaccldn,

Reconocimiento de sctives financieros y pasivos financleros

Los activos financieros y los pasives financieros se reconocen como se describe 2
continuscion:
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Los activos financierod & walor raronable a través de witiidades o pérdidas Incluyen
activos financleros que estdn clasificados como mantenides para negoclar o que
cumplen chertas condiciones v se designan a valor ragonable con cambio en resultados
il momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financleros derivados
entran en esta categoria, excepto aquellos designades y efectivos como Instrumentos
de cobertura, pars los cuales aplican los requerimientos contables de coberturs

Los activos denlro de #ita categoria se miden 8l walor raronable con ganancias o
pérdidas reconocidas en & esiado de retultadod. Los walores razonables de los
instrumentos financieros de derivados se determinan por referencis a las operacionss
de mercado activas o utilizando una técnica de valuacidn cuands no existe un mercado
ACtivo.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos finandenos no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a ks préstamos y
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta o vencimiento
5 l2 Compafiia tiene la intencion y la capacidad de mantenerias hasta el vencimiento

Las imversiones manténidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando ¢ método de Interés efective, En caso de gue exista evidencia
objetiva de que |4 inversion est3 deterlorada, deéterminado mediante referenda o
clasificactones crediticlas externas, ¢ activo finandero 3¢ mide 3l valor prisente de los
Hujos de efectivo futuros estimados. Cualquisr cambio en & monto en lbros de la
irversidn, incluyendo pérdidas por deterions, & reconoce en ulibdades o pérdidas del
epericio on e cual otumen.

Las inmversiones gque mantiens b Compafiia en certificados de ahorro v de depdsitos
tienen plazos de vencimientos menor a %0 dias, por o que, s& han dasificado dentro dil
Cfectivo ¥ Equivalentes de Electivo.

- Documentos y cugntas por cobvar

Los documentos y cuentas por cobrar son actives financleros no derivades con pagos
fijos o determinables gue no S& cotifan &n un MErcado activo. Las cuentas por cobrar

representan principalmente iod taldos pendientes de cobro por creditos @ chentes v
olras cuentas por Cobrar,

Las cuentas por cobrar 58 presentan neto de ko provisien para deudas incobrables, que
8¢ ha constitulde considerando aguellos saldos gue se estiman de dudosa
recuperabilidad al derre de |03 respectivos periodos reportados sobre la base de I
antigiedad de los saldos v &l comportamiento histéries observado por las cobrangas de
la Compafda. La provishdn se caleuly sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, segin 588 $u C50,
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Las cuentas por cobrar - comenciales son a corto plazo y no s& descuentan, ya que la
administracidn de |a Compafifa ha determinado gue e calculo del costo amortizads no
presents diferencias significativas con respecto ol monto facturado, yo que s
transacciones bajo estas condiciones no tHenen costos significativos ssociados ¥
encuéntran bajo térmings normales de crédifo

Sof aquellos activos financiercs gue se deésignan especificamente en esta categoria.
Estas Inversiones sa presentan en el estodo de situacidn financiera por su wvalor
ratonable. Las variaclones del valor razonable, se registran en o estads de resultados
integrales (ptros resullados integrales), haita el momento én que e produoce la
engjanacion de stas imersionss, momento en @ que & monto scumulado en site
rubic &4 imputado integramente en la ganancia 0 pérdsda del eercicio.

- Pasivos finpngigros

Los paslvos financieros de ks Compadia representan obligaciones en valores emitidos,
pristamos bancarios, cuentas por pagar — comaiciales y olras cuenias por pagar

Acroedores comertialel y 0I7as cuentas por pagar

Los acréedores comevcialés y otras cuenlisk por pagar representan principalmenta
obligeciones de pago por Blenes y/o serviclos que se han adgulrids de los proveedores
en &l curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones normales de
negocio por lo gue no Incluyen transacciones deé financamiento oloigados por lod
acresdores, y se regitran al valor de L contrapartida recibida y no & descusnilan ya
que on bguidables en o conto plazs,

Adicionalmente, comprénden préstamos olofgados por sus paries relacionadas, o
cualas no generan inberesies v no s¢ ha determinade un plazo de vencimiento para
cumplimiento de estas obdigaciones.

Cuentas por pagar a partes reladionadas

Las cusnlas por pagar a partes rétacionadas, $on obligaciones incurridas por comperas da
inventarios y prestaclones de servicios /o préstamos concedidos entre partes
relacionadas, las cuales no tlenen Fecha de vencimiento, ni generan intereses,

Deterioro de activas financleros

Al final de cada periodo sobre & gue se informa, la Compaflia evalia si existe alguna
evidencla objetive de que un active financiers o un grepo de activos financieros e
encusntran deteriorados en su valor, Un activo financiero o un grupo de sctivos
financlgrod se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
COMO CONSBCUENCE de uno o mas acontecimientss que hayan oturrido después del
reconocimiento inidal del activo [un “evenlo de pérdida™], ¥y @& evento tiens un
impacto sobre los fiujos de #fectivo futuos sitimados del acthve financiero o de
Erupd dé kitivos fimancheroy, gue se puede ektimar de manera flable,
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Debido a que todos los activos financienos suletos & evaluacidn de deterioro estén
contabilizados al costo amortizado, b Compaftia svalda primeno i existe evdencia
objetiva de deterioro del valor pars log activos financieros gue son indhidualmente
significativol, o de manera colectiva para los activos fimancieros gue no son
individualmente significatives. 5 la Compafila determing gue no existe evidencia
objetiva de detevion del valor para un activo finantieno evaluado de maners individual,
independientemente de su imporiancia, Incluye 8 eie actva en on grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalda de manera
cobectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalGan de
maners individual para determingr 5i éxiste deteriors de su valor, ¥ para los cuales una
perdida por deterioro se reconoce o se slgue reconoclends, no son incluidos en |4
evaluacldn de deterioro del valor de manera colectiva,

51 existe evidencia objetiva de que ha hablido una pérdida por deterioro del walor, al
importe de la pérdida se mide como la diferencia enire el imporie en libros def activa y
&l valor prasente de los Bujos de efectivo fuluros estimados [echeyendo fas pérdidas de
orédito fuluras esperadas y que ain no s hayen producido). €l valor presente de los
fhujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interds efectiva original
de los activos finanderos. 5 on préstamo devengs una 1554 de interés variable, ks tasa
de descuento para medir cualguier pérdida por deterioro del valor es la tasa de intarés
efectiva actual,

El imparte &n llbros del activo se reduce a fravvds del uso de una cuenta de astimacidn y
el imparte de la pérdids se reconoce en o estado de resultades integrales. 50 en un
#jercicio posterlor, @l importe estimado de la pérdida por deterioro de valor aumenta o
disminuye debkdo § un evento que oourre despuds de haberse reconocide el deteriara,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustantdo b cuenta de estimacion

Al 31 de diclembee de 2016 y 2015, I Compafis no mantiene actives 3o pashos gue
generan &l Miconocimiento de un deteriono on los evtados financieros.

Compensadidn de imirumentos financieros

Los activor financleros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se informa
el importe neto en e estade de situacion financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn
de liquidarlos par el importe nete, o de realizar los sctives v cancelar los pasivos en
ferma simultdnaea.

{h} Inventarios

Los inventarios 18 registran al costo o u valor neto realizable, & menor. B costo induye
&l predio de compra mids los costos adicionales necesarios para iraer cada prodocto a su
actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comendales y oiro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es o precio de venta estimade en el transcurso crdinario del

negoco, menot |03 costos estimados para realizar |a venta, El costo de los inventarios
es determinads ulilizands el métods del costo promedio,
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Debido a o variacidn de precios existentes en ol mercado local, asi como & b candidad
de iterms que conforman los inventarios, la Administracion de ka Compaiiia considera
gue o Valor Néto de Reslizacon (VA de s invenianod nD gensra un ajuiie
significathv sobre lod imentarios presentados en lod esiados financieros sobre los
cuales se informa.

La Compalfia, de ser necesario, constituye una provislon pod valor neto de realizacion
para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para
su utilizackén o comerclalizacidn, 3 ocual se registra con cargo & los resultados del
perioda. Al 31 de diciemnbre de 20016 ¥ 2015, |a Administracidn ha considerado gue no
pxisten Indicios pars reconocer en sus estados financleros une provisidn por este
concepto,

(i) Muebles, equipos y vehiculos, neto

Son reconocidos como Muebles, equépos y wehiculon, netos, aguelios bienss que se usan
para propidilod adminisirativos y operativos, §¥ gui lienen una vida ot mayor 2 un
perrodo

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y menos kas
posibles pérdidas por deterioro de su valor, sl las hubieren,

Al 31 de diciemnbre de 2016 y 2015 no se han establecido indicios de deterioro.
Medicion en gl reconocimiento inicigl

Los musebles, equipos v vehiculos se miden iniciaimente por su costo histdrico. El costa
de los muebles, equipos y vehicules comprende el precio de adquisicion [valor de la
factura) despuds de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, & mchuir los
aranceles de importaciin y los impuesios no recuperables 3i fuere & caso, as5i como
cualgquier costo directamente atribuible 2 la ubicackdn del sctivo en & lugar v en las
condiciones necelrias para gue pueda operar de la forma prevista por la
Admindsirackin,

Meghigion posierior

Los eleméntod de muebles, equipos ¥ vehiculos posterior al reconacimiento infgial e
contabilizan utizando &l modelo del costo, este moadels &4 un método contable en al
cual los muebles, equipos y vehiculos se registran al costo menos la depreciacian
acumulads posterior ¥ menos las pérdidas acumuladas por delericro de valor
identiflcadas,

Los gastos de mantenimiento v reparadon relaclonades @ los muebles, eguipos ¥
vehiculos e mputan a resultados. is utilidad o pérdida resultante de Iz veniz o |2 kaja

de eguipo se caloula como a diferencia entre ol precio de wvenlta y & valor beos del
SCHwG, ¥ 1 reconods en B cuenta de resultados.
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Las adecuaciones y/o mejoras que realita o Compania sobre sus imstalaciones
operativas, las cuales son levantadas generalmente sobre Inmuebles arendados
{terrenos de tercergd), dentro de los resultados del ejercicio en qu 3@ IRCUrmen.

Depreciacion de los Muebles, equipos y wehiculos

L depreciacion & calouls aplicando & mélodo lineal sobre el costo de los activos, La
depreciacién s& registra con cargo a los resultados del perfodo y se calcula en funcion
de los afios de la vida GUl estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado
&n base al deteriora natural siperado; la obsolescencia bécnica o comercial derivada de
los cambios y/o mejoras en los actives.

A continuatidn, s presenian las wde otiles estimadas por |3 adminisiracon para &
ciloulo de ka depreciacién para cads categoria de los muebles, equipos v wehitulos:

Whda dil

Tipo da active [ahos)
wWrehiculos 5
Bobum Bl iy @FgeTet pii ]
Lumpoa. da Dficiag 0
{ quiipos de Comgusad i 3
Magenanias y Bguipo 10

La Wida otil estimada i el método de depreciacidn son revisados al final de cada periodo,
siendo &l efecto de cualquier cambio en el #stimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no 32 han modificado las estimaconss
der ks widas (files existentes

[j} Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstaneisles gue indiguen
qui il valer de un active pueda no ser recuperabde, la Compafia a la lecha de derre de
fos @stados finanderod analiza el wvalor de |4 activos sujetos & deprecacidn y
amoetizacion para determinar que no exdibe ningln detenore. Cusndo & valor en libros
del activo excede su importa récuperable, se considers gue o activo presents deteriong
i & Bjuila a dicho impoite & inmediataments & reconoce una pérdids por deterioro en
lod rriultados del perioda,

El importe recuperable esth definido coma la difra mayor entre el preclo de venta neto
¥ bu valor de uso. El précio de venta neto o5 &l monto gue se puede obtener en la venta
de un activo en un mercado libre, mientras que o valor de uso es el valor présente de

Ias Thigjos fuluros estimados del continuo del sctive v de su dispoticidn al final de su vida
wiil

Para electos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efective adecuado Independiente (unidades generadaras
de efectivo). Como resultade, los importes recuperables se estiman pars cada activa, 5l
ne &4 posible, para unidad generadora de efectivo ol menos una ver al aho.
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(k}

Para determingt & valor en uso, I3 Administracidn estima los Aujos de efectivo futuros
eiperados de cada unidad generadora de efectivo y delerming una tasa de interés
adecusds para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo, Los datos
utilizados para los procedimientos de prusba por deterlors estdn  winculados
directamente con &l presupuestoe mas reciente aprobado por la Compahia, ajustado
SEEUN 80 NECEsario para excluir los efectos de futuras mejoras de activas, Los factores
di descuents se doterminan individualmente para cada unidad generadors de efective
y reflefan la evaluacion ectual de las condichones del mercado sobre e valor del dinero
en @l tempas y factores de riesgo especificas de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar loy flujos descontados de caja futuros.
Lod Mujos de caja reales y los valores pusden variar significativamente de los flujos de
caja fuburod proyectados y los valores relacionados derivados wiando Décnicas de
descuento.

Los sctives no financercs sujetos 2 deprecialtion y amortizscion gque sufran una
desvalorizacién 1on revisados para su posible reversidn & cada periodo de reporte. Un
valor por deteriore e revierte con cargo a los resultados del periode, cuando el valor
recuperable de |3 unidad generadora de efectivo exceda o valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de lod activos de vida Uil profongada con
vida Otil definida, fueron probados por desvalorzacidn dado que no se identificaron
Indicadores,

impu@sto a la renta

La Compafia registra el Impuests a la renta sabre |2 base de la renta liguida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglameénto. El gasto por impuesto a |3 renta éstd compuesto por & impuesio
corriente & impuestos diferidos y 5 reconoce en los resultados del periodo, excepio en
la medida en que étos se refieran a partidas reconocidas en @ otro resultado integral

ylodirectamente en ¢ patrimonio neto, en cuyo caso, & impusito tambidn e reconors
en dichas partidan.

{mpuesto cormente

El impuiito corfienie e el gue se estima pagar o recupérar en of epercicho, utilizando 2
tasas imposithias y leves tributarias aprobadas o a punto de aprobarse eén la fecha del
balance de situacién, correspondiente al ejerciclo presente y o cualquier ajuste a pagar
o & recuperar relativo g ejercicios anteriones,

El calculo del Impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
o que esbdén sustancialmente promulgadas al clerre del periods de reporte.

.
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impuesto diferid

£l impusiio diferido e caloula utiizando o mélodo del balance gue identifica ks
diferentis temporales gue surgen enire lod Ledot reconoodos a efectos de informacidn
financiera y los saldos 3 efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferides no s
contabiliran % surgen del reconoCimiento iniclal de wn active o pashvo en una
transaccion, distinta de una combinacion de negodios, que, en &l momento de la
transaccién, no afecta ni al resultado contable nl & la ganancis o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas iImpositivas |y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance v que se espers serdn de aplicacidn cuando
el correspondiente active por impuesto diferido se realice o &l pasivo por impuestio
diferids i@ liqulde, Los impuestos diferidos son reconodides como gasto o ingresa, &
inciubdos en la determinacidn de la gananca o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una fransaccion que 1& ha reconoddo directamente en &l patrimonio neto,
&0 CuyD CiD 5 registra inkdalmente con cargo o Abono o patrimonio,

Lok acthvos ¥ pasivos por impuestos difenidos 48 reconocen en kos estados financierod
como acthd ¥ patived no corrientes, con independencia de su fecha erperada de
reafizacion o liguidscién,

&l 31 de didembre de 2016 v 2015, los actives ¥ pasivos presentados en ot estados
financieros de Is Compafia no generan el reconodmlento de activos ywo pasivos
adiclonales por Impuestos diferidos, sabo el caso de los remanentes de Créditos fiscales
no compensados, que se presentan como impuestos diferidos de acuerdo a la norma
contable v tributaris vigente,

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones & reconocen cuando k3 Compafils tene ia obligacidn presente o
asumida, como resuliado de un evento pasado que probablemente Reven 2 una salida
de recurion scontmicos v los montod & pueden estimar confiablemente. El Gempo o o
monto de eua salldla pusden adn ser inceros. No 38 FeCORDCEN Provisiones por pérdidas
de operacidn futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto eitimads regquerido para liguidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencla mas conflable disponible a fa fecha de
reporte, Incluyendo los riesgos e incertidumbres asotlados con Is obligacidn actual. En
los casos en los que existe un nomero similar de obligacianes, la posibilidad de que se
requlera un egreso para ke liguidacién, se determing madiante s consideracion de esa
clase de obligacién como un todo. Las provisiones @ déscuentan a sus wvalores
presentes, #n |03 casos en los que el valor en temoo del dinero &3 material,

Cualguier reembolio que la Compafiia considere que 18 va & cobrar de un Tercero con

respecto & una obligacion, se reconote om0 UN aCthvo por separado. Sin embargo, este
active no pide Bxceder ¢l monto de ko provisitn relativa

v ]
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MG 5 reconoce nIngun pasive en aguellos casos & los Qué 1@ considers poco probable
ung posible salida de recursos econdmicod come resuliado de una obligaciin presente,
estas situdcionss 4o revelan como pasivos Ccontingenles & menos que kb salida de
FECUrsos 583 nemota,

La posilde entrads de beneficios econdmicos 2 |8 Compalda gue adn no compla con lod
criterios de reconockmiento de activo, se consideran como sctives contingentes.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, no existen sltusciones que a criterios de la
Administracion de la Compaftia requiera el reconocimiento de un active yWo pasivo
cantingente en lay estados financieros,

{m) Beneficios a los empleados
Benelicios a los empleados a corto plaze

La Compahia olorga beneficios 2 corto plano 8 i empleados como parte de s
politicas de compensacion y retencidn del personal. Estin medidos 2 una base hHo

De conformidad con lad disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga & sus
empleados ung participacion del 15% sobre [as utllidades del ejercicio; se reconocd en
los redultados del periodo en e cual se devenga,

Gratificocidn por beneficios sociales

La Compafia meconode & gasto por beneficios socialés ¥ su comespondiente pasivd
sobre las bases oe las respectives disposiciones legales vigenies en o Ecuador. Las
gratificacionss corresponden J lo siguiente:

Déchmo tercer sueldo, - O bono pavideRo, e un bensficio gue reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corfesponde & une remuneracion
equivalente a ls doceava parte de las remunéraclenes que hubleren perciblds
durante ol sho calendario, Los trabajadores tlenen o derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional & la daceava parte
de las remuneraciones gue perciban durante & afo calendario,

Décima cuario sueldo. - O bono escolar &3 un beneficio v o deben percibir todos
los trabajadores bajo relacikdn de dependenda, indstintamente de su cargo o
remunerackin. Solo s& encuentran excluldos lod operarios y aprendices de
artesanod de acuerdo con el articulol15 del Codigo del Trabajo. Conziste en un
susldo bdsico unificado vigente 2 Ia fecha de pago. Los trabajadores thenen o
derecho opcional a gue sus empleadores les paguen mensualmente, Lz parte
proporconal & 1a docesva parte de este beneficko snual
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- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un
afo gue corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior
al primero de sis servicios. Este benelicio se lo puede récibir en parte propofcional
cada mes, de acuendo 3 lo requenido por el trabajador

Aparte patronal al (E55, - &5 el valor mensual que o empleador debe cumplir por
sus trabajadores aflliados al B35, que corresponde al 12,15% del sualdo recibide en
| i

- Decanio Vacaconal - b Compafiia reconoce un gasto y uh Paiivd por vBCACOnes
en &l periodo en &l gue se generan, de scuerdo a lo dispuesto por el Codigo del
Trabajo segin el cual todo empleado tendra derecho 8 gorar anualmente de un
peffode ininterrumpldo de quince dias de descanso, incluldos los dias no laborables;
y aguellos que hubleren prestado serdcios por mas de cinco afios en la Companiia,
tendrin derecho a gozar adicionalmentes de un dis de vacaciones por cada uno de
loi afhos excedentes o recibiran en dingro 3 remianeration comrespondisnts & o
dias excedentes, in embargo, los dias excedentes no podrin superar de guince

Beneflclos post - empleo y por terminacidn

Las disposiciones del Codipo del Trabajo establecen & responsabilidad de los
empleadores de pagar & sus trabajadores que entre 20 v 25 afios o mas, hubieran
prestado senvichas continuades o interrumpidos, el benaficio por jublizcién patronal, asi
comao tambhén estzblece la obligacion gue tenen los empleadares de indemnizar & los
irabajadores con el 25% de su Gitimo sueldo multiphcado por los afos de senicio,
cuando la relacion laboral termine por desahucio.

Los beneficlos post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepio de
pubflacion patronal e indemnlzacion por desahutio. Bl efects scumulativo de la OBD s
reconode o los resuliados del periodo y & pethm reconockdo en el estado de sibuacion
financierns por 105 planes de beneficios definkdos & ef valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos {OBD] en la fecha de clerre de los estados finanderos

La Compafia ha establecldo como politica contable & no registro de la Provision de
lubilacidn Patronal, por ho cual, no s& presents il un pasive ni un gasto sobre los estados
financienos al y por o aflo tevminado al 31 de diciembre de 1016 v 1015, baiado &n los
sigmenied antecedentes:

Durants la vida econdmica de la Compafils, no se han reallzado pagos por concepto
de Jublacian Fatranal,

- Noexiste pvidendia que indique que la Compatla vaya a realizar un pago fuburo pos
conceplo de lublackin Paironal.
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Beneficios d |

Son los beneficios a los emplesdos a pagar como consecuenhds de la decision de la
Compafia de resolver el contrafo de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo 3 la legislacidn laboral ecuatoriana, & benefico por berminacion que la
Compafiia paga cusndo da por terminada unilsteraimente b relacidn Isboral on un
empleadn, es o devpido intempestive.

La Compafia reconoce |08 beneficios por terminacion como un pasive ¥ coms un gasto
cuands, ¥ sdlo cuands, se encuentre comprometides de forma demostrable a rescindir
il vingwla gue le une con un émpleads o grugo de empleados antes de la fecha normal
de retlro. En base & 1o antes indicade, 4l 31 de diciembre deé 2016 y 2015, 1
Adminisiracidn estima Que RO &5 RECESAN0 MNCONCCET UN IS0 pOT e3ie conceplo,

In} Capital social, reservas y distribucidn de dividendos
Fl estado de cambios en ¢l patrimondo de los declonistas incluye: el capltal soclal, aportes

para futuras capitallpaciones, las reservas legal y facultetiva, y, los resultados
pcumulados. (whase nota 12)

£l capital sncial repretents las acciones comunes, pagadas y en ciroulscion emitidas,
Otros componentes del patrimonio Incluyen lo siguiente:

Bgigrya fegal

De conformidad con la Ley de Compafias de s utilidad anugl debe transferiree una
cantidad no menor del 10% para formar Ia rekenva legal hasta que #5ts slcance por lo
menos & 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para o pago de

dividendos en efective, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas,

Agagrve focuitpivg
La Ley de Companias diapone que de las utilidades de cada ejerdicld econdmioo se podri

establecer una reserva facultativa de acuerdo 8 las necesidades v requerimiento de los
accionistas de la Compafia,

Briuitodas peumuiadas
Incluyén todas las utilidades achuales y de periodos anteriores.
Resultados por aplicacién de KIFF por primers ves
De scuerdo a lo dispuesto por Iz Superintendencia de Compahias, Valores v Seguros

ragistra todo @l efecto de la aplicacion de NIF por primera vel, di aguellos ajusbes
qué debieron reglstrar el electo contra redultados acumulados.
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£l saldo acreedor de I cuenta de Resultados Acumulados por aplicacidn de NIF por
primera ver generado por la Compafila, podrd ser capitalizado en el valor gue exceda
al valor de las pérdidas acumuoladas axkitentes v las del ultimo ¢ercicio econdmbca
concluida, si las hibleren, utilizado en absorber pérdidas, o déevuelio en el caso de
liguidacion de la Compafia.

Reduitades Acumulados

De acuerdo a la Loy de Compadiias de los beneficios liquidos anuales se deberd
aslgnar por ko menos un cincuentd por clento para dividendos en favar de los
accionistas, sahng resdlucidn undnime en contrasis de b junta general Hasta ol afio

2015 les resultados scumulados, wmmmuumm”
dintribgidas a sus clonistas

A partir del afo 2016, de scuendo & lay disposiciones de |4 Ley de Compania, las
compafidas debearin conskderar que todo & remanente de lad utilidades ligwdas y
realizadas que se abtuvieren en los ejercicios econdmicos, ¥ que no se hiblere
repartido o destinado o 1o constitucion di redervas legales v Tacultativas, deberd ser
capitalizado.

o) Distributitn de dividendos

La distribucion de dividendos 2 los accionlstas se reconsce como wun pasive en lod
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por Ia Junts
General de Accionistas,

(p) Ingresos

Los ingredos se caboulan sl valor raronable de W contraprestacion cobrada o por cobear,
tenlends en cuenta o importe estimado de cualguler descuento comercial que |a
Compahla pueda otorgar come financiamiento, sin embargo, debldo & gque no ha
existide financiamients que a oriterlo de la Administracidn de la Compafia sean
significatives sobre sus operaciones comerciales, los Ingresos han udo regsorados win
generar ningln descuento por financamisnto.

Ls compahia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido conflablemente, y
s probuble que beneficlos econdmicos futuros fluyan hacia la compafiia v se cumpla
con bos criterios especificss para cada tipo de ingress como se describe mas adelante.

S consldera que el monto de los ingresos no puste sar medico confiablemente hasta
gue todas las contingenciss relacionadas con 13 venta de bienel hayan sido resieltal
Los ingresod de la compahis se reconocen cuando se ha entregado los bienes a chente
de scuerdo con la condicién pactada v la cobranta de las cuentas por cobrar eitd
raronablemente asegurada,

Yenlg de bisnes
Les ingresos por la venla de bienes se meconocen cuando bos resgos y ventajas
inherentes @ la propiedsd de los productos han sido transleridos ol comprador

e,



Megametales S.A.

Los ingresos de la Compafia provienen pringpalmente de la venia de inventarios
de construccidn v ferreteria v se presentan neto de cualguier devoluddn gue la
Compaiiz pueda reciblr yo descuentos o rebajas que pusda olongar.

[ngresos por inlErEicy

Los ingresos por intéreles w6 reportan sobre la base de devengado utilizando & método
de interes efective,

g} Costo de las ventas

ir)

[

Lod coslos de venla reprédéntan el costo de adguiticion de los invenlanos 3 momento
de s venia

Gastos

Los gasbos se registran @l costo de la contrapréstacion recibida. Los gastod &e imputan a
Ia4 resultados del periodo en funcidn del criterlo del devengado, &4 decir, en iz medida
gue sea probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compahia y pusdan ser
confiablemente medidod, con independencis del momento en gue 4# produrca = pago
derivado de ello

Estado de flujos de efective

Pars efectos de preparacldn del estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido
las siguientes consideracliones:

Efectivo v equivalentss de efectivo: Bl efective y eguivalentes de efectivo estd
compuesto por lad disponibikdades en caja, por los depdsitos monetarios gque se
mantiens en bancos, y por 1as inversiones disponibles hasta su vencimienio que tienen
un plazo de wvencimienio menor & 90 dias. Los activos registrados en el efectivo y
equivalentes de efectivo se registran al eadte histdrico que s& aprosima @ su valor
razonable de mercado.

[n ¢l estado de situachdn linanchera, los sobregiros bancarios s clasifican coma recursos
djenos en & pasivd CorTiente.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, # efective y equivalentes de elfectivo
@4 presentado por la Compafiia neto de sobreglros bancarios, st los hublese,

Actividades de operacidn: son a5 actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiie que o5 Wi venta de imventarios destinados a la
construccion y ferreteria, mi coma otras acthidades que no puedan ser calificadas como
de inversidn o linanciackon.

Actividades de inverslén: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o

disposiclon por otros medios de activos no corrlentes v otras invershones no incluidas en
ol efectivo y equivalentes de efective,

Y. -
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Actividades de financiacide: scthvidades gue producen cambios en o [E2mafio y
compaosicion del patrimonio neto y de los pasives de cardcter financiero.

Clasificacldn de saldos en corrlente y no corrente

En o estado de situscidn financiera, los saldes se dagifican como correntes ¥ no
corrientes

La Compafiia clasifica y predenta un-acthve como corrleéntd cuando satisface alguno de
los siguientis criterios:

il =eespers consumir, &n & transoursd diel Gido normal de la operaddan;

il se mantiene fundamentalmente con fines de negociaeldn;

i) seaspera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores 4 la fecha de
balance; o

iv] se trats de efective u otro medic equivalente 2l slectivo {121 como w¢ define en la
HIC 7], cuys ulifizacdn no &35 restringids, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, @l mencs dentro de los doce meses siguientes 4 |8 fecha de
balance,

Todas los demas acthvod 5o dasificen como no corrientes

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan comao corrientes, cuando satisfacen
dlguno de o3 siguientes critérios;

i} seeiperan Bguidar en ¢ ciclo normal de L3 operacidn de la Compadia;

il = mantienen fundamentalmente para Negociacion;

i) deben liquidarse dentro ded periodo de doce mesed desde la fecha de balance; o
v}tz Compahia no tiens un derecho incondicional pars aplazar la cancelaciin del

pasivo durante, al menos, ko3 doce meses fHguientes & la fecha de lod estados
financienos.

Todos los demis pasivos son dasificados coma no corrientes.

De acuerdo a o establecido en la NIC 1, @ ciclo normal de |a operacion de una entidad
&5 gl perigdo de tempo que EnicurTe Bn fu proceso normal de actividades. En el caso
de la Compafils 5¢ ha considerado un ddo operativo de 17 meses.

(u] Estade del resultade integral

El estado del résultado integral del pencdo fue preparado presentands todas las
partidas de ingresos, gastod v olro resuliado integral, en un dnico estado linandera,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas tenlendo en cuents su funcidn,
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4, Gestldn de rlesges financloros y definlcidn de cobertura

En @l curso normal de sus negocios y sctividades de financamiento, la Compafia estd
enpurita 2 diversos riesgos finanderss gue pusden aloctar of valor econdmico de sus lujos
de wlectivo, #3i comd de sus BEives ¥, BN CONSECUENICIE, SuS resultadol operacionales. Los
principales pasivos financieros de kz Compafiia, Incluyen, deudas con partes relacionadas y
atréedores comerclales y olras cuentas por pagar, Bl proposito principal de estos pasivos
financieros es consegulr finsnciamiento para o desarrello de sus operaclones habituales, La
Compafila tlens actives financierss, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,
obras cuentas por cobrar v flectivo y equivalentes de efectivo provenientes directamentie
de jul operaciones.

La sdministratién supendsa s gestidn de estos riesgos controlando e cumplimients del
manco regulatonio respecto al riesge financiero, La geréncia procura que las actividades con
resgo financiero en las que s& involucra la Compafia estén controladas por politicas y
procedimientos adecuados y gue fos riesgos financleros estén identlficados, medidos y
controlades de acuerdo con las paliticas internas, Lad sctividades para propdsitos de gestion
del rigsgo son levadas a cabo por ejecutivos qui tenen las habilidades, s experiencia v 13
supenvision apropiada.

A continuscion, se presents una definicidn de los ieggos gue enfrenta la Compahia, 251 como
una descripoion de las medides de mitigackon actualmente en uso por parte dé i Comparnis,
5i &5 ol caso.

{a] Riwsgos Financieros
(i) Rigsgo de crédito

Es el riesgo de que ¥ origine una pérdida financiera para & Compaliia 5i un chente
o contraparte de un insbrumento financiere intumple con sus obligaciones
contractuales, La Compafia monitorea continuamente los Incumplimientos v
refrasos de los cientes v de obras contrapartes como compafias redacionadas,
identificados ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora s ta informeacidn
a sus controles de rlesgo crediticio. La politica de la Compaiiia es otorgar crédito no
mayor a 30 dias y (ratar solamente con contraparies sohrentes y que tengan e
compromizo de cumplimisnto de sus obligationss.

Devdores por vienta de bienes
Las ventas realizadas por la Compafiia son generalmente a contado, y las son a

créditos no son representativas y se recuperan éntre 1 v 30 dias, por tal rasdn, la
Administracidn de Compafias considera que no existen riesgo de crédito
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El riesgo de mercado es of riesgo que 108 cambios de precios de mercado, como las
tasas de interds, precios de la mercaderia, gtc., afecten los ingresos de la Compafils
o &l valor de sus actives fimancieros. El objetivo de la Administracion, es adminisirar
¥ controlar las expodiciones a este riasgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo Gempo optimizar 3 rentabilbdad.

- Bieseo de 1359 ge interés

Las politicas en la administracidn de este riesgo son establecidas por la gerencla
¥ 52 basa en la definicién de estrategias especificas en funcidn de los andliss
periddicos de tendencias de las variables gue inciden en los nhveles de tipo de
tasas de interés. Lo Compafiia tiene como politica, de ser necesario, obtener
finandamients de sus parfes relacionadas, cuyas obligaciones no generan
interés ni thenen fecha de vencimiento, por 1o cual, I Administracion de la
Compafila considera gue no existen un riesgo de mercads = fasa de Interds.

(B] Riesgo de liquidez

Esté rirsgo esid asociado 4 la capacdad de la Compaiia para reipondes ante loa
compromisos financheroy adguiridos y @ s capacdad para ejecutar sus planei de
negocios con fuentes de financiamiento eitables.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigachén de este nesgo, y ha
#itablecido un marco de irabajo apropiado para su administrackon de manera que la
Compafia pueda mansjar los reqguerimientos de fnanciamiento & orto, meadiand y
large plaro, asi como Su gestion de Hguides

Las obligaciones principales de la Compafia son pasivos financleros mantenidos con
provedores v con sus partes reladionadas; #n tal sentido, sin embargo, considera que
su liquidez sl cubre adecuadamente sus obligaciones a corto plato ¥y gue no estd
axpuits 8 ricsgos significativos de iguider ya qué histdricamente 104 flujos de efectivas
de 13 operaciones le han permitido mantener suficente efectivo para atender sus
obligaciones con bercenos.

(e} Riesgo operacional

E! rlirige aperacional comprende |3 posibifidad de incurrls en pérdidas por defldenciasy
o fallas o inadecuacionss de los siguientes sspecios o factores de rissgos:

= Rty Humang que o & personal winculsdo directa o indirectamente con la
mjecucion de los procesos de la Compahia.

= Procesos, gue son (a8 scciones de calldad gue interactian para llevar acabo las
operadones de la Compafia y [a transformacidn de los productos.
Tgcnologia, que & & conjunto de heramientas de hardware, software y
comunicacionss, gud loportan los procsios de la Compafia

- |nfrasstructury, que son slementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
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La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes 2 que e administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con lps fineamientos de los
organismos de control, basados en sistémas de reportes inbernos y exténnos,

5. Elective y oquivalentes do efactiva

Al 31 de diciembee de 2016 ¥ 2015, & saldo del efectivo y eguivalentes de eleciivo ez

EOME SHgue,

Detalla 2018 2014
Capr .67 41957

Institwchones financieras logles
Banco Soldara CA 3,245 6.4
Banco Pk ke 5.0 30983 BE. }§3
T 155 80
Inversiongs mantermdas hasa ol vercimania | 1) 1. 250000 1.560.000
Total 1319844 L7ST.207

(1) &l 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inveriiones mantenidas hasta o vencimiento se

conforman como slgue:
2014
Faetha T
Ervitifgacichn sl g Tigeg g Popmrpan Capital  fascripcion  homiaal  Pigo
Banco del Paclica 84 Certficado de Aharas o Mage 1) 450.000  30/1252046 1,25% ddims
Banco de Guayaguil 3.h  Paliea de Atumalacidin 00000 09127016 _ld!il'.'ﬂi Eldian
1250009
w15 N
Facha Tasa
Institucidn Fnancers Thpo che Envarskin Capital  Suscripidn  Nominal  Plaso

Banco del Pacfico B A, Elrﬂhllnhlhrnimu LS60.000 30/14M01% 11% Sdiag

(i} La Compafia ha realizado desde el afo terminado al 31 de dicembre de 2015
immrslones en Certificados de Aharros a Plazo entre 1 y 31 dias, cuyo Interds &
pactado ol momento de cada negociacidn.

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, e efectve v eguivalentes de sfective no Bene
T iNCCianes parh fu uso.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobras

El detalle delas cuentas por cobrar comendales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, e ¢ siguiente:
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Dptpile il a3

Cuprd n por 0obe i ComMBroakes
Chieria 1) 11871 10944
Tarjelas de crédits 3211 27548
103.184 38.592

CHorms cumnlan por fobirar:

Anteipdd § prowssdore 1158 L]
Ermphe asdin 1=l 10647
1788 6953
Tonsl 116,049 5, 545

[1) Las cuentas por cobrar = glientes son a k& vista y no devengan intereses. El plazo de

crddiito oscila en 30 dias.

Activos por impuestos corrlentes

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ¢l saldo de Activo por Impuesto Corriente reprasents al
valor del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en las adquisicionas de bienes y servicios,
y o crédito tributario originado por las Retenciones de WA realizadas por sus Chientes al
momento de la venta de inventanios que 5@ encuentran pendientes de compeniar, dichos
valores serdn liguidados en Io posterior con el impuesto al Valor Agregado generado en las
ventas de lmventarios. £ detalle de los acthvgs por impuestos corrientes al 31 de diciembre

de 2016 y 2015, &5 &l sigulente:

Detalle a1 G
Pl P g ads FRELT E
Restencanet por cobrar - Tk 12,357 5.E56
Tovtal 221.95%9 10.271

B. Inventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, «f saldo de lod imventarios por bodegad — surunales de

vEntas, & (onlormz como Hiue:

Petalle il 2015
Palmas 3.074.5T4 21T
Duarani] LET304] 1Linasu
Nlapg P e LTaZ S0 1138265
AR pdm 1002234 TOLS03
Capitie Najera B1%. Bay [0 E ]
Malri 1678206 41.514
Dira 13,824 3931
Tots 10000 Mg E.170L0a1

— s

Al 31 de dichembre de 2006 y 2015, los inventarios de la Compafida no tenen resiricciones

para 5u ukd y &8 encuentran disponible para su venta.

-3 -
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8. Muebles, equipos y vehiculos, neto

L detalle y movimienio de los Muebles, vehiculos y equipos, netd al y por fos afios que
termingron & 31 de diclembre de 2016 ¢ 2015 &5 como Jgue:

e B i B T s
sisiamy I een M wpaes M cceem T Mald
Lot Dt Ll
it ukoE [ NFIRL eun |57 ) [FIT ] wop e 53543 OHRRY {ld M TR ERLRE ]
Sluedi b  E i LR 1r.8s 5 B0 l_!-la!-l (LR el Anllan
Egupacs o Hicing 1018 S1ATY 27 H1432 Jn.rm 1Lk a0
i die Luivijia e e A1 BEd 34,350 Gb. Tl 28.377 HE 3%
Al B Nl ik p Ry A, 54% 55.23 IETE] 29.400 Bl AL M0
Total oo WIROE  133.003 (T4, FR| g s {LEL. 250 Lely it
Do sn e e & mlsly
A MR arsn wie INTEN el L1 T FEE AT
L Rkl hiFm i s 1D ey LY. ] [+ R T
g S UG oin N [ BEC TR L] (IR
RE- =0 i R T [ Rt ir.rms (IR rLoaa) LR FE ]
VB T e L | %k (b0 i j11.48E] (B 1ABE
_Toaat depredadlin I aan  [BOETL) ANRAEE  (ENA.LaE) |LDT.553) 0K (aEEADE
Teal dapars 52.132 80.FL%] ANEERE 123551 I_H.IH ASEELR
—

Bl cargo a resultados por congepto de depreciackan de los muebles, equipos v vehiculos por
los afos terminados o 31 de diclembre de 2016 y 2015 fue de USS 107.593 y USS BO.ET],

respectivamente.

Al 31 de diclembre de 3016 v 2015, no exsten redirifciones y/o gravamenes sobre o
Musbles, equigd y wihiculos gue se presentan én lod eilados financieros de b Compafidy

10, Acresdores comercialey y olras cusnias por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saido de Acreedores comercigles y otras cuentas por

PAREr 25 00MO Siue

Patalls i L w015

Cupni por pigar  Lovnerginhes
Preesdur e (1) 1980080 BIGau1
ﬂl!.:la‘-a:!'::lﬂﬂhlﬂ L AGDLmd | Laalivd
BT LITLGEA

B e

Partapaiien & 4 alepate s (1) ol 145233
Benelicicn socksdes M) kit TouDa2
55 pon Fagal (5} 4Gk I1.586
Sunaipne, die el .23 10,764
il D G flgar 1hd.ag? a0 882
486,305 678.057
Tetal 5351036 L9501 TIE

e
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(1) Cocresponde valores por cancelar a proveedoras locales por s compra de inventanios ¥
servicios reciiides, Las cuentas por pagar 500 a la vista y no devengan intereses. El plaro
de credito & de hasts 30 dias. Un detalle de los valores por pagar a los proveedorss

(2

locaies & o Lijjur
B R 15
Feiio Tome A 1006 w09
Acorian Naciano s Dol Lowsdoe 54 ag1.434 ELE 5
Novatera B4 LT G40 2d;BEE
|leheul Manbeag 55 LR 20,454
Gostaradip Grlia § vijon G Lida, Lrbury
Fenliras Wnklbs 5.8, 91.81% S0L920
Caramica Rlaito § A Pl 2 11 386
Tuilnied i LN 559756
Wlesicham Bl 5 A [Nl
At Dl Dol |8 Adelis LA8F
Locrery gl K, A 1061
Rpofiey Ligodes 34 L IS L£1TF
Jwne Poho & Mgis © Llis a2
Erwabetumiy b A FT A% 145 551
B Coande § A ¥.800
Do [salig. i o USS 30,000 A57.210 28626
Torla 2,985 0HQ SRE.401

Al 3T de dickernbie di 2016 ¥ 2015, comprends sobrégiro contable principaimente por
cheques amitidos & proveedares por aproximadaments USS 2°524,000 y US5 1918000
respectivaimenis, y olias partidas conclilatorias como son depdsitos en rénsito y notas
de debitos Loy chegues emitidos a proveedonss comprenden valores pendientes de
peo, sobre kot cuales, la Compaia ya ha generado una agrobacion de pago a través de
Iz zmuisidn del cuimprobante de egreso respectivo ¥ 38 encuentran pendienie de ser

cubrade por 134 Leneliciarioy/provesdores respectivod.

{3} De conforricad oo deposicepnes iegales, los trabajadores lienen derecho a participar
en et utilidates oo ls empresa en an 15% aplicabiles o las utilidades Bouidas o contables,
Los movimieniios de |4 provision pare participacion o trabajadores fueron como sigue

FieH s

Saddo o inacia ol sl 195,213 IEE.544
Aaviitn del alls el 185733
. 1145 2001 236544}
Tt OE01E 145733

E5loe walone s luedadonfpagados @ los rabajadones hasta o 15 de abnl ded afko
siguiente ol aho #n gue e generd dicho beneficio, de acuerdo 3 lo dispuesto en &

articula 105 del Codigo de Trabajo.

— 3
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(4) Corresponde alas obligaciones que mantiene la Compaiia con kos emplesdos, un detalie

5 oM Mjue:

Datally 2018 2015
Detimalercann femuneracian 10 B4
Dok usirl s remuoresaciie 30173 54,061
WaCationey. ol - | 20561
Teptad B ToLDaz

(5§ &131 de diciemnbre de 2016 v 2015, el saldo por pagar ol IESS comprende o siguiante;

Detalle 20ih it

Aporten o 135 I oEn LY. 7
Preytami qu o slano 1362 1158
Préntarmes hipotetat ios 275 2121
‘Fandod de reservas 1557 it 1238
Total 34.614 31 586
T —— —

11. Tramscchomnes y saldes con partes relacionadas

La Compahila realiza importanied transacclones con partes relackonadas, sin embargo, las
mismas s@ realizan en iguales condiciones gue |88 mantenidas con terceros,

Lin resumen de las ransaceiones con partes relacionadas por los akos gue terminaron & 31
de diciembre de 2006 y 2015, e ef siguiente:

2018 it} ]
Wenlad
Cagar laip T4 [
Enriqua lara [1) 501 1534
Biutimedales 5.8, THLIET 6% 11
e bilis i aeioligers 58, 4319 IE7R
b b
Lompea de ineerdsnon
Mudtimeiaken 54, LOELE 11T TZB.411
L0Ar11y A
Pristamos ariregades
Salicipn inmabijarg 1S 20, 000
1756 B0 Q0
Serwpon recibsdon
Cesar dara 116413 254077
Enrigue larn 160435 201,136
Inmatdara LR R ] 180630
HEd.448 E35.518
Total Jperadiong Con partes reladionaday L5105 1 TES.030

Los saldos con partes reladionadas gue resultan de las transaccionss antes indicedas al 31
de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue:
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E{tH) 005
Activos Cornantesy
Citrbad por cobrir ¢ormar ighes
idultimataes 5. A 035 B274
CRras cudsiag pod cobrar
g kaliaria Iruull‘!u A ﬂj S1R000 1508100
3711018 1.516.374
Bstiwen Mg Corrigetey
Oftvas Dupnhies por colbed LT
inFnoibilisran Inmabijara 5.4 (1) 1-5!&“1
1330041
Total LOSEEET L51E37a
—_— —e —— e —
Pastvon Correntes
Cigsnkay @or pagar coemenclalag
Pldienetalns 5.0 Bl 12354
Ciedir [meiguse fara () ST ETS S5 T
__E._qm ra lara E- EFR.ETH THAM
1310 Hid LTy
CHras cussitag por pagai
sdultimatales 5 A 15470 TT 56D
Tekal 1.327.084 1. 557,687
T

(1] Corresponde a saldgs pendientes de cobro por préstamas/Minanciamisnto entregados 3
tu relacionada para la adguisicion de bienes inmuebles, dichos préstamos no Tenen
fecha de vencimiento ni generan intereses. Las liquidaciones de estas cuentas por cobrar
s# realizan a traves de descuento de los valores que su compafia reladcionada
Inmoblliaria Inmoblpra 5.4, I factura & Megametales 5.4, por el arriendo de bienes
inmiusbles; por tal motivo, 5¢ ha procedido a reconocer tomo porcdn coiriente de S18
activo, bos valpres que por conceplo de antendos se van a Bguidar/compensas durants
el afo siguiente,

{2} Comprende saldos pendientes de pago por servicios deé representacion redbidos de
parte de Cesar Enrique Jara y Enrique Jara lara en calidad de Gerente y Presidente,
respeciivamente, que s& han generado de manera mendual conforme se han devengado
durante los afos rminados & 31 de diciembre de 2016 y 2015, resprctivamenta,

Transacciones con personal clave de la Compafis

La Compafiéa ha definido para efécios de conslderar perional clave, a lod ejecutivos gue
definen politicas y lineamientos maoo y que afectan direciamente & los resultados,
considerando los niveles de la Presidencia y Gerencla General de la Compaiiia,

Los honorarics cancetados al Personal Directiva Clave y Administradores por los afios gue

terminaron & 31 de diclembre de 2016 y 2015 sscendieron aprocimadaments 3 USS 177.000
¥ LSS 455,000, respecthaments.

L.
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11. Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembie de 2016 y 2005, & capital sotisl de ta Compadiia se encuentra dividido en
BOO acclones ordinarias, pagadas v en circuladdn con un valor noming! de USS 1 dolar cada
uni, las cuales otorgan un voto por acchén v un derecho b los dividendod,

Reserva legal

La Lay de Compafiias riquiere gue por o menos & 10% de la utiidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que éita como minimo alcance o S0% del capital social. Esta
rEerva o &5 disponible para & pago de dividendos en efectivo, pero pusde ser ulilizada
para aumentos de capital én su totalidad v/o absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Par dechiion de la lunts General Ordinaria de Atclonistas, durante of afe 2016, s& realiza la
Ereation de una resevva sspecial facultativa por USS 532.918, gue cormesponde 3 | totakdad
de fa utilidad neta del ejercicio econdmico 2015, en cumplimiento a las disposiciones
#lablécidas por la Superintendenda de Compahias, Valores y Seguros, sobre el destino de
I wiilidades.

Gestion de capital

La gestion de capital se reflere a la adminidtracion del patrimonio de la Compaiiia, fas
politicas de adminisiracion de capitsl de ks Compafia tenen por objetive:

= Apegurar d normal funcionamiento de sus opéradones y ks continindad dél negodio en
&l largo plazo.

= Asegurar el financlamiento de nuevas Inversionss y el mantenimients d@ las operaciones
de la Compahia.
Mantener una estructura de capital adecusda acorde 3 105 ciclos econgmicos que
Impactan al negocio y a la naturaleza de I3 industria.

= Manimizar o valor de la Compafisa, proveyendo un retorno adecsado para la inversicn
de bos sccionistas

Lod réguenmieentos de Capitsl son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liguider adecusdo v
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido |a Compafifa. Coma una estrategia
financlers, & Compafila recibe financiamients de sus Partes Relscionadas, cuyas
obligaciones no generan carga financiera y son destontados durante & plaro en gue Ia
Compadia entrega bienes iInmuebles en arrendamiento a sus Partes Relacionadas.
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Los prncipabesindicadores linancieros de la Compaiia son comao sigue;

NS aedn Firie b arg 2018
Lampivad g wratarn {1 5362110
Capsial de tranao (2} EIE1TE
indice o hguider {1 179
ndico oe nouides 2] 2,11
B en Brata 16, 4%
Rerdanidad betada Yentay 1,Th
Balacdin de bos imventaran (1) 13

€SI
4 o 580
L7

260
12.09%
Lin

58

(1} incluye & total de sclivd corriente y pasive cormente que Gene la Compafiia al 31 de
diviembre de 2015 ¢ 2005, respectivamenia.
{2} nclupe & total de active corriente y pasivo corfiente que tiene la Compafida al 31 de

diclembre de 2006 ¢ 2015, respectivamente, sitluyendo las cuentad por cobrar  por

pagal & partes relacionadas

{3) Duramte &l 2016, of indicador de Rotacidn de Inventarios sufrid una disminucion
ponsiderable, debido al slock de inventarioy mayor que se presenta al clevre del afio
2016 en comparscidn al cierre del afo 2015, La Compaftia se abaiteod del inventario
necesario para 13 apertura de una nueva sucurial en e mes de marso del 2017

{a] Conclliscion tribuiaria

13, Imipupsto 3 la renta y olrdd pasivos por impuestos corrientes

Do conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisidn pars el impoesio
@ la renita se caloula @0 base & la tsa corporative del 2% aplicable & lis ulibdades
gravables. Sin embargo, i W utiidades son reinvertidas (aumento de capital) 1a 1asa de
impuesto se reducird én un 10% de Iz utilidad del ejercicio. Un detalle de Ia conciliacion
tributaria por los afios terminades & 31 de diclembre de 2016 v 2015, &% como sigue!

Bunally Fiti s
L R 1L.33].440 96112
Bledidn 3R plrbog s dm d b sbajdones I 5135
Goehirghs @re e i TEriie & L rewis 1133404 [FeR ]
s Chilos mo deduciides 200 08H 4 074
g apanla 1.338.512 L0ar.oed
I aursle i lareata oussde 81371 228 154
‘-ﬁlll.;ln Al ulaid - 93, TES 2003
gl - B rErE oo pagar mayor entne o antigpe 1 el
Wielm ey TS BTl
Mepiipn! Aacipss de imgurdy § ld nenta (0216 [REZ 0Ly
Biatiorn! FULpFnciges: de il B B renls (180447 (152 515
_lﬁmn: Rumangvies de relencimnegs en la luenle li-l-.-iﬂ}:l
Suldo o favor « crdddii iributarin
i (G2 BEE) {64 R60)

.
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£l movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados ol 31 de dicembre de

2016 v 2015 es como slgue:
FieH ] FIpL]
{ancelsoones {EDTOT
Proyipion del Impusso § s sevis del alc TN 00T
Compensacion:
funlitipos pagados {300, 258 1620n
fAetenciones de npuesto 4 la renta (192 %1% (LB
Saldos al fim del afio

El gasto por impusito & I3 renta en of estado de resultados por & afio terminzdo e 31
de diciembre de 2016 y 2015 fue determinado mediznte la aplicacion del impuesto a la
Renta Minimo, debido & que o Anticipo de Impuesio a la Renta calculado para los
gjercicios fiscales menclonados fueron maver al Impuesta & la Renta Causado
respectivos.

Anligipo de impuesio @ \g Rento

Las normas tributariat exigen o pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cwye valor es &l ciloulo en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre ef 0,2%
del patrimonio, 0,2% de bos costos y gastos deducibles, 0,4% de los Ingresos gravables v
el 0,4% de los activos, Ademds, se establece gue en caso de gue el impuesto a la renta
causado sea menor que Bl monto del anticpe minimo, este ditimo ¢ convertird e&n
impuesto # la renta definide, 3 menos que ol contribuyente solicite al Servicho de Rentas
inbernas su devolucidn pudiendo s&r splicablis de acuerdo 3 las normas que rigen la
devolucidn de este anticpo

Povplucidn del Anticipn de impeeibo o I Renfg

A partle del afio 2016, de acuerdo & las reformas que se incluyeron en la Ley de Régimen
Tributaria Interno y gue fueron publicadas #n la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios
para varios Sectores Productivos e interpretativa del Articulo S4T del Codigo Organico
de Drganizaciin Territoral, Autonomia y Detcentralizacion; sepin Registro Dfcal Ho
860 del 12 de octubre de 2016, & Sericio de Rentas internas podrd disponer la
devolucion del anticipe de Impueste a la Rentd cuando se hava visto afectada
significativamente |a actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmicy
raspectivo y siempre que este supere ¢f impuesto causada, en la parte que exceds al
tipo impositive efective promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracién Tributaria mediante resolucion de cardcter general, én la que se podrd
también fijar un tipo impositivo efectivo promedio por segmentos. Este bnlicipo, en caso
de ng ser acreditado ol pago del impuesto a |a renta causado o de no ser autorizada su

devolucion s& constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin dereche a crédito
tributario posterior.

1, .
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Mediante Respluchon Mo, NAC-DGERCGCLT-0000017 1 emitida por & Senacio de Rentas
Internas con fecha 15 de febrero de 2017, la Adminlstracion Tributaria establecid el tipo
impositivo efectiva (TIE] promedio de los contribuyentas del ejercicls fiscal 2016 y fljd
las condiciones, procedimlientos v control para ka devolucidn del excedente del anticipo
del impuesto a la renta pagado con cargo al eferciclo fiscal 2016

Debido a que Iz Tasa impotitve Efectiva del aflo 2016 de ks Compailia [TIE = 0. 75%) &3
inferior & I3 taa promedio del mercado (TIE = 1,70%), no pusde acoperse a esie
benalicio tributario.

{b) Dividendos

{ch

Id)

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de scoionisias nationale
o dl exierior no se enconiraban sujetos a relencidn alguna adicional. A partir ded afo
2011 los dividendos qui $on distribuidos a fawvor de personas natursles residentes en &
Ecuador o 3 socdedades domicliadas en paraiscs fiscalet o regimenes de menor
imposicidn, estan sujetos & una retencidn en la fuente adicional del iImpuesto & 1o renta;
unlcarmente los dividendos distribuidos por sociedades naclonales o extranjéras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o exiranjeras, no
domicilisdss en paraisos facales o prisdiccionss de menor impoticidn o de personad
naturales no residenies en ol Eouador.

La Administracion la Compafia opina que, coma consecuencia 9@ s aplicacion de #its
nerma, No surgirdn contingencias de importancia para la Compafia al 31 de diciembre
de 2016, En todo cass, cuslquler acotacidn al respecto por las autoridades tributarias s
reconocena en & eferccio que oturma.

Durante los afos terminados & 31 de diciembre de 2016 v 2015, s Compafiia no ha
distribulds dividendos a sul accionistas,

Patlvos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuesios correntes al 31 de dicembre de 2016 y 2015,
&5 (oMo Sigue:

Dty ikl ] fici k]
Impueslo al ‘Valor Agragoda por pages 11 B, 081
Reinmciones de IWA por pagar ik 100 Gl by
Apipriiones @ a fuente por P ar S.im Wiy O0%
Tatad LT LTI

Los pasives por impuestos comientes, son figuidados de acuerdo a la fecha de
exigibilidad determinada por el organisma de contral,

Impusstos diferidos

El movimisnto de lod saldos scumatados por impusitos diferidos al 31 de dicembre del
2016 y 2015, &3 o sigulente:

- 3



Megametales S.A.

le)

i

Sadossl  Créditos Tributaries
P o final
-l Saidos
it Sk el [nts 1ha]

ACirena por imipusybes dderidoy
Crofacs ributarias G4, 4460 Eﬂ? (192.519 62358

A Tielrs. gl EnpUETioy o
Crisditos trbatamay L. K (290071 B8.A50

Situacian fiscal

be acuerdo con disposiclones legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revisar
las deciaraciones del impuesio a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres
afos posterionss contados 3 partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del
impuesto 2 la renta, dempre y cuandd haya complido oportufamente con sus
obligaciones tributariss. A la fechs de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las sutoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2013 al 2016,

Precios de transferencla

De conformidad con b normas tribulanias vigentes los contribuyentes que efectien
opeTaCones con partes relacionadas locales yfo domicliadas en e exterior, estan
obligados 2 determinar sus ingresos, costod y deducciones aplicands | metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interna y tomando como referencia o
principio de plena competencia. Cualguler efecto resultante se Inelulrd como una
partida gravable en la determinacidn del Impuesto a ls renta corrienta,

Lod contribuyentes del impuesto 2 |2 Renta que hayan efectuado operaciones con pares
relacionadas locales y/o domiciliadas en & exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
Bh un moalo scumulado superior a tres millones de délares (US53.000.000) de los
Estsdos Unidos de América deberdn presentad el Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadas; y, aguellos contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acurmulado superior a los U5S515.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexa,
@l Informie Integral de Precios de Transferencla; los cuales deberdn seér presentados en
un plazo no mayor de dos meses; contados @ partie de la fecha de exigibilidad de la
declirscidn del impusilo a la Renta

e L
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, debido a que las transacclongs Con compafias
relacionadas no superan los USS 3.000.000, la Administracion considera que I
Compafila se encuéntra exenta del Régimen de Precios de Transferencla, por fo gue, na
s# han generado ajuites par precios de iransferencia que afectén la determinacion del
impuesto & la renta de los shos terminados a dicha fecha.

lg) impuesto a la Salida de Divisas [150)
£l impuesto a la salida de divisas, grava a |o siguiente:

= Lo wansferencia o traslado de divisas al exterior.

= Lo tenencia de inversionss en el extenior.

= Lot pagos efectusadol deide o exteriod, ncluiive aquelios realizadol (on recurios
financieros en e extérior de |z persona natural o Iz sodiedad o de ierceros.

«  Las importaciones pendientes de pago reglstradas por mas de doce meses.

= Lag exportaciones de blenss v servicios genersdos en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales & sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
cofrespondientes & los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
Lo 1255 ded Impuesto a s Salids de Devizas (I50) & del 5%.

Estin exentos del impuesio & 1a Sabda de Divisas (5D}

Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incloyen pagos por consumos di
tarjetas de crédito.

= Pagos realizados al exierior por amortizacidn de capital e Intereses de oréditos
olorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano,
destinados al fnanciamiento de inversionst previstas en ol Cadige Organico de La
Produccidn, Comercio & Iversiones y gué devenguen intereses 2 las tasas
referenciales.

= Pagos realizados al exterior por parte de administradores ¥ operadores de las Zonas
Espaciales de Desarralle Econdmico (ZEDE).
Pagos realizados al exterior por concepio de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en & Ecuador, despuds del pago del impussto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en &l Ecuador, sismpre y cuando no estén domicliados #n parasos fiscales
@ jurisdicciones de menor impasicin,

(h] Reformas tributarias - Loy Orgdnica de Incentivos a la Produceidn y Prévencian dal
Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado & 29 de dickembre X018 y 407
publicado & 31 de didembre de 2014, o Servicio de Rentas Intermas introdujo
modificaciones a la Ley Orgiinica de Rigimen Tributario interno y su Réglamento, gue
tendrén vigencia a partir del 1 de enero de 2015, v gue Iincluyen entre otros los
siguientes aspectos:

el
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= Considerar como ingreso gravado ka venta de acciones v participaciones.

Increments de retencliones en fa fuente sabre pagos de no reskdentes en el Ecuadar
{antes pagos al exterior)

5& emonera ol plazo dél pago del impuesto & s renta 3 10 afos para inversiones
Ausvas y productivos en los seciores efondmicod de gue terminanon temo mdustrian
bdsicas de conlormidad con k2 Ley

Considera como no deducible 1a depreciacion de bos actives revaluados v 25 pérdidas
por enajenacion directa o indirecta de actives fijos © codrientes, acciones,
participaciones, otrod derechos representativos de capltasl v olros derechos que
pirmitan la exploracidn, explotacién, concesldn o similares a partes relacionadas.
Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

Lirnits b deducibilidad de regalias, servicios tlonicos, de consultoria, etc.

Se eliming de kot nubrgs de activo y pattimondo el saldo de lod bienes revaluados para
@l calodo ded anficipo del impuesto a la renta.

S¢ permite & reconodmients de ciertos activos por impuestos diferidas,

L incrementa benelidos de deduccidn parn o célculo del impuesto a la renta par
sueldos por pagos o adultos mayores ¥ migrantes retornados mayores de 40 afios.
S sgrega como beneficlo la deduccidn del 100% adicional por 5 aflos para las micro

¥ pefuenias emprasas sobre alguncs rubros.

5S¢ establece incentivos de estabildad tribulana en contratos de imverskon.

« 5e reforme las ssencliones respecto de las retenciones en la fuente en papolt &

exterior a compafiias de seguros,

5& incrementa la tasa nominal de impueesto a la renta para socledades hasta el 15%
bajo clertas circunstancias.

5@ establece retencldn en io fuente de Impussto & la renta en cado de gue cualguier
sociedad conceda a alguna de sus partes rilacionadas préstamod no comerciales.
incrementz hasta & 13% el porceniaje de retencidn en i3 fumnile de impoessio a ks
renia &0 pago de didendos 3 personas nalufales.

{il Ley Orginica de Sofidaridad y Corresponaabilidad Cludadana para la reconstruccion y
reactivacién de las ronas afectadas por ol terremote del 16 de abril de 2016

Lo Ley se publicd en ol Suplemento del Registra Oficial Mo 759 de 20 de mayo de 2016,
ia cual establece algunai contribuciones y diaposicionss en materna tributaria.

=

=

S Incrementa la tarifa del IVA al 18% durante el periodo de hasta un afio

Lag personas naturales gue sean consumidorss finales v realicen sud adguisiciones de
blenes o servicles, en la provincia de Manabi, el cantdn Mulisne y en las otras
circunscripciones de ls provincia de Eymeraldass que s¢ definan mediante Dacreto,
ricibirin del Estado un descuento equivalénte al incremento de dos puntos
porceniuaies del VA pagado en sus ConEUMos.

Por esle mismo plare e dispone la devoluchén o compensacion adicional de 2 puntos
parcentesles adicionales del VA pagado en transacciones realigadas con dinefo
electrénico, es decir una devolucién total de 4 puntos porcentuales,

.
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{I} Ley Orgdnica Para El Equilibrio de las Finanzas PUblicas

Mediante Suplemento del Regitro Dficial Suplemento 744 de 39 de abril de 2016 s
publicd la Ley Orgdnica para el Equilibro de las Finenzas Publices, y mediante
Suplemento del Reghtro Ofical 771 del & de junic de 2016, 3¢ publica & Decreto
Ejecutivo 1064 scerca del Reglamento para e Aplicacitn de la Ley Orgdnica para o
Eguilibrio de las Finangas Pubficas. Esta ley Introdupe aspectos coma:

Lucentivos tributar|gs

=  Pago con dinero elecironico, disminuckon del VA enc
= i puntos del VA al consomir con efectivg desde mi celular (dinérd slectromoo)
& 1 punid del WA al consumir con tarjeta de orédito, débito o prépago.
= Los contribuyenies gue pertenecen @l RISE y pagan sus cuolsd mentuales o

anuales & tiemps con efectivo desde mi cetular [dinerg electnénico), obtienen
una devolicion del 5% del valor da la cupta, mds el 5% por comprar v vender
con efective desde mi celular [dinero electrénico)
Reduccdn del Impussto a |a Renta para microempresas, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal corriente _ Una suma equivalente ol 50% del impuestca la
renta determinado en o ejercoo anterior, menes las retendone en la fuente del
impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en & mismo,

- Rebaja del anticipo del Impuesto a la Rents, @ todas las empresas gue utilicen
efectivo desde mi celular |dinero electrénico), s& excluirdn de |a parte de fos
ingresos, aguelles ablenidos en dinerg slectrénico, v de la parte de los costos v
gastos, aguellos realizados con dinero electronico, de conformidad con las
condichones y limites dispuestos mediante resolucidn del Servico de Rentas
Internas.
impuesto 2 la Salida de Divisas, eliminacidn del (50D en ransaccioned de hasta LSO
5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito. Exencidn de IS0 para traslados en
efective por motivad de visje, por un monto de hasta USD 1.098. Por cada menor de
édad gue viaje con un sdulto se poded levar un valor adicional de USE 366, El imite
para la exencion en estudios o enfermedades catastraficas, sera de 55 585
Pago de obligaciones con el 5RI e [ES5, & extiende el plazo de pago de obligaciones
tributarizs con vencimiento entre enero de 2015 y &l 31 de dicembre de 2016, a los
provesdores del Estado que cuentan con drdenes de pago pendientes [emitidas por
ks entidad estatsl correspondiente] por mis de 30 dizs calendanio ¥ CuyD valor wea
igusl o mayor al monts de los impuestos adeudados, sin gue se generen intereses
i rhiultas. El plazo s& extendera hasta gue lay dedenes de pago de cancelen por parte
ditd Ministerio de Finanzas o de las empresas publices del Goblerng Central,

= Ewoneracidn de |CE & donaciones por ol terremota, & bos bienes que $& donan a los
afectados del terremota, 4 través de una Institucién pablica.

=i
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Devolucion de impusilos, No se elimina ningln beneficio tributario para personis
de |a tercera edad y personas con discapacidad, Gnicamente se fijan nuevos limites
mdnimes, para gue @ benelicio sea directo pera las personas de menos recursos, El
manto mdximo pars devolucion de IVA a personas de la tercera sdad y discapacidad
25 de hasta % 57,84 ddlares mensuales. 5S¢ mantiene la devolucidn de IVA sin limite
para implementos. squipos y aparaios medicos para atencidn de discapsodad.
impuestos de vehiculos de personas de la tercera edad y con discapacidad, Monto
miximo para impoftar o comprar localmente un vehiculo para personas con
discapacidad exento de tributos. Vehlculo para su uso con un precio de venta al
publico aproximado o USD 42.000 v vehiculo para uso colectivh £on un preco de
vianta al pablico sproximado 3 USD B6.000, Rebaja de impudsts a la propiedad de
vahiculos. Para personds de |3 bercera edad, se resta USD 7,819 ol valor del avaluo
pciual de su vehitulo. Para personas con discapacidad, se resta USD 11170 al vabae
del awalion actusl de su vwehiculo.

Begdistribucion, justicis v equidad

L

impuests a Iz Sallds de Divisas para especticulos poblicos, ¢ Incorpora b retenclén
del 150 por espectdculos poblicos para que las utilidades generadas por este
concepto cancelen o impuesto al momento del pago.

p ian del fraug facid

ICE sobre telefonia celular de sociedades, se fij el ICE de 15% sobre |a telefonis fija
y mdwil de las socledades. Los planes exclusivos de internet v datos eontinuarin
g nbos.

impueito a la Renta de mineras, Se establece b retencidn del Impuesto a Ls Renta
por cada transaccidn &n I3 comercialization de nuestros minerakes, para evtar b
evasidn del pago de este impuesto mediante o uso de empresas fantasmas,
Ademas, se establece wn abono del 2% por regalias a |a actividad minara por cada
Eransaccion,

Transferencias Comerclales, las emprésas nacionales gue realicen transacclones
comerciales con olres SMpresas extranjeras Cuyos paises bengan convenios de doble
imposicidn con & Ecusdor, deberdn realizar la retencion del Impuesto a la Renta
sobre cada transaccitn, con derecho a dinvohucidn loego de verificada ks tranisaccidn.

14. ingresos ordinarios

Los Ingresos por actividades ordinarizs correspondiente 2 la venta de bienes como
materiales de construccidn v ferretena, por los afos gue terminason el 31 de dicdembee de
2016 y 2015, agrupadcs por sutursal, es comd sigue;

Litsd 018 o
Capitdn Niljera - Local 1 5088034 4505719
Albowaddn - Loeal 3 5.0 502 5.202.9M4
Duramll = Local 7 B.581 548 8.260.661
Wapsmgue Lol & A1 682 B0 601
Faimnas = Lo 9 11451 251 AW o Teri]
Tiotad BB g O JLELE QAT
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15. Gastos de administracian y ventas

Un resum en de los gastas por su naturaleza por los afos que berminaron el 31 de diciembre
de 2018 v 2015, es al siguients

Dagally 2016 2015
Gadtas de admeistracicn:
Gasko do persanal 444 210 Ag] &=y
Depri<idanes 107 551 BIETL
ServaCioe 00 Ds a0 1418
AT N 0,000
MamlEimia 1108 ¥ 7 Bparacn e 1B.1%8 12.536
Transpariis #1111 BS GG
Hia e i % I0gn3 34106
Servitiay bancarias 1093
S TA70 15.179
Samienic 0% 27288 534
Brgiie 05, confribugiomme ¢ abrg 51.841
Hros B.E4T 13.731
Tatal 731,982 EFR.457

GRELDS 24 enla

Gaslo de porson 1533454 1.381.608
Arrandamicnlos 656,393 26434
LR SUR TR e L T B 289457 418637
Seputicnd y goailiania 233,606 230308
Canikh it Binariag 223,646 224 594
Trarepari 5. 165 T30
Serdlcans sk os B1.574 51.150
o dos, sonirilistonsd palras 39 B84 B6.415
SEELID Y 4.133
SAHTHRILITD 20K 806G EB.D2G
Hanararics 3768438 455,217
Adreouarianes y olros 204, tHE
Oiros 219,128 378,661
Tatal 4.711.280 3.711.6548

16, Compromisos contraciuales

La Compafiia mantiene suscritos contratos de arrendamientos donde operan cada una de
s locales de vertas, a9 como su oficing administrativa — matriz,
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La Compafda rantieng contratos de arrendamientos con su compafiia relagonada
inmobiliaria Inmobijara 5.4, mediante los cuales ha recibido en arrendamiento bienes
inmuebles [terrenos), sobre los cuales, |3 Compahis ha reslizedo adecuscioness &
instalaciones para el desarrollo de su activided econdmica. Estos contratos fueron
renovados ¢ 1 de enero de 2016 con un plaro de duracion de 10 afos. La Compafiia durante
el afio 2016 reconocld gastos por estos contratos por un total de LSS 483,600 (USS 180.600
en el afin 2015).

Contratoy con tercergy

La Compania mantiene suscritos contratos de arrendamientos con Derceros cuyos contratos
han sido suscritos desde e 2012 y su plazo oscila entré 2 y 10 afos, con convenio de
renovacion automidtica. La Compafia durante & afio 2016 reconocid gastos por estos
contratos por un total de USS 202,793 (USS 146,000 en el aflo 2015).

17. Eventos subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre de 2016 v la fecha de preparacion de este informe [1 de abril de
2017], no se han producido eventos gue en la opinidn de la Gerencia de la Compafia
pudieran tener un efecto importante sobre los evtados financleros,

18. Autorizacidn de los estados financieros

Los estados financlieros de Megametales 5.A. por el aho gue bermind el 31 de diclembre de
201% han sido autorizados por la Gerencis para su publicacion el 28 de marzo de 2017; y,
seran aprobados de maners definitiva sin modificaciones #n la Junta General Ordingria de
Acclonistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador,
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