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| CAMPOS & ASOCIADOS cia. Ltda.

I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:

MEGAHIERRO S.A.

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de MEGAHIERRO S.A., al 31 de diciembre del 2010
y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de 1a Administracién sobre los Estades Financieros:

2.- La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
diseflar, implementar y mantener ei control interno pertinente en la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en
donde opera la compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3.- Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye 1a evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la compafiia en la
preparacnbn y presentaclon razonable de los estados financieros con el propésito de dlse
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una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaftia. Una auditoria incluye también
la evaluacién de si los principios de contabilidad utilizadas son apropiados y si las estimaciones
importantes hechas por la Administracién de la Compatiia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

Opinién;

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de compafiia MEGAHIERRO S.A., al 31 de Diciembre
del 2010, los resultados de sus operaciones, 1as variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

18 de Abril del 2011
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MEGAHIERRO 8. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

.Diciembre 31...

ACTIVOS NOTAS 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja Bancos {Nota 3) 70.118,04 58.604,03
Cuentas Por Cobrar {Nota 4) 1.288.075,77 950.024,32
Impuestos 0,00 39.0683,77
Inventarios {Nota §) 3.325.895,56 257262543
Ofros Activos 0,00 33.260,64
Total Activos Corrientes 4.684.090,37 4.063.678,19
ACTIVOS FLIOS:
Instalaciones 0,00 0,00
Muebles y Enseres 4.674,70 467470
Maquinaria y Equipos 43.569,48 44 589,54
Equipos de Computacion 11.523,80 8.748,74
Vehiculos 386.790,72 261.832,07
Otros Actlvos 0,00 0,00
Total 446.558,70 318.8485,05
Menos depreciacion acumulada -147.530,06 -104.273,20
Activos Fljos Netos {Nota8) 299.028,64 215.571,85
ACTIVOS A LARGO PLAZO:
Cuentas Por Cobrar 0,00 0,00
Otros Activos 0,00 7.960,00
Total Activos L/P 0,00 7.960,00
TOTAL ACTIVOS 4.983.119,01 4.277.110,04
Ver notas a los Estados Financieros
o Kudtoarn s Pad
nrique Jara TN DE Luis Lascano Pezo
ente General ?‘% Contador General
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MEGAHIERRO 8. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

..Diciembre 31...

PASIVOS NOTAS 2010 2009
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y Documentos por Pagar 1.563.011,09 844.468 24
QObligaciones Bancarias 167.583,40 713.356,78
Préstamos de Accionistas 210.341,49 184.128,05
Pasivos acumulados por pagar 146.594,81 230.199,03
Participacién Trabajadores 212.299,74 0,00
Impuestos por Pagar 112.365,29 0,00

TOTAL PASIVO CORRIENTE {Nota?7) 2.412.195,82 1.972.162,10

TOTAL PASIVO 2.412,196,82 1.972.182,10
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 800,00 800,00
AP.FUT. Capitalizaciones
Reserva Legal 245.434,51 181.420,67
Otras Reservas
Utilidad Acumulada 1.623.562,81 1.548.562 81
Utilidades del Ejercicio 801.125,87 574.174 46
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS {Nota 8) 2.570.923,19 2.304.967,94
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.983.119,01 4.277.110,04
Ver notas a los Estados Financieros
Qumed é@m%
esgr’ Enrique Jara Luis Lascano Pezo
te General Contador General




MEGAHIERRO S. A..
ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

«.Diciembre 31...
2010 2009

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas 26.6804.540,45 24.332.886,62
Otros Ingresos 17.193,74 217,23
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 26.621.734,19 24.333.103,85
(-)COSTOS -23.435.393,77 -21.629.164,25
UTIL!IDAD BRUTA 3.186.340,42 2,703.939,60

{ - ) GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos -429.020,02 -372.631,30
Gastos de Ventas -464.248,05 -737.682,26
Gastos Financieros -7.601,48 -7.464,03
Gastos Generales -882.273.,75 -582.401,40
-1.783.143,30 -1.800.175,99
Utilidad antes de Participacion e Impuestos 1.403.197,12 903.763,61
(- ) Partic. Trab. e Impto.Rta. -513.057,68 -320.580,15
{ - ) Rasarva Legal -89.013,57 0,00
UtHlidad y/o Pérdida Distrib. Acclonistas 801.125,87 574.174,48
Ver notas a los Estados Financieros
v L Gmmﬂmo@m
- esg/Enrique Jara > Ay N Luis Lascano Pezo
Gerente General A3 * Contador General




MEGAHIERRO 8. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(U. S. djlares)
2010

FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA
Utilidad & Perdida del Ejercicio 801.125,87
Partidas que no representan efectivo:
Provisiones, Gastos Depreciaciones y Amortizaciones 43,256,868
Disminucion (Aumento) Cta. y Doc. por Cobrar -338.051,45
Disminucién (Aumento) Inventarios -353.270,13
Aumento (Disminucién) Ctas. y Doc. por Pagar 440.043,72
Aumento (Disminucién) Administ. Tributaria 39.083,77
Aumento (Disminuclién) Otros Activos -93.453,01
Aumento (Disminucién) Provisién Beneficios S. 0,00
Disminucién (Aumento) Activo Diferido 7.960,00
‘Total Flujo Neto de Operaciones 548.8675,63
FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES: 0,00
FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucién) Préstamo de Accionistas 0,00
Aumento (Disminucién) Préstamo largo Plazo 0,00
Aumento (Disminucién) Ctas Patrimoniales -535.160,62
Obligaciones con instituciones financieras locales 0,00
Flujo Neto de la Actividad de Financiamiento -535.160,62
FLUJO NETO 11.515,01
Saldo Inicial de Caja/Bancos 58.804,03
Saldo Final de Caja/Bancos 70.119,04

Ver notas a los Estados Financieros

Luis Ladcano Pezo
Contador General
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MEGAHIERRO 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia MEGAHIERRO S.A,, esti constituida en Ecuador desde el 12 de Abril del 2001, su
domicilio principal es la ciudad de Guayaquil. Repiblica del Ecuador.

El objetivo principal de la compaifiia es la Venta al por mayor y menor de materiales de
construccion de productos metdlicos y en general todo cuanto se relacione con este tipo de
actividad pudiendo para el efecto contratar con personas naturales y juridicas, en cualquier lugar

del pais.

Para cumplir con su objeto social podrd ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacién con el mismo.

NTABL IGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellanc y en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada
en el Ecuador desde el aiio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estdn de acuerdo con los Principios de
Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC), los
cuales requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aiin cuando pueden llegar a difenir de su
efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados el las circunstancias,

A continuacion en resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Ingreses: Los ingresos por contratos de obras, se registran en los resultados del afio en base a la
emisién de las facturas de la compaiiia.

Cuentas y Documentos por Cobrar:- Estin dadas principalmente por anticipos de clientes, hasta su
liquidacién total, ademas estos anticipos no generan interés, no es necesario el efectuar provisiones
requeridas legalmente por no presentar incobrabilidad, toda vez que se liquidan en el periodo e
igualmente no quedan valores pendientes por menos de un afio.




Valuacién de Activos Fijos: Al costo de adquisicién, Nota # 7. El costo de activos fijos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util.

TIV

Edificios (Bodegas)
Muebles, Enseres y Equipos

Equipos de Computacién y Software

Vehiculos

3.- CAJA BANCOS

Indice de
Depreciacién

5%
10%
33,33%
20%

La cuenta Caja Bancos, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 incluye lo siguiente:

Caja Bancos

TOTAL

4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

...Diciembre 31...
2010 2009

(U. S. dolares )
70.119,04 58.604,03
70.119,04 58.604,03

Las cuentas y Documentos por Cobrar, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 incluye lo siguiente:

Cuentas por Cobrar (Clientes)
Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL

wDiciembre 31...
2010 2009
( U. 8. délares )

68.564,87 103.680,84
1.219.510,90 846.343,48

1.288.075,77 950.024,32




5.- INVENTARIOS
El saldo de la cuenta Inventarios al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:
«Diciembre 31...
2010 2009
(U. S. délares )
Inventarios 3.325.895,56 2.972.62543
TOTAL 3.325.895,5%6 2.972.62543

6.- PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Propiedades, revelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye lo siguiente,

ver detalle adjunto;




MEGAHIERRO S.A.
DETALLE DE ACTIVOS FIJOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

%

APLICACION
NEC 17

SALDO AL ADICIONES Y RETIROS % SOBRE SALDO AL

31/12/2009 RECLASIFICACIONES Y/O AJUSTES COSTO 31/12/2010
CONCEPTO
Instalaciones 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Mauebles y Enseres 4.674,70 0,00 0,00 10% 4.674,70
Maquinaria y Equipos 44.589 54 0,00 -1.020,06 10% 43.569.48
Equipos de Computacion 8.748,74 2.775,06 0,00 33,33% 11.523,.80
Vehiculos 261.832,07 124,958,65 0,00 5% 386.790,72
Otros Activos 0,00 0,00 0,00 10% 0,00
TOTAL 319.845,05 127.733,71 -1.020,06 446.558,70
(-)Depreciacion
Acumulada -104.273,20 -43.256,86 0,00 -147.530,06

TOTAL ACTIVO NETO 215.571,85 84.476,85 -1.020,06 299.028,64
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7.~ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ( C/P

Las cuentas y Documentos por Pagar ( C/P ), conciliadas al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
incluyen lo siguiente: '

«.Diciembre 31...

2010 2009
(U. S.dblares }

Cuentas y Documentos por Pagar 1.563.011,09 844 468,24
Obligaciones Bancarias 167.583,40 713.356,78
Préstamos de Accionistas 210,341,49 184.128,05
Pasivos acumulados por pagar 146,594,81 230.199,03
Participacion Trabajadores 21229974 0,00
Impuestos por Pagar 112.365,29 0,00
TOTAL 2.412.195,82 1.972.152,10

8- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social: Esta representado por 800 acciones a un valor nominal unitario US $1,00

Reserva Legal: La ley de Compaflias requiere que por lo menos el 5 % de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20 % del capitat social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.




MEGAHIERRO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Aporte
Capital Futura Reserva Otras Utilidad Utilidad
CONCEPTO - DETALLE  Social Capitalizacién Legal Reservas Retenida Ejercicio Total

Enero 1, 2009 800,00 0,00 181.42067 0,00 1.548.56281 0,00 1.730.783,48
Utilidad Neta Ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57417446 574.174,46
Saldo al 31 de Diciembre

del 2009 800,00 0,00 181.420,67 0,00 1.548.562,81 574.174,46 2.304.957,94
Utilidad Neta 0,00 0,00 64.013,84 000 -599.17446 801.12587 265.965,25
Apropiacion 0,00 0,00 0,00 0,00 57417446 -574.174,46 0,00
Saldo al 31 de Diciembre

del 2010 800,00 0,00 245.434,51 0,00 1.523.562,81 801.125,87 2.570.923,19




9.-IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo de tributario, la facultad de la
administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres afios, contados desde 1a fecha de la declaracidn, en que 1a ley exija determinacion
por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracién cuando no se hubiere declarado en todo ¢ en parte: y en un afio cuando se trate de
verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.

10. - ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la signiente
resolucién No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF S sean de
aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de la Superintendencia de Compafiia se establecié el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF ) para las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacién
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.

La Compafiia MEGAHIERRO S.A., a la fecha de presentacién del este informe, se encuentra
en proceso de adaptacion de la Norma Internacionales de Informacién Financiera, ya que esta
pertenece al segundo grupo y su aplicacién es de NIIF para Pymes cuyo perfodo de transicién
es el afio 2011 y su periodo de ajuste es el afio 2012,

11.- LEY REFORMATORIA PARA LA AD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR,

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea
Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes modificaciones al Cédigo
Tributario , Ley de Régimen Tributario Intemo en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al
Valor Agregado y Consumos Especiales y creacién de nuevos impuestos , entre ellos el del 0, 5
% a la salida de divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 1 de Enero del 2008,




12.-RESULTADOS DEL EJERCICIO

Al 31 de Diciembre del 2010, la Compatiia obtuvo una Utilidad de US § 801,125.87

13.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
U.S délares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010. Por lo tanto, el analisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afo terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual

2004 1.96
2005 4.36
2006 3.30
2007 3.32
2008 8.28
2009 6.26
2010 3.33

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha del informe de los Auditores Independientes
(Abril del 2011), no se conoce la existencia de algin hecho que pudiera cambiar
sustancialmente la estructura de los estados financieros, 0 que pudiera tener un efecto
importante sobre los estados financieros.




