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l CAMPOS & ASOCIADOS cia. Ltda.

I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Informe del Auditor Independiente

A los Socies y Junta de Directores de
MEGAHIERRO S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de MEGAHIERRO 8. A., al 31 de Diciembre del
2009 y los comrespondientes Estados de Resultados, Evolucion del Patrimonio y Cambios en la
Posicion Financiera por e! periodo terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.. Nuestra responsabilidad es ia de expresar
una opinién sobre estos Estados Financieros, basado en nuestra auditoria. Los Estados Financieros
de MEGAHIERRO S. A., al 31 de Diciembre de 2009 adjuntos, solo se exponen para dar
cumplimiento a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que se presenten
estados financieros comparativos.

2, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas
de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacién general de los Estados Financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de MEGAHIERRO 8. A, al 31 de diciembre del 2009,
y los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los aftos terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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MEGAHIERRO 8. A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

-.Diciembre 31...
ACTIVOS NOTAS 2009 2008
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja Bancos {Nota 3) 58.604,03 46.667,51
Cuentas Por Cobrar (Nota4) 950.024 32 366.062,40
impuestos (Nota §) 39.083,77 153.140,64
inventarios {Nota g) 2.972.625,43 2.081.646,29
Otros Activos {Nota7) 33.260,64 788,260,39
Total Activos Corrientas 4.053.578,19 3.435.777,23
ACTIVOS FUOS:
Instalaciones 0,00 0,00
Muebles y Enseres 467470 4.674,70
Maquinaria y Equipos 44 589,54 3181368
Equipos de Computacién 8.748,74 3.360,00
Vehiculos 261.832,07 193.547 32
Otros Activos 0,00 1.020,06
Total 319.845,05 234.418.76
Menos depreciacién acumulada -104.273,20 -57.789 27
Actlvos Fijos Netos {NotaB) 2156.671,86 176.626,49
ACTIVOS A LARGO PLAZO:
Cuentas Por Cobrar 0,00 0,00
Otros Activos 7.980,00 2.960,00
Total Activos L/P 7.980,00 2.960,00
TOTAL ACTIVOS 4.277.110,04 3.616.363,72
Ver notas a jos Estados Financieros
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Euis Lascano Pezo
Contador General



MEGAHIERRO 8. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2609 Y 2008

.................................O...............'

...Dicilembre 31...
PASIVOS NOTAS 2009 2008
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y Documentos por Pagar 844.468,24 519.831,98
Obligaciones Bancarias 713.356,78 252.459,94
Préstamos de Accionistas 184.128,05 184.128,05
Pasivos acumuiados por pagar 230.199,03 105.591,72
Participacién Trabajadores 0,00 340.373,19
Impuestos por Pagar 0,00 482.195,38
TOTAL PASIVO CORRIENTE ( Nota §) 1.872.152,10 1.884.580,24
PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias
Documentos por Pagar
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 0,00 0,00
TOTAL PASIVOS 1.972.152,10 1.884.680,24
PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 800,00 800,00
AP.FUT. Capitalizaciones
Reserva Legal 181.420,67 38.186,62
Otras Reservas
Utilidad Acumulada 1.548.562,81 259,456 34
Utilidades del Ejercicio 574.174.46 1.432.340,52
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ( Nota 10) 2.304.957,94 1.730.783,48
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.277.110,04 3.815.383,72
Ver notas a los Estados Financieros
'/_‘ / O‘W?d %@no‘ﬂfw
Sar /Enrique Jara o Luis Lascano Pezo
Gerente General i g— - Contador General
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MEGAHIERRO 8. A.
ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

~.Diclembre 31...
2009 2008
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas 24.332.886,62 29.256.484,62
Otros Ingresos 217,23 0,00
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 24.333.103,85 29.256.484,62
(-) COSTOS -21.629.164,25 -25.900.378,01
UTILIDAD BRUTA 2.703.939,60 3.356.106,61

(-) GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos -372.631,30 -379.907,50
Gastos de Ventas -737.682,26 -517.772,61
Gastos Financieros -7.461,03 0,00
Gastos Generales -682.401,40 -203.517,43
-1.800.175,99 -1.101.197,54
Utllidad antes de Participacion e Impuestos 903.763,61 2.254.909,07
(- ) Partic. Trab. e Impto. Rta. -329.589,15 -822.568,55
(-) Reserva Legal 0,00 0,00
Utilidad y/o Pérdida Distrib. Accionistas 574.174,46 1.432.340,52

Ver notas a los Estados Financieros
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MEGAHIERRO 8. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA
Utilidad 6 Perdida del Ejercicio

Partidas que no representan efectivo:

Provisiones, Gastos Depraciaciones y Amortizaciones

Disminucidén (Aumento) Cta. y Doc. por Cobrar
Digminucion (Aumento) Inventarios

Aumento (Disminucién) Ctas y Doc. por Pagar
Aumento (Disminucidn) Administ. Tributaria
Aumento (Disminucidn} Otros Activos
Aumento (Disminucién) Provision Beneficios S.
Disminucidn (Aumento) Activo Diferido

Total Flujo Neto de Operaciones
FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES:

FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucién) Préstamo de Accionistas
Aumento (Disminucién) Préstamo largo Plazo
Aumento (Disminucidn) Ctas. Patrimoniales
Obligaciones con instituciones financieras locales

Flujo Neto de la Actividad de Financiamiento

FLUJO NETO
Saldo Iniclal de Caja/Bancos
Saldo Final de Caja/Bancos

..Diciembre 31...

2009

574.174,48

46.483,93

-683.961,92
-890.979,14
87.571,86
114.076,87
669.570,46
0,00

0,00

16.938,52

0,00

0,00
-5.000,00
0,00

0,00

-5.000,00

11.938,52
46.867,51
58.604,03

Ver notas a los Estados Financieros

Lesar Enrique Jara Luis Lascano Pezo
Gerente General Contador General
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MEGAHIERRO 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

NES Y EN NOMI

La Compaiiia MEGAHIERRQ S.A., esta constituida en Ecuador desde el 12 de Abril del 2001, su
domicilio principal es la ciudad de Guayaquil.

El objetivo principal de la compafiia es la Venta al por mayor y menor de materiales de
construccién de productos metdlicos y en general todo cuanto se relacione con este tipo de
actividad.

Para cumplir con su objeto social podra ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo.

POLITICA, NTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compadiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus Estados Financieros:

Cuentas y Documentos por Cobrar:- Estan dadas principalmente por anticipos de clientes, hasta
su liquidacién total, ademas estos anticipos no generan interés, no es necesario el efectuar
provisiones requeridas legalmente por no presentar incobrabilidad, toda vez que se liquidan en el
periodo e igualmente no quedan valores pendientes por menos de un afio.

Valuacién de Propiedad, Planta y Equipos.- El Costo de Maquinarias, Muebles y Enseres y
Equipos, se encuentra registrado al costo de adquisicion los cuales se revalorizan de acuerdo a las



ultimas disposiciones legales vigentes. Las depreciaciones se cargan a los resultados del periodo y
se calculan bajo el método de linea recta, las tasas de depreciaciones estan basadas en la vida
probable de los bienes.

3.- CAJA BANCOS

La cuenta Caja Bancos, al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 incluye lo siguiente:

..Diciembre 31...
2009 2008
( U.S. délares )
Caja Bancos 58.604,03 48.667,51
TOTAL 58.604,03 46.867,61

4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las cuentas y Documentos por Cobrar, al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 incluye lo siguiente:

.Diciembre 31...
2009 2008
( L.S. délares )
Cuentas Por Cobrar (Clientes) 103.680,84  234.537,90
Otras Cuentas Por Cobrar 846.343,48  131.524 50
TOTAL 950.024,32 366.082,40

5.- IMPUESTOS DIVERSOS
El saldo de la cuenta Impuestos diversos al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

..Diciembre 31...

2009 2008
( U.S. délares )
Crédito Tributario (I.V.A.) 39083,77 0,00
Crédito Tributario (I.R) Afio corriente 0,00 109.855,24
TOTAL 39.063,77  153.140,64




6.- INVENTARIOS

Inventarios, conciliados, al 31 de diciembre del 2009 y 2008 incluyen lo siguiente:

«Diciembre 31...
2009 2008
( L.S.délares )
Inventarios 2.972.625,43 2.081.646,29
TOTAL | 2.972.625,43 2.081.648,29

7.- OTROS ACTIVOS

Otros Activos, revelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del 2009 y 2008 incluyen lo siguiente,

ver detalle adjunto:
..Diciembre 31...
2009 2008
( U.S.dblares )
Otros Activos 0,00 788.260,30
Pagos Anticipados 33.260,64 0,00
TOTAL 33.260,64 788.260,39

8.- PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPQS

Propiedades, revelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del 2009 y 2008 incluyen lo siguiente,

ver detalle adjunto:



MEGAHIERRO 8. A.

DETALLE DE ACTIVOS F1JOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
APLICACION
NEC 17
SALDO AL ADICIONES Y RETIROS % SOBRE SALDO AL
31/12/2008 RECLASIFICACIONES Y/O AJUSTES COSTO 31/122009

CONCEPTO

Instalaciones 0,00 0,00 0,00 [{] 0,06
Muebles y Enseres 4.674,70 0,00 0,00 10% 4.674,70
Maquinaria y Equipos 31.813,68 12.775,86 0,00 10% 44.589,54
Equipos de Computacion 3.360,00 5.388,74 0,00 33,33% 8.748,74
Vihiculos 193.547,32 68.284,75 0,00 20% 261.832,07
Otros Activos 1.020,06 0,00 -1.020,06 10% 0,00
TOTAL 234.415,76 86.449,35 -1,020,06 319.845,05
(-)Depreciacion Acumulada -57.789,27 -46.483,93 0,00 -104.273,20

TOTAL ACTIVO NETO 176.626,49 39.965,42 -1.020,06 215.571,85



9.- OBLIGACIONES POR PAGAR

Las Obligaciones por Pagar presentan el siguiente saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008

. . Diciembre 31. .

2009 2008
(U. S. délares)
Cuentas y Documentos por Pagar 844.468.24 519.831,98
Obligaciones Bancarias 713.356,78 252.459.94
Préstamos de Accionistas 184.128,05 184.128.05
Pasivos acumulados por pagar 230.199,03 105.591,72
Participacion Trabajadores 0,00 340.373,19
Impuestos por Pagar 0,00 482195 36
TOTAL 1.972.152,10 1.884.580,24

10.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS,
Capital Social: Esta representado por 800 acciones a un valor nominal unitario US $ 1,00

Reserva Legal: La ley de Compatilias requiere que por lo menos el 5 % de ia utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20 % del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.



MEGAHIERRO S. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Aporte
Capital Futura Reserva Otras Utilidad Utilidad

CONCEPTO - DETALLE Social Capitalizacién Legal Reservas  Retenida Ejercicio Total
Enero 1, 2008 800,00 0,00 38.186,62 0,00 259.456,34 0,00 298.442,96
Utilidad Neta Ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 143234052 1.432.340,52
Saldo al 31 de

Diciembre del 2008 800,00 0,00 38.186,62 0,00 259.456,34 1.432.340,52 1.730.783,48
Utilidad Neta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 574.174,46 574.174,46
Apropiacion 0,00 0,00 143.234,05 0,00 1.289.106,47 -1.432.340,52 0,00
Saldo al 31 de

Diciembre del 2009 800,00 0,00 181.420,67 0,00 1.548.562,81 574.174,46 2.304.957,94



11- IMPUESTOS

Situacién Fiscal:-

A la fecha de emision de los estados financieros, la compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, y no existen observaciones relevantes pendientes de resolucién y estin
abiertas para su revision los afios 2009 al 2008, sobre los cuales podrian surgir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Cambios en la Legislacién:

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de impuestos a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos
Especiales y creacion de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0,5% a la salida de divisas.
Esta Ley enfré en vigencia a partir del 1 de Enero def 2008.

12-ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE _INFORMACION
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente
resolucién No 06.Q.ICI -~ 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF S” sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaflias para el registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de la Superintendencia de Compaifiia se establecidé el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF ) para las compafifas y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaflias.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacién
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.

13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compailia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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