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CAMPOS & ASOCIADOS cia. Ltda.

I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Informe del Auditor Independiente

A los Socios y Junta de Directores de
MEGAHIERRO S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de MEGAHIERRQO 8. A., al 31 de Diciembre del
2008 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del Patrimonio y Cambios en la
Posicion Financiera por el periodo terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia, Nuestra responsabilidad es la de expresar
una opinién sobre estos Estados Financieros, basado en nuestra auditoria. Los Estados Financieros
de MEGAHIERRO S. A, al 31 de Diciembre de 2008 adjuntos, solo se exponen para dar
cumplimiento a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que se presenten
estados financieros comparativos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erroneas € inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion general de los Estados Financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera d¢ MEGAHIERRO 8. A, al 31 de diciembre del 2008,
y los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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CAMPOS & ASOCIADOS CO. LTDA
Registro SC-RNAE-No. 527

Chimborazo 2108 y Fco. Marcos

Edificio Primavera, 2do. Piso Of. 211 - 212
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MEGAHIERRO S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja Bancos
Cuentas Por Cobrar
Impuestos
Inventarios

Otros Activos

Total Activos Corrientes

ACTIVOS FLJOS:
Instalaciones

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipos

Equipos de Computacién
Vehiculos

Otros Activos

Total

Menos depreciacion acumulada

Activos Fijos Netos

ACTIVOS A LARGO PLAZO:
Cuentas Por Cobrar
Otros Activos

Total Activos L/P

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los Estados Financieros

~.Diciembre 31...

NOTAS 2008 2007
(Nota3) 46,667.51 35,674.23
(Nota 4) 366,062.40 294,638.20
(Nota 5) 153,140.64 121,939.97
(Nota 6) 2,081,646.29 1,061,009.43
(Nota7) 788,260.39 2,900.00
3,435,771.23 1,516,161.83

0.00 31,813.68

4,674.70 4,674.70

31,813.68 1,020.06

3,360.00 3,360.00

193,547.32 128,547.32

1,020.06 0.00

234,415.76 169,415.76

-57,789.27 -19,756.76

(Nota 8) 176,626.49 149,659.00
0.00 0.00

2,960.00 0.00

2,960.00 0.00

3,615,363.72 1,665,820.83
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MEGAHIERRO S. A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones Bancarias
Préstamos de Accionistas
Pasivos acumulados por pagar
Participacion Trabajadores
Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social
AP.FUT. Capitalizaciones
Reserva Legal
Otras Reservas
Utilidad Acumulada
Utilidades del Ejercicio
PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financieros

-~ Diciembre 31.......
NOTAS 2008 2007
519,831.98 488,931.58
252,459.94 471,803.51
184,128.05 137,989.46
105,591.72 85,926.72
340,373.19 63,345.82
482,195.36 89,739.92
(Nota9) 1,884,580.24 1,337,737.01
1,884,580.24 1,337,737.01
800.00 800.00
38,186.62 6,064.71
259,456.34 54,582.37
1,432,340.52 266,636.74
(Nota 10) 1,730,783.48 328,083.82
3,615,363.72 1,665,820.83
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MEGAHIERRO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS POR EL ANO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

~Diciembre 31...
2008 2007
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas 29,256,484.62 15,171,828.20
Otros Ingresos 0.00 0.00
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 29,256,484.62 15,171,828.20
(-)COSTOS -25,900,378.01 -13,974,629.26
UTILIDAD BRUTA 3,356,106.61 1,197,198.94

(- ) GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos -379,907.50 -269,917.37
Gastos de Ventas -517,772.61 -378,488.72
Gastos Financieros 0.00 -32.00
Gastos Generales -203,517.43 -129,038.37
-1,101,197.54 -777,476.46
Utilidad antes de Participacién e Impuestos 2,254,909.07 419,722.48
( - ) Partir. Trab. ¢ Impto.Rta. -822,568.55 -153,085.74
(- ) Reserva Legal 0.00 0.00
Utilidad y/o Pérdida Distrib. Accionistas 1,432,340.52 266,636.74

Ver notas a los Estados Financieros
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MEGAHIERRO S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

2008
FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA
Utilidad 6 Perdida del Ejercicio 1,432,340.52
Partidas que no representan efectivo:
Provisiones, Gastos Depreciaciones y Amortizaciones 38,032.51
Disminucion (Aumento) Cta. y Doc.por Cobrar -71,424 .20
Disminucién (Aumento) Inventarios -1,020,636.86
Aumento (Disminucién) Ctas y Docum.por Pagar 546,843.23
Aumento (Disminucién) Administ. Tributaria -31,200.67
Aumento (Disminucién) Otros Activos -850,360.39
Aumento (Disminucién) Provision Beneficios S. 0.00
Disminucion (Aumento) Activo Diferido -2,960.00
Total Flujo Neto de Operaciones 40,634.14
FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES: 0.00
FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucion) Préstamo de Accionistas 0.00
Aumento (Disminucién) Préstamo largo Plazo 0.00
Aumento (Disminucion) Ctas Patrimoniales -29,640.86
Obligaciones con instituciones financieras locales 0.00
Flujo Neto de la Actividad de Financiamiento -29,640.86
FLUJO NETO 10,993.28
Saldo Inicial de Caja/Bancos 35,674.23
Saldo Final de Caja/Bancos 46,667.51

Ver notas a los Estados Financieros
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MEGAHIERRO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

TIONES Y ENTORNO ECONOMI

La Compaiiia MEGAHIERRO S.A., esta constituida en Ecuador desde el 12 de Abril del 2001, su
domicilio principal es la ciudad de Guayaquil.

El objetivo principal de la compaiiia es la Venta al por mayor y menor de materiales, de
construccion de productos metalicos y en general todo cuanto se relacione con este tipo de
actividad.

Para cumplir con su objeto social podra ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafifa son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estdan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus Estados Financieros:

Cuentas y Documentos por Cobrar:- Estan dadas principalmente por anticipos de clientes, hasta
su liquidacion total, ademds estos anticipos no generan interés, no es necesario el efectuar
provisiones requeridas legalmente por no presentar incobrabilidad, toda vez que se liquidan en el
periodo e ignalmente no quedan valores pendientes por menos de un afio.

Valuacién de Propiedad, Planta y Equipos.- El Costo de Maquinarias, Muebles y Enseres y
Equipos, se encuentra registrado al costo de adquisicion los cuales se revalorizan de acuerdo a las
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ultimas disposiciones legales vigentes. Las depreciaciones se cargan a los resultados del periodo y
se calculan bajo el método de linea recta, las tasas de depreciaciones estan basadas en la vida
probable de los bienes.

3.- CAJA BANCOS
La cuenta Caja-Bancos, al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 incluye lo siguiente:

..Diciembre 31...
2008 2007
( U.S. délares )

Caja Bancos 46,667.51 35,674.23

TOTAL 46,667.51 35,674.23

4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Las cuentas y Documentos por Cobrar, al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 incluye lo siguiente:

..Diciembre 31...

2008 2007
( U.S. délares )
Cuentas Por Cobrar (Clientes) 234,537.90 73,443.10
Cuentas Por Cobrar Varias 131,524.50 221,195.10
TOTAL 366,062.40 294,638.20

5.- IMPUESTOS DIVERSOS
El saldo de la cuenta Impuestos diversos al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

.Diciembre 31...
2008 2007
( U.S. délares )
Crédito Tributario (IR) 153,140.64 121,939.97
TOTAL 153,140.64 121,939.97
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6.- INVENTARIOS

Inventarios, conciliados al 31 de diciembre del 2008 y 2007 incluyen lo siguiente:

.Diciembre 31...
2008 2007
( U.S. délares )
Inventarios 2,081,646.29 1,061,009.43
TOTAL 2,081,646.29 1,061,009.43

7.- OTROS ACTIVOS

Otros Activos, conciliados al 31 de diciembre del 2008 y 2007 incluyen lo siguiente:

..Diciembre 31...
2008 2007
( U.S. délares )
Otros Activos 788.260.39 0.00
TOTAL 788,260.39 0.00

8.- PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Propiedades, revelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del 2008 incluye lo siguiente, ver

detalle adjunto:
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MEGAHIERRO S. A.

DETALLE DE ACTIVOS FIJOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

APLICACION
NEC 17
SALDO AL ADICIONES Y RETIROS % SOBRE SALDO AL
31/122007 RECLASIFICACIONES Y/O AJUSTES COSTO 31/12/2008

CONCEPTO

Instalaciones 31.813,68 0,00 -31.813,68 0,00
Muebles y Enseres 4.674,70 0,00 0,00 10% 4.674,70
Magquinaria y Equipos 1.020,06 30.793,62 0,00 10% 31.813,68
Equipos de Computacion 3.360,00 0,00 0,00 33,33% 3.360,00
Vehiculos 128.547,32 65.000,00 0,00 20% 193.547,32
Otros Activos 0,00 1.020,06 0,00 10% 1.020,06
TOTAL 169.415,76 96.813,68 -31.813,68 234.415,76
(-)Depreciacion

Acumulada -19.756,76 -38.032,51 0,00 -57.789,27

TOTAL ACTIVO NETO 149.659,00 58.781,17 -31.813,68 176.626,49
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9.- OBLIGACIONES POR PAGAR

Las Obligaciones por Pagar presentan el siguiente saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 :

...Diciembre 31...
2008 2007

( U.S. délares )
Cuentas y Documentos por Pagar 519,831.98 488,931.58
Obligaciones Bancarias 252,459.94 471,803.51
Préstamos de Accionistas 184,128.05 137,989.46
Pasivos acumulados por pagar 105,591.72 85,926.72
Participacion Trabajadores 340,373.19 63,345.82
Impuestos por Pagar 482,195.36 89,739.92
TOTAL 1,884,580.24 1,337,737.01

10.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

Capital Social: Esta representado por 800 acciones a un valor nominal unitario US $ 1,00

Reserva Legal: La ley de Compailias requiere que por lo menos el 5 % de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20 % del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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MEGAHIERRO S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Aporte ‘
Capital Futura Reserva  Otras Utilidad Utilidad
CONCEPTO - DETALLE Social Capitalizacion Legal Reservas Retenida Ejercicio Total
Enero 1, 2007 800,00 0,00 6.064,71 0,00 54.582,37 0,00 61.447,08
Utilidad Neta Ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  266.636,74  266.636,74
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 800,00 0,00 6.064,71 0,00 54.582,37  266.636,74  328.083,82
Utilidad Neta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.432.340,52 1.432.340,52
Apropiacién 0,00 0,00 32.12191 0,00 204.873,97 -266.636,74 -29.640,86

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 800,00 0,00 38.186,62 0,00 259.456,34 1.432.340,52 1.730.783,48
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11- IMPUESTOS

Situacién Fiscal:-

A la fecha de emision de los estados financieros, la compaifiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, y no existen observaciones relevantes pendientes de resolucién y estan
abiertas para su revision el afio 2008, sobre los cuales podrian surgir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Cambios en la Legislacién:

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se public6 la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de impuestos a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos
Especiales y creacion de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0,5% a la salida de divisas.
Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 1 de Enero del 2008.

12-ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente
resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF S” sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias para el registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de la Superintendencia de Compaiiia se establecio el
cronograma de aplicacién obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF ) para las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacion
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.

13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compatfiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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