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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la lunta General de Accionistas de:
Megametales S.A

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Megametales S.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, v los correspondientes estados del resultado
integral, de cambios en e patrimonio neto ¥ de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi comao las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financleros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Megametales S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Fundamento de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria [MIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados

financieros de nuestro informe. S5omos independientes de Megametales 5.A. de conformidad
con los requenimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en



Ecuador, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores piblicos emitidos
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido las demds
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion,

Asunto de Enfasis

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencidn sobre la Nota 1 “identificacidn de la
Compafia® donde se detalla mas ampliamente gue durante el afio terminado el 31 de diciembre
de 2016 la Compafila cambid su razon social de Megahlerro 5.A. a Megametales 5.A,, dicha

situackdn no ha generado cambios significativos sobre la informacion financiera por & afio
terminado el 31 de diciembre de 2016,

Responsabllidades de lo Administrocidn. en relacidn con los estodos financleros

La Administracion de Megametales S_A. es responsable de la preparacitn y presentacikdn de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracidn considere necesario para permitir
la preparacian de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financleros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de Megametales 5.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
oorresponda, los asuntos relacionados, y utilizando e principio contable de negocio en marcha
excepto &l Ia Administracion tiene intenclion de liguidar Ia sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los responsables de la Adminisiracidn de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de Megametales 5.A.

Responsabilidodes del auditor en relacidon con la ouditoria de los estodos financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su



conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza gue una auditoria realizads de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorrecciton material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros, se detallan en ef Anexo A (adjunto). Esta descripcidn es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarlos

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de Megametales 5.A. al 31 de diciembre de 2016,
por requenmiento del Servicio de Rentas Internas [SRI), & emite por separado.

Abril, 1 de 2017
Guayaquil, Ecuador

Socio de Auditoria
RMAE No. 974

Audit & Tax Ecuador - ATE Cia. Lida.

RMAE No. 943



Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

el juicio profesional y mantenemos @l escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, diseflamos y, realizamas procedimientos de auditoria gue responden
@ 304 riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude &3 mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion,
falsificacion, omisiones intenclonales, falseamiento, o la rescisicn del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos o adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracidn.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto de negocio en marcha
y &n base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre |a capacidad de la entidad
para continuar como un negocko &n marcha. 5i legamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinion, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos

futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio
en marcha.



Evaluamos la presentacién, estructura v contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de asuditoria
respecto de la informacion financiera de |a entidades o actividades comerciales dentro del grupo
para expresar una opinién sobre los estados financieros. Samos responsables de la direccidn,
supervision y ejecucion de la auditoria de Ia entidad. Somos los dnicos responsable de nuestra
opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre otras cosas,
en &l alcance y el momento de la auditoria v los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significatihvas en &l control interno gue identificamos durante nuesira
auditoria.

También hemos proporcionamos a losd encargados de la Administracion, una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria,

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracidn, determinamos aguellos

asuntos gue eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que, la Superintendencia
de Compaliias, Valores y Seguros, u otro organismo de control en el Ecuador, s& oponga a la
divulgacion publica sobre e asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.



Megametales S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de dicembre de 2016,

con cifras comparalvas al 31 de diclembre de 2015
(Expresados en dalares de los EULA )

Hotas 2018 kL]
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Las notas adjuntas de la Mo, T & ka 18 ferman parte intagrad de los estados financieros




Megametales S.A.

Estados del resultado integral

Por &l afio gue termind & 31 de diciembre de 2016,
con cifras comparativas por el aflo que termind el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares de los E UA )

Hotas Fiil ) 2015
Ingresos ordiianios 14 38.040 085 39.816.047
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Otros gaslos (145 218) (21,040}
Ganancia antes de Impuesto a ia renta 1133424 822 989
impuesio & L el 13 (aj (283.735) (200.071)
Resultado neto del ano S 532.0
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Las notas adjuntas do la No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financlercs
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Megametales S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afo que termind el 31 de diciembre da 2016,
con cifras comparativas por el afo que termingd el 31 de diciembre da 2015
(Expresados en délares de los E.UA.)

2016 2013

Flujo originade por actividades de operacidn

Recibido de clientes 38.993.911 349,505 784

Fagos & proveedores y 8 empleados (33,274 688) {37.923.730)
Total efective neto provisto por actividades de operacidn {280.777) 1.582.054
Fluje originado por actividades de inversidn

Adguisicion de muebles, equipos v vehiculos {231,544} (133.003)

Venta de muebles, equipos v vehiculos T4.528
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (156,616} (133.003)
Variacion neta del efective y equivalentas de efective (437.393) 1.449.051
Saldo inicial de efective v equivalentes de efectivo 1.761.237 308,186
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 1.315.844 1.757.237

CesarEnrnque Jara ““ Loperia Burgos Villamar
rente General Contador Genaral

Las notas adjuntas de la No, 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros



Megametales S.A.

MNotas a los estados financleros
31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en ddlares de E UA.)

1. identificacion de la Compafia

La Compafia fue constituids con o nombre de Magahiemo 5.4 en 3 cudad de Guayagul -
Ecuador mediamte escritura publica del 19 de enero de 2001 & inscrita en el Registro
Mercantil el 26 de marzo de 2001, con un plazo de duracion dé clen anos, Mediante escritura
publica del 1 de septiembre de 2016, cambid su raztn 2 soclal a Megametales S.A., dicha

critura fue inscrita én & Registro Mercantil con fecha 19 de octubre de 2016 Sus oficings
adminiktrativas & éncuentran ubléadas en la Cudad de Guayaguil,

2. Operaciones

El objeto principal de la Compafila o constituye |3 comercialitacion de hierro y materiaked
pars b construccion, para lo coal cuenta con varias infrasstructuras levantadas sobie
terrenos arrendados gue pertenecen principalmente a su compatia relacionada inmobiliaria
inmobijara 5.A. dentro de la cludad de Guayvagquil, fvégse noba 14 ¢ nota 16)

3. Politicas contables

& pontinuacidn, 48 describen lag principales politicas contabled adoptadas én b preparacion
de los estades financierss, tal como lo reguiere Ia NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieras” de la Morma Internacional de informacidn Financhera (NIF). Estas politicas han
fido disefizdas #n luncidn de las NIF & 31 de dicembre de 2015, v 5 han aplicado de
maners uniforme pars 1odos los afos presentados.

{a) Bases de presentacidn

Declaracion de cumphimisrig

Los estados financieros separados de s Compafia han sido preparados de acuerdo a
las Mormas Inbernacionales de Informacién Financiera [MNIIF| vigentes y iradusidas al
#spafiod de las Normas intemacionales de informacidn Financiera [IFRS por sus sighis
#n inglés) y emitidas por ef Consejo Normas internacionales de Contabilidad {LASE por
sus siglas en inglés], las gue han sido adoptadss por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador v representa la adopcion Integral, explicita v $in reservas
de las referidas normas Intermacionales.

A partir del levo. de ensvo 2016 existen nofmas nuevas y Tevisadas vigentes para e
perigdo anssl comenzado en dicha fecha, Un detalle da la informacién sobre estas
nonmas se presenta a continuacion:

!



Megametales S.A.

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la MIC 1}

Contabilizacidn de sdquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1)
Aclarackin de los mitodos aceptables de depreddcion v amortizackon
{modificaciones a las NIC 16 y NiC 38)

Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1)

El mibtodo de la participacion en o4 estados financleras separados
{modificaciones a la NIC 27) {1)

Mejoras anuales a las MIIF, cido 2012 - 2014

Entidades de Inversidn: aplicacitn de la excepcién de consolidacion
(modificaciones a las NIF 10, NIIF 13y NIC 2B)

Fronunciomientos que, por lo noturaleto de fos operociones de lo Compoflia o fas
polticas odoptodas, no han genecrodo impocto sobre los esfodos [finonciernd
odiuntas.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para of afo
que comendd & 1 de enero de 2016 y gue han tenido efecto en los estados finandieros
de la Compafis fue como sigee:

Inigigtives de reveipgiones (Mogificaciones a ta NIC 1)

En o afbo 2014 & LASH emitid sdgunas modificationes 3 Iz NIC 1, Pretentacein de
Estados Financiercs como parte dé su principal inlclativa para mejorar la
presentacion v revelacion en los Informes financleros, o objative primardial es
gue & pueda aplicar mds el julcls al hacer las revelaciones. Los principales
cambics son

oMaterialidad; No se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la
matertalldad aplica a todas |3 partidas de los estados financieros y no es
necesanio revelar Informacion inmaterial aun cuando una IFRS plda una reveladdn
al respecto.

cEstados de situacidn finbnciera y de resultado integral: Lo rubros a presentar
en dichod estados pueden agregarie o disgregarie de acuerdo con la relevantia
de los miameos; asimiumo, la participacidn en of ORI de aociadas o negocios
conjuntos se presentard solo en dos renglones, agrupando las partidas que se
reciclan y las que ng &8 feciclan,

oOrden de las notas: S¢ presentan ajemplos de cdmo se pueden ordenar 133 notas
£in QU 180 necesanlo teguir o orden que sugiere & pdrrafo 114 de fa NIC 1. Por
ejernplo, no serd netelano Iniciar las revelaciones con W nota de politicas
contables v éstas podrdn incluirse junto con |3 revilacion de las componentes del
rubsa,




Megametales S.A.

En mayo de 2014, o IASE aprobd @ documento “Adaracidn de los meétodos
sceptables de depreciacion y amortizscion (modificaciones & las MIC 16 y NIC 38)",
Par medio de este documento, se establecieren las sigulentes modificaciones a
fas MIC 16 y 38, respectivamente:

o NIC LG

5e gitablece gue no es apropiade un método de depraciscidn que se base en
fos ingresos de actividades ondinanas que e generan por una actividad gue
incluye & use de un activo, dado que los ingresos de actividades ordinarias,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
econdmicos de dicho activo.

o NIC 3§

Se incofpdid una presuncion refutable de gue es inapropiado un método de
amortizacion que be base en lod ingresos de actividaded ordinarias generadas
por una sctividad que incluye o wo de un active intangible. Loy ingresos de
sctividades ardinarias generados por una actividad gue incluye el uso de un
activa intangible, habltualmente, refleja factores que no estan directaments
vinculados con el consumc de 103 beneficios etondmicos incorporados &n el

activo intangible. Esta presuncitn puede eviterseé solo en drounstandias
limitadas:

{al enlas gue el activo intangible Se expresa como una mendida de los Ingretos
de sctvidad e ondmadias; o

(b] cusndo puede demostrarse que los Ingresos de actividades ordinarias v el
consumao de beneficios econdmicos del sctivo intangible estan altamente
correiacionados.

Cambios en los mitodos de disposicion, se clarifica gue un camblo en el
métode de disposicidn (venta o distribucidn a los propietarios) no implica una
discontinupcion en todos los caios. De ser o3, las partidas sigeen siendo
contabilizadzs de acuerdo con la NIIF 5.

o M - |

Contratod de senvicios de administracion - 5 establece gque una entidad
evaluard @ contrato de servicios de administracidn de acuerdo con las guias
de las MIIF, para decidir si tiene una involucracion continuada come resultade
de dicho contrato de servicios de administracin 8 efectn de bos
requerimientos de revelar informacion.



Megametales S.A.

La tasa utilizads para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financisdas como no) s¢ determinard ulllizando como referencis |os
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre & que se Informa,
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con monedas para las
cuales no exisla un mercado ampho para bonos empretariales de alta caligad,
s ulifizardn los rendimientos de mercado [al final del pericdo de préseniacion)
de los bonos gubsrnamentales denominados en esta moneda. La maneda v el
plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentas con
Ia moneda v ol plato estimadeo de pago de las obligaciones por beneficios past-
amples,

Debido a I politica contables con relacion a s Dbligaciones de Beneficios
Definidos adoptads por la Compahia segun se aclars &n la Nota 3 (13} &a
modificacian en la NIC 19, no genera afectaciones sobre los estados financieros
adjuntos,

Adicionalments, b MNIIF 14 - Cueinta: de diferimesnios de acthidsdes
reguladas, también &5 de aplicacion slectiva 3 partir del 1 de enero de 2016,
in embargo, et aplicable Gnicamente a los que adoptan por primera ver las
WIIF, por o tanto, no es aplicable o la Compaiia,

Estas modificaclones a las NIF gue fueron de cumplimiento abligatono v
#lectivo en & 2016 no han tenidos ninguna incidencla sgnificativa en o
resultados financencs o posicitn de ks Compafiia.

A la fecha de autorizackdn de estos estados financieros, el 1456 ha publicado nuevas
nofmas, modificaciones e inerpretacionss realizadas 2 las normas y2 existentes, las

cualéd ain no entran en vigor y mo han tido adoptadas snticipadamente por la
Compafia,

La Administracidn antlclps que todos los pronunciamientos pertinentss serdn
adoptados én las politlcas contables de la Compafiia para &l primer periodo que inicla
3 partit de la fecha de vigencia de dicho pronunciambenio.

Un listado de los pronunclamientos aprobados por el IASE que aun no entran en vigor,
¥ que la Compafila no ha aplicado anticipadamente para o clerre terminado o 11 de
diciembre de 2016, son los siguienbes:

NILF 9 - Instrumentos Financens

NItF 15 - ingreson de Actividedes Ordinarias Procedentes de Contratos con
Chentes

MIIF 16 = Arrendamientos
Iniclativa sobre informacién a revelar {Modificaciones a la NIC 7)



Megametales S.A.

(R1]

Reconocimiento de sctives por impusitos diferidos por pérdidas no realizadas
(Modificacionss a la NIC 12)

Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
iModificaciones a la MIIF 2}

Aplicacidn de la NIF 9 = Instrumentas Financieros con la MIF 4- Contratos de
seguro [Modificaciones a la NIF 4

CINIF 21 — Transacchones &n moneds axiranjera y conirapresiacionss
anticipadas (1)

Transferencias dé propiedades de inverslén [Modificacionss & la NITF 309 f1)
Mejoras anuales a las NIFF, Gdo 2014 = 3016

Venta o aportacion de un activo entre un inversar y una ascciada o un negoclo
conjunts (Modificaciones & fa NIIF 10 v a la NIC 23] [1)

Promuncinmienios que, por iz noluraléye de ios operocionei de ko Compolla o b
politicos odoptodas, s estima no fendrdn impocto sobre lod estodos finonciercd,

A continuacidn, un detalle de los pronunclamientos aprobados pero que todavia no
entran én vigor, que s& estima tendran efecto en la Compafiia pero gue no han sida
aplicados anticipadamenie:

-

MUF 3 instrumentos Fingnoeros

En julic de 2014, &l 1858 aprobd ol texto completo de b NUF 9 Instrumentos
Financieros, que reamplazara a la NIC 39 en bos pertodas anwales gue se inlclen a
partir del 1ero. de enero de 2018, 5 sdmite su aplicacidn anlicipada.

Los principales combios gue incorpors eila nomma respecto de 2 norma gue
reemplata son los sgulentes:

o Oasificacion de activos financleros! #n base a las caracteristicas contractuales
de los Flujos de efectivo proveniented de un active financléro v del models de
negocia de la entldad respecto al mismo,

o Medicidn de actives linanceros: 3¢ INGOrpora wn eco modelo 02 detenion,
basado en o reconoomiento de péndidas orediticias siperadas. Este modelo
e aplica incluso @ dertas partidas cuyo reconocimiento no e repliza de
ncuerdo con |8 NIF 9 {cuentas comerciales por cobrar, sctives de contratos ¥
Bétives por arrendamientos finanderas),

o Medicién de paslvos financlerss: para los pasivos financieros medidos 3 valor
razonable con camblos en resultados, 3& requiere que & présente en el otro
reduitado ntegral & pormion del cambéo en dichs valor raronable que 1ea
atribuibile 3 los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabifidad de cobertura: se Incofpora un modelo de contzbilidad de
cobertura mids estrechamente alinesde con las practicss Incorporadas en lag

dstrategias de pgestion de rlesgos gue suelen llevar adelante distintas
entidades.
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La agminisiracion de la Compafisa evaluard e impacto de la NIF 9 deniro de sus
estados financieros durante & transcuryo del afio 2017, por lo que, aun no cuenta
con informacidén cusnlitatna de los posibles efectos gue e provén tendrén
redacion con &l deteriorn bazado en pérdidas crediticias esperadas.

La NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, tendrd vigencia obfigatoria para los efercicios anuales que comiencen &
partid del 1ero. de enero de 2018 y admite su splicatidin anticipada. La NIF 15
reemplara a la NIC 11, NIC 18, CiNWF 13, CINIEF 15, C3NGF 18 y SIC 31

Esta norma incorpora una metodologla para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1} Identificar of contrato (o contratos) con ol cliente

2} Identificar las obligaciones de desempefio én &l contrato

3} Determinar gl precio de la transaccion

4} Asignar el precio de bz transaccidn entre las obligacionss de desempefio del
conirato

5] Reconocer ef ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que] la
entidad satisface una obligacion de desempeno

La administracién de la Companiia evaluard durante el afio 2017 &l método que
uthizard para la ransicidn va sea la aplicacién retroactiva a cada periodo de
presentacion previo de acuerdo 3 la MIC B o de manera retroactiva con efecto
acurmiutado de los cambios en a fecha de aplicacidn inicial; para esto, analizard de
manera detallads ko contratos con cienbes para determinar & impacto real de
o efectos de la NIF 15 deniro de sus eitados financienos, incuyendo los efecios
de las clanficaciones realizadas a ks nosma en el aho 2015.

NIE26 - Arrendamientos

En enero de 2016 e 1ASE publicd la NIIF 16 Arrendambentos, gue sstablece los
principlos para el reconocimiento, medicidn, presentacion v revelacion de los
amendamientos. Esta norma aplica para los #jercicios gue comiencen & partir del
1 de enero de 1015,

El principal cambio gue incorpora &t norma &5 |8 comsideracion de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones)| dentro del estado de
situacion financlera de la arrendataria. Esto implicara que:

o en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
®  recongerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
el active subyacente del arrendamiento); y
= feconocerd una obligation por o wvalor descontada de lad cuotes del
amendamiento.

- ™
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oo en momentos posteriores, la arrendataria;
» reconocerd ol gasto por amortizacion del activa; v
» reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continds dasficando s smendamienios como srmendamisntos
operatives o emendamientos financlenos, y contabilizande #itos dos Tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. 5 incorporan nuevos requerimientos de
informacion & revelar sobre los contratos de arrendamiento,

La administracién de la Compafida evaluard &l impacto de la NIF 16, por o gue,
aun no cuenta con informachkon cuantitative de dichs evaluadion, no obstante, se
#stima la revisidén de la informacion completa de todos los coniraios de
arrendamients, ¢on &l fin de adoptar la disposicdn transitoria de forma total o
parcial y evaluar e revelationes reguerkdat por esta nueva norma.

En enero de 2016 & WASE aprobd el documento "iniciativa sobre Informacion &
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)°. Una entidad aplicard esan modificaciones a
peviodos anualés que comiencen a partic del 1 de enevo de 2017, 5e permite su
aphcacion anticipada. Coando wna entidad aplgue por primera wer esas
modificaciones, No 58 reguiete que propofcions information comparativa sobire
periodos anteriores,

Se requiere que una entidad revele la infarmacion que permits 4 198 wuarios de
los estados financieros evaluar los camblos #n pasives producidos por actividades
de financiatidn, inchuyends tanto Ios derivados de lujes de electivo como los gue
no implican Mujos de electivo.  Una forma de satisfacer este requerimiento es
proporcionar ung condiliacién entre los saldos inkclales y finples del estado de
situacidn financiers para pasivos que surgen de actividades de financiacion, que
contenga los camblos sobre los que se debe infermar, gue son 194 siguientes;

o cambeos derivados de flupos de efective por financiacion;

o camblos gue Jurgen de la oblencidn o pérdida del control de subsidiarias u
Olres REgocos;

o electo de las variadiones en las tasss e cambio de & monsds extranjers;

o cambios én los valores razonables; y

o otros cambilos.

Cuando una entidad revels eita conclliscién, proporcionard informacian
sufickente para permitic & los wsuarios de los estados finanderos vinoular las
partidas ncluidas en la conciliacidn con of estado de situackon financiera y o
eitado de fujos de electivo

Le Compafia ostd evaluando los impactos que generard la splicacidn de esta
norma, los cuales s¢ consideran que no sean significativas, v prevé aplicar la
misma a partir déd 1 de enaro de 2017,

[ -



En enero de 3016, ¢ 1458 aprobd & dotumento “Reconotimienio de aclivei por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas imodificaciones a la NiC 12)°. En
#ile decumento se #itablece en qué circunstancias los activas inancieras que se
rilden a valor razanable, pero cuyd base fiscal es su eodto original, dan lugar a
diferencias temporarias gue conlievan & reconocimiento de actives o palivos por
impueitos diferidos.

Ademis, se establece gue cuands una entidad evalla &l estardn disponibles las
gonpncias fiscales contra las cuales se pueds utilizar una diferencia temporaria
deducible, considerard 3l la legislacidn fiscal restringe las fuentes de las ganancias
fiscales contra las que pueda realizar deducciones en @l momento de |3 réversion
de e33 diferencia temporaria deducible S la legislacion fiscal no impone extas
restrieciones, una enlidad evaluard una dferenda temporaria deducible en
combinacion con todas las demas. Sin embargo, si la legislacion fiscal restringe &l
uso de pérdidas para seér deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una
diferencia temporaria deducible sé svaluard en combinacién solo con las del tipo
aproplado.

Por su parie, la estimacion de la ganancia fiscal fulura probable podria incluir Ia
recuperacion de algunos de los actives de una entidad par un importe Superior 3
sU Importe en libros 8 existe evidencia suficlente de gue es probable gue Iz
entidad logre esto.

Una entidad aphcard #ias modificacionss de forma retroactiva, de atusrdo con
la WiC B Politicas Contables, Cambios en las Estomaciones Contables y Ervoris. Sin
embargs, en el momento de la aplicacion inicial de la modificacion, el cambio en
el patrimonio de aperiurs del primer periode comparative podria reconscerse en
las panancias acumuladas de apertura (0 en oiro componente de patrimonio,
segin proceda) win distribuir o cambio entre las ganancias acumuladas de
aperiura y oINS componenies del patrimonin. 5 una entidad aplica esta esendion
de forma anticipada, revelard ese hecho.

Al maments la adminlstraciaon de ka Compaida se enceentra evaluando los afectod
de @ita norma en suy estados financleros y estima gue los mismos no sErEn
significativos.

En junio de 2016 o IASE aprobd o documento “Clasificacidn y medicion de
traniscciones con pagos basados en acciones [modificaciones a I NIF J)°. Una
enlidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales Que coOmieNceEn & parti
del 1 de enero dé 2018, Se permité su aphcackén anticipada. S una enlidad
aplicase las modificaciones en un periodo que comlence con anberloridad,

revalard este hecha, L modificacidn & la MIF 2 contleéne requisitos sobre la
contabilidad de:
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o bos efectos de las condiciones para la irrevocabilidad de la concesion sobre la
meadicién de un pago basado en acclones que se liguide en of ectivo,

o operaciones de pago basado en acclongs con una caracteristica de liquidacidn
neta para las obligaciones de retencion de impuestos, y

o unz modificackin de kos tErminos y condiciones de un pago bailsdo &n aCcones
gue cambie la dasificacion de la transecodn de liguidsda en efectivo 3
Bquidada por capital.

La administracion de la Compafiia analizard los efectos di ests modificacion a la
MIIF 2, los cuales considera gue ng serdn significativos, adiclonalmente, preve
aplicar esta norma & partr del 1 de enero de 2018,

En septiembre de 2016 el 1A5B aprobd el documento "Aplicacidn de la NIIF 9
instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Segura (modificaciones a la
MIIF 3", Las enmiendas introducen dos enfoques; uno de superposicién y otro de
aplazamiento. La nomma enmendada dard:

o dar & todss s empresss que emiten contraiod de seguros Iz opodn de
reconocer en obro resultado integral, en lugar de reconocer en pérdidas y
ganancias, la volatilidad gue podria surgr cuando se aplica 1 NIIF 9 {antes da
que la nunva norma de contratos de seguros sea emitida),

o dar a las empresas ouyas actividades estén predominantemente conectadas
con lot seguros dit und exencion temporal opcional de la aplicacidn de &3 NIF
9 hasta o afio J021. Las entidades que difieran la aplicaddn de Iz NIF 3
seguiran aplicands ka NIC 39 de instrumentos financleros,

Enfoque de o superpesicidn
Una entidad que ople por aplicar & enfoque de ks superposicidn:

o Aplicard el enlogue de forma retroactive & kos activos financienos designados
en i3 tramsicitn a la NIIF 9. Por consiguiente, por ejemplo, la entded
reconoCerd como un ajuste al saldo de apertura del otro resultado integral
acurnulado un importe igual a la diferencia entre el valor razonable de fos
activos financieros designadas determinados utilizanda L NIIF 9y sus importes
en libros determinados usando la NIC 39,

o Reexpresard la informacion comparativa para reflejar o enfoque de la
superposicion 3l ¥ solo si la enlidad resxpresa b informacion comparating
aplicands la NEF 9,

Expncicn tempprpng de aplicor in NijF §
Una entidad aplicard las modificaciones que permiten a |as entidades gue

cumplan criterios eipacificos la utilizacldn de una exencién temporal de la MIF 3
pird periodot anuales gue comisncen & partir del L de enero de 2018,
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La administracidn de la Compahia analizard los posibles efectos que Is aplicacion
de esta norma pueda generar en sus estados financieros incluyendo las
conslderaciones para adoptar la exencion, asl como el enfoque de la
superposicidn, y considera que los efectos no seran significativos, por lo que preve
adoptar la norma a partic ded 1 de enero de 2018,

N ug [ -

En diciembre de 2016 & |ASE aprobd &l documento “Mejoros anudies o fas MIF,
Ciclio 2014 - 2016°. Evte documento contiens modificaciones a lay sigulentes MIF:

Norma  Temg
MilF1  Supresidn de exenciones a4 corto plazo para los adoptantes por
primiera vez.

MIF 12 Clharificacion acerca del alcance de la Norma [a).

WIC 28 Mediddn de una asociada 0 un negocio conjunto 3 valor razonable
{b).

{a] Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 dé énéro de
2017,

(b} Aplicable para periodos anuales que comiencen & partir del 01 de enero de
2018. Se permite la aplicacidn anticpada.

La adminisiracién de la Compahia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras ¥ estima que |08 mismos no serin significativos dentro de los estados
financieros por bo que preve sdoptar la modificacionst en lis fechas establecidas
como de sdopeidn obligatoria para cada una de el

(g} Base de medicidn

Los estades finandieros de la Compafila han sido preparados sobre Iz base del costo
histiricn.

(d) Moneda funcional ¥ de presentacion

Las cifras presentadas én los estados financieros de la Compafila y sus notas explicativas
estin sxpresadas en délares de los Bstadod Unidos de Amdrica, gue es la moneda
funcional de la Compafiia.

El dilar de los Estados Unidos fue adoptada por el Ecuador como su moneda oficial en
marzo del o 2000, por lo cual, ef ddlar de los Estades Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacclones realizadas en ¢l pais v lod registros contables se
rezizan en dicha moneda. La economia etustoriana depends de la copacidad del pais
para obtener un Mujo permanente de dolares de los EE UL, para permitir 1a continuacion
del esguema monatana aciual,

e L
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(2] Uso de juicios y estimaciones contables

Ls preparacién de estados financeros de scuerdo 3 la Horma Intemacional de
informacién  Financiera (NIF) requiere gque la administracion reafice juicios,
estimactones y supuestos gue afectan la aplicacidn de las politicas contables v los
montos de |64 activos, pasives, ingresos v gastos informados.

Las estimationes y supusiios relevantes won revisados por la Administracion de maneta
regular; sin embargo, debido @ la subjetividad inherente en este proceso contable, kos
resultados reales pueden diferir de fos montos estimados por ka Administracian,

En la preparachin de los estedos financdencs 4 han utikzado estimaciones que desonben
los principales y signaficativos juktios de L Administracién de Compahia, tales coma,

S& reconocen Mitvos y paihos por impuesilos difenidod para bodai L diferencins
deducibles de cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarins no utilizadas eén la medida gue sea probable que existiran
utilidades imponlbles contra las cuales ¢ puedan ussr |as pérdidas v si exlsten
suficientes. diferenclas temporales imponibles gue puedan absorberlas. 5e requiere o
uio de julds ugnificative de parte de k3 Administracidn para determingr el valor de los
activps por impuesto diferido guee se pueden reconpcer, en bawe a la probabbe
oportunidad y nivel de utifidades imponibles proyectadias junto con la planificacion de
futuras estrateglas tributarias.

Adiciongimente también e reconote un Bctive por impoestos diferidos pars Is
compensacion de pérdidas fiscakes no utilizadas y créditos fiscales no utilizades hasta el
mamento procedentes de perlodos anteriores,

El monta por el cual un activa par impussto diferide pusde ser réconocido, se basa
en la evaluation de la probabilidad de tener utilidades facales futuras, porlas cuakes
los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar, En adicidn e
feguiere Juiclo significativo el evaluasr #f impacto de ciertos limites legales o
Bcondmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion tributaria

La Adminisiracién efectha al clerre de los estados financiercs un andlisis de |a
antlgledsd de los saldos y o indicio de deterioro de cientes individuales observado por
I3 cobranzas de la Compaifia, a fin de establecer una adecuada provision por deteriony
de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no eaiste una provisidn
por concepto de deterior de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos
por cobrar con antigiedad significativa.
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Deterigro de octivas

A cods fecha del balance o sdministracidn reviea si existe algdn suceso o cambio on ks
clreunstancias gue indique que el valor en libros del activo o la unidad generadors de
efectivo pueda ser no recuperable; y st existen Indicios de detenornn 4@ estima y compara
el importe recuperable de cualquier active sfectado con su importe en libros. Una
peérdida por deterioro s reconoce pov la cantidad por i2 cual &l monto en libros del
activo 0 de Iz unidad generadora de electivo excede su monlo recuperable.

Si una pérdida por deteriors del valor se revierte posteriorments, 8l Imporie en libros
del mctive se incrementa hasta Iz estimacidn révisada de su valor récuperable, &in
superar el importe gue habria sido determinado i no 52 hulbdera reconoddo ninguna
pérdida por deteriong del valor del active en periodos anlenonss. Una revertion de una
pirdida por deteriono dé wvalor Se reconodd inmedataments an o5 resultadod del
petindo gue oourre.

Al 31 de diciernbre de 2016 ¥ 2015, la Compalila ng mantiens sctivo que generen o
reconodmients de un deterioro en los estados financieros.

Widg ytil ge ios muebies, eguipos v vehicuios

La deferminacion de lad widas utiles de los componentes de vida utll definida involucra
julcios v supuestos que podrian ser afectados s cambian las drcunstancias. La
administracion revisa estos supuestos én forma periddica y los ajusts en bade
prospectiva en el caso de identificarse algdn cambig.

El valor residual y la vida ot de un activo s& révitarin, como minkmg, @ bérmino de cada
persodd anual y, 5l espectatives difideren de las estimadones previas, los camibhos e
contabilizardn como un cambio en une estimacion contable de modo prospectivo. Al 31
de dickembre de 2016 v 2015 ne han existido comblgs en las estimaciones de vidas otiles
y valar reskdual de la proplédad v eguipo.

La estimacidn de la Adminisiracién de las Obligaciones por Beneficios Definidos (0BO)
58 basa en un ndmers de supuestos criticos tales como; tasas de inflacidn, mortalidad,
tasa de descuento ¥ la conslderacion de inerémentos futuros én salarios Las vartasionis
dé eitos supuestos pueden impactar & monto de las OBD.

Aly por & afio terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compahia no ha estimada
RECELANo registrar und provisidn por jubllacién Patronal, basados &0 gue no existen
indicios de que se vaya a generar un pacivo por este concepto, Cualguier acontecimiento
qué pueds ocurrir en lo posteriar v que obligue & modificar dichas estimaciones #n
proximos ejercicios, se reglstraria en ol momenta dé conocida la varlacion, reconaclends
los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financleras en las cuentas
de resultados o patrimonio tegin sea ef caso.

- 2=
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Una perdida por delernionn se reconoce por & cantidad por L cual & monto en bibros del
actihvo o de la unikdad generadora de efective extede wu monto recuperable.

Los activos no financieros como Muebles, equipas y veliculos, se someten a pruebas de
deterioro slempre gue algin suceso o camblo en a8 crcunstancias indigue gue e valor
en libros pusde no ser recuperable.

Para revisar &l los sctivas han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafia

‘primero analiza sl los activos sujetos @ andlisis de deterloro presentan indiclos de

deterlorg para ko cual se establece los siguientes pardmetros que deben conslderarse:

a) Disminucion significativa del valar de mercado dal activa;

bl Cambios significativos adversos para la Compafiia en & entorno eonoldgicn,
comarchal, econdmico o legal en gue opera o en el mercado al cual estE dirghdo &
activo;

o} Ewvidentia sobre b obsolescenca o dadflo fiico del activo;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relaclon con & grado o con la forma en
gue & Bethd 38 USE O 58 BSpEra Usar; ¥

e| Evidencla, gue indica que &l rendimiento econdmico del activo es o serd peor que o
espeErado,

Inventarioy

La Administracion de la Compadia estima los valones netos realizables de los inventarios
tomando en consideracion la evidencia mds confiable que estd disponible a la fecha de
reporte, La futura realizacion de eitos inventarios puede verie sfectada por camblos de
précios en o marcado gue pueden reducir los precios de venla de los productos.

Estas estimaciones y julcios se realizgron en huncidn 3 la mejor informacion disponible
sobre los hechos anafitados al 31 de didembie de 2006 y 2015, cusiguisr
scontetimiento gue pusds ofwmir en ef futuro y gue obligue a modificar dichas
eslimacsones en prosimos &ercicios, se registraria &n & momento de conocida 1
variacign, reconoclendo los efecios de dichos camiblos en los comespondientes estados
financieros en las cuentss de resultados o patrimonio segun sea & caso.

Megocie en marcha

Los estados financieros han sido preparados baje la hipétesis de negocia en marcha,
fundamentado en gque la Administracidn tiene |3 expectative razonable de que la
Compafida podrd cumplir con 5us obigationes, Cosnta con o recursos v por el Hempo
gue dispone para seguin operando en ol fulurg previsible, de acuerdd 3 su constitucion.

(g} Instrumentos financiens bisicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconacen cuanda los mismos son parte
de las cldusulas contractuales de un Instrumento financliero,
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Los activos ¥ pasivos financieros son registradod ol precio de §a transaccidn (incluyéndo
los costos de fransaccldn, excepto en la medicion iniclal de los activos v pasivos
financiercd gue e miden al valor razonabile con camblod en resultados).

Posterior al reconacimients inicial, los actives v pasivos flinancieros que se clasifican
LMo JClives corrbentes y pasivos corrientes se valorizan al import2 no descontado del
efective u otra contraprestacion gue se espera pagar o recibir a3 menos que o acuerdo
constituya, en efects, una ransaodon de financiacion,

Los activos v pasivos financieros son compensados v &l monto aeto presentado en el
estado de situacién finandera cuando, y solo cuando, |8 Compafita cuenta con un
derecho legal para compensar fos montos y thend & proposito de liguidar sobre una bate
neta o de realkzar ol activo ¥ lguidar el pasivo simultdneaments

Los actives financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los fujos de
efectivo de un activo Ninanciers expiran, o cuanda o scthvo financiero y bodos lod iesgos
sustancizles y recompensss han sido transferidos. Un pasivo financiers s& da de baja
muando & extingue, 4e Canceia 0 e wenie

Les actives ¥ pasivos finantieros que la Compafia mantiene han sido cdasificados de @
siguiente manery: dlectivo y eguivalentes de efectiva, cusnias por cobrar comerciabied y
otras cuenias por cobrar, cuentas por cobrafd @ partes relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar & partes relacionadas.

Clasificocign g log instrumentos financieray

Para efectod de su medicidn posterior log instrumentos finansieras se clasifican en la
siguientes categorian al momento de tu reconoCimiento inicial:

Prestamos y cueniss por cobrar
Activen finantleros & valor raronable con camblol &n resultados
Inverssores manténidas al vencimiento

- Actives financleros disponibles para su venta

= Proveedores v olras cuentas por cobrar

La clasificacidn depende del propdsite para el cual s adguirieron ios activos ¥ pasivas
financieros, La gerencla determina bz clasificacidn de sus instrumentos finandergs en el
momento del reconocimiento inicial

Lot activos y pachos limancerss son reconocidos v des-reconocidos 3 la fecha de s
transaccidn.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financheros

Los activos financieres y los pasivos financieras se reconocen como se describe g
continuacidn;
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Los activos financieros a valkor razonable a través de ulilidades o pérdidas incluyen
actives financieros gue estén desificados come manbenidos para negodiar o gue
cumplen ciertay condiciones v se designan a valor razenable con cambio en resultados
al momento del reconocimiento inicial. Todos los Instrumentos financieros derivados
entran en eila categonia, excepto aguellos designados y efectives como instrumeantos
de cobertura, para los cuales aplican los reguerimientos contables de cobertura

Los actlvos dentro de esta categoriz se miden al valor razonable con gznancias o
perdidas reconocidas en el estade de resultades. Lod velores razonables de los
Instrumentos financierss de derivadeos se determinan por riferencia 2 I operaciones
de mercado sctivas o utilizando una béonica de valuacidn cuando no existe un mercado

Las imversionss manienkda hasta o vencmiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos v
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como manienidas hasta o vencimiento
5l la Compafia tlens la intencidn v la capacidad de mantenerias hasta &l vencimiento.

Las bverslones mantenidas hasta su vencimliento se miden postericrmente al costo
armortizado utilizando e método de interés pfective, En caso de gue exista evidencia
objetiva de que la inversidn esta deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaclones crediticias externas, & activo financlers ¢ mide al valor presente de fos
flujos de efective futuros estimades. Cualguier cambio en ® monto en Fbros de la
imersidn, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercichy en el cual pcurren.

Las nvertiones que mantiens 3 Compafia en certilicados de shorro y de depdditos
tienan platos de vencimientos menor 3 90 diss, por bo gue, & han clasificade dentro del
Efective v Dquivelentes de Efectivo.

= Rocumentos v coenips por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son sctivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado active, Las cuentas por cobrar

representan principalmente tos aldos pendientes de cobro por créditos a clientes v
ofras cuentas par cobrar.

Las cugntas por cobrar s presentan neto de la provision para deodas incobrables, que
s&¢ ha constituido considerando aquellos saldos que ¢ estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de fos respectivos periodos reportados sobee la base de fa
antigledad de los saldos y el comportamients histonco obiervado por las cobranzas de
la Compafiia. L provisidn se caicula sobre todos lod rubros inlegrantes de fas cuentas
por CObrar, SEgUN 1S U Caso.

-5
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Las cueniss por cobrar - comerciales son @ coro plagg v no e descuentan, ya que la
administracidn de ia Compafiia ha determinado que el cdleulo del costo amartizado no
presents diferencias significativas con repecto 2l monto facturade, ya gue las
transacciones bajo &sted condidones no tenen costos significatives asociados y 5&
encwentran bajo tErmings normales de credito.

= Aglivos finonclerod disponibles pard fg venta

Son aguellos activos financheros que ¢ designan especificamente en esta categoria.
Estas inversiones se prsentan &n o estado de situscion financiers por su wvalor
razonabli. Las variaciones del valor razonable, e registran en & estade de resultados
integrales [otros resultaded integrales), hasts el momento én que se produce la
engjenatidn de estas inverdlones, moments én & que el monto scumulado en este
rubrg es imputado integramente en [ ganancia o pérdida del ejercicio.

- Pouies fingncieros

Los pasivos financieros de la Compadia representan obligaclones en valores emitidos,
prestamos bancarios, cuentas por pagas = comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedonss comerciales y 01NES Cuentas por pagar

Los atrepdores comerciales v otras cuentss por pagar réprésentan principalments
obligaciones de pago por Blenes y/o serviclos que se han adguiride de los provesdaores
en el curie ordinaric de las operacionss, ¥ & mancian en condiciones normales de
negocio por o gue no incluyen ransaccionss de financamiento obtorgados por los
acresdone, ¥ S8 regiitran ol valor de la contrapartida recibida v no & destuenian y2
que 5on lguidsbles en o corto plaso,

Adiclonalmente, comprenden préstamos obargados por sud partes relacionadas, o5
cuales no generan infereses ¥ no 52 ha determinado un plago de vencimiento para el
cumplimiento de estas obligaciones.

Cuentas por pagar a partes reladonasdas

Las cuentas por pagar & partes relacionadas; son obligaciones Incurridas por compras de
inventarled y presticionss de senvicios yo préstamos concedidos entre panies
rélacionadsd, Lis cusles no enen fecha de vencimiento, nl géneran interefsd

Deteriors de activos finanderos

4l final de cada periodo sobre ef que se Informa, la Compaiia evalla si existe alguna
evidencis objetive de que un ctivo financhre 0 un grupo de sdtivos financieros se
efcusniran detefiorados en su wlor. Un atiivo financso 0 un gupo de acivos
financieros s considera deteriorado en su valor solamente §i existe evidencia objetiva
COMG COnsSECUEncia de ung o mds acontecimientos gue haven ocurrido despuds del
reconocimiento inical del active (un “evento de pérdida”], v ese evento tens un
impacto sobre bos fujos de efectivo futuros éstimados del activo financiésa o de un
grupo de activos financierod, que se puede sitimar de maners lable.

= s -
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Debido a que todos los activos financieros sujetos 3 evaluacidn de deterioro estan
cantabilizados al costo amortizado, @ Compafiia evalla primero si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos Tinanchkeros gue son indnddusimente
significativos, o de¢ manera colective pafa los activod financierod Que no 306
individualmente significativos. S L Compahla determina que no existe evidendia
ohietiva de deteriono del valor para un activa financlero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye 8 ese BCtive en un grupo de actives
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y lod evalda de manera
colectiva pars determinar s existe deterioro de su valos, Los sctivos que se evaldan de
manerd individual para determinar 5 existe deberiors de su valos, v para [os cuales una
perdida por detérorg sé reconoce o se sigue reconoclends, no son incluides en la
evaluacldn de deterioro del valor de manera colectiva,

5i existe evidencia obpetiva de que ha habido una pérdida por detériors del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencla entre ¢ importe en libros del active ¥
&l valor prevente de los flupos de efectivg futurod eitimados (esciuyendo fas pérdidas de
crédito fulurss esperadas v gue aim no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de electivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los sctives linenderos. 5 un préstamo devengs una tasa de interés variable, fa tasa
de detuento para medir cuslquier pérdida por deterioro del valor €3 Ia tasa de interés
efectiva actual,

El importe en libros del activo se reduce a travids dil uso de una cuenta de estimacion y
el importe de la perdida se reconoce én @ estado de resuliados integrales. 50 en un
ejerciclo posterlar, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido & un evento que ocurre despuds de habérie reconocido el deteriora,
la perdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia no mantiene actihvos ywo pasivos gue
geneten @ conocimiento de un deterionn &n ka estados inancieros

Compensacidn de inmtrumentos financieros

Los activos Tinancieros y los pasivos financieros se compensan de maners gue se informa
el importe neto en el estado de situacién Ninanclera, solamente sl existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v existe |a intencidn

de liquidarios por & importe neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos en
forma simultdnea,

Inventarics

Los invenitanos & registran al costo o su valor neto realizable, o menor. El costo induye
el precio de comprs mdd los costos adickonabes ReceRariol pars traer cada producto 3 su
actual ublcacidn y condician, netod de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas,

El valor neto réaliable es o precio de venta estimado en # transcurso ordinario gel
negocia, menod los costod estimados para realizar 1 venis, El costo de los inventarios
es determinado utilizando & método del costo promedio.
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Debida a la variackdn de precics existentes en & mercado local, asl como 3 L cantidad
de items que conforman los inventanios, la Administracion de la Compafiia considera
gue = Valor Neto de Realiradon [VNR) de sui inventarics no genera un sjuste
significative sobre los imventarios presentados en lot estados financieros sobre los
cuales g2 informa,

La Compafia, de ser necesario, constituye una proviskon por walor neto de realizacion
para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para
su utilizacidn o comercializacion, la cual se reglstra con carge a los resultados del
perigdao. Al 31 de diclembre de 2016 v 2015, la Adminlstracidn he considerado que no
existen Indiclos para reconocer en sus estados findnclercs una provision por este
concopto.

Muebles, aquipos y vehiculos, neto

Son reconacidos como Muebles, equipos y vehiculod, netos, agueilos bienes que se usan
para propdaitos administratives v operathed, v que tenen una vide 061 mayor 3 un
priodo.

Sa encueniian regivirados a so costo menos la dépredacidn acumulads y menos 1as
posibles pérdidas por deterioro de su valor, 5 las hubkeren.

Al 31 de diclembre de 2016 v 2015 no 58 han establecids Indiclos de deterioro.
Aedicién en el reconocimignto inicial

Los musbles, aquipos ¥ vehiculos se miden infcialmante por su costo historico. Bl costo
de los muebles, equipos y vehiculos comprende ¢l precio de adquisicidn (valor de la
factura) después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio, & incluir los
aranceles de importacidn v los impusstos no recuperables sl fuere e caso, asi como
cualguier costo directaments atribuible a la ubicacktn del activo en of lugar ¥ en las

condickones neciarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Adminsirecién.

Medicicn posteri

Los elémentos de muebles, equipos v vehiculas posterior al reconocimiento inicial se
cantabilizan utilizando el modalo del costo, este modelo es un método contable en o
cual los muebles, sguipos y vehiculos se registran al costo menos la depreciacion

acumulads posterlor v menos las pérdidas acumulsdas por deterlorg de walor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados @ los muebles, equipos y
wohiculos se imputan a resultados. L3 utilidad o pérdida resultante de L venta o La baja
de equips & taltula como La diferencia entre o predio de venta v el valor libros del
activg, ¥ e reConocE en b coenta de resultados.
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Lot sdecuaciones w/o mejoras que realita la Compaiiia sobre sus imsialaciones
operativas, las cuales son levantadas generalmente sobre Inmuebles arrendados
(terrenos de terceros), dentro de los resultados del ejercicio en que S Incurren,

Depreciacion de los Muebles, equipos y vehiculos

La depreciacidn 1e calouls aplicando & método lineal sobre &l toilo de los aciivos. La
depreciacion e registra con cargo & los resultados del periodo y 3o caloula en funcidn
de los afos de la vida Gt estimada de los diferentes bienes, |a cual 58 ha determinade
en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada di
Ios camblos w/o mejoras en los activos.

A gontinuacion, s& predentan las vidas dlile estimadas por |3 sdministracion para &
cilculo de la depreciscidn para cada categoria de los muebles, squipos y vehioubos:

Wida gl
o Tipo de active [ahos|
vehlcules 5
Fluatilat y dngeres 10
anspen e Ofaing 10
| gisbin de Computac-on 3
W v equinas 1D

La vida util estimada y ol método de depreciacion son revisados al final de cada perioda,
slendo el efecto de cublquler cambio én @l estimado registrade sobre una base

prospectiva. Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, no s& han modificado las estimaciones
de b vidas utites existentes.

i} Deterioro de activos de large duracién

Cuands gxistan acontecimientos o cambios econdmicos dreunstanciales gue indbguan
que gl valor de un active puida no ser recuperable, la Compahia g la fecha de cierre de
loi eitados financieros analiza el valor de los acthes supstos & depreciacidn y
amortizscién pary determings que no existe ningon deterioro. Cuando & valor en libros
del active excede su importe recuperable, e contidera gue e activo presentz detenong
¥ 52 ajusta a dicho imports @ inmediatamente s reconosce una pérdids por deterions en
I resultados del perioda,

El imparte recuperable estd definido como la cifra mayor entre o precio de venta neto
¥ su walor de uso. El precio de venta neto o3 of MONID que 3¢ pusde obtener &n La venta
de un ativo &n un mercado libre, mientras que & valor de use &3 o valor presente de

los fiujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposician al final de su vida
util,

Fara efectos de evaluar o deteriors, los activod i@ dgrupan en la4 niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado. los importes recupérables se estiman para cada active, ol
no & posible, para unidad genersdora de efective &l menos una ver al afio

= L
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(k)

Para determingr &l valor en uso, la Administracién ettima los Nujos de electve uluros
eiperados de cads unidad generadora de electvo y determing una tasa de inberés
adecusds pars poder caloular e valor presente de dichod Mujos de efective. Los datos
uilizados para los procedimientos de proeba pod deterioro estan vinoulados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compadda, ajustado
SEEUN $0a necesario para excluir los efectos de fuluras mejoras de activos. Los factores
de descuento & determinan individualmente para cada unidad generadora de efective
y refleian la evaluacion actual de las condiclones del mercade sobre el valor del dinero
en ol tempo v factores de riesgo especificos de los activos,

El julcla da la gerencia s requerido para estimar 13 flujos descontados de caja Tuturos.
Los flujos de caja reales v los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja futuros proyectados v o5 walores relacionados derivados usando técnicas de
descuento,

Los scthved mo Minancieros sujetos 3 depreciacidn y amortiracion gue sufran wne
detvalorizacion son révisados para su posible reversion a cads periodo de reporte. Un
valof por deteriono s& revierte con cango a los resultados o8l périoda, cuando & valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda ol valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los actives de vida util prolongada con
vida util definida, fueron probados por desvalorizackdn dade que no se identificaron
indicadores.

Impuesto g la renta

La Compafia regiitra el impuesto a la renta sobre lp base de la rentz liguida Imponible
determinada jegun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario interno y
su Reglamento. El gasio por impuesto a la renta estd compuesio por el impuesto
cormiente & impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del perfioda, exceplo en
la medida #n gue é3tos se refieran 2 partides reconocidas #n ol otro Fsultado integral
ywio directamente &n & patrimonio neto, en ouyo caso, & impusito también se reconoce
en dichas partidas.

Imperesto corrieote

Elimpuesto corrients es e que 52 estima pagar o fecuperar gn &l gjercicia, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en |a fecha del
balance de situacidn, correspondiente al ejercicio presente v & cualguier ajuste a pagar
o @ recuperar rélativo a ejercicios anteriores.

E1 cdlculo del impuesto corriente se basa en [as tasas flacales que han sido promulgadas
o gue estén sustanclalmente promulgadas al cierre del periodo de reporte

— 30—
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mpuesto diferide

El impussto difenido s calculs ulikrando & método del balance gque identifica las
diferencias temporales gue surgen entre los saldos reconacidos B efectos de informad on
finandleda y o saldos 3 efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no =&
eontabilizen o surgen del reconpomiento inicisl de wn active o pasivo en una
transaccidn, distinta de una combinacion de negocios, gue, &n el momento de la
transaccidn, no afecta ni al resultado contable nl a la ganancla o pérdida fiscal.

El impuedto diferido se determina usando tasas Impositivas {y leyes) aprobadas ¢ o
punta de aprobarse en 1a fecha del balance y gue L@ espara serdn de aplicacion cuanda
el correspondiente activo por impussto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido s liguide. Los impuestos diferidos son reconocidos coma gasto o mgreso, @
incluidos en la determinacion de Iz ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una tranaccion que se ha reconocido directaments en ol patnmonio neto,
B EUYD Ca30 B registra inicialmente con cargo o abono al patrimonic.

Lot activos v plstived por impoetios diferidos se redonoden &n lod estados financienos
omo aclived y padivos no oormientes, con independencia de su fecha esperada de
reafizacstn o liguidacion,

Al 31 de diclembre de 3016 y 2015, los activod y pasivos presentados en los estadod
finencleros de la Compahia no generan el reconocimiento de activos wio pasivos
adicionales por Impuestos diferidos, salvo & caso de los remanentes de Créditos flscaled
no compensados, que se presentan como impuestos diferidos de acuerdo a la norma
eontable y tributaria vigente.

{l} Prowvisiones, Activos contingentes y Pasivos contingenties

Las provisionss ¢ réconocen cuando la Compalia Uene b obligacidn pretenie o
asumida, comd retultado de vn evento pasado gue probablemente leven 3 una sakda
de recursol econdmicos y ios montos se pueden estimar confiablemente. El tempo o &
monio de e salida pueden ain ser inclertos. NO 58 FECONOCEN provisiones por perdidas
de operacidn futuras,

Las provisiones s¢ miden con base en el gasto estimado requerido para liguidar |a
obligachén presente, & la lur de la evidencia mas conflable disponible a la fecha de
reparte, incluyendo los resgos e incertidumbres asocindas con la obligacidn actual, En
los casos en |os que existe un ndmero similar de obligacionss, la posibilidad de que se
requiera un egreso para la liguidacidn, se determina mediante la consideracidn de esa
clase de obligacidn como un todo. Las provisiones e descuentan a sus valores
presentes, #n lod casos en los gue & valor en tiempo del dinero e3 materizl.

Cualquier reembolso que la Compafiss considere que 32 wa 3 cobrar de un tercero con
respecto 2 una obligacion, se reconoce coma un 3¢livo por separado. Sin embargo, este
active no puede exceder el monto de la provision relative.
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Mo s& reconoce ningun pasivo en aguellos casos en |os que se considere poco probable
una poslble salida de recursos economicos como resultado de una obligacion presente,
etas situachones e revelan como pasivod conlingentes a menos que |z safida de
recursos sea remols,

La posible entrada de beneficios econdmicod 2 1a Compalia gue adn no cumpla con los
oriterios de reconocimients de attivo, se consideran como activas contingentes.

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015 no existen situaclones gue a criterios de la
Administracidn de |8 Compatia reguiers @ reconocimiento de un activo yfo paiivo
contingente en los esados financieros,

im} Beneficios a los emplesdos
Benaficios & los empleados a corto plaze

L= Compaftia olorga benefidos 2 corfo plaro & sus empleados omo perie de
politicas dé compensacion y retencion del personal. Estén medidos a una base no
descontada y reconocidos como g2stos & medida gue & senvicio es recibido

Porticipacion de Jos empleodos en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, lo Compafila paga a sui

empleados una participacion del 15% sobre |as utllidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periods en o cual se devenga.

Grotificacion pov beneficios sociales

La Compafiia reconoce & gasto por beneficios socialés v su comespondients pasho
sobre las bates de las respectivas dsposiciones legales vigentes en o Enuador. Las
gratificaciones corresponden 2 lo siguiente:

Decimio bevced sueldo. - O bono navidefo, e un benelicie que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde & una remuneracion
equivalente & Ia doceava parte de las remuneracionis que hubieren perciblda
durante gl aflo calendario. Los trabajadores tienen @ derecha opcional 3 que sus
ermpleadores 84 paguen mensualmente, |a parte proporcional a la doceava parte
de las rémuneraciones gue perciban durante & sho calendario,

Décimo cuarto sugido. - O bono escolar es un beneficio v lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacion de dependencla, indistintamente de w cargo o
remunerackdn. Solo se encuentran excluldon los operarios y aprendices de
artezanos &¢ acverdo con & articulollS del Codigo del Trabajo. Consiste en un
suldo bdiico unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen o
derecho opcional 3 gue sus empleadores les paguen mensuaimente. la parte
proporcional 8 la doceava parte de este beneliclo anual,
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- Fondo de reserva, - Beneficio para el trabajador que preste sericios por mds de un
afo que corresponde &l sustdo mensual & salario por cada afio complélo postenion
al primero di sus servicios, Este beneficio se |0 puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo requerido por @ trabajador,

Aporte patronal al 1E55. - &% of valor mensual gue el empleador debe cumphir por

sus trabajadores aliliados al IES5, que cormeiponde & 12, 15% del sueldo recibido en
2l mes.

Descanso Vacacional.- Ia Compafiia reconoce un gasto ¥ un pasivo por varacionss
en el periodo #n & gue 1e generan, de acusrdo B lo dispuestio por el Codigo del
Trabajo segun @l cual todo empleado tendrd derecho & gozar anualmente de un
perioda Ininterrumpido de quince dias de descanso, Incluidos los dias no laborables;
v aguelios que hubleren prestado servicios por mds de cinco afios en la Compaia,
tendrén derecho 8 gozar adiclonalments de un dia de vacaciones por cada uno de
los afos excedentes o recibirdn en dingro la remuneracion correspondiente & lod
dias excedentes, sin embargo, los dias encedenbes no podran superar dé guince,

Beneficios post - emplea y por terminacion

Las disposiciones del Codigo del Trabap establacen la responsabliidad de los
empleadores de pagar 8 sus rabajadores gue entre 20 v 25 afos o mas, hubleran
prestade servicios conbinuados o interrumpidas, o beneficio por jubilacidn patronal, asi
como tamblén stablece la obligacidon gue tlenen los empleadores de indemnipar & los
trabajadores con el 25% de su Gitmo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuando ki relacidn laboral lerming por desahucio.

Los beneficios post-emples representan planes de beneficios definidos por conceplo de
jubilaciin patronal & indemnizatién por desabucio, B efecto acumulativo de 1a OBD &
reconoce en los resultados del pericdo v  pasivo reconacido en el estado de situacian
financigra por los planes de beneficos definidos s e valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos {OBD) en la fecha de clerre de los estados financieros,

La Compafiia ha establecido como paolitica contable ® no registro de la Proviaion de
Jubilacion Patronal, por lo cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobrelos estados

financieros al y por o aflo terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, basado en los
siguientes antecedentes:

- Durante la vida econdmica de ia Compafia, no s& han realizado pagos por concepto
de Jubfacion Patranal.

Mo existe evidencis que indigue gue la Compahia vaye & resfizar un page futuro por
concepto de Jubllachén Patronal,

- & P
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i ks

San los beneficios a los empleados a pagar como consetusncls de L8 decisidn de la
Compafia de resobver el contrato de un empleado antes de ls fechs normal de retira,
De scuerdo a la legislacién laboral ecuatoriana, ¢ beneficle por terminacién que I3
Compafiin paga cuands da por terminada unilateralmente In relacidn laboral con un
emplasde, &4 ¢l despido intempestivo,

La Compafia reconoce [os beneficios por terminadion comao un pasivo y como un gasto
cusnde, ¥ 16lo cuando, se encusntre comprometids de forma demostrable @ rescindir
el vinculo que l# une con un empleado o grupo de empleades sntes de s fecha normal
de retirc. En base a lo antes indicado, 3 31 de dickembre de 16 y 2015, ka
Adrminisiracion estima Que No 85 NECESIN0 NeCONOCer unh paihe por este concepio.

(n) Capital social, reservas y distribucion de dividendos

£l stado de cambios en & patrimonio de los accionistas incluye: ol capital social, aportes
para hlurpd capitalizaciones, las reservas legal y lacultetiva, vy, los resultsdos
acumulsdos. [wease noto 12)

£l caplital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
Otrod companentes del patrimonio ncluyen lo sigulents;

Beserva leaal

De conformidad con la Ley de Compafizs de is utilbdad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la resersa legal hasta gue ésta alcance por lo
mengs #l 50% del capital social. Dicha reserva no &3 disponible pars & pago de
dividendos e efective, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
abnorber pérdidas.

fcacrvg focwtolive

La Ley de Compafiias dispone que de las ulifidades de cada ejercicio econdmico se podra

edtablecer wna reserve facultative de scuecdo a las necesidadet v requerimiento de los
actlonistas de [ Compaiia.

Beswitados goumulpdos
incluyen todos las utilidades actuales y de periodos anteriores,
Resultados por aplicacidn de NITF por primera ver
D acuerdo a | depusito por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros

registra todo @ efecto de |z aplicacidn de NIIF por primera vel, de saquedios ajustes
que detieron registrar el efecto contra resultados acumulados.
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El saldo acréeder de la cuents de Resultados Acumulados por aplicacida de NIF por
primera vez generado por la Compahia, podrd ser capitalizado en &l valor que exiceda
al valor de las péndidas acumuladas existentes y las del Ollimo ejercicio econdmico
conchuido, 8f las hubleren, utilizads en abtorber pérdidas, o devuelto en o cato de
liguidacidn de ls Compafiia,

- Resultades Acumulados

De scuerdo & la Ley de Compafifas de los beneficios lguidos anuples se deberd
askgnar por lo menos un cincusenta por clento para dividendos en favor de los
acclanlstas, salvo resolucion unanime en contrario de |8 junts general. Hasta of afo
2015 los resultados acumulados, comprende |65 remanentes de utilidades no
distribuidas & sus accioniskas,

A partir del aflo 2016, de acuerdo 2 las disposiciones de la Ley de Compafia, lis
compafiss deberdn consaderar gue todo el remanents de lin utiidades gudas y
realizadas que s& obluvieren en los ejercicios #condmicos, ¥ que no se hublere
repartido o destinado a la constitucidn de revervan legales v facultativas, deberd ser
capitalizado.

(o] Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los acdonistas se reconoce coms un pasivo en los
estados financkeros, en el periodo en el cual o8 dividendes son aprobados por la Junta
General de Acclonlitas,

ip) Ingresos

Los ingresos s calculan al valor razonabie de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en fuenta o imporie estimado de fualguied descuenio comercial gue La
Compafia pusdas oloigar como financdaméento, #n embargo, debido a3 gue no ha
existido financamiento gue a criterio de la Adminhiracion de |3 Compafia sean
sagnificotives sobre sul operacioness comerciales, los ingresos han sido registrados sin
BENerar nihgun descuents por finantiamiento.

La compafiia reconoce Ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
s probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacla la compadiia y se cumpla
con los criter|os especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante,

Se considers que & monto de s ingresos no puede wer medido confiablemente hasta
Gue todas las contingencias relacionadas con |a venta de blenes hayan sido resueltas,
Los ingrésod de la compafiia se reconocen cuando s& ha entrégado los bienes al diente

de acuerdo ton la condicion pactada v ka cobfanta de las cuentas por cobrar e3id
raronableménte Fegurada.

Verio de piene

Lot ingresos por la venta de bienes fe reconocen cuando los resgos y ventajas
inherentes a la propsedad de los praductos han sido transferidos al comprador,
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Los ingresos de la Compaida provienen principaimente de la venta de inventarios
de construccidn y ferreteria y e presentan nelo de cualquier devolucién que L3
Compahis pusda recibir yo destuentos 0 rebajas que pueda oloTgar.

ingresos poc infereiey

Los ingresos por intereses s reportan sobre la base de devengado utilizando & mittodo
de interés electivo,

g} Costo de las ventas

Ir}

Los costos de wenta representan el costo de adgulskeldn de los inventarios al momento
de su venta.

Gaatos

Los gastos t# reglstran 3 costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan &
los resultados del periodo en funcidn del oriterio del devengado, &3 dedir, en 2 medids
que sea probable que los beneficios econdmicos fuyan hatia la Compafia y pusdan sef
confiablemente medidos, con independendla del momento én gue se produzca el pago
derivado de elio

Estado de fujos de efectivo

Para efectos de preparacidn del estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido
las stgulentes conglderaciones;

Efectivo y equivalentes de efective: B efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por e disponibilidades en caja, por los depdsitos monetanios que ¢
mantiens &n bancod, y por las inversiones disponibles hasla ju vengimienio gue tenen
un plaro de vencimiento menor 2 90 dias. Lod aclivon reghtrados en & efecibeo y
equivalentes de electivo 32 registran al costo histdnico qQue s& aproxima a su valor
razonable di mercado,

Enel estado de situscion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenas en el pasivo corriente.

Para propositos del estado de flujos de efective, 8l éfectivo y equivalentes de efectivo
es presentado por la Compafiia neto de sobrégiros bancarios, sl los hubiese.

Acthidades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresod ordinarios de la Compaitia que es b3 venta de Inventarios destinados a la
construccidn y Ierreteria, & como otras actividades gue no puedan ser calificadas coma
de inversidn o linanciacidn

Actividades de inversion: comesponden & actividades de adguisicion, enajenacidn o
disposicion por obros medios Se activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
&l efective y equivalentes de efective.
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n

()

Actividades de financiaclon: actividades que producen cambiod en el tamafio y
composicion ded patrimonio neto v dé los pavivos de cardcter financiero.

Clasificacién de saldos en corrlente y no cormants

In ¢ estado de situscién financiera, bos saldos e clasifican como coerientes ¥ no
corrhentes.

La Compafia clasifiea y presenta un active como corriente cuando satisface alguna de
los siguientes criterios:

il 58 espera consumif, #n & transourso del Golo nofmal de 1 operacion;

i} se mantiene fundamentalmente con fines de negodacion;

iy se espera reaipsr dentro del periodo de los dooe meses posterkores a la fecha de
balance; o

Ivj se trata de efective u otro medio equividente al efectivo (tal como se define en la
MIC T, cuya wtlflpacién no esta restringlda, para ser intercamblado o usado para
cancaelar un padiveo, 8l menos dentro de los doce meses sigulenies & 3 fecha de
balance.

Todos los demas scives se desifican comb no cormientes.

Adicionalmente, los pasivos s clasifican y presantan como corrientes, culndo satisfacen
dlguno de los sigulentes criterios:

i} s& esporan liquidar en 8l ciclo normal de la operacion de la Compafila;

i} e mantienen fundamentaimente para negociaciin;

i) deben lquidarse dentro del periodo de doos meses desde la fecha de balance; o
ivi la Compafiia no tene un derecho incondicional para aplater la cancelacion del

pasive duranie, al menos, los doce meses sigulentes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivas son clasificados como ng corrientes.

De acuerdo a bo establecido en Ia NIC 1, el ciclo normal de [ operacidn de una entidad
1 ¢l periodo de tiempo que ransoumme en su proceso normal de actividades. En & cato
de ks Compahia 3¢ ha contiderado un cido operative de 12 meses.

Estado del resultado Integral

£l estado del resultado Integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresad, gastos y obro resultado inbegral, en un Gnico estado finanderg.

Se presenta por separado los ingresos operacionsles de los otros ingreson del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas tenlendo en cuents su funcidn,
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4. Gestion de rieagos financieros y definicidn de cobertura

En & curso nofmal de sus negooios y acividades de financameento, a2 Compania =5té
expuiits & dversos nesgos financenos gue pueden alectar ¢l valor economico de sus flujos
de efectivd, 2y como de sus activos y, en conseCuencla, sus resultadod operacionales. Los
principales pasivos financleres de ia Compafiéa, incluyen, deudas con partes refacionadas y
acreedores comerciales v olras cuentas por pagar, El propdsito principal de estos pasivos
financiercd es conseguir financiamiento para el desarrolio de sus operaciones habituales. La
Compafis thene activos financieros, tales coma, cusntis por cobrar devdores por venta,
otras cuantas por cobrar y efective vy equivalentes de efective provenientes directamenta
da Lug pperaclanes,

La adminlstracidn supérvisa la gestidn de estos riesgos controlands & cumplimienta del
marca fegulatorio respecto al riesgo financiers. La perencla procura que las adividades con
riesgo financiero en I35 que & involucra la Compafiia estén controladas por politicas y
procedimientos adecuados y que los resgos financieros estén identificados, medidos v
controlados de scuerdo con [ politicas internas. Las actvidades para propositos de gestion
del riesgo 300 livadas o cabo por gjecutivos gue tienen las hisbilidades, la expevientia v 1
supervison apropisda

A conbinuacion, se presenta una definicin de los rissgos gue enfrents la Compafia, asd come

unia descripcién de las medidas de mitigacion actualments en uso por parte de la Compahia,
5i g% el caso,

[a} Riesgos Financleros
{1} Riesgo de crédito

Es &l riesgo de gue 5& origine una pérdida financiera para la Compafiia si un chente
o contraparte de un instromento financiero incumple con sus obligaciones
contractusies. Ls Compafia monitorea continuaments iod ncumplimientos v
retraicd de koi cdenies y de oiras contraparies como compafiias relacionadas,
idientificadon ya wea de manera individual o por grupd, @ incorpors esta informacon
2 sui controled de riesgo crediticio. La politica de s Compafia es otorgar crédito no
mayor & 30 diss y tratar solemente con contrapares solventes ¥ gue tengan el
compromiee de cumplimiento de sus obligaciones.

Deudores por venta de benes
Lag ventas realizadas por la Compafiia son generalmentes & contado, v las sona

eréditos no son representativas y se recuperan entre 1 y 30 dias, por tal razdn, la
Adminkstracidn de Compatias considera que no sxlstén riesgo de crédito.
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(i) Biesgo de mercadg

£l riego de mercado o5 of riesgo gue los camblos de préciod de meTcado, oomo ks
tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compadia
o &l valor de yus activos financlerss. £l objetivo de la Administracion, es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo deniro de pardmetros razonzbles v al
mismo tempo oplimizar & rentabilidad,

- Biesgo de tasa de interés

Las pobiticas en la adminisiracidn de esbe riedgo son establecidas por la gerencia
y s& basa en la definicidn de estrateglas especificas en funcidn de los analisis
peritdicos de tendencias de 1as variables que inciden en los niveles de tipo de
taias die intdrés, La Compafia tiene como politica, dé ier nécesario, obtenar
financlamienio de sus partes relacionadas, Cuyai obligaciones no generan
interds ni tienen fecha de ventimiento, por lo cual s Administracion de la
Compahils considera gue no existen un HELgo de MENCado — Li4s de intereés.

(b) Riesgo de liquider

Este rieigo #té asoclado a la capacidad de la Compafia para responder ante los
compromisos financieros sdguirides v 8 Su capacidad pars ejecutar sus planes de
niegocios con fuentes de financiamiento estables,

La Gerencha thene o responsabilidad final por la mitigacidn de este riesgo, v ha
establecids un marco de trabajo apropiado pard su administracion de manera gue la
Compafifa pusda mangjar los requerimientos de financamiento & oo, mediang y
largo plazo, asi como su gestion de liquidez.

Las obligacionss principales de ka Compafia son paskwos financieros mantenidos con
provesdored y con s partes refacionsdas: en tal sentido, din embargo, constiera qus
su Bguider 3 cubre adecusdamente sus obligaciones & como plaro y gue no estd
expueita 3 fieagos significelives de Riguider ya que histoicamients os Mujos de efectivos
de tus operacionis b han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligacionss con Lercerns.

(c] Riesgo cperacional

El nesgo aperacianal comprende fa posibilidad de incurrir en pérdidas por deficlencias
o fallas o inadecusclones de los siguientes aspectos o factones de riesgos:

- Recurto Humang que es e personal vinculado directa o indirectamente con fa

ejecucion de los procesos de la Compafiia

Proceiog. que son |as acciones de calidad que mteraciyan para llevar acabo fas

operaciones de la Compafia y ba trarslormacidn dit los producios.

- Tecnologly. que & & conjunto de heramientis de hardware, software y
COMuUniCRCones, gue soportan los procesos de la Compahia,

- Infrassiructurs, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

.
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La Compafiiz tlene definidos procedimientos tendientes & gue se adminiine
clectivamentie wu nesgo operalivo en concordancia con los lneamientos de los
organiymos de control, basados en sistemias oe Peportes inbémod y externos.

5 Efectivo y eguivalentes de ofective

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo e
COMO SIgUE:

Dutally 201k 2015

Caja 35,637 41.557
Inatitucigee RRanCras iocaes

Bango Solldano CA. 345 (S8 2

Bt Pichincha 5.4 30962 [ EE

34.207 155,280

Imversioned mantanides hasta ol vencimignio (1) 12500000 1L.5600000

Total L3195 LIS7T.237

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones mantenidas hasta & vencimiento se
conforman como sigus:

Faiha Tass
Fadituacidin Fimgnoeera Tipo de Imvenidn Capital  Seaivipcide  Mominal  Fado

Banco del Paclics 5.8 Coertficade de Ahoras aPMam (1) 4500000 3OM12FH046 1I5W  kdiay

Banco dy Guayaguil 2.4, Pallza de Acumalacidn E00.000 091270016 3,50  G0diay
1.250.000

Techa  Tma
- Irniitastien Financa Tipo S0 ifwersiin ) Copitel  Suscripoidn  Nominal  Fisso

Bamto dil Pacilice 5.4, Certilicasde de Ahorros a Pasa 1] 1560000 HIHE'HH! 125%  hdas

(i} La Compafia ha realizado desde el afo terminado al 31 de didembrs de 2015
inverilones en Certificados de Ahorros @ Plazo entre | v 31 dias, cuyo intends es
pectads al momento de cads negociacidn,

Al 31 de diclembre de 2016 v 3015 el efective v equivalentes de efectivo ne thene
restriccionas para su uso.

B Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobras

El detalie de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, es el siguiente:



Megametales S.A.

Datalle il 13

Copnias por cobrie comercialen
Cheates (1) TIan HiSEE
Tyt st e oriifln o1 ITB48
100184 33592

Ditras cupnias por cobeer:

ARLICIpOS @ provesdar ey 1156 46,305
Empizados 10605 10547
13,765 55.953
Total 116949 F5.545

(1} Lss cuentas por cobrar = chienbes son a la wists v no devengan intereses. El plazo de
criddito oscia en 30 dias

7. Activos porimpuestos corrlentes

Al 31 de diciernbre de 2016 v 2015, ¢l s3ldo de Activo por Impuesto Corrlente representa el
walos del impuesto 2l Valor Agregado [WA] pagado en L sdquiticiones. de blenes y servicios,
y o crédito tributario originado por ks Retendones de VA realizadas por v Chentes al
moments de la venta de Inventarios gue se encusntran pendientes de compensar, dichos
valores seran liquidados en lo posterior con ef Impusito al Valor Agregado generado en las
ventas de inventarios. Bl detalle de los activod por iImpuestos corrientes ol 31 de diciembre
de 2016 y 2015, &5 &l sigulente:

Detalle 2018 s
Pl Pagada RN ETE
Rriencmnes por cobrar - A 12337 5 ESE
Tortsd IR 16,121

B. Imventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los inventarios por bodegas = sucursales de
ventid, se conforma come Sigue:

Detafte puil] s
Paimai 1074574 14T
Cuiranil 1473.041 1.19.544
Mapavingus 1.742.543 1 138, 268
Alborada 1002.224 02.993
Capitan Najora 825,847 691091
tibatri 16T 06 4155
oo 13§34 1931
Tots 10.000. 788 170041

Al 31 de diclembre de 2016 v 2015, los inventarios de la Compafiia no tHenen restrieciones
para su uso Y se encuentran disponible para su venta,

o 3] =
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9. Muebles, equipos y vehiculos, neto

U detalle y movimiento de los Muebiss, vehiculos y equipos. neto al y por los afios que
terminaron o 11 de diciembre de 2016 y 2015 o3 como sigue

Amrimuih. iy R il it ail
u“:;u Mdcwres e P ams M e ™ 0w
Coritg v i | aginm
WrLiEs B FLN e U LT T TR T 08,177 53.583 {ELY |LATET) LRERE L
BAuedilien i Wkl AH. 5 12w T WG B8.434 (R T 1] RLURGL]
Equira ile T FERT L SLaF PR 1432 H.TTE T
Frpiinion i Lavm o s | im FIT LY W3 FLRE LA P LLBEL]
WA Degai g R g, g 3505 1L 5% 15400 B3l 10k T
Total fome §T5.021 133003 _ﬂ EEL M L S (LILISH BaoH
Chegermaias sin o v L
VWL L MRS a0 D iwiwe WNTRT SLET SR MR RS R
N, g L BN pay [LER: . - [ E ] LT N E A ]
lgue ér (Foms BN rEan fR a4} {LDAsT) LER
A @uitzacs g Lo d i [LB§ 1] ] (D, TR P R (LR LT
BT N b I Lha 105y 8. 230 Iﬂ_il (LR Iuﬁ
ol e enmon (R BETE AR (444 (307500 5601 (a4 aie|
Total ARLLTH SL1NT [ E ] &l GBE 133951 [ELE ] LE1E

El cargo & resultados por concepto de depreciacion de los muebles, equipos v vehiculos por
fos afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de USS 107.593 y USS B0.87L

respeclivimente

Al 31 de dicembre de 2016 v 2015, no existen restriccionss y/'o gravimenes sobre los
Musbles, equlpod y vehiculos gue se presentan en kot estados financieros de Iz Compafiia.

1. Acreedores comercialey y olras cuenias por pagar

Al 31 de dicsmibre de 2016 y 2015, el saldo de Acresdores comerciales y oiras cuentas por

Pagan e CoEmo ugue

Dotally il kL

Cueihl s pod jabgad  coendeeinhin
Hrireemdores (1) L1 ERD H36.4591
a1 Prmﬂdﬂ'h‘l}_ I 1. HGOBEL Lad31YE
A BAA TTY L ITIEES

Otrics TR 0 Dalpd

Fartipachin » rabajaderes [1) W00uE s
Beombaics 1o et M) Ll ) Pt Fr
HEY por Pags B} B 31 S
A s dee § e B4 L0 2l
) e Cel i s H!.l 1L 417 AX0EEY
[E T 11 ETRADET
Tatai 5. 301,000 1057126

-2 =
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(1). Corresponde valores por cancelar a proveedores locales por la compra de inventarios y
SETVICios recibidos. Las cuentas por pagar 50n & la vista v no devengan inlereses, El plazo
de credito es de hasta 30 dias. Un detalle de los valores por pagar a los proveedores

locales &5 como sigue

LTI 2004 201=
Fervo Torme 5.8 L0009 601
Acorias Metiansies Del Eouador 5.4, 451.424 34.481
Movacars 54 1R7.540 431,858
idead Alamibrac 5.5 183520 20,454
Gorarda Oreiz E Hijes Cia, Lida 125077
Fintis s Uniday 5.8 b1 815 50.530
Coramica Minlo 5.6 Th.E42 12,386
Tubasoc CA G743 54, 7RG
Whawschem Ecoador 4 B3 .04
Hzieria Dasi Ecundor LA Adeica GE920
Comarial Bl B0 53061
Ao e ECuciiliar S 51.858 35417
| @anie Pole & Hijos C. Lida. 4% 220
EcaimlsCoass 5.4 37 AE5 146553
ERMI Eymdior 5.4 35 802
Ores [2aldos mwoures o W55 3000000 a5T7.210 21562k
Tt 1.983 BAQ 536,491

(2} Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, comprende sobregiro contable principaimente por
eheques amitidos 3 proveedores por aprodmadamente USS 2'524,000 v USS 1'918,000
respectivamente, y oas partidas conclliatonias como son depdsitos en transito y notas
de debitos Los chegues emitidos a proveedores comprenden valores pendientes de
pope, sobre los cuakes, la Compatia ya ha generads una aprobacion de pago a través de
b amisidn del comprobante de egreso respectivo v se encuentran pendiente de ser
cobrado por (08 buneficiarios/proveedores respectivos,

(3

D& conformidial con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar

en las utilidades de la empress en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contablas
Los movimientos de L provision para participadion a trabajadores fueron coma sigue:

HLE 15

Saldg ol i Gl g 145233 236644
IruigicE dal divg 200 016 145 233
TR = (145, 233) (335,644
Tous: 200,016 145,233

Estos valores serun liquidados/pagados a los trabajadores hasta el 15 de abeil del afic
siguiente 3l aio en que se generd dicho beneficio, de acuerdo a o dispuesto én el

articuto V05 ded Codigo de Trabajo.

-1



Megametales S.A.

{9 Corresponde a las obligiciones gue mantiens la Companiia con los empleados, un detille

&5 Como sigue:
Datafly HILE FLFLH]
Dimcirmil o f LR 7 erTiarer bchin U030 L9470
Dol e i Ll MESTILING 2y [ ik HLDEL
W SO, 25 ThE 16561
Total BOuDaa T0.0H7
—_ —

{5} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢ saldo por pagar al [E55 comprende lo sigulenta:

D taity Hig 2018

Aprers ol BSS 27660 75068

Priul B quirogratarias 3262 3159

Préstamps Mpotecarios 178 2121

Fandos dis reservas X __III_SE-? L2338

Total 34814 31588
e —

11. Transaccionss y saldos con partes relacionadas

La Compafia realiza iImportantes transacciongs con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en [guales condiciones gue las mantenidas con berceros,

Un resumen de las ransactlonss con partes relacionadss por los afos que terminaron el 31
de diciembre de 2016 y 2015, & el siguiente

2016 05
et
Cosar lara bl ] 1,360
Enriqui kara {1) a0 1334
Multimasiales 54 TIL1EY S %
inpraitriiar  inmotijara A 4328 IETE
Tra.TY TELTO
Coongea e bvesrkaros
Bt imetales § A 1012217 TIR 421
1012217 TIE 41
Priataimas antragadas
Anticipod Inmobgers 278 620,000
LT 20000
Serhon fedhbidos
Casar Lwa 216453 254 00
Envigud v s PR 01196
Inrmodiy AT A ART DO AE0,E00
EBD.SaR B35.BLE
Tots Opardckamss (on partes redscionsda 1651058 L7458 a0

Los saldod Con partes relacionsdss gue resultan de lay trensacciones anles indicadas al 31
de diciembre de 2016 y 2015 son como sigus:

il
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Fithl g ]
Activos Corrlgntiy
Cusnias por cobrar comerdales
Al retains §. & 9.00% [ ]
DRI Copntis por ok
immabania Inencbijera 3.4 (1] 513,001 2.508 100
522.02% 2516079
Arivas Me Corrigmies
Oras cuentas poe cobirar P
wumabsliaria Inmolijers $ 4 (1) 15331844
L 533840
E_ 2055867 516,074
Pasivas Corrignies
LerniEss PO R DT DSE
Bbuinemataiey S A %318 11.284
Cosar Envigues Jara [Z) GO7.ATS Gk, T
Enrigu ks jars (3] G7H.ATL TH1L AT
1311 B84 LIMTY
Chrds coentas por pagar
Atulfimet ey 3 A 1M br
Total 1L.EIT.004 1057 LHT

(1] Corresponde o saldos pendientes de cobro por préstamos/financlamiento eniregados 4
su refacionada para ks adquisicion de bienes inmuebies, dichos préstamod no Genen
fecha de vencimiento ni generan intereses, Las Bguidaciones de estas cuental por cobras
s¢ realitan & trawis de descuento de los valores que su compahis relacionzada
Inmobiiara Inmabijara 5.4 Ie factura a Megametalas 5.4, por el arriendo de bienes
inmueblas; por tal motive, s& ha procedido & réconocer como parcidn carrents de este
activo, los valores que por concepto de arfiendos se van J liquidar/compeniar durznte
&l afo siguiente.

i2) Comprende saldos pendientes de pago por seérvicios de representacion recibidos de
parte de Cesar Enrigue Jara v Enrlgue Jara Jara en calidad de Gerente y Presidente,
respectivamenie, que se han generada de manera mensual conforme se han devengado
durante los 3M0s terminados ¢ 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamenie.

Transacciones con personal clave de la Compahia

Lé Compahiy ha definido para electos de considerar personal clave, 2 los ejeculivos gue
definen politicas y lineamientos macro vy gue afectan directamente a los resultados,
considerando los niveles de la Presidencia v Gerencla General de la Compaiia,

Lo honorarios cancedados al Personal Dérectivo Clave y Adminktradores por los afos gue
terminaron o 31 de dicienbre de 2016 y 2015 aicendieron aprosimadamente a LSS 377.000
y LS5 455 000, réspectivamente,
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12. Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembie deé 2016 y 2015, of capital social de ls Compahis se entuentra dividido on
B0 acchones ordineries, pagadas y en cinculackon con un walosr nominal de LS5 1 dolar cada
una, las cuales olongan un volo por acckon y un derécho & 103 dividendos.

Faserva legal

La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de lo utilidad aneal sea apropiado
comg reserva [egal hasta que ésta comg minime alcance el 50% del capital soclal, Esta
reserva ng B8 dispanible para e pago de dividendos én elective, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas.

Besarva facultativa

Por decision de la junta General Ordinariz de Accionstas, durante o afio X015, se realizd la
creacidn de wna reyverva especial facultativa por USS 532,918, que corresponde a la totalidad
de la utilidad neta del ejercicio econdmico 2015, &n cumplimients 2 las disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros, sobre el desting di
las utilidades

Gestion de capltal

La gestion de copltal se reflere & la administracion del patrimonio de la Compafia, las
politicas de adminktracidn de capital de la Compafia tenen por objetiva

= Asegurar ¢ normal fundlonamiento de sus operacones y i continuidad del negooo en
o largo plazo.

- Assgurar & financismienio de nuevas inversionss v o mantenimients de las operacionss
de la Compafda.
Sdantener una estruciurs de capiial adecusda acorde a los cickos eoonomiCos Quie
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximilzar ¢ valor de la Compafia, proveyvendo un retorno adecusdo pars 1a invessidn
de los acconistas.

Los. reguertmientos de capital son incorporades en base a las necesidades de
financiambents de la Compafda, culdando mantener un nivel de liguider adecuado y
cumpliendo con las obligaciones gue hz incwride la Compafia. Como una estrategla
financiera, la Compafia recibe finandamiento de sus Partes Relaciongdas, cuyas
obligaciones no generan cargs financiera y son descontados durants & plazo en gue la
Compania entrega ke inmuebies en armendamiento 2 s Partes Relacionadas.

— ..
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Log piincipales indicadores hnancieros de la Compaiiia son como sigue:

Ingcader Financiery 2016 015
Capital de tratingo [1) 5,364,170 6105373
Capital g rabma [2) E15017TR &b GHE
Inebee de Igquites (1) 1,74 237
indhece de Iquide: (2} 8 2.60
Margeén Bruto 1, &% 12 5%
Ranlabilidaed Neta de Vesas 12% 135
RataciGn de los inventarios {3 33 8.4
1) Incluye el total de active corrlente y pasivo corviente gue tiens la Compania al 31 de
diciembre de 2005 v 20145, respactivaments
(2] Incluye el total de active corriente ¥ pasivo corriente gue tiens la Compafiia al 31 de
diziembre de 2006 v 2015, respectivamente, excluyendo fas cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionaoas.
3] Duwrante el 2010, el indicador de Rotacidn de Inventarios sufrié una disminucion

considerable, detade al stock de inventarios mayer que se presenta al cierre del afo
2016 en comparacidn al cierre del afie 2015, La Compafia se abastecid del inventario
nEcELaTo pard o aperturs de una nueva sucursal en el mes de marzo del 2017

13, Impuesto 3 la renta y otros pashvos por Impuestos corrientes

[a} Conciliacion tributaria

Ce conformidad con fas disposiciones tributarias vigentes la provislon para el impuesto
a ko renta se caloula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
grovables. 5in embargo, 5i ks utiidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de
impwesto se reducird en un 10% de la wtilidad del ejercidio. Undetalle deta conciliacidn
tributaria por lo% afos terminados el 31 de diciernbre de 2016 y 2015, @5 como sigue;

Dealls Fipl 2015
R sultadn neqo 1.333. 440 96B. 222
_|'l-"-\.-l'".=-'.-: i'.’-“."-_q_il:'_lif._i;-:'q.;.'lrl d I.luh_:!i_adqres e _I_i.'_l.‘.i}.llliﬁil [145.233)
Ganands antes do Linpuedto & la renta 1.233.424 222589
P Gaslos no dodhibios J08E 214.074
Bater g anibile 1.333.512 1037083
It d 13 rémag covsads 29X 373 228154
ﬁl'bulﬁ._.-l_l.'.]l_:ﬂl_:hl_ 193,735 230071
Fnpusto o la renta por pagar mayar emtne ol anticipo yoel
lmpuestd rrusade 93735 007,
W Asicipes die impeesto a b renta (101.216) 1162.003)
Ianod Rewercione: de impus-ito a la renla (120.447T) {192,519
gk Ruatanentes de relencionss en la luénte {5 AG0)
Fabllo a taver - grédics ribaro (62 385] [e2.450]
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El movimiento del impuesto & la renta por los aihos terminadaes al 31 de diclembre de

J016 y 2015 es comio Lgue:
ik L] s
Sakdo insou] el peErodo BO.POT
Canielationes B0, 707
Proyisiin del Impusito o la renia det afio 293.715 2504071

Compensockan:
AT pagadid 1181216 | 162012
Metenciones de ImpE o § la 1entka [192.518) | 1LAHLOEH
‘Suldion o fin del afa

El gasto por impuesto a s rentz en o estado dé resultados por el aho Verminado el 31
de diciembre de 2016 y 2015 fue determinado mediante |3 aplicacion del Impuesto 2 la
Henta Minimo, debldo 8 que @ Anticipo de Impuesto a la Rents calculado para los
gjercicios flscales mencionados fueron mayer al impuesto @ la Rents Causado
riespectivos.

\ticiiow e | o 8

L#s normas tributarias exigen & pago de un "anticipo minimo de impussto a s renta”
curyo valor es el céloulo en funcion de las clfras reportadas el aflo anterior sobre e 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v
il 0,4% de los activos, Ademds, s establece que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menar que el monto del anticips minimo, este GUMo 88 Convertira en
impuesto a la renta definida, a menos que el contribuyents solicite al Senvicio de Rentas
internas su devolucidn pudiendo ser aphcables 08 scoerdo 3 las normas que rigen la
devolucion de este antidpo

A partir del afio 2016, de acuerdo a las reformas que se incluyeran en |a Ley de Régimen
Tributario Interno v que fueron publicadas en la Ley Orgdnica de incentivos Tributarios
para varios Sectores Productivos e Interpretativa del Articulo 547 del Cédigo Organico
de Organizacion Territorial, Avtonomia y Descentralizacion, segin Regiitro Dficial Na
B50 del 12 de ociubre de 2016, & Servicio de Renias Internas poded disponer la
devplucion del anticipo de Impuesto a la Rents cuando se haya visto sfectada
significativamente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicle econdmico
respectivo v siempre que este supere ol Impuesto causado, en o parte que exceds &l
tipe impaositivo efective promedio de los contribuyentes en general delinide por la
Administracién Tributara mediante resolucidn de cardcter general, én | que se podrd
también fijar un thipo impositive efectivo promedio por segmentos. Este anticipo, n caso
de no ser acreditado al pago def impuesto a la renta causado o de no ser autorirada su
devhlutign e constituird #n pago definithve de impussto a =2 renta, ¥n derecho a crédito
tributario postersor,

=3
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Megiante Resolucion No, RAC-DGERCGCL7-00000121 emitida por &l Serdck de Rentas
internas con fecha 1% de febréro de 2017, |a Administracién Tributaria establecio el tipo
impositive efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fijo
las condiciones, procedimientos v control para s devoluclén del excedente del anticipo
del impuesto a la renta pagado con cargo al gjerciclo facal 2016,

Debido a gue |a Tasa Impositiva Efectiva del afio 2016 de la Compatiia {TIE = 0, 75%) es

inferior a la tasa promedio de mercado (TIE = 1,70%), no pusde acogerse a este
beneficho tributarko.

(b] Dividendes

le)

Hasta el afio 2010 las dividendos declarados o pagades & favor de accionistal naclonsles
0 del exterior no L@ encontraban sujetos a retencldn slguna adicional, A partic del afho
2011 los dividendas que son distribuidos a faver de personas natwrales residentes én &
Ecuador o a socledades domicliadas en paradiod flscales o regimenss de meénar
imposicion, estdn sujetos a una retencidn en la fusnte adiclonal del impuests a la renta;
unicamente los divigendos distribuidos por sockedades nacionales o sxlranjeras
residentes en &l Eciador, 3 favor de obras soCedsdes nacionales o extranjeras, no
domicifiadas en parakuos fiscales o jurisdiccionst de menor imposicidn o de personas
naturales no residentes &n & Ecuador,

La Adminlstracion la Compafiia opina que, como consecuencia de la aplicacion de esta
nOrma, no surgitan contingencias de importancla para la Compadia al 31 de diciembre

de 2016, En todo caso, cualguier acotacidn al respecto par las autoridades tribularias se
reconcceria en el ejerclcio gue ocurra.

Durante los afios terminados & 31 de dicembre de 2016 y 2015, Ia Compalda no ha
distribubdo dhidendos a sus acoionsstas.

Pasivos por impuestos corrlentes

un detalle de bos pasivos por impuestos corrlentes al 31 de diciembre de 2006 y 2015,
@ COma sigue

Catally il 015
Irpraestn o Walkor dgredads pov pagw i Ealr 1)
Retenaomes de IVA Bor pugie 104 08 566
Retenmiones on L husste pr poaps EATE FR00%
Tozal 8.8 1Z8.732

Lot pasivos por impuestos corrientes, son bouldedos de scuerds @ la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de contral,

{d} Impuestos diferidos

El movimiento de lod saldos acumulados por impusiios diferidos al 31 de diciembre del
2016 y 2015, &5 of sigulente:

-0
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1016
Saldos o  Creafinos Tribueanos
#ho naligpads  [nots 1a)

Aty e wmpeEite SdEndioe
Lo il o bl g &4 860 1K) 447 (192 515 b2 3KE
200%
Saldos al Crisditos Tributarion
comienzo del Pago  Compensaciin hﬁ fH:m
o anticlpada {naita 134
Activas por impueslon diferidos:
Crisditon Iributaros e 53 {1590 071) 8 450

[e) Situacion fiscal

De acuerdo con duposiciones fegales, la sutoridad tributaria Gene L2 facultad de revitar
las declaraciones del impuetio 2 ka renta de la Compahis, dentro ded plaro de hasta tres
anos postenons conlados 3 partir de la fecha de predeniacion de b dedlaracion del
impusito & |8 renta, siempre v cuando haya cumplido oporunamente con Sl
chligaciones tributarias., A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revislon por parte de las sutoridades tributarias las decaraciones de impuesto a la renta
de los aftos 2013 al 2016,

Pracios de tramsferencia

De conformidad con las normas tributarizs vigentss lod contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales yo domiciliadss en & exterior, estdn
obiigados & determinar sus ingresos, costos y deduccionss aplicando I metodologia
estipulada en la Ley de Regimen Tributario interng y tomando como referencis o
prinCiphs de plena competencia. Coalquier efecto rmultante se incuird como una
partida gravable on la determinacion del impuesto 2 la renta comiante.

Los contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan efectusdo operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en o exterior, dentro de un mismeo pericdo fiscal
en un monto acumwlado superior a tres millones de ddlares (US53.000.000) de los
Estados Unidos de América deberdn presentar el Anexg dé Operaciones con Partes
Relacionadas; v, aquellos contribuyentes gue hayan eleciuado operadiones con partes
relacionadas locales v/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un manto
acurmulado suparior & los USS15.000.000 deberdn préseéntar adicionalmente al Anexg,
&l Informe Integral de Precios de Transferencia; o4 cuales deberan ser presentados en
un plaro fo mayor de dos meses: contadios 8 pactie de la fecha de exigibilidad de k3
declaracidn del Impuests 3 2 Renta.

T -
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Al A1 de diciembre de 2016 v 2015, debide a que las transaccionss con compariias
relacionadas no superan los USS 3.000.000, la Administracidn considers gue la
Compailia se encuentra mventa del Régimen de Precios de Translerencia, por ko gue, no
s han generado ajustel por predicd de tramiferencia que afecten la delermination del
impuesto 2 la renta di o8 fos terminados a dicha fecha.

(g} Impuesto ala Salida de Divisas (15D)
El impuesto & la sallda de divisas, grava a o $igulente:

«  La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= La tenenda de weriiones en ol extenior.

= Los pagos electuados desde & exterior, inclusive aguellos realizsdos con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o |z sociedad o de terceros.
Las importaciones pendlentes de pago reglstradas por mas de doce meses,
Las exportacdones de bienes y serdchos genersdos en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes 4 los pagos por concepto de dichas exportacionss no ingresen al
Eouador,
La ta=a del Impussio a la 5alda de Divisad (150) 5 del 5%

Estdn exentos del impusite a la Salida de Divisas [1S0):

«  Transferencias de dinere de hasta 1,000 que ng incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito,

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e interedes de créditos
otorgados por instituciones finanderas intemacionales, con un plado Mayor 3 un aho,
destinados al finannamiento de inversiones previstas en el Cadigo Ovganico de fa
Produccidn, Comercio 2 Imersiones y gue devengoen inferedss @ las tasas
referenciales.

= Pagos reslizados al exterior por parte de adminlstradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Econdmice [ZEDE),
Pages realizados al exterior por concepio de dividendos distribuldes por sodiedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecundor, despuds del pago del impuesto
& la renia, a favor de oires socdedades exiranjeras o de perionss naturabes no
redidentes en el Ecusdor, siempre y cuando no estén domiciliados en paraios fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

[h] Reformas tributarias - Ly Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Privvenclon del
Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Mos. 405 publicado e 29 de diclembre 2014 y 407
publicade & 31 de diclembre de 2014, ol Servicio de Rentas inbernas introdujo
modificadones a la Ly Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Beglamento, gue
tendran vigentia a partir del 1 de enero de 2015, v gque ncluyen entre oftros los
sigulentes aspectos;
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(i)

Considerar como ingress grivads la venta de scciones ¥ participaciones.
incremento de retenclones en |a fuente sobré pagos de no residentes en el Ecuador
{antes pagos al exterior]

S¢ puwonera o plazd del pago del impuesto & Iz renta & 10 afos para inversbones
nuevas y productives én los sectores econdmices de que terminanon tomo industrias
bidsicas de conformidad con La Ley

Consbdera como no deducible 3 depreciacion de kos activos revaluados y ks pendidas
por enajenacion dirécta o indirecta de activos fijos o cosrientes, acchones,
panticipaciones, otrod derechos représentativos de capital u otros derechos que
permitan la exploracion, explotadon, eancesidn o similares a partes relacionadas
Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

Lirita la deducibllidad de regalias, servicios técnicos, de conjultona, stc.

5o elimina de los rubros de activo y patrimgeio el saldo de los bene revaluados para
# cikulo del anticipo del impoesio 2 la renta.

5& permite el reconodmignto de ciertos activod por impuestos diferidos

5e Incrementa beneficios de deduccion para el céloulo del impuesto a la renta por
sueldos por pagos 4 adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 afios
Sa agrega como beneflcio la deduccidn del 100% adicional por 5 afos para las micro
¥ pequefias empresas sobre algunos nebings.

Lo establece incontivos de estabilidad tributaris en coniratos de inversion.

¢ relorma las exenciones respecto de s relenciones en la fuente en pagos al
EXTETIOr B COMpafia de Seguros.

S increrenta la tass nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta &1 25%
baje ciertas circunstancias,

5¢ establece retencldn én la fuente de Impuesto & la renta en caso de que cualguier
sociedad conceda 8 slguna de sus partes relaclonadas préstamal nd comerciales
incrementa hasta ¢ 13% & porcentaje de retencitn en la foente de impuesto & s
finla én pago de dnidendos a personat natlurales.

Ley Orginica de Solidaridad y Corresponsabliidad Cludadana para la reconstruccidn y
réactivacion de las ronas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 20186

La Ly 3& publico en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 739 de 10 de mayo de 2016,
la cual establece algunes contribuciones y ditpoticiones en materis tributars

=

5@ Incrementa la tarfa del IVA al 14% durante ¢ pericdo de hasts un afio,

Las personas naturales que sean consumlderes finales v realicen sus adguisiciones de
blenes o sendclos, en |a provincia de Manabd, el canton Muline v en las otras
chrcunscripciones de la provincia de Esmeraldas gue se definan medianie Decreto,
fisgibirgn del Estade un descuenio equivalente al incremenio de dos puntos
porceniuales del VA pagado en sus coniumos

Por este mismo plaro se dispone la devolucién o compensacion adiclonal de 2 puntos
porcentuales adicionales del WA pagado en transacciones realizgadas con dinerg
dlectronics, e5 decir una develucion total de 4 puntos porcentuiles
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(i} Ley Organica Para El Equilibric de las Finanzas PUblicas

mediante Suplemento del Registro Oficial Suplements T44 de 29 de absil de 2016 5¢
publicd la Lay Orgénics para e Equilibre de las Finanzas Pablicas, v mediante
Suplemento del Reglstro Oficial 771 del B de junio de 2016, se publica ol Decreto
Ejecutivo 1064 acerca del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica para @l
Equilibrio de las Finanzas Publicas. Esta ley introdujo aspe<tos como:

Ingeninvgs ributarion

Pago con dinefo electrénico, disminucién ded IVA en:

= 4 puntos del VA al consumir con efective desde mi celular {dinero electrénica),

» 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, débito o prepago.

» Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan sus cuctas mensuales o
anuales a thempo con efectivo desde mi celular (dinero electronica), obitlenon
ung devolucidn del 5% del valor de la cuota, mas el 5% por comprar y vender
ton efectivo desde mi celular (dinero electrdnico)

Reduccign del impueesio 3 iz Renta para microempresas, e anticipo & pagarse con

carge al ejercicio facal comrients . Una sums equivalente al 50% del impuesio a la

renta determinado en & ejercicio anberior, menos las retenciones en la fuente del
impuesto & W renta gue les hayan sido practicadas en el mismo.

Rebaja del anticipo del Impuesto a la Renta, a todas las empresas que ulilicen

efective desde mi celular [diners electronicol, se exduirdn de ka parte de los

ingresos, aquellos obtenidos en dinera electrdnics, v de la parte de |os coitos ¥
gastos, aquellas realizados con dinerg elecirdnico, de conformidad con las
condicones y limites dispuestos mediante resolucidn del Serviclo de Rentas

Imtermas.

impuesto a la Salida de Divisas, climinacidn del 150 en rersacdones dé hasta USD

5.000 anuabes con tarjetas de orédito v débito. Exentcidn de 50 para traslados en

efectivo por motivos de viaje, por un monto de hasta USD 1098, Por cada menor de

edad que viaje con un sdulto se podrd llevar un valor adicional de USD 366, El limite

para la exencion en estudios o enfermedades catastréficas, serd de 55 585

Fago de obligaciones con el 3R IE5S, s& extiende el plazo de pago de obligaciones

tributarias con vencimiento entre energ de 2015 v ¢l 31 de diciembre de 2016, a los

proveedores del Estado que cuentan con érdenes de pago pendientes [emitidas por

Iz enthdad estatal correspandiente) por mas de 30 dias calendario y cuyo valor sea

igual o mayor al monto de los impuestos adeudados, sin que se genenen intireies

ni mastas. El plazo se extendera hasta gue lay &rdenes de pago se cancelen por parie
del Ministerio de Finanras o de lzs empreias publicas del Gobierno Ceniral

Expneracion de ICE & donacionss por o terremoto, & kos bienes que e donan & los

afectados del termemoto, J traves de una Instituclén pablica.
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Devolucion de impuestos, Mo se eliming ningdin beneflclo tributario para personas
de la tercera edad y personas con discapacidad, onicamente se fijan nuevos imites
mdalmos, para gue o beneficio sea directo para las périonas de menos récursos. Bl
monio Maximo para devolucion de VA & personas de la tercera edad y dncapacidad
s de haita 5 87,84 délares mensuales. 5& mantiene la devoluclan de IVA sin limite
para implementos, equipos y aparatos médicos para atencion de discapacidad,
impuestos de vehiculos de personas de I tercera edad v con discapacidad, Monto
mdsime para importsd o comprar lecalmente un vehiculs para perionss con
discapacidad exento de tribuios. Vehiculo para su Usd ¢On un precio de wenlta 3
plblice aproximade & USD 42.000 y wehiculo para wio colectivo con un precio de
venta al piblico aproximado a USD 86.000, Rebaja de impuesto a la propledad de
vehiculas. Para personds de la tercera adad, se resta USD 7.819 al valgr del avalio
atiual de su wehiculg, Para personas eon discapacidad, se resta USD 11170 al valor
del maluo actual de su vehiculo.

Bedistribucion, jysticia y eguidad

Impuests & la 5aida de Divisas para espectaculos piblicos, ¢ incorpors ki retencidn
del 150 por especticulos poblicos pars que las utilidades generadas por este
conceplo cancelen el impuesto al momento del pago.

p o0 g frauud faci

ICE sabre telefonia celular de sociedades, s& fija el ICE de 15% sobre |a telefonla fija
v mdvil de las socledades. Los planes snclushves de internet v datos continuarin
Exeios.

impuesto 2 la Renta de mineras, 5¢ establece b retencidn del impuesto & la Renta
por cads transaccion én la comercializacion de nuestros minerales, pafa evitar
evasldn del pago de esle impuesto mediante el wo de empresas fantaimas.
Ademis, 58 establece un abong del 2% por regalias a la actividad minera por cada
trangaccibn,

Transferencias Comerciabes, las smpresss nachonales gue resicen traniacciones
comerciales Con olres enmpeeLas Eniran(ersl Cuyos paises lengan comaeniod dir dobie
impogicion con & Ecuador, deberin realizar la retencién del Impuesto a la Renta
sobre cada transaccidn, con derecho a devalucion luego die verificada la transaccion,

14, ingresos ordinarios

Los impresod por actvidade: ordinarizs correspondient2 2 la veniz de blensd comp
materiales de construccidn v ferreteria, por los afiad que terminaron el 31 de diclembre de
2016 v 2015, agrupados por sucursal, es como dgue:

kmzal fnis s
Copitim Ndpra - Local 1 & 0eke 0134 A4S T
Alborada - Local 3 5,606 5082 b.A026T4
Curantid = Local 7 4,581 508 B IG0663
Mapisingue - Locsl H.12168 8,980 601
Paimas - Lol § 11,461 231 11 B08.070
Totad 14 $45.085 1 B8 047

i -
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15. Gastos de administrad n y ventas

Un resum-en de oS g2sios pod s« naturalezs por los afos gue ermingron & 31 de diciemibre
de H016 v 2015, &3 ol siguiente

Detaic 2008 oL
Ganko de prranal Al 219 L EET
Do p it baied 107.5%1 BILET]
Sereitics Dioitos 80 LALE
ey 0000
Munie-srniv shoy yreporachaney 18,158 11536
Transdories E111 ES. 696
g rigs 309az 34 106
Servion bancarios 1093
SEgures 1.070 16179
Sumini ros e 4 maza
Impiisiod. centifiutianes y otro. 5L R4l
Qo Syt B Rk 1373
JFH Til.gl 626 451
Gastes de ainda:
G L e porscnil 1.533.454 1.381.608
frerdlaimonlcs E56.393 106434
Wanlermionios ¥ reparacionss 180457 A18 633
Sepanidut y guardsania 233606 T30, 30E
Lownlus ek Bancarias 1r3GaG Fr4.804
Transarta Gl 168 1,30
Spiwiciion Diisioas 61,51 51,150
Imgue-las, condribugiongs § alres EUREE) Bi.4145
Sampraro 4,133
Buttsimiuirom 0 B HE.O2u
Hamararics 376,848 a55 17
Aglagiuaomney y ofros 504,155
Do I 21y.1718 Jﬂ.ﬁi
Tatal -I.TlLHﬂ 3.711,.654

16 Compromises contractusles

La Compaiig mantiene suscritos contralos de arrendamientos donde operan cada una de
s locales de venias, 2% comd e oficing administrativa = matriz,

—



Megametales S.A.

La Compafia mantiene contratos de arrendamientos con su compaftia relacionada
inmobiliaria Inmobljara %A, medlante los cuales ha recibido en arfendamiento bienes
inmuebles [terrenos), sobre |08 cuales, la Compafia ha realizade adecusclones e
instalaciones para el desarrollo de su activided economica. [stos contratos fueron
fenovados &l 1 de enero de 20016 con un plaro de duracidon de 10 ahos. La Compafia durante
# afio 2016 réconocid gastos por estos contratos por un total de LSS 483.600 (USS 180.600

#n el afio 2015],

Contralos con (erceros

La Compafia mantiene suscritos contratos de arrendamientos con terceros cuyos contratos
han sido suscritos desde el 2012 y su plazo oscila entre 2 y 10 afios, con convenio de
renovacidn automdtica. La Compahla durante ¢ afo 2016 reconocld gastos por estos
contratos por un total de USS 202.793 (USS 146.000 en el afio 2015).

17. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacidn de este informe (1 de abril de
2017), no se han producido eventos gue en la opinldn de la Gerencla de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros.

18. Autorizacidn de los estados linancleros

Los estados financieros de Megametales 5.4, por el afio gue termind el 31 de diclembre de
2016 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion el 28 de marzo de 2017, y,
seran aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de
Accionistas, d& acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador,

Gldir/lﬂrquue lara i Burgos Villamar
ente General Contador General



