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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Administracién de las
Compaiiias del Grupo Econémico Salica

Guayaquil, 9 de julio del 2015

Hemos auditado los estados financieros consolidados para propodsitos especiales que se acornpafian del
Grupo Econémico Salica, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros consolidados han sido
preparados por la Administracién de la Compafifa Salica del Ecuador S.A. en base a lo establecido en la
Nota 2.1y en las Resoluciones No, SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 emitidas porla
Superintendencia de Compaiiias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros consolidados para
propésitos especiales

La Administracién de Salica del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion de estos estados financieros
consolidados para propésitos especiales de acuerdo con las politicas contables establecidas en la Nota 2.1,
y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados acorde a
lo determinado en las Resoluciones No. SC.ICI.DCCP.G.13.009 y¥ No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la
Superintendencia de Compafiias, que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros consolidados no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a ]a
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen Ia
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compafiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa
también comprende la evaluacién de que Ias politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion dela
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
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Grupo Econémico Salica
Guayaquil, ¢ de julio del 2015

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién calificada de
auditoria.

Bases para calificar la opinién

Como se explica en la Nota 13 a los estados financieros adjuntos, en el 2014 Guayatuna S.A., compafiia
integrante del Grupo, disminuyé aproximadamente US$m.2,933 del patrimonio en el rubro
Participaciones no controladas, originado en la baja de la parte revaluada del dique (reparaciones
mayores) del buque Guayatuna II. El mencionado registro debi6 afectar los resultados del ejercicio; en
consecuencia la utilidad neta del aflo 2014 se encuentra sobrestimada en US$m.2,933, mientras que el
rubro Participaciones no controladas se encuentra subestimado por el mencionado monto. Este asunto no
tiene efecto en el patrimonio al cierre del 2014.

Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto indicado en el parrafo 4, los estados financieros
consolidados antes mencionados, han sido preparados en todos los aspectos importantes, de conformidad
con las politicas contables establecidas en la Nota 2.1y acorde a lo determinade en las Resoluciones No.
SC.ICI.DCCP.G.13.009 v No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitidas por la Superintendencia de Compafiias.

Asuntos gue requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

a)  Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las Administraciones de las
compafiias Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica S.A. y Zona Franca de Posorja
Zofraport S.A, basadas en el criterio de sus asesores tributarios, consideran que en su calidad de
usuarias y desarrolladoras de sus operaciones en una Zona Franca y de Administradora, para el caso
de Zona Franca de Posorja Zofraport S.A., son reguladas por leyes y normativas especificas que,
entre otros aspectos, incorporan exoneraciones tributarias y, por lo tanto, a partir desde su
calificacién hasta noviembre del 2023, estarian exoneradas de todo tipo de pago de impuesto ala
renta y de todo impuesto que de éste se derive. Por este motivo, las utilidades generadas desde que
iniciaron sus operaciones como usuarias y administradora de Zona Franca hasta el 2013, no han
estado sujetas al pago de impuesto a la renta. Debido a reformas a la normativa tributaria, Ios
criterios de la Administracién podrian, eventualmente, no ser compartidos por las autoridades
tributarias.

b)  Como se indica en la Nota 17 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2014 el Grupo
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.11,317 (2013:
US$m.12,835) y US$m.30,278 (2013: US$m.16,562), respectivamente; adicionalmente realizo
transacciones significativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponen en la
mencionada Nota 17. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compafiias y partes
relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la situacién financiera y en los
resultados de las operaciones del Grupo.
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Grupo Econdmico Salica
Guayaquil, 9 de julio del 2015

Base contable

7. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros consolidados se
describe la base contable utilizada para su preparacién y que los negocios incluidos en los estados
financieros consolidados no han operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros
consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrian obtenido en caso que los

negocios hubieren operado como un negocio anico durante ¢l afio presentado o de resultados futuros de
los negocios consolidados.

Restriceion a la distribucién y a la utilizacion

8.  Esteinforme est4 destinado iinicamente para la informacién y uso de la Administracion de las Entidades
que conforman el Grupo Econémico Salica y 1a Superintendencia de Compafiias acorde a las Resoluciones
N0.SC.JCL.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICL.DCCP.G.14.003, las cuales establecen la obligatoriedad de
presentar estados financieros consolidados a aquellas compafifas dentro de los grupos econdmicos
identificados por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre del afio anterior. Consecuentemente, los
estados financieros consolidados adjuntos no podrian ser utilizados para otros fines.

QMMM_;__M‘P“”
No. de Registro en Ia Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

o/ & “ K
Sandra Vargas L.

Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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GRUPO ECONOMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201 2013
Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 8 8,427 10,106
Inversiones temporales 9 4,700 -
Cuentas por cobrar a clientes 10 20,263 28,036
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 17 11,317 12,209
Anticipos entregados a entidades relacionadas 17 - 626
Otras cuentas por ccbrar 336 247
Anticipos a proveedores 357 654
Impuestos por recuperar 18 9,919 6,561
Inventarios 11 42,405 43,592
Gastos pagados por anticipado 12 1,379 1,766
Total activos corrientes 99,103 103,797

Activos no corrientes

Propiedades, planta, buques pesqueras y equipos 13 86,622 88,388
Propiedades de inversién 830 818
Otros activos 954 491
Total activos no corrientes 88,406 89,697
Total activos 187,509 193,494

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fi

7 1
Sr. Francisco ddvier Ntufioz Alvarez Sr. Ttalo Hugo (3
Gerente General
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GRUPO ECONOMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Préstamacs con entidades financieras
Emisién de obligaciones
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Otras provisicnes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos con entidades financieras
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Beneficios sociales
Impuesto a la renta diferido
Otras provisiones
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio atribuible a los accionistas de la
entidad consolidadora

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Participaciones no controladas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

14
15
16
17

‘18

19
18

14
17

19

18
18

20

201 201
20,688 12,740
- 9,868
13,988 13,958
30,028 16,012
185 -
94 107
2,097 1,511
2,472 5,531
370 910
69,922 60,667
9,104 14,712
350 550
600 600
1,551 1,227
1,320 930
2,200 2,200
15,125 20,219
85,047 80,886
12,220 12,220
7:847 2,578
18,907 23,521
38,974 38,319
63,488 74,289
102,462 112,608
18} 509 193,494

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fihaci

Sr. Francisco Jgvier IVL.”OZ Alvarez

"Gerente Genkral
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GRUPO ECONOMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Ingresos por ventas

Conservas, semielaborados y pescado

Servicios y otros

Costo de productos vendidos y servicios prestados (*)

Utilidad bruta

Gastos de administracién (*)
Gastos de ventas (™)
Otros egrescs, neto

Trtilidad operacional

Gastos financieros

Intereses ganados

Ganancia (Pérdida) en cambio, neta

Uitilidad antes del impuesto a la renta diferido

Impuestoa la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarén posteriormente

al resultado del ejercicio:

Revalorizacién de buques pesqueros

Resultadointegral del afio

Resultado integral del afio atribuible a:
Accionistas de la entidad consolidadora

Participaciones no controladas

o

18

13

201 201

176,789 220,667
4,235 4,329
181,024 224,996
(159,133) (175,089)
21,891 49,907
(11,676) (15,207)
(4,964) {8,132)
(625) (599)
(17,265) (23,938)
4,626 25,969
(2,006) (2,537)
o2 23
1,130 (581)
3,842 22,874
(390) 251
3,452 23,125

- 29,059
3,452 52,184
4,966 9,580
(1.514) 42,604
3,452 52,184

(*) Incluye participacién de los trabajadores en las utilidades que en el 2014 totalizé US$m.g914 (2013:

US$m.4,038). Ver Notas 6 y 18.

Sr. Francisco#avier Mufioz Alvarez
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GRUPO ECONOMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 i
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Alribuibles a b2 accionis
Rescrvas I

Nota Capial Legal Facultativa
Saldos al 1de encro del 208 8220 158 n

Aporie para futura capitofrncicn - - -

Reselucionss de b Junta de Accionizras
del 201:
Apropincion para Reserva Legal - D38 -
Aumento de capzal 20 4000 - -

Trildad neta - - -
Owro s rexulizdos integriex B - - - '

Sakdos al131do diciembee dol 200 2220 2556 22

Resobcinnes de b Junta de Accionistas
del 20H:
Aprapiacikdn pard reacrvas - 958 431
Divdendon dechmdos - - -
Baj de cavahio de reparaciones mayorcs B - - -

Llilidad neta yresukado integraldelafic - - -

Saldos al31de diciernbre del 201 220 3580 4333 |
—— o

(1) Constituido principalmente por el patrimonio de Guayatuna S.A. por aproxir

Las notas explicativas anexas son parte integr;

Sr. Francis coml;;l\ﬁ:lﬁoz Alvarez
Gerente eral
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GRUPO ECONOMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota " zo1 201
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuestoa la renta 3,84z 22,874
Mis (inenos) = cargos {(abonos) o resultados que no
reprezentan movimiento de efectivo:

Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar a clientes 10 - &74
FProvisidn por doteriovo de impuestos por recuperar 18 - 785
Depreciacidn 13 10,272 8,895
Bajas de propiedades, reparacicnes mayores {diques) ¥ equipos 13 1,843 3o
Gastos financieros por obligaciones bancarias 6 b d-1-1 S50
Gastos financieras par emisién de obligaciones 6 457 a431
Intereses devengados por cbligaciones con entidades relacionadas 6 - 227
Provisién de participacién laboral 19 [-} % 4,038
Otras provisicnes de cortoy largo plazo (224) 3,110
Beneficios socinlesa de largo plazo 19 324 085
18,190 41,999
Cambios cn activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes Z.773 (7,816)
Cucntas por cobrur a entidades relacionadas 892 {8Bas)
Anticipas entregodeos a entidades relacionadas 626 (626)
Otras cuentas por cobrar (89) (123)
Anticipos a provceedores z297 158
Impuestos por recuperar - (3,368) (1,263)
Inventarios 1,876 4,236
Gastas pagadas por anticipado asy (G o4
Otros activas (463) {35=2)
Cuernitoas POr pagar a provecdores 30 (1,041)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas cortoy largo plazo 09,456 (13,378)
Anticipas rocibidos de entidades relacionadas - (=,498)
Anticipos recibidos do olientes 185 -
Otras cuentas por pagor az) [-3-)
Impueston por pagar 6586 477
Beneficias sociales de corto plazo (-1 (199)
Pagos de participacién labaral 10 (4.039) (3.448)
Otras provisiones (pagas) (316) -
Eiectivo neto provisto por las actividades de operacidn 32,086 14,680
Flujo de efectivo de las actividades de inversido
Inversiones temporales o (4,700) -
Adiciones de propiedades, planta, buques pesqueros y equipos, netas 13 {13,971) {5,398)
Adiciones de propiedades de inversién C1z) (56)
Efectivoneto utilizndo en las actividades de inversidn (18,683) {5.454)
Flujo de efectivode las actividades de financdamiento:
Ffectivo recibido por nuevas préstamoas con entidades financiecas 18,323 6,000
Efectivo pagado por préstalnos can entidades financieras {16,100) (11,914)
Efectivorecibido por emision de obligacioncs - 9,848
Efectivo pagado por emisién de obligaciones (9,848) -
Intereses pagadas (1,152) €1,291)
Pago de dividendos (6,305) -
Disminuieién en cuentas por pagar a entidndes relacionandas - (8.,303)
Aporte para futura capitalizacidn - 1,900
Efectivo neto utilizade en las actividades de financiamiento (15,08B2) (3,763
(Disminucién) Aumento neto de efectivo 1,679) 5,475
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicin del afio 0,106 4,631
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 8 I b.427 10,106

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financidros

< 4—%
Sr. Francisco Jgdier Mundz Alvarez Sr. Itglo H :hga“Hidalgo
Gerente General neral
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GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPOSITO ESPECIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Conformacion: Los estados financieros consolidados, incluyen las siguientes empresas domiciliadas en el
Ecuador:

— Salica de Ecuador S.A. (entidad consolidadora)
Entidades integrantes del Grupo (entidades no controladas)

— Guayatuna S.A.

— Ecuanautica S.A.

- Empacadora de Tunidos Tunapac S.A.
— Zona Franca de Posorja Zofraport S.A.
— Almatuna S.A.

— Educorp S.A.

— Importprima S.A.

— Interatun S.A.

- Rondit S.A,

—  Tunadep SA,

—  Albacora Ecuador Albec S.A.

— Oleotop S.A.

— Resgnardia Cia. Ltda.

Al conjunto de estas compaiiias se denomina Grupo Econémico Salica, en este informe también llamado
“Grupo” o “las Compaiiias”,

En adicién a las compafiias antes mencionadas, en el listado, publicado por el Servicios de Rentas Internas al
31 de diciembre del 2013 se incluye como integrantes del Grupo, a la compaiiia Consorcio Internacional de
Energfa CIEIS.A., con la cual no se mantiene vinculos de propiedad, administracion ni relacién comercial,
razén por la cual la Administracién del Grupo no la incluy6 en la preparacién de los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre del 2014. Esta compafiia fue constituida en mayo del 2007, con el objeto de
disefiar y construir terminales para el almacenamiento de gas en tierra y plantas de envasado de gas para uso
doméstico e industrial ¥ al momento se encuentra inactiva.

A continuacion se detallan las principales operaciones de las compaiifas incluidas en los estados financieros
consolidados del Grupo Econtmico Salica:

Salica del Ecuador S.A. (Entidad consolidadora).-

Fue constituida en marzo del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil en abril del 2001, con el objeto de
dedicarse a la actividad pesquera en todas sus fases principalmente la conservacion, procesamiento,

Pagina g de 55
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GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPOSITO ESPECIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

transformacién y comercializacidn tanto interna o externa de productos derivados de la pesca, dedicandose
ademas a la prestacién de servicios de descarga y desclasificado de la pesca alas usuarias de la Zona Franca
de Posorja - Zofraport.

En junio del 2008 segiin Registro Oficial No.356, Salica del Ecuador S.A. fue calificada como usuaria de la
Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar actividades industriales pesqueras en
todas sus fases, iniciando sus operaciones en dicho régimen en el mismo afio. La vigencia de Ia calificacién
se establece en 20 afios de conformidad con el Art. 43 de Ia Ley de Zonas Francas.

Guayatuna S.A. .-

Fue constituida en diciembre del 2002 con €l objeto de dedicarse a actividades pesqueras en todas sus fases,
principalmente a la captura, almacenamiento y comercializacién tanto interna como externa de pescado
capturado a través de su flota de tres embarcaciones pesqueras, dedicindose ademads a la prestacion de
servicios de descarga y desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Posorja - Zofraport. Sus
actividades son desarrolladas en la parroquia de Posorja.

En octubre de] 2008, segiin registro oficial No.446, Guayatuna S.A. fue calificada como usuaria de 1a Zona
Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar actividades industriales pesqueras en todas
sus fases, iniciando sus operaciones en dicho régimen en el mismo afio, La vigencia de la calificacion se
establece en 20 afics de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas.

Ecuanautica S.A..-

Fue constituida en marzo del 2002 con el objeto de dedicarse a toda clase de servicios portuarios, navieros y
maritimos, principalmente a aquellos relativos al manejo, estiba, fletamiento, transferencia de carga,
agenciamiento y avituallamiento de buques, atencién a tripulacién y pasajeros a las usuarias de 1a Zona
Franca de Posorja — Zofraport, entidades relacionadas del exterior y terceros. Sus actividades son
desarrolladas en la parroquia de Posorja. :

En octubre del 2008, seglin registro oficial No.446, Ecuanautica S.A. fue calificada como usuaria de la
Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar actividades de servicios, como son

" logisticos a embarcaciones, estiva y desestiva de buques, servicios de agenciamiento naviero, iniciando sus

operaciones en dicho régimen en el mismo afio. La vigencia de la calificacién se establece en 20 afios de
conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. e

Empacadora de Tunidos Tunapac S.A..-
Fue constituida en mayo del 2001, con el objeto de dedicarse a la actividad pesquera industrial y comereial en

todas sus fases, adicionalmente a la actividad inmobiliaria, esto es, a la compraventa, permuta,
arrendamiento, administracién y corretaje de bienes inmuebles urbanos y rurales.
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GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPOSITO ESPECIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

Zona Franca de Poserja Zofraport S.A..-

Fue constituida en julio del 2003, con el objeto de dedicarse a proveer los servicios necesarios parala
administracién y funcionamiento de la Zona Franca de Posorja.

En noviembre del 2003, segiin registro oficial No.210, Zona Franca de Posorja Zofraport S.A. fue calificada
como desarrolladora v administradora de la Zona Franca de Posorja, en la cual se pueden establecer
empresas vinculadas con la actividad pesquera como son: industriales, comerciales y de servicios,

iniciando sus operaciones en dicho régimen en el afio 2008. La vigencia de la calificacion se establece en 20
afios de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas.

Otras compafiias del Grupo.-

Al 31 de diciembre del 2014, las compafiias Almatuna S.A., Educorp S.A., Importprima S.A., Interatun S.A.,
Rondit 8.A., Tunadep S.A., Oleotop S.A., Resguardia Cia. Ltda., se encontraban en proceso de liquidacién,
adicionalmente Albacora Ecnador Albec S.A. no se encontraba operativa.

Situacién financiera mundial: La revalorizacion del Doélar de los Estados Unidos de América en el
mercado mundial, moneda de uso legal en el Ecuador, ha provocado una reduccién en la demanda de
productos y una pérdida de competitividad en las exportaciones hacia el mercado americano y europeo.

Por otro lado, el precio internacional de pescado se redujo sustancialmente lo cual afecté lo resultados del
negocio del Grupo.

La Administracién del Grupo y su casa matriz prevén planes de accién para reducir el impacto negativo
que ha provocado esta situacién financiera y de mercado, tales como:

¢ Diversificacién de productos y mercados.
» Presupuestos de gastos y ventas de acuerdo a Ja situacién del mercado.
+ Optimizacion de recursos.

Emision de obligaciones: Como se menciona en la Nota 15, mediante acta de Junta General de
Accionistas, del 2 de octubre del 2012, Salica del Ecuador S.A. aprobd la emistén de obligaciones de corto
plazo o papel comercial por un cupo de programa de emisién de hasta US$m.10,000 con plazo de hasta 720
dias con Garantia General. Dicha emisién fue inscrita en el Mercado de Valores mediante resolueion No.
2013-2-01-00609 del 2 de enero del 2013. Al 31 de diciembre del 2014, 1a Salica del Ecuador S.A. cancels 1a
totalidad de los papeles emitidos y en marzo del 2015 canceld la inscripeién en el Mercado de Valores,

Exenci6n del pago de impuestos: Las compaiiias: Salica del Ecuador 8.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica
S.A., y Zona Franca de Posorja Zofraport 8.A., en su calidad de usnarias y administradora de zona franca,
gozan de beneficios como: exoneracién del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya asi
como del impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicados a la produccién y pagos
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de patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su plazo de duracién se confirmoé en el mes

de diciembre del 2010, con 1a publicacién del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
mediante el cual, si bien se derogb expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este mismo
documento se incorpora la disposicién transitoria tercera, por la cual, se indica que las zonas francas cuyas
concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas continuaran en operacion bajo las
condiciones vigentes al tiempo de su autorizacién por el plazo que dure su concesion.

La Administracién de las Compaiiias, basadas en la opini6én de sus asesores tributarios, consideran que
siendo usuarias y administradora debidamente calificadas en afios anteriores continiian siendo beneficiarias
de las exoneraciones de impuesto a la renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuesto
a la salida de divisas; por lo tanto, a partir de su calificacion e inicio de operaciones en Zona Franca, no
estarfan sujetas al pago de estos impuestos. Adicionalmente en virtud de la Disposicién Transitoria antes
indicada, se ratific6 la fecha maxima de los beneficios que en actualidad es ignal al plazo otorgado a
Zofraprot, el cual fenece en noviembre del 2023.

Aprobacién de estados financieros consolidados: Los estados financieros consolidados para
propositos especiales por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la autorizacién
de fecha 8 de julio del 2015 del Gerente General de Salica del Ecuador S.A. y posteriormente serdn puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidados para proposito especial.

Bases de preparacion de estados financieros consolidados para propdsitos especiales del
Grupo Econémico Salica

Los presentes estados financieros han sido consolidados Gnicamente para cumplir con las disposiciones
contenidas en las Resoluciones No.SC.ICI.DCCP.G.13.009 ¥ No.SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitidas porla
Superintendencia de Compafiias en octubre 2013 y febrero del 2014, respectwamente Las indicadas.
Resoluciones establecen entre otros aspectos los siguientes:

» Lapreparacién y presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiiias y otras
entidades de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas, serd
responsabilidad de la sociedad o entidad bajo el control de la Superintendencia de Compaiifas que
cumpla Jas funciones de controladora, o en su defecto, la que registre al cierre del ejercicio econémico
del afio inmediato anterior, el monto m4s alto de la sumatoria de activos e ingresos totales.

»  Laconsolidacion deberi elaborarse de conformidad con las técnicas aplicables a la consolidacién de

estados financieros, que consideran sumar los estados financieros individuales, eliminar los saldos y
transacciones entre compaiiias agrupadas, asf como realizar los ajustes que surjan de cualquier
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resultade no realizado entre compafifas y los ajustes de la alineacién de las politicas contables de la
compafiia responsable de preparar los estados financieros consolidados.

+  Enlos estados financieros consolidados se presentard, en las notas correspondientes, el detaile de las
sociedades que forman parte del proceso de consolidacion.

o Lo estados financieros y notas explicativas, deberan presentarse en forma comparativa.

Basados en lo anterior Salica del Ectuador S.A., por ser la entidad que registra el monto més alto de la
sumatoria de activos e ingresos totales al cierre del 2013, es la responsable de preparar y presentar los
estados financieros consolidados del Grupo Econémico Salica, por lo cual se la ha denominado, para
efectos de este reporte, entidad “consolidadora”; mientras que el resto de los patrimenios de las demas
compaiiias que se incorporan a los estados finaneieros consolidadoes se presentan como “participaciones
no controladas”, ya que no son atribuibles directa o indirectamente a Ia entidad consolidadora.

Excepto por lo indicado anterformente, los estados financieros conseclidados se han preparado de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacion de los estados financieros consolidados Grupo Econémico Salica, se han preparado bajo el
criterio del costo, excepto por los buques pesqueros de Guayatuna que se presentan bajo el método de
revaluacién, y siguiendo las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados”. Las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre Salica y las demis
compafiias se eliminaron. Las politicas contables de Ias deméas compafiias han sido modificadas para
asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por la consolidadora.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables del Grupo Econémico Salica. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se-han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que el
Grupo no ha adoptado con anticipacion.
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Fstas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma

Tema

Aplicacién obligatoria para

ejercicios iniciados a parfir de:

NIIF 11

NIC 16y 38
NIC 16y 41

NIIF 10 y NIC 28
NIC 27

NIIFg

NIIF 14

NIIF 15

NIIF 5
NLF7

NIC1g

NIC34

Fnmienda relativa a la adquisicién dewna participaci6n en una operacién conjunta "Acuerdos
conjuntos”,

Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacién.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico) portadoras de frutos y su
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo™.

Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inverser y su asociada o negocio
conjunto.

Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporeional (VPP) parala
valoracién de inversiones.

Publicacion de la nonma “Instrumentos financieros™, version completa.

Publicacion de Ja norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ™.

Publicacidn de la porma "Reconoeimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los elientes”,
esta norma teemplazard ala NIC 11 y18.

Mejoras que clarifica eiertos temas de clasificacién entre activos.

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contrates de prestacién de servicios y las
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios
post-empleo.

Mejoras que clatifican lo relacionado con la infarmaci6n reveleda en el reporte interino y las referencias
incluidas en el misme.

1deenero 2016

1de enero 2016
1de enero 2016

1de enero 2016
1de enero 2016
1deenero 2018
1deenero 2016

1deenero 2017

1 de julio 2016
1dejulio 2016

1 de julio 2016

1t dejulio 2016

El Grupo estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros consolidados en el ejercicio
de su aplicacion inicial.

Traduecion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera el Grupo (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién del Grupo. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en miles de dblares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.

Activos y pasivos financieros

2.4.1.

Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias v
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financiercs a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propoésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, el Grupo mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De
igual forma, el Grupo solo mantuve pasives financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos con
vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes ¥ cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos con entidades financieras, emisién de obligaciones, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo

carriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cnalquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Intereses Ganados” en el periodo en que se devengan.

b) Préstamos y cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

]

(i
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Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos (conservas, semielaborados y pescado). Si se esperan
cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. En caso de deterioro se estima una provision
para cubrir Ia cartera afectada. El importe en libros del activo se reduce y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 45 dias.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar se originan
principalmente por venta de productos (conservas, semielaborados y pescado) y
servicios. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son
exigibles hasta en 120 dias.
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¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

D) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado internacional, que es el mercado donde el Grupo, como usnarios de zona
franca, puede contratar sus obligaciones. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Postericrmente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros.

ii)  Emisién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es
equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la
transaccibn, que fueran significativos, forman parte del cargo financiero de estas
obligaciones y son amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas. Los
intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en
el rubro Gastos financieros, neto en el periodo en que se devengan.

iii)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios, Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de
gastos financieros.

iv)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a
obligaciones de pago por compra de materia (pescado) y servicios. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
son pagaderas hasta 120 dias. En el caso de Albacora S.A., de extenderse este plazo,
estas deudas generan intereses de mora del 4% annal. -

2.4.3 Deterioro de activos financieros

El Grupo evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. El Grupo establece una provision para pérdidas
por deterioro de sus cuentas por cobrar czando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas
a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
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pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las
garantias realizadas.

Si, en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida,

2.4.4 Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si el Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandoe las obligaciones del Grupo especificadas en e]
contrato se han liquidado.

Anticipos recibidos de entidades relacionadas

Registrados en el rubro cuentas por pagar a entidades relacionadas, corresponde a valores recibidos de
entidades relacionadas y que son liquidados contra entrega del producto (conservas, semielaborados y
pescado). Se registran a su valor nominal y no se ajustan por intereses o recargos, pues se liquidan hasta
en un plazo de 60 dias.

Impuestos por recuperar

Estin representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisicion de bienes o
servicios y retenciones en la fuente por impuesto a la renta, que son recuperados de la autoridad tributaria
mediante solicitud respectiva. Se registra a su valor nominal menos provisidon por deterioro en el caso de
requerirse.

Inventarios

Materja prima {pescado)

Los inventarios de pescado se registran al costo o a su valor neto realizacién el que resulte el menor,

* Los inventarios de pescado mantenido en buques (que al cierre del efercicio se encuentran en alta
mar), que provienen de las capturas de embarcaciones propias, se registran al costo especifico

acumulado por las embarcaciones en cada zarpe. Estos costos estin constituidos principalmente por
mano de obra, transporte, combustible y mantenimiento de embarcaciones.
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* Losinventarios de pescado congelado que estin en las cAmaras de frio provenientes de las capturas de
embarcaciones propias, se registran al costo incurrido en la captura del pescado mas los costos de
mano de obra y otros gastos de las embarcaciones.

¢ Losinventarios de materia prima (pescado) adquiridos a terceros y relacionadas del exterior v demés
inventarios se registran al costo histérico de adquisicién,

Productos terminados - conservas vy semielaborados (lomos

El costo de los productos terminados — conservas y semielaborados (lomos) comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para
su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Otros inventarios

Los combustibles, repuestos y accesorios para buques pesqueros, materiales de empaque, envases y
suministros se presentan al costo histérico de adquisicion.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, exceptuando la materia prima (pescado), para la cual se utiliza el método primero en entrar,
primero en salir (PEPS), para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en general se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion y distribueion.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion,

Gastos pagados por anticipado

Representados principalmente por primas de segurosylicencias de pescas, que se amortizan con cargo a
resultados del ejercicio con base al método de linea recta, en funcién de la vigencia de las mismas.

Propiedades, planta, buques pesqueros y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo ineluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
el Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
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corresponden a reparaciones ¢ mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, planta, buques pesqueros y equipos, es
calculada linealmente basada en su vida Gtil estimada, o de los componentes significatives identificables
que posean vidas iitiles diferenciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas titiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Cambio en politica contable: A partir del 2013, los buques pesqueros son presentados a sus valores
revaluados, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor, cuando aplique, y se deprecian a una vida 1til entre 2 a 12 afios, segiin el componente. Las
revaluaciones realizadas a partir del afio 2013 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria caleulado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros
resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en e]
Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacién” excepto si revierte una disminucién en la revalnacién
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de 1a revaluacién es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superévit por
revaluacién” de los buques pesqueros relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos, Hasta
el 2012, estos activos eran presentados a su costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, y se depreciaban a una vida 1itil de 12 y 14 afios. El efecto del cambio
en la politica contable originé en el 2013 un incremento en el Patrimonio por aproximadamente
US$m.29,059, y un aumento en el gasto por depreciacién del periodo por aproximadamente US$m.2,487.
Adicionalmente, producto del estudio efectuado por el perito valuador, se establecieron 3 grupos de
componentes como son: “Casco, motor propulsor e instalacion frigorifica”, “Equipos de navegacién,
comunicacion y de pesca” y “Red de cerco atunero”; reemplazdndose la anterior agrupacion, asi como
costo y depreciacién de las mismas.

Las reparaciones mayores (diques) efectnadas hasta el 2012 a los buques de pesca, que se presentaban en
este rubro, representaban los costos de materiales y servicios incurridos y se depreciaban en 5 afios, plazo
en que se estimaba se realizarfan las siguientes reparaciones. A partir del 2013, se presentan formando
parte de los rubros “Casco, motor propulsor e instalacién frigorifica”, “Equipos de navegacion,
comunicacién y de pesca” y “Red de cerco atunero” y se amortizan en funcién a la vida til del activo al
cual pertenecen.
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Las vidas titiles estimadas de propiedades, plantas, buques pesqueros y equipoes son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afjos

Buques pesqueros

Casco, motor propulsor e instalacién frigorifica 7-12

Equipos de navegacién, comunicacién y de pesca 4

Red de cerco atuners 2
Edificios e instaciones . 20
Maquinarias y equipos 2-15
Muebles y enseres - 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Otros activos 2-10

Las vidas ttiles de los buques pesqueros (incluyendo los adquiridos ya usados), a partir del 2013, han sido
determinadas por peritos valunadores independientes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta, buques pesquercs y equipos, se caleulan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta, buques pesqueros y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido eomo mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la compafiia Zona Franca de Posorja Zofraport S.A. ha capitalizado intereses
por apreximadamente US$m.142 y US$m.180, respectivamente, para las demas compaiiias si bien los
proyectos se han liguidado en plazos superiores a un afio, no se han activado costos de endeudamiento,

debido a que el efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros consolidados
en su conjunto,

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta, buques pesqueros y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades, planta, buques pesqueros y equipos) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en €l que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos

se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectiva).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, nose ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, 1a
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones del Grupo, pues genera
utilidades.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles y terrenos mantenidas con la finalidad de conseguir rentas,
plusvalias o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produceion o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos administrativos. Las propiedades de inversién son
registradas al costo. Para el caso de Empacadora de Tunidos Tunapac S.A., estas propiedades
corresponden principalmente a terrenos que no son utilizados por la Compafiia en el giro normal de sus
operaciones; y que se mantiene con el propésito de obtener beneficios futuros al momento de su
disposicién.

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos pérdidas
pot deterioro, en caso de proeducirse.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Impuesto a la renta corriente y diferido

Como se explica en la Nota 1, la Administracién de Salica del Ecuador $.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica
S.A y Zona Franca de Posorja Zofraport S.A., consideran que al estar calificada como usuarias y
administradora de Zona Franca, se encuentran exentos del pago del referido impuesto.

Para las demds compafiias del Grupo, el gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ]a
renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto ala renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.
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Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea mencr que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se converiira en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013, las Compaiiias que no operan en zona franca registraron como impuesto a la renta
corriente causado el valor del anticipo minimo del impuesto a la renta puesto que este valor fie mayor al
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravadas correspondientes.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Para Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A., Ecuanauntica S.A. y Zofraport S.A. el impuesto diferido se ha
estimado en base a las diferencias temporales actuales que se reversaran sustancialmente a partir de] afio
2023, ano en el cual las Entidades estarfan sujetas al pago de impuesto a la renta.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i)  La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidén del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio. Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A. y Ecuanautica S.A. obtuvieron en el afio 2009 1a
autorizacion del Ministerio de Trabajo para la unificacién de sus utilidades para el pago de este
beneficio de los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decisién de unificar las utilidades de
las empresas fue tomada por la Direccién en Espaiia con el objeto de que los resultados del grupo en
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Ecuador sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las
normas locales, De acuerdo a la normativa vigente en caso de que alguna empresa reporte pérdidas
éstas no son consideradas en el computo del reparto de utilidades; sin embargo los empleados de
Guayatuna S.A. si recibieron la participacién laboral correspondiente a las utilidades generadas por
Salica S.A. y Ecuandutica S.A.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iif) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): Las
compafiias Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica S.A. y Zona Franca de Posorja Zofraport
S.A. aplican un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de 1a

relacién laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador liguidara al
trabajador los beneficios correspondientes.

Dichas compafiias del Grupo determinan anualmente las indicadas provisiones con base en estudios
actuariales practicades por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen, debido a que no son
significativas. Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para el
Grupo.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando las Compaiiias tienen una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursog
para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados '
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a Jos descritos en las Notas 18 y 19.

Reconocimiento de ingresos

El Grupo genera sus ingresos principalmente por la venta en el exterior del territorio ecuatoriano de
conservas, semielaborados y pescado, productos que los comercializa directamente a distribuidores
mayoristas y entidades relacionadas del exterior. También presta servicios menores a sus relacionadas de}
exterior. Los ingresos se registran de la siguiente manera:

Venta de productos: Comprenden el valor de la venta por exportaciones de sus productos, neto de
devoluciones y descuentos que se reconocen cuando los productos han sido embarcados y
transferides los riesgos y beneficios a los clientes y relacionadas. Para las ventas locales el ingreso
es reconocido cuando los productos son entregados a los clientes y los riesgos y beneficios han sido

transferides a ellos.
Servicios: Se reconocen en el pericdo en que se prestan,.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas del Grupo.

Reservas

Legal

De acuerdo con la ley ecuatoriana vigente, las compafifas del Grupo deben apropiar a esta reserva un minimo
del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La

reserva legal no estd disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa dispesicién de 1a Junta
General de Accionistas.

Superavit de revaluacién (Participaciones no controladas)

Corresponde al efecto de la revaluacién de los buques pesqueros realizada en el 2013 por Guayatuna S.A.. De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias este saldo no puede ser
utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria
transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del
mismo. Durante el 2014 se han realizado las transferencias de la depreciacion de reavaliios correspondientes
a los afios 2013 y 2014 que totalizaron US$m8,110.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopeion por primera vez de las “NITF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Finaneiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de 135
“NIIF”, que generaron un saido acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del 1ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el easo
de liquidacién de la compaiiias del Grupo.

Informacién por segmentos

La informacién sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra a
la méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méxima autoridad en la toma de
decisiones a la Gerencia General, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de
los segmentos de explotacién, y esta encargado de la toma de decisiones estratégicas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién del Grupo realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacicnadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Estimacitn del valor neto de realizacién: Al cierre del afio la Administracién del Grupo analiza el
valor de realizacién de sus inventarios de: productos terminados — conservas, productos
semielaborados (lomos), pescado en buques y pescado en cdmaras de frio, tormando como base los
precios referenciales del pescado vigentes en el mercado internacional donde coloca sus productos y
en el easo de que estos precios sean menores al costo registrado, ajustando la diferencia en el costo
de venta.

. Valuacion del pescado en alta mar: la valoracién del pescado que se encuentra en altamar a] cierre
de cada periodo, es revisada y valorada al costo especifico acumulado incurrido por las
embarcaciones en cada zarpe. (Nota 2.7).

. Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales que se
evahian al cierre de cada afio. (Nota 2.9).

. Buques pesqueros: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales se deben evaluar 3]
cierre de cada afio a fin de determinar la vida 1itil economica de estos bienes. Asi mismo, la -
determinacion del valor razonable de los bugues pesqueros producto de la aplicacion del meodelo del
costo revalorizado bajo NIC 16 (Nota 2.9).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de
Jubilacion patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.13).

. Impuesto a la renta: a) Corriente: Las Compafiias Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A.,
Ecuanautica S.A. y Zofraport S.A. consideran que se encuentran exentas del pago del impuesto a la
renta y otros relacionados. b) Diferido: Las Compafifas Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S A.,
Ecuanautica S.A. y Zofraport S.A. han realizado la estimaciton de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro, a partir del afio 2023. (Nota 2.12). Adicionalmente para el cilculo
de este impuesto, Guayatuna 5.A. ha considerado que la depreciacion de los reavaluos de los buques
pesqueros a partir del 2015 es no deducible. (En el 2013 ¥ 2014 se consider6 la depreciacién de
reavaluos como gasto deducible).

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para las Compafifas. Se consideran también las
opiniones de sus asesores tributarios que estan a cargo de los procesos. Estas estimaciones se
realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En cualquier
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caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los proximos ejercicios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectes adversos en €l desempefio financiero del Grupo.

Para la administracién de riesgos cuenta con politicas aproebadas y principios escritos que cubren 4reas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asi como para la
inversion de los excedentes de liquidez.

{a) Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, est4 expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el euro. No obstante las operaciones en
moneda distinta al dlar americano no sen significativas en el conjunto de las operaciones
que realiza el Grupo, por lo que el departamento de Tesoreria ne considera necesario 13
contratacién de seguros de cambio.

(ii) Riesgo de precio -
Producto terminado, semielaborados y pescado

El Grupo se abastece de materia prima (en las especies skip jack, big eye and yellow fin), los
precios son fijados de acuerdo al mercado (como referencia Bangkok). Siendo la materia
prima el principal componente del producto terminado y semielaborado, y, dada las
variaciones significativas que se pueden dar en los mismos, los precios negociados de
producto terminado y semielaborados se analizan una a una por cada operacion comercial,
mitigando asf cualquier variacion que pueda afectar el negocio.

De la misma manera, el Grupo cuenta con un sistema de costo diario, lo que permite
visualizar en forma inmediata, los costos de los productos terminados, tanto al momento de
la produccion como al de facturarse el producto terminado y de esta manera retro alimentar
el proceso de planificacién de la produccién para futuras ordenes, protegiendo al Grupo de
estimaciones poco acertadas. Es importante indicar que a nivel local, Guayatuna abastece al
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- Grupo con el 42% (2013: 44%) del pescado, y otras compaiiias relacionadas del extexior del
Grupo Albacora, que poseen una amplia flota pesquera le abastecen con un 47% (2013: 48%).

(iti) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

Elriesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a largo plazo. E}
endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés spbre
el valor razonable de sus pasivos. La polftica del Grupo es aprovechar la fortaleza que le
brinda la casa matriz Albacora, para poder tomar financiamiento en Espafia en Euros y
ddlares a tasas muy favorables de Libor mds un spread que muchas veces se mide términos
menores al 1%. Lo cual hace que sea muy conveniente el endeudamiento en comparacién con
las tasas locales, y evitar posibles riesgo pais a nivel de otorgamiento de créditos locales,
Ademds, hasta el 2014, Salica del Ecuador §.A. mantuvo emision de obligaciones de corto
plazo que en su renovacion estaban sujetas a los cambios en las tasas de intereses. Durante
2014 ¥ 2013 el endeudamiento del Grupo culminé en US$m.29,792 y US$m.37,350
respectivamente y de los cuales US$m.g,104 y US$m.14,712 corresponden a endeudamiento a
largo plazo.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados
y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposici6n al crédito de los clientes.
Respecto de bancos e instituciones financieras, sblo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones del Grupo. Las ventas se realizan a compaififas que previamente han sido
evaluadas por terceros, en este caso COFACE evaliia cada cliente e indica el valor hasta el cual el
Grupo podria dar crédito. A quienes se les concede créditos con un plazo méximo de pago de 30, 60
0 90 dias ¥ que, histéricamente, no presentan incumplimientos. En el caso de clientes nuevos sobre
los cuales no tenemos historia de crédito las ventas son con anticipos antes de empezar produccién
y con cancelacion del saldo previo al embarque.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que el Grupo incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.
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El Grupo mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA~ AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Baneo del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produceidén AAA- AAA-
Bankinter BEB- BBB-
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) AAA AAA
Banco Santander S.A. BBB+ BBB+
Caixa Bank AA- AA-

Abanca (Nova Galicia Banco) BB+ BB+

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2014 y 2013, respectivamente.

(¢)  Riesgodeliquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros del Grupo. Los montos revelados en ]
cuadro son los flujos de efectivo no descontados (capital e intereses).

Menos de1 Entre1yz2 Entrezyg
2014 afio afio afio
Préstamos con entidades financieras 20,995 3,887 5,762
Cuentas por pagar a proveedores 13,988 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 30,028 350 -

Menos de 1 Entreiyz Entrezys
2013 afio ano aio

- Préstamos con entidades financieras 13,343 5,866 9,815

Emision de obligaciones 10,000 - -
Cuentas por pagar a proveedores 13,958 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 16,012 350 200
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Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una

estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se ealcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas banecarias y financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales va
compailias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como el

“patrimonio neto” mas la denda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

201 / 2013
Total préstamos con entidades financieras corto y largo plazo 29,792 27,452
Emision de obligaciones - 9,808
Cuentas por pagar a proveedores 13,988 13,958
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 30,378 / 16,562
74,158 67,870
Efectivo y equivalentes de efectivo (8.427) v (10,106)
Deuda neta 65,731 57,764
Total patrimonio neto 102,462 7 112,608
Capital total 168,193 170,372
Ratio de apalancamiento 39% 34%

El incremento en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente por créditos otorgados por

entidades relacionadas del exterior en la compra de materia prima (pescado).
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros at cierre de
cada ejercicio:

2014 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medides al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo B,427 - 10,106 -
Inversiones temporales 4,700 - - -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 20,263 - 28,036 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 11,317 - 12,209 -
Total actives financieros 44,707 - 50,351 -

— —

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 20,688 5,104 12,740 14,712
Emisién de obligaciones - - 9,898 -
Cuentas por pagar a proveedores 13,988 - 13,958 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 30,028 350 16,012 550
Total pasivos financieros 64,704 9,454 52,608 15,262

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos v en relacién a las cuentas por pagar a relacionadas, a entidades financieras y emisién de
obligaciones, estas son similares a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las vigentes
en el mercado nacional e internacional.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014
Costo de productos
vendidos y servicios G_asFos de_ Gastos de Total
yentas
Compras de pescado 61,999 - - 61,999
Remuneraciones y beneficios sociales 23,388 4,739 309 28,436
Consuino de materiales de empaque 19.607 - - 19,607
Depreciaciones 9,380 8o1 1 10,272
Mantenimiento 8,447 616 9,063
Consumo de aceites para conservas 8,071 - - 8,071
Combustibles y lubricantes 5.575 - - 5.575
Tripulacién de bugues 4,467 - - 4,967
Transporte en altamar 4,115 - - 4,315
Exportacién : - - 3.463 3,463
Asistencia técnica 1,500 1,000 - =,500
Licencias de pesca 2,417 - 2,917
Servicios basicos 1,582 358 14 1,951
Baja de reparacion mayor de buque (ver Nota 13) - 1,713 - 1,713
Amortizaciones ) 1,020 o8 - 1,118
Participacidn laboral 799 111 4 914
Gastos de viaje 772 1 - 773
Comisiones - - 685 685
Salmuera y repuestos 433 - - 433
Honorarios 4 421 - 425
Impuesto y contribuciones - az2g5 - 225
Uso de mareas - - o8 98
Guardiania 30 = - 3z
Otros 5.527 1,504 390 Zy421
159,233 11,670 4,964 175,775
2013
Costo de productos
vendidos y servicios Gastos de Gastos de
, o . Toa)
Compras de pescado 71,006 - - 71,006
Remuneraciones y beneficios sociales 22,332 4,302 aza3 26,057
Consumo de materiales de empaque 23,304 - - 23,304
Consumo de aceites para conservas 9,592 - - 9,502
Depreciaciones 8,166 682 47 8.895
Mantenimiento 7911 468 = 8,379
Combustibles y lubricantes 5.920 - - 5,920
Transporte en altamar 5,400 - - 8,400
Tripulacidn de buques 4.635 - - 4,635
Exportacién - - 4,059 4,050
Participacién laboral 3,595 428 15 4,038
Contingencias tributarias y aduaneras - 3,110 - 3,110
Comisiones - - 2,974 2,974
Asistencia téenica 1.500 750 - 2,250
Licencias de pesca 2,114 - - 2,114
Amortizaciones 1,283 265 - 1,548
Servicias bisicos 1,185 293 - 1,478
Gastos de viaje 827 - - 827
Deterioro de impuestos por recuperar - 785 - 785
Dieterioro de cuentas por cobrar - 674 - 674
Honorarios - 470 - 470
Guardiania - 377 - 377
Impuesto y contribuciones - 310 - 310
Salmuera y repuestos 218 - - 218
Usc de marcas - - 149 149
Otros 6,002 2,263 565 8,950
175,080 15,207 8,132 168 428
o
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Los gastos financieros son los siguientes:

201 2013

Intereses por mora (1) 162 581
Intereses de obligaciones con entidades financieras 762 650
Intereses y costos por emisién de obligaciones 457 431
Servicios de aval (1) 390 38y
Comisiones bancarias \ 215 241
Intereses de obligaciones con entidades relacionadas (1) - 205
Otros 20 o0

2,006 2,537

(1) Corresponde a intereses pagados a Albacora. Ver Nota 17.

_ POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicion en moneda extranjera inicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en

délares estadounidenses, a continuacion;

2014 2013
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,061 859
Anticipos a proveedores - 154
1,061 1,013
Pasivo corriente
Préstamos con entidades financieras 2,390 5,850
Cuentas por pagar a proveedores 6,056 4,641
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,061 1,900
Pasivo no corriente
Préstamnos con entidades financieras 2,433 5,437
11,940 15,828
Posicion (pasiva), neta ’ (10,879) (14,815)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2014 fue de 1.2163g
(2013: 1.38163) dolares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se registran
en los resultados del afio en el rubro “Ganancia (Pérdida) en cambio, neta” al momente que se producen.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
201 2013
Efectivo en caja 132 g6
Bancos locales 7327 3,697
Bancos del exterior 968 6,313
8,427 10,106
INVERSIONES TEMPORALES
Composicion;
Tipo de inversion Entidad Tasa anua Plazo dias Vencimignto Valor
Certificado de depésito a plazo Bankinter 1.25% 394 28/08/2015 2,800
Certificado de depdsito a plazo Caixa Bank 1.25% 365 11/03/2015 1,900
4,700
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2014 2013
Clientes del exterior 15,160 26,057
Clientes nacionales 5103 2,653
20,263 28,710
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar - {674)
Total (1) 20,263 28,036

(1) No generan intereses y vencen en el corto plazo. Al 31 de mayo del 2015 se habfa recuperado
aproximadamente US$m.18,317 (2013: se recuperd la totalidad de estos valores).

A continuacidn se muestra el movimiento de la provisién de deterioro de cuentas por cobrar:

2014 2013
Saldo al 1 de enero (674) -
Incrementos - (674)
Utilizaciones (1) 674 -
Saldo al 31 de diciembre - (674)

(1) Corresponde a baja de cartera.
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La Administracién del Grupo considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuacién se muestra un anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 2013
Porvencer 8,351  41% 9,308 32%
Vencidas
Hasta 30 dias 7,956 39% 6,809 24%
31a 6odias 1,315 6% 4,767 17%
61a godias 869 4% 2,617 9%
91a 360 dias 1,746 9% 4,510 16%
Mis de 361 dias 26 0% 699 2%
Total vencidas 11,912 59% 19,402 68%
Total 20,263  100% 28,710 100%
11. INVENTARIOS
Composicion:
2014 2013
Materia prima - pescado congelado
Pescado en buques (1) 2,182 4,841
Pescado en cAmaras de frio 13,641 12,350
Productos terminados - conservas 10,072 9,169
Repuestos y accesorios para buques pesqueros 8,123 8,344
Productos semielaborados (lomos) 3,486 3330
Material de empaque, envases y suministros 2,488 2,292
Inventarios en transita (2) 1,580 1,957
Combustible 324 1,107
Otros 609 202
42,405 43,592

————

(1)  Corresponde a 2,341 toneladas (2013: 4,882) de pescado capturado por faenas de pesca de los
buques que a las fechas indicadas se encontraban en alta mar, que fue liquidado en el 2015 y 2014,

respectivamente.

(2) Incluye principalmente US$m.700 (2013: US$m.1,000) de importaciones de materiales, repuestos

e insumos para embarcaciones.
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GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:
2014 2003
Licencias de pesca (1) 1,204 1,318
Seguros 175 448
1,379 1,766

(1)  Incluye principalmente licencias y certificados para pesca de los buques Panamatuna, Guayatuna 1 y
Guayatuna 2 en las localidades de Kiribati, entre otras. Estas licencias tienen una vigencia de 1 afio
tiempo en que son amortizadas contra resultados.
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PROPIEDADES, PLANTA, BUQUES PESQUEROS Y EQUIPOS

Las propiedades, planta, buques pesqueros y equipos se presentan a conti

Drssrinsio

Al j de enerudel 2013
Cosla

Depreciacidn scumulida
Valor en libras

Blovimientu 2013

Adicioncs (2}

Reavalon

Bajas custo por reavatun

Hajas depreciackin por jeavalun
Translerebdias costa
‘Transicrencias depreciaciin
Dajas cmsto

Bajas depreciacion
Deprecizcion

Volog en Tibran al 31 dedickembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo

Excpreciacion acuniutada
Valar en libros

Movimtento 2013

Adiciones (2)

Aclivaciohes

Bajas cusliz

Bajas depreciacidn
Pepreciacion

Valor en libr al 31 de dickhshre del 2014
Al gy de diclensbre dol 2014
Cuciln

Deprecisciin acumalada

Valor en libris

Huqguoen de pusea (1) |
Cascn, molar Equipas do 1
propukor e navegacibn, Hed de
Buyuesde inslatacion eomunicarifn e
25,000 19,0062 - - - 10
10.346) (7,325} - - - -
13.054 12,287 - - - 1
t
!
- - 43410 a 3200 -
(25.0m1) (19,662) - - - -
H34G 2375 - - - -
- - (4,694) {2,000) (L533) =
- - ‘!Hgsb [ ;g 1,608 [T
f
!
- - 43,430 8370 300 ]
- - (4,644), (z,000) (514) =
= s 38785 6.364 1,606 ]
1
- - - - - -
- - 5647 bl - -
- - {5.726) i582) B .
- - 1497 165 -~ -
- - {4.706) (z011) () -l
; E XTI 057, L i
- - 4335 A,500 3200 Ic
[eAlA I L I L Y1) I

T 75 R

(1) La flota pesquera del Grupo estd compuesta por tres embarcaciones:
afios 2007 y 2008 que fueron sometidas en el 2009 y 2010 a reparac
hipotecada para garantizar el préstamo mantenido con el Caixa Ban}
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GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPOSITO ESPECK AT,
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(2) Corresponde principalmente: i) compras de maquinarias, materiales y servicies, relacionados con 13
ampliacién de la planta de produccién, por aproximadamente US$m.5,356 (2013: US$m.2,604), el
proyecto de ampliacién de la planta fue concluido en noviembre del 2014 y el costo total del mismo
fue de aproximadamente US$m.9,909, y ii) materiales y servicios incurridos en las reparaciones
mayores (diques) efectuadas a la embarcacion Guayatuna Dos, por aproximadamente US$m.6,368.
Adicionalmente se incluia en el 2013 materiales y servicios incurridos en la construccién de la planta
de tratamiento de aguas residuales por aproximadamente US$m.1,500. En la actualidad, Zofraport se
encuentra ampliando la zona franca y el monto total del proyecto se estima en US$12 millones de
cuales a la fecha se han invertido US$10 millones. Esta obra se culminara en los proximos afios en
funcién del avance del desarrollo industrial previsto para la zona.

(3) Incluye principalmente a baja de reparaciones mayores (dique) del buque Guayatuna Dos, efectuadas
a finales del 2009, debido a que durante el 2014 fue necesario realizar un nuevo dique a este buque.
Dicha baja, neta de la depreciaci6n correspondiente, por US$m.4,646, fue registrada disminuyendo e]
rubro Participaciones no controladas por aproximadamente US$m.2,933 e incrementando log gastos
operacionales por el valor de US$m.1,713. Ver Nota 6.

(4) Al 2013, correspondia a incremento neto por aproximadamente US$m.29,059, por reavalio
efectuado por Guayatuna S.A. a sus buques pesqueros durante el 2013. Guayatuna procedié a dar de
baja los montos registrados como costo y depreciacion acumulada que mantenia previamente,

(5) El gasto de depreciacién del 2014 por US$m.10,961 (2013: US$m.10,910) se¢ incluye en gastos y

costos de ventas por US$m.10,272 (2013: US$m.8,895) y en inventarios de pescados en buques por
US$m.689 (2013: US$m.2,015).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPOSITO ESPECIAL

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE] 2014
(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion de:
Tasa de interés %
Institucidn Divis: 2014 2013
A corto plazo
Intereses devengados por pagar - -
Banco Santander SA. Délar 1.9 -
Caixa Bank Délar 2 -
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) Dblar 1.6 1.5
Alargo plazo
Abanca (Nova Galicia Banco) Euro 3.6 3.6
Caixa Bank (1) Euro 3.1-2.4 3.1-2.4
Kutxabank S.A. Délar 1.8 1.8
Banco Santander SA. Délar 2.5 3.2
Bankinter Délar 3.77 3.77
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) Délar 377 377

Menos - Porcion corriente

2014 2013
238 273
9,998 -
2,323 -
3,000 6,000
15,559 6,273
147 812
4,640 8,442
400 800
375 1,125
3,171 4,000
5,500 6,000
14,233 21,179
(5,129) (6,467)
9,104 (2) 14712 (2)

Estos préstamos estan garantizados por Albacora S.A. de Espaiia, principal accionista del Grupo, y fueron

obtenidos para financiar capital de trabajo.

(1) Incluye préstamo por aproxiinadamente US$m.4,055 (2013: USSm.6,447) con vencimiento hasta el
afio 2017, el cual se encuentra garantizado mediante hipoteca del buque Panamatuna, Ver Nota 13.

La finalidad del préstamo fue cancelar pasivos originades por la adquisicién de bienes y

contratacién de servicios incurridos en los trabajos de digues efectuados a los buques Guayatuna

Uno y Panamatuna a inicios del 2010.
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{2) Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Afios 2014 201

2015 - 5,449
2016 3,622 3,842
2017 2,082 2,021
2018 1,000 1,000
2019 1,000 1,000
2020 500 500

9,104 14,712
e

EMISION DE OBLIGACIONES

En enero del 2013, Salica del Ecuador S.A. realizé la primera emisién de papel comercial con bono de series
1y 2 por US$m.10,000 a 181 dias plazo colocada a un 97.79% de su valor neminal, la misma fue pagada a su
vencimiento. En julio del 2013 se realizo la segunda emisién con bono series 3 y 4 por US$m.10,000 a 150
dias plazo colocada al 98.,52% de su valor nominal la cual fue pagada a su vencimiento. En diciembre del
2013 se realizd la tercera emisién con bono serie 5y 6 por US$m.10,000 a 90 dias plazo colocada al 98.52%
de su valor nominal que fue pagada en su totalidad a su vencimiento. Durante el afio 2014 se realizaron la
cuarta, quinta y sexta emisién de papeles comerciales por US$10 millones cada una, todas emitidas a corto
plazo y, colocadas a un promedio de 98.88% de su valor nominal. La sexta y filtima emisi6én fue realizada en
octubre del 2014 con vencimiento final en diciembre 16 del 2014, fecha en que fue cancelada.

Los recursos obtenidos de estas emisiones fueron destinados a financiar capital de trabajo. A efectos de estag
emisiones, Salica del Ecuador S.A. se someti6 a una calificacién por parte de una empresa calificadora de
riesgos; obteniendo en noviembre del 2013 una calificacion de “AAA-".

Estas emisiones de obligaciones se encontraban respaldadas con garantfa general. Adicionalmente, Salica
del Ecuador S.A. debfa cumplir con lo siguiente: i) la relacion total pasivos divido para patrimonio, ne serj
mayor a 4 veces, ii) Ia deuda financiera de la compaiifa dividida para el total del patrimonio no serd mayor a
2,8 veces, iii) el EBIDTA de la compaiiia, dividido para los ingresos, serd al menos el 5% y iv) poseer el 80%
de sus activos, libre de gravimenes. A la fecha de emisién de estos estados financieros, Salica del Ecuador
S.A. ha cumplido con estos resguardos.

Al 31 de diciembre del 2014 (2013: US$ m. 9,898) no se mantienen saldos pendientes de pago por las
emisiones realizadas. El 20 de diciembre del 2014 Salica del Ecuador S.A. solicitd la cancelacién dela
inscripeién de Salica como emisor en el registro de Mercado de Valores lo cual fue aprobado por la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros y la Intendencia del Mercado de Valores en marzo del
2015.
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(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Durante el afio 2014 se han cargado a resultados US$m.457 (2013: US$m.431) en concepto de descuentos y
comisiones, los cuales se encuentran registrados dentre del rubro Gastos financieros en el estado de
resultados. Ver Nota 6.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2014 2013

Fabrica de Envases S.A. FADESA (1) 2,707 2,251
Envases del Litoral S.A. (1) 2,032 1,468
Tripulacitn espaficla (2) 1,892 . 2,036
Satlink 631 435
Cabos y Redes S.A. 491 -
Viguesa de Caldereria S.A. 395 -
MEN Handelskontor GMBH 334 2324
Coterena S.L.U. 317 -
Marbelize S.A. 295 -
Carlson Wagonlit Espaiia S.L. 265 -
Migasa Aceites S.L.U. 212 -
Productora Cartonera S.A. PROCARSA 188 65
Ring Power Corporation 170 -
Trenzados Careza S.L. 152 655
La Fabril S.A. 16 393
Wireco Worldgroup Comercial Unipessoal LDA 95 210
Mapfre 95 145
Carlson Wagonlit Travel 5 215
Marinoil Service S.A - 787
Aceites Toledo S.A. - 269
Otros menores 3,596 4,805

(1) Corresponde a proveedores de latas para atiin en conservas.

(2) Corresponde a honorarios de la tripulacién espafiola contratada para operar las embarcaciones que
se liquidaron en enero del 2015y 2014, respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con

entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las

compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en las compafiias del
Grupo:

Pagina 42 de 55



d

GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPOSITO ESPECIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

90000000 00DOCGO

XN X N N

A N T X N X NN X N N X N N
h—

Relacién Maoneda 2014 2013
Yentas
Yenias de productos elaborados y pascados
Atunera Hegaluze S.A. Entidad del Grupo Albacora usp 6,293 9,052
Salica Industria Alimentaria S.A. Entidad del Grupo Albacora UsD 20,315 211
Salica Alimentos Congelades S.A. Entidad del Grupo Albacora usD 7.502 5,008
Tunatrade §.L. Entidad del Grupo Albacora uUsp 1,084 9,602
Albacora S.A. Actionista UsD 2,319 2,262
Interatun Ltd. Entidad del Grupo Albacora USD 328 415
Ceinasa Entidad del Grups Albacora Usp 6 o4
Albafrigo Canarias S.A. Entidad del Grupa Albacora UsD - 160
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora usD - 71
Salica Alimentos Congeladoes S.A. Entidad del Grupo Albacora USD - a1
Integral Fishing Services INC. Entidad del Grupo Albacora USDh - 11
Otros mencres Entidad del Grupe Albacora USD - 8
Albacora 8.A. Accionista UsDh 1,202 2,334
Interatun Ltd, Entidad del Grupo Albacora Usp 429 452
Albafrigo Canarias S.A. Entidad del Grupo Albacora usp - 374
Coinasa Entidad del Grupo Albacora uUsD - 41
Qverseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora uUsD 38 86
Integral Fishing services Inc, Entidad del Grupo Albacora UsD - 10
Isabella Fishing Ltd. Entidad del Grupo Albacora uUsh 10 -
40426 SL2E
Compras
Albacora S.A. Accionista UsD 29,384 38,668
Integral Fishing Services INC. Entidad del Grupo Albacora uso 1,202 8,096
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora usp - 6,632
Interatun LTD. Entidad del Grupo Albacora uUsD 13,511 2,021
Tunatrade S.L. Entidad del Grupo Albaccra UsD 989 -
Isabella Fishing Ltd. Entidad del Grupo Albacera USD 1,212 -
i Entidad del Grupo Albacota
Servicios de transporte y carga UsD - 4,202 (2)
Demoraje en descarga usop - a6y
Otros menores Usp - 66
Entidad del Grupo Albacora
Servicios de transporte y carga uUsD - Lo81 (2)
Demoraje en descarga usD - 143
QOtros menores UsD - 3
Agcionista
Servicios de asistencia técniea (13) USD 1,500 1,500
Intereses por mora Euro 162 581
Intereses de cbligaciones usD - 227 (4)
Servicios de Aval Euro 390 a8y
Compra de repuestos, suministros y materiales UsD 2,505 1,320
Demoraje en descarga usD 23 -
Servicios de transporte y carga UsSD 1,651 (2} -
i i Entidad del Grupo Albacora
Comisiones en veata (5) Euro 685 822
Asistencia 1éenica (6) . usD 1,000 750
Regalias por uso de mareas (7) usp .9B 149
Materiales y otros usp - 401
Integral Fishing Services INC. Entidad del Grupo Albacora usD 162 -
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora usD 164 -
Salica Industria Alimentaria S.A. Entidad del Grupo Albacora Euro 2 -
Interatun Ltd. Entidad del Grupo Albacora uUsp 53 -
Consignaciones Puebla SL Entidad del Grupo Albacora uUsD B 4
Otros 45 -
S §6 67,920
P
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Composicion de los saldos con compafiias y partes relacionadas:

2014 2013
Cuentas por cobrar - corto plazo
Salica Industria Alimentaria S.A. (8) 7,689 5,083
Albacora S.A. (9) 1,489 718
Salica Alimentes Congelados S5.A. (8) 1,054 82
Atunera Hegaluze 5.A. (8) 801 3.397
Interatun Ltd. 283 403
Tunatrade 5.L. (8) - 2,337
Albafrigo Canarias S.A. - 121
Overseas Tuna Company - 64
Coinasa - 1
Otros menores 1 3
11,317 12,209
Albafrigo Canarias S.A. - 626
Cuentas por pagar - corto plazo .
Albacora S.A. (10) 22,550 10,519
Interatun Ltd. (11) 4,089 145
Salica Industria Alimentaria S.A. (5), (6), (7) 1,285 1,134
Integral Fishing Services inc. (11) 1,025 1,499
Isabella Fishing Ltd. (11) 1,002 -
Albafrigo S.A. 49 -
Atunera Hegaluze S.A. 16 -
Tunatrade S.L. . 8 -
Consignaciones Puebla SL 4 -
Overseas Tuna Company (11) - 2,713
Otros menores - o
30,028 16,012
Cuentas por pagar - |
Albacora S.A. - 200
Integral Fishing Services inec. 250 250
Coinasa 100 100
350 550
e ———

(1)  Corresponde principalmente a ciertos costos incurridos por Ecuanautica por la prestacion de servicios
a relacionadas y se registran como cuentas por cobrar conforme se incurren. Estos valores son
posteriormente reembolsados por sus relacionadas sin afectar resultados de Ecuanautica.

(2)  Corresponde principalmente a servicio de transporte y carga en alta mar del pescado capturado por las
embarcaciones de Guayatuna S.A., y conducido hacia el puerte de Posorja por parte de los buques
mercantes del Grupo Albacora.

(3) Véase Nota 22 iii).
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(4)  Al2013, correspondia a intereses por préstamo sobre firma mantenido con Albacora S.A., el cual fue
precancelado por Salica en su totalidad en el 2013.

(5) Véase Nota 22 i),
(6} Véase Nota 22 ii).
(7) Véase Nota 22 iv). |
(8) Corresponde a saldos comerciales por cobrar por venta de conservas y pescado, que no generan
intereses y se liquidan hasta 120 dias. Al 31 de mayo del 2015, se habfa recuperado aproximadamente
US$m.8,173.
(9) Corresponde principalmente a saldo por cobrar por venta de servicios y materiales.
(10) Incluye principalmente: i) dividendos por pagar por aproximadamente US$m.4,310, y ii) saldos por
pagar por compra de materia prima (pescado) por US$m.17,011 (2013: US$m.8,310). Los saldos de
compra de materias primas generan intereses por mora a una tasa del 4% anual, en el caso de no ser

liquidados en su plazo criginal que es de hasta 120 dias.

(11) Corresponde a saldos por pagar por compra de materia prima (pescado), que se liquidan hasta en 120
dfas. .

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién del Grupo incluye como miembros clave a los Gerentes. A continuaci6n se detallan sus
remuneraciones:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 810 803
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar —

2014 2013
Impuestos por recuperar
Impuesto al Valor Agregado (TVA) ‘
Periodo de mayo 2001 a junio 2003 (1) ) 785 785
Afio 2009 - 17
Afio 2010 - 24
Afio 2011 - 2
Afio 2012 399 399
Afio 2013 934 2,645
Afio 2014 (2) 4,329 -
Retenciones de Impuesto a la Renta (3} 3,579 2,914
Retencicnes en la fuente de IVA 500 337
Reclamo por pago indebido 151 151
Otros menores . 27 72
10,704 7,346
Provisién por deterioro de impuestos por recuperar (1) (785) (785)
9,919 6,561
Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta ) 763 567
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1 151
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,333 793
2,097 1,511

(1) Corresponde a reclamo presentado a la Administracién Tributaria por devolucién de IVA pagado en
importaciones y compras locales de bienes. El 15 de octubre del 2010, el Tribunal de lo Fiscal emitis
sentencia parcial favorable a Salica del Ecuador 8.A., determinando la devolucién de
aproximadamente US$m.670 mis los respectivos intereses; sin embargo en febrero del 2011 Ia Sala
especializada de lo tributario de la Corte Nacional de Justicia declaré la nulidad de todo lo actuado y
se reabrid el proceso a peticion del SRI. A la fecha de emision de los estados financieros de Salica de]
Ecuador S.A. se encuentra en espera de la resolucion final del mismo. Adicionalmente, en ¢] 2013
Salica del Ecuador S.A. basada en la posicion de sus asesores tributarios, procedi6 a provisionar la
totalidad del reclamo, por considerar bajas las posibilidades de recuperacién.

(2)  Corresponde al crédito tributario generado en compras, que incluye aproximadamente US$m.3,477,
sobre los cuales Salica del Ecuador S.A. y Guayatuna S.A. no han iniciado el tradmite por devolucién,

(3) Corresponde a retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas por el Grupo, schre las
cuales aproximadamente US$m.1,271, se ha iniciado el tramite por devolucidn y aproximadamente
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US$m.2,308 atfin no se inicia el tramite. En el 2013, se cargaron a resultados del afio
aproximadamente US$m.100 por el periodo 2007.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio —

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la renta 4,756 26,912
Menos - Participacién trabajadores (914) (4,038)
Utilidad antes de impuestos 3,842 22 874
Menos - Otras exenciones (416) (14)
Ma4s - Gastos no deducibles v otros 4,009 (1) 7,039 (2)
Base imponible 7435 29,899
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 1,636 6,574
Menos
Exoneraciones por leyes especiales (1,636) (6,574)
Impuesto causado - _
Impuesto diferido del afio gasto/(ingreso) 390 ) (251)
390 (251)

(13  Incluye principalmente: i) baja de reparaciones mayores (dique} del buque Guayatuna Dos por
aproximadamente US$m.1,713 (Ver Notas 6y 13), ii) retenciones en la fuente asumidas por la
compafifa por Guayatuna S.A. US$m.259, iii) baja de materiales por aproximadamente US$m.371,
iv) US$m.2773 por provision por jubilacion patronal, v) US$m.212 por intereses y multas tributarias,
vi) US$m.162 por intereses por mora, v vii) costos y gastos no sustentados con comprobantes
autorizados por US$m.500.

(2) Al 2013, incluia principalmente: i) US$m.1,368 por costos y gastos aiin pendientes de recibir log
comprobantes de ventas autorizados, ii) US$m.785 por provisién por deterioro de impuestos por
recuperar, iii) US$m.3,110 por provision de glosas tributarias y aduaneras, iv) US$m.674 por
provision de deterioro de cuentas por cobrar, v) provisién por jubilactoén patronal US$m.210 y, vi)
retenciones en la fuente asumidas US$m.305.
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Impuesto ala renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2014 2013
Impuesto diferido pasivo que se liquidard despues
de 12 meses, fundamentalmente a partir del afio 2023 1,320 930

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el signiente:

Propiedades, planta,
bugques pesqueros y

equipos (1)
Al 1 de enero del 2013 1,183
Realizacitn de pasivos por impuestos diferidos {251)
Al 31 de diciembre del 2013 930
Cargo a resultados del afio 390 (1)
Al 31 de diciembre del 2014 1,320

(1) Corresponde principalmente a diferencia entre el costo de los buques pesqueros para fines ~

tributarios, y lo registrado en los estados financieros por revaluacién efectuada en el 2013. Guayatuna

S.A. considera que de acuerdo a reformas a la normativa tributaria expedidas en diciembre de] 2014,
el gasto por depreciacién del valor por revaliio de los buques pesqueros, es no deducible a partir del
2015, razon por la cual al cierre del 2014 se actualizo el pasivo por impuestos diferidos, por aquellas
diferencias temporales que se originaran a partir de noviembre del 2023, fecha en la cnal esta
compailia estaré sujeta al pago del impuesto a la renta.

Situacion fiscal

Como se indica en la Nota 1, Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica S.A. y Zofraport S.A .
consideran estar exoneradas del pago de impuesto a la renta. A la fecha de emision de estos estados
financieros, solo las compafiias Salica del Ecuador S.A. y Guayatuna S.A. han sido fiscalizadas por las
autoridades tributarias por impuesto a la renta hasta el afio 2010, y se ha iniciado la revisién
correspondiente al periodo fiscal 2013 de Salica del Ecuador S.A., la cual se encuentra en fase de
recopilacién de informacién. Los afios 2012 al 2014 inclusive aiin estan abiertos a una fiscalizacion para
todas las entidades que conforman el Grupo.
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Contingencias

. Salica del Ecuador.- fiscales con el Servicio de Rentas Internas: Durante los afios 2010 a
2014, la Compafiia fue fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con el objeto de verificar el
cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la.Renta causado de los
periodos 2006, 2008, 2009 y 2010, y del impuesto a la salida de divisas causado del periodo 2011 (a
pesar de que se encuentra amparada por la exoneracién del impuesto a la renta v otros impuestos
que se deriven, por estar calificada como usuaria de zona franca, el SRI no reconocié este derecho),
habiéndose determinado tributos adicionales por aproximadamente US$m.5,743 (Impuesto a Ia
renta: US$m.1,068 para el 2006, US$m.1,777 para el 2008, US$m.1,748 para el 2009 y US$m.1,150
para el 2010). Estos valores no incluyen multas, intereses, ni recargos. Para el impuesto a la renta
del 2006, durante el 2012, el SRI emiti6 resoluciones por recurso de revision, reduciendo las glosas
a aproximadamente US$m.1,068. En el 2013, la Compaiiia registr6 una provision por US$m.310,
para el pago de la glosa relacionada al ISD, la cual fue ecancelada en abril del 2014, Dicha provisién
se incluye en el rubro “Otras provisiones”. En relacion a los procesos abiertos al 31 de diciembre del
2014 que totalizan US$m.5,743, Salica del Ecuador S.A. ha presentado las impugnaciones
respectivas y basada en el criterio de su asesor tributario considera que posee los argumentos para
continuar con dichos procesos y no ha constituido provisiones por cuanto a su juicio existe
incertidumbre en la resolucitn final de estos procesos por cuanto estdn sujetos a uno o mas eventos
inciertos en el futuro que no estin enteramente bajo el control de la entidad.

. Salica del Ecuador .- aduaneras con el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador: Al 31
de diciembre del 2014, Salica del Ecuador S.A. mantiene contingeneias aduaneras con el Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador por aproximadamente US$2.1 millones (2013: US$2.5millones)
en relacion a discrepancias en la valoracién de desperdicios de pescado y liquidacién de impuestos
en importaciones de pescado, aceites y otros. Al respecto, la Administracién ha presentado las
impugnaciones respectivas y estd aiin a la espera de la resolucidn final de estos procesos.
Adicionalmente Salica del Ecuador S.A. mantiene pdlizas de seguros para garantizar el pago de estos
impuestos. Sin embargo, la Administracién durante el 2013, realiz6 un analisis de probabilidades de
éxito en estos procesos, por los cuales registrd con cargo a gastos del 2013, provisiones para cubrir
posibles pérdidas futuras por los procesos que no resultaran favorables para Salica del Ecuador S.A..
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene provisiones incluidas en el rubro de
Otras provisiones, en el estado de situacién financiera, por aproximadamente US$m.343 (2013;
US$m.600) y para el monto restante no ha constituido provisiones, debido a que basada en el
criterio de sus asesores tributarios, estos procesos atin estin en curso con altas probabilidades de
obtener resultados favorables para Salica del Ecuador S.A.

. Guayatuna.- fiscales con el Servicio de Rentas Internas: Durante los afios 2011 al 2035,
Guayatuna S.A. ha sido fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con el objeto de verificar e]
cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta causado del
2008, 2009 v 2010 (a pesar de que se encuentra amparada por la exoneracién del impuesto ala renta
y otros impuestos que se deriven, por estar calificada como usuaria de zona franca, el SRI no reconocié
este derecho para los periodos 2009 y 2010), habiéndose determinado tributos adicionales por
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aproximadamente US$m.5,644 (US$m.1,127 para el 2008, US$m.2,152 para el 2009y US$mi.2,365
para el 2010). En relacidn al periodo 2008, durante el 2013, el SRI emitié resolucién por reclamo
administrativo, adicionalmente Guayatuna S.A. efectud un pago parcial, reduciendo la glosa a
aproximadamente US$m.1,127. En el 2013 la Administracién en conjunto con sus asesores legales
realiz6 un anélisis de las probabilidades de éxito de Ias glosas del afio 2008, registrando con cargo a
gastos del 2013 provisiones por aproximadamente US$m.2,200 para cubrir posibles pérdidas. Estos
montos se incluyen en el rubre del pasivo no corriente “Otras provisiones”. En relacién a los procesos
restantes, por US$m.4,517, la Administracion de Guayatuna S.A., basada en el criterio de su asesor
tributario, considera que posee los argumentos para continuar con las impugnaciones respectivas y no
ha constituido provisiones por cuanto a su juicio existe incertidumbre en la resolucién final de estos
procesos por cuanto estan sujetos a uno o mas eventos inciertos en el future que no estin enteramente
bajo el control de la entidad.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otrps,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones). en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$15,000,000 (Anexo ¢ Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de septiembre del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros consolidados y, de acuerdo a los requerimientos de la
nermativa tributaria antes referida, las compaiias del Grupo obligadas a presentar el estudio de precios de
transferencias para el afio 2014 fueron Salica del Ecuador S.A. y Guayatuna S.A., y solamente anexg
Ecuanautica S.A., los cuales estin en proceso de elaboracion y presentacién a la Administracion
Tributaria; sin embargo consideran que debide a que las transacciones del 2014 son similares a las del afio
2013 y que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevén impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

Para las demds entidades, considerando 1a resolucién mencionada, la Administracién informa que no
estarian alcanzadas por la referida Norma.

Otros asuntos — reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de Ia
Produccién, Comercio ¢ Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
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Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

*  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

e  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

+ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

*  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la

enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.
La Administracion del Grupo se encuentran evaluando los efectos que tendrin dichas reformas y

considera que el impacto no sera significativo, excepto por la no deducibilidad de la depreciaciéon por
revaldo, que afectt al impuesto diferido al cierre del 2014.

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo

Composicion y movimiento:

Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) . Totales
2014 2013 2014 2013 2014 2013
A1deenero 4,039 3,449 1,492 1,691 5,531 5,140
Incrementos 914 4,038 6,779 6,691 7,693 10,729
Pagos (4,039) (3:448) (6,713) {6,890) (10,752) _(10,338)
Al 31 de diciembre 914 4,020 5_5& 1,402 2,472 5,531

(1) VerNota=2.13.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
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Beneficios sociales de largo plazo

Jubilacién patronal v otras obligaciones laborales

El movimiento de jubilaci6n patronal y ctras obligaciones labarales es el siguiente:

Jubilacién Qtras obligacicnes Totales
2014 2013 2014 2013 2014 201

A1de enero gg8 771 229 171 1,227 942
Costo por servicios corrientes 336 288 67 56 403 344
Costo por intereses ' 70 53 15 11 B5 64
(Ganancias)/ Pérdidas actuariales 37 54 (30) (5) 7 49
Beneficios pagados - - (1) - (1) ' -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (170} (155) - - (170) (155)
Otros - a3 - - (4) - Ga7)
Al 31 de diciembre 1,271 998 280 229 L1551 1,227
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Otras obligaciones Totales

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes a36 288 67 56 403 944
Costo por intereses 70 53 15 11 85 64
(Ganancias)/ Pérdidas actuariales 37 54 (30) {5} 7 49
Beneficios pagados - - (1) - (1) -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (70) (s55) - - (70) (155)
Otros - (13) - (4) - (17)
273 227 51 58 324 a8y
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
2014 2013

Tasa de descuento 6.54% 7%
Vida laboral promedio remanente (afios) 8 8.1
Futuro incremento salarial 3%. 3%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 8.50%
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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CAPITAL SOCIAL DEL GRUPO ECONOMICO SALICA

El capital suscrito y pagado de las compaiiias del Grupo Salica al 31 de diciembre del 2014y 2013 se detalla

a continuacién:

2019
Acciones (*) pagado USS Acciones (*} pagado US$

Salica del Ecvador S.A. (entidad consolidadora) (1) 12,220,001 12,220,001 12,220,001 12,220,001
Entidades integrantes del Grupo (no controladas)
Guayatuna S.A. (1) 5,905,000 5,905,000 5,905,000 5,905,000
Ecuanautica 5.A. 41,200 41,200 41,200 41,200
Zona Franca de Posorja Zofraport S.A. 2,605,000 2,605,000 2,605,000 2,605,000
Empacadora de Tunidos Tunapac S.A. 2,145,000 2,145,000 245,000 245,000
Almatuna S.A. 800 Boo Boo 800
Educorp S.A. 8oo0 800 Boo 800
Importprima S.A. 8oo 8o 8oo 800
Interatun S.A. 5,000 5,000 5,000 5,000
Rondit 5.A. 8o0 8c0 800 800
Tunadep S.4. 8ao 8oo 8o0 800
Albacora Ecuador Albec S.A. 8oo 8oo 800 800
Oleotop S.A. 800 800 8o0 8on
Resguardia C.Ltda. 10,000 10,000 10,000 10,000

10,716,800 10.716,800 8,816.800 8,816,800
Total 22,636,801 22,036,801 21,036,801 21,036,801

—="mdeem 1036801

(*) WValor por accién US$1

Mediante resolucién de Junta General de junio del 2013, los accionistas de Salica del Ecuador S.A.
aprobaron un incremento de capital por US$m.4,000, y la respectiva modificacién del estatuto social de 1a
Compaiifa. Dichas resoluciones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compafiias e inscritas en el

Registro Mercantil en el segundo semestre del 2013.

(1) Entidades en las cuales Albacora §.A. (entidad controladora domiciliada en Espafia) posee el 9g% del
capital, motivo por el cual estas empresas son consideradas como compafiias extranjeras segtin el
Régimen Comiin de Tratamiento de Capitales Extranjeros, previsto en la Decisidn 291 de la Comisién
del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir libremente sus utilidades, una veg

pagados los impuestos correspondientes.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Salica del Ecuador S.A. reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8
“Segmentos operativos”. Dicha norma establece estdndares para el reporte de informacién por segmentos
en los estados financieros asf como también revelaciones sobre productos y servicios, dreas geograficas ¥
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se
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tiene informacién financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracién para la
toma de decisiones respecto de la asignacién de recursos y la evalnacién de los resultados. La Compafiia
considera que tiene principalmente tres segmentos operatives con los cuales monitorea su negocio que los
ha identificado como: conservas, lomos y otros. A continuacién se presenta la informacién mis relevante
de cada mercado:

Costo de
productos y
servicios Saldoe por cobrar
Ventas netas prestados Margen bruto (1)
201
Tipo de producto
Conservas 122,538 107,204 15,334 22 977
Lomos ) 26,457 26,616 (159) 2,277
Otros 32,029 25,313 6,716 7,025
181,024 150,133 21,801 31,579
2013
Ti du
Conservas i 162,335 126,965 35,370 28,057
Lomos 37,771 32,914 4,857 8,066
Otros 24,860 15,210 9,680 3,222
224,996 175,080 49,907 40,245

(1) Incluyen saldos por cobrar a entidades relacionadas del exterior,

Las ventas a su principal cliente “LIDL Stiftung & Co.”, representaron en el 2014 US$m.33,898 (2013:
US$m.41,043).

Los miembros clave de la administracién no consideran relevante el anilisis, por mercado de negoeios de
los demAs activos y de sus pasivos y no hay informacién disponible de éstos por mercado, motivo por lo
cual no se presenta dichas informaciones.

COMPROMISOS
i) Contrato de comisionista -

Con fecha 5 de diciembre del 2013 {2013: 7 de diciembre del 2012), Salica del Ecuador S.A. celebrs
acuerdos con su relacionada Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en Espafia), los mismos
que establecian el pago de comisiones en ventas por el monto del 2% del valor FOB de todas las
exportaciones que dicha entidad coloque en el territorio de la Unién Europea. Dichos acuerdos
tienen una duracién de un afio, a cuyo vencimiento se entendera terminado antomaticamente, sin
necesidad de que se curse ningiin tipo de comunicacién entre las partes para darlo por terminado.
Durante el afio 2014 se llevaron a resultados US$m.685 (2013: US$m.822) por este concepto,
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ii)

iii)

v}

v)

Contrato de asistencia técnica con Salica Industria Alimentaria S.A. —

Mediante contrato suscrito el 1 de marzo del 2013, Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en
Espafia) se comprometié a proporcicnar a Salica del Ecuador S.A. servicios de asesoria técnica y
apoyo en materia de ampliacién de planta industrial, seleccion de proveedores, optimizacion en
espacio fisico, mejoramiento de indices de productividad, consultorias, entre otros. Con respecto a
los honorarios, la Compaifiia cancelari para el 2013 la suma de US$m.750 y para los posteriores
periodos la suma anual de US$m.1,000. Durante el 2014 se llevaron a resuttados US$m.1,000
(2013: US$m.750) por este concepto.

Contrato de asistencia técnica con Albacora S.A. -

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2005 y modificado mediante adendum del 2 de julio del
2007, Albacora S.A. se comprometi6 a proporcionar a Guayatuna S.A. servicios de asesoria téenica y
apoyo en materia de bugues en areas de asistencia remota, mantenimiento, reformas, actualizacién
de tecnologias, capacitacion, consultorias, entre otros. Con respecto a los henorarios, la Compafiia
cancelara anualmente la suma de US$m.1,500. Durante el 2014 y 2013 la Compaiiia incurrié en
dichos servicios, incluidos en el Estado de Resultados Integrales de cada periodo.

Contrato por uso de marcas ~

Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en Espafia) mediante contrato suscrito el 18 de
febrero del 2013, otorgd a Salica del Ecuador 5.A. el derecho y licencia para el uso directo de sus
marcas de fibrica. La duracion del convenio es de 2 afios contados a partir de la fecha de
suscripcion. La Compaiiia cancelara por concepto de regalias el 2% sobre las ventas netas de los
productos que utilicen las marcas de fibrica. Durante el 2014 se llevaron a resultados US$m.g8
{2013: US$m.149) per este concepto.

Garante de préstamo bancario -

Al 31de diciembre del 2014, la compafifa Guayatuna S.A. es garante del préstamo mantenido por su
relacionada Overseas Tuna Company N.V. con el banco la Caixa de Espafia por 18 millones de euros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién del Grupo, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.
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Guayaquil, 16 de julio del 2015

Expediente # 103904

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrard un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de GRUPO ECONOMICO SALICA al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles.
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Adjunto: Lo indicado . Sr. Carig S";;‘;fc-;--g.‘

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial
Colon, Mz. 275, Solar 1, Piso 4 Edificio Metropark. Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, wunw.pwe.com/ec
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Razodn social;
ISALICA DEL ECUADOR S.A. _1

SubTipo tramite:

CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA
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