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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
SALICA DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de SALICA DEL ECUADOR S.A,, al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, y los estados conexos de resultados, inversion de los
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados

en USDélares).
Responsabilidad de la administracion:

2. Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de Ia
Administracién de la Compafila. Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos
de control interno que aseguren la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables consistentes con las normas contables vigentes en Ecuador, asi como el
establecimiento de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditorfa. Estas normas requieren de la planeacién
y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable pero no absoluta y determinar si los estados financieros se encuentran
libres de errores importantes. Nuestra auditoria incluye aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen en gran medida del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo que podria representar cambios en los estados
financieros. El proceso de auditoria incluye una evaluaciéon del control interno que
sirve como base para disefiar los procedimientos, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del mismo. La auditorfa también incluyé la
determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Administracion, asi como
la evaluacion en conjunto de la presentacién de los estados financieros. Creemos que
la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinién.
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros referidos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SALICA
DEL ECUADOR 8.A., al 31 de diciembre de! 2008 y 2007, y los resultados de sus
operaciones, inversién de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la

Nota B.

Enfasis:

5. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la Compafia debe presentar al
Servicio de Rentas Internas un estudio sobre Precios de Transferencia, para
determinar las condiciones en que se efectuaran esas transacciones y el posible
efecto que pueda tener en los resultados impositivos del perlodo. El Estudio
correspondiente  al periodo del 2007, determiné la no aplicacidon de ajustes. La
Compafifa atn no dispone del estudioc por el periodo del 2008 y el plazo de
presentacion se vence en junio del 2008. A la fecha de este dictamen, no conocemos

el resultado de dicho estudio.

LN %
dgar Naranjo L.

27 de marzo del 2009 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafiias No.015




SALICA DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES

{Expresados en USDdlares)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Documentos y cuentas por cobrar {Nota D)
Inventarios (Nota E}

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS (Nota F)
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota G)
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota H)

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios (Nota I)
Obligacicnes bancarias (Nota J)
Documentos y cuentas por pagar (Nota K)
Porcion corrientes de deuda a largo plazo (Nota L)

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital social
Aportte para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva facultativa
Resultados Acumulados

TOTAL PASIVO E iNVERSIONDE LOS ACCIONISTAS

Anos terminados al
31 de diciembre del

2008 2007

2,207,670.09 1.932,274.69
34,204,819.53  20,666,361.54
19,660,977.329 12,107,872.91
56,073,467.01 34,706,509.14
630,808.58 792.426.94
29,346,029.12 30,859,289.70
869,524.26 869,524.28
86,919,828.97 67,227,720.08
331,226.66 4,767,323.09

27,287,958.77
22,914,165.26
5,773,322 60

17.622,982.14
10,196,107.63
5,467,128.61

56,308,673.29

38,053,541.47

20,896,855.01

27,155,721.48

2,555,000.00 2,555,000.00
2,000,000.00
810,940.50 41,156.14
21,999.52 21,999.52
4,328,360.65 (599,698.55)
9,716,300.67,  2,018,457.11

86.919,828.9{

| 67.227.720.06
/
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Lééhaga—/‘ -
Apoderada General

rig. kglo Carrillo
Contador General

Vea notas a los estados financieros




SALICA DEL ECUADOR S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

INGRESOS

Ventas netas (Nota N)
Otros ingresos
Diferencial cambiario {Nota S}

COSTO Y GASTOS
Costos de ventas {Nota N)
Gastos de administracion
Gastos operativos
Gastos financieros
Diferencial cambiario {Nota R)
Otros

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A

LA RENTA (PERDIDA)

Participacion de trabajadores (Nota Q)

Impuesto a la renta (Nota O}

UTILIDAD NETA

Luisa Lachag
Apoderada General

Afos terminados al
31 de diciembre del

2008

2007

166,941,178.66
772,377.78
590,788.97

94,277,877.99
280,560.52

168,304,345.41

94,558,438.51

134,211,843.86
13,799,035.29
6,892,393.14
2,694,644 .62

783,5681.28

74,992,336.23
7,699,912 38
6,015,202.60
2,889,596.71
2,555,989.20
31,512.12

158,381,498.19

94,184,649.25

9,022,847.22 373,889.26

1,488,427.08 56,083.38
736,5676.58 : 98,189.35

7,697,843.56 / | 3

\d197616.53
/

/

Vea notas a los estados financieros
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SALICA DEL ECUADOR S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDéblares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses y comisiones ganadas

Otros ingresos

Utilidad neta (Perdida) en diferencial cambiario
Intereses y comisiones bancarias pagadas
Otros gastos

Efectivo neto proveniente de (usado en)
actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Ventas de activos fijos
Inversiones a largo plazo y otros activos

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de las obligaciones bancarias
Pago de capital de obligaciones bancarias
Pagos de intereses bancarios efectuados

Efectivo neto (usado en) proveniente de las
actividades de financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del pericdo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

~T""Luisa Lachagh. . L

Apoderada General

Afos terminados al
31 de diciembre del

2008

2007

180,038,524.07
(173,108,328.55)

100,589,447 38

(102,653,586 63)

7.938.80 3,758.42
75.453.01 3.586.96
£90,788.97 (2,555,989.20)
(2,694,644.62) (948,455.71)
{103,008.62) {27,145.59})

las
4,808,723.06 (5.588,383.37)

(1,528,150.79)
19,556.10
(268.721.47)

(3,562,660.96)
3,216.46
7,278.18

(1.777,.316.16)

(3,552,166.32)

5,409,049.27
(5.540,815.49)
(2,624,245.28)

14,324.539.03
(2,620,129.86)
(1,941,141.00)

(2,756.011.50) 9.763.268.17
275,395.40 622,718.48
1,932,274.69 1,309,556.21
1,9,{23274.69

2,207,670.09

l Carrillo
aontador General

Vea notas a los estados financieros




SALICA DEL ECUADOR S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacién)

{Expresados en USD6lares}

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA

Partidas canciliatorias:
Depreciacién
Ajuste de inventario
Ajuste por tipos de cambio
intereses
Obligaciones bancarias
Provision de cuentas incobrables
Reclasificaciones y/o ajustes de activos fijos
Ajustes
Amortizacién de cargos diferidos

CAMBICS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Documentos y cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

S—~—~tuisartachaga

Apoderada General

Afos terminados al
31 de diciembre del

2008 2007
7,697,843.56 219,8616.53
3,013,763.54 2,762,533.91

{14,054.05) (3.717.32)

(6,153.15) 17,937.84
(592,026.086) 741,144.78

112,326.00

8.061.73 6,000.00
(2.02)

430,339.83 535,617.00

10,650,101.41 4,279,130.72

(13,650,783.99)

{6.954,168.57})

{7,539,050.43) (6,805,281.23)
15,348,456.07 3,891,835.71
{5,841,378.35) (9.867,514.09)

4.808,723.06

(5.588.383.37)

dor Géneral

Vea notas a los estados financleros




A.

SALICA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en USDélares)

SALICA DEL ECUADOR S.A..

Es una subsidiaria 99.99% propiedad de Albacora S.A. una sociedad con domicilio
permanente en Espafa. Fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 18 de abril del 2001,
en donde se encuentra su domicilio social y oficina administrativa. Su actividad principal
es la pesca, la industrializacién y comercializacion de atin en todas sus fases. Brinda
servicios de depdsito comercial publico o privado. Para el desarrollo de sus actividades
la Compaiiia dispone de permisos de funcionamiento otorgados por los Ministerios de
Defensa Nacional, de Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca y Competitividad,
Subsecretaria de Recursos Pesqueros, Direccidon General de la Marina Mercante
(DIGMER), llustre Municipio de Posorja y demas autoridades competentes. La planta
industrial esta ubicada en la parroquia Posorja del cantén Guayaquil.

La Compafiia se calificd como usuaria de la Zona Franca, el 10 de junio del 2008,
seguin R.O. No 356, para la actividad industrial pesquera en todas sus fases,
especialmente en procesamiento o transformacién de productos derivados de la pesca
para exportacion (en un 90%). Sus operaciones en este régimen se iniciaron a partir del
1 de noviembre del 2008, a partir de esta fecha dejé de operar bajo el régimen de
madquila y depdsito comercial.

En su calidad de Zona Franca, la Compafiia esta exenta del pago del Impuesto a la
renta, IVA, impuestos municipales, impuestos aplicados a la produccién y pagos de
patentes, por un periodo 20 afios, a partir de la fecha de la resolucién, conforme al R.O.
No 562 del 11 de abril del 2005.

Durante el 2008 la mayor demanda de atun en lomo y en conservas por parte del
mercado europeo, incremento las ventas en un 77%, debido en gran parte a las
estrategias de mercadeo aplicadas por la Administracion.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Comparia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de
los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Provisién para cuentas incobrables: Se establece mediante la evaluacion de la
antigliedad de la cartera y otras cuentas por cobrar. Para el 2007 no se consideré
necesario incrementar la provision.

Los inventarios: Los productos terminados, materia prima y los suministros de
operacion estan registrados al costo de adquisicién y son cargados a resultados en
funcidon a su consumo. Las importaciones en transito son registradas al costo de la
factura mas los cargos relacionados con la importacion. Los costos se determinan por el
meétodo promedio.

Las inversiones en acciones estan registradas a su valor de adquisicién.




SALICA DEL ECUADOR S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE MAS IMPORTANTES (Continuacion):

C.

D.

Las propiedades, maquinarias y equipos estadn registrados al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

La vida Ctil estimada de las propiedades, maquinarias y eguipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 5

Los cargos diferidos estan registrados al costo y se amortizan en un plazo de cinco
afos.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se originan y los gastos cuando se conocen. La Compariia reconoce ingresos
por venta de bienes cuando se efectla la transferencia de la totalidad de los riesgos y
beneficios al cliente. En la venta de servicios, la companiia reconoce sus ingresos por
servicios en el mes en que éstos son prestados.

El diferencial cambiario proveniente de la valuacién de los activos y pasivos
contratados en Euros se registra contra cuentas de resultados. Al final del ejercicio se
presenta el efecto neto.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Caja 4,550.00 6,750.00
Bancos:
Locales 563,571.34 1,239,230.63
Exterior (N 1,639,548.75 686,294.06
2,207,670.09 1,932,274.69

(1) Al 31 de diciembre del 2008, parte de este saldo corresponde a 382,160.17 euros
(171,974.05 euros en el 2007).

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Clientes del exterior (1) 29,062,495.98 14,822,467.85
Clientes locales 97.077.91 1,127,893.82

29,1569,573.89 15,950,361.67
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):

Al 31 de diciembre del

2008 2007

Compariias relacionadas (Nota Q) 1,634,082.15 1,800,077.78

Anticipo a proveedores 207,244.76 133,541.69

Impuestos @ 2,379,653.10 2,493,333.27

Seguros 157,108.67 94,013.76
Licencias de pesca 17,217.23

Depésitos en garantia 3,012.11 4,212.11

Otras (5) 789,067.20 220,634.84

5,187,385.22 4,745,813.45

Provision de cuentas incobrables (6) (142,139.58) (29,813.58)

34,204,819.53 20,666,361.54

(1) Incluye principalmente US$13,617,460.64 (US$4,324,872.16 en el 2007) por cobrar
a Salica Industria Alimentaria S.A.

(2) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre del

2008 2007

IVA pagado en compra de bienes y
servicios 2,327,715.81 1,691,207.14
IVA pagado compra activos fijos 1,977,496.80 1,841,476.91
IVA cobrado en nuestras ventas (799,116.03) (615,308.39)
VA pagado en importaciones 578,477.90 529,055.13
Retencion de IVA por clientes 12,938.24 5,438.24
Retenciones en la fuente 320,176.96 262,987.23
IVA sobre depreciacion a ITPA 322,042.72 238,958.32
IVA no compensado (3) (1,371,509.94) (679,361.66)
IVA compensado (4) (988,569.36) (781,119.65)

2,379,653.10 2,493,333.27

ITPA: Internacién Temporal para Perfeccionamiento Activo.

(3) Equivale el crédito que se pierde al aplicar ¢l factor de proporcionalidad y al IVA no
devuelto por el SRI.

(4) Corresponde al valor que el SRI devolvié a la compafiia por reclamos de {VA.
(5) Incluye principalmente US$591,977.30 de Anticipo de Impuesto a la Renta.

(6) El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Saldo al inicio 29,813.58 29,813.58
Provisién 112,326.00

Saldo al final del periodo 142,139.58 2,9,813.58




SALICA DEL ECUADOR S.A.

E. INVENTARIOS:

Productos terminados

Materia prima pescado

Suministros de operacién y repuestos
Productos en proceso

Importaciones en transito

(1) A continuacién un detalle:

4

Lomos de atln en funda

Lomos de at(in maquilado en funda
Latas de ventresca de atun

Latas de conservas de atun

Otros inventarios

Lomos de atin - costo fijo
Conservas de atln- costo fijo

A continuacién el detalle:

Material de empaque para lomos de attn
Materiales para activos fijos

Sal

Suministro de oficina

Repuestos

Insumos y materiales para atun en lata
Combustible

Servicios de terceros

Otros

11

Al 31 de diciembre del

2008 2007
(1 8,508,484 .29 4,237,729.27
1,871,182.03 5,274,247.85
(2) 3,303,448.92 2,202,954.04
9,081.93
3) 5,878,780.22 392,841.75
19,660,977.39 12,107,872.91
Al 31 de diciembre del
2008 2007
2,130,472.89 168,680.53
1,271.60 71,101.00
61,769,69
6,014,752.63 3,784,560.25
3,420.00
120,390.99 21,302.22
331,596.18 126,895.58
8,598,484.29 4,237,729.27
Al 31 de diciembre del
2008 2007
131,225.90 84,237.71
339,973.28 191,046.66
12,148.60 10,696.60
186,425.85 13,387.91
482,472.98 305,919.10
2,143,363.47 1,124,072.94
(4 467 504.96
7.641.74 1,017.32
187.10 5,070.84
3,303,448.92 2,202,954.04

Incluye principalmente US$S$5,395,482.76 y US$483,297.46 (US$184,614.41 y
US$175,000.00 en el 2007) por el pescado recibido y materiales para consumo,

respectivamente.

Corresponde a compra de combustible por cuenta de Albacora S.A, el cual fue
facturado como reembolso por Salica del Ecuador S.A.




SALICA DEL ECUADOR S.A.

F. INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS:

Inversiones:

CORPEI
Camposorja S.A.
Cosetisa S.A.
Zofraport S.A.

Documentos por cobrar CORPEI

Tunapac S.A.
Interatun

Cargos diferidos:

Activos diferidos

(-} Amortizacién

12

Al 31 de diciembre del

2008 2007
(1) 140,217 .44 24,939.13
1.00 1.00
799.00 799.00
1.00 1.00
(2) 327,843.56 174,620.20
799.00 799.00
4,999.00 4,999.00
474,660.00 206,158.33
(3)  2,688,200.05 2,687,980.23
(4) _ 2,532,051.63 2,101,711.62
156,148.42 586,268.61
630,808.42 792,426.94

(1) Corresponde cupones emitidos por cada exportacién, los cuales son canjeados en
certificados de aportacién CORPEL

(2) Corresponde a certificados de aportacion con vencimiento a 10 afios a partir de su
emision.

(3) Incluye principaimente US$2,135,670.26 de gastos de adecuaciones vy
mantenimiento, efectuados en ia Planta de Posorja desde el afio 2001 al afio 2004.

(4) El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2008 . 2007
Saldo al inicio 2,101,711.82 1,566,094.62
Amortizacién preoperativos 430,340.01 535,617.00
Saldo al final del periodo 2,5632,051.63 2,101,711.62
G. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Saido al Reclasificacion Saldo al
Costo: 01/01/2008 Adiclones Bajas ylo ajustes Ventas 31/12/12008
Teirenos 104,238.40 104,238.40
Edificaciones
Instalacicnes Posorja 22.,342,682.30 41,018.32 22,383,688.62
Edificaciones e
Instalaciones Gquil. 242,001.06 242,001.08
Equipos y maquinarias
Posorja 14,995,299.02 1,060,223.50 {5,608.03) {7,000.00) 16,032,914.49
Muebles y Enseres
Posorja 411,886.98 183,202.73 595,088.71
Muebles y enseres Gquil. 63,555.04 855.00 654,410.04
Equipos de computacién
Posorja 265,389.30 186,575.15 {(2,850.00) 449,114.45
Equipos de computacion
Gauil. 37,505.77 2,013.00 39,518.77
Equipos de comunicacion
Gauil. 7,987.84 7,987.84
Equipos de comunicacién
Posorja 25,459.94 2545994
Vehiculos 1,060,573.26 151,598.21 2194218 (124,600.37) 1,109,513.28
Otros Activos 178,385.91 178,365.91
39,734,964,82 1,615,483.91 (8,458.03) 14,942 18 (124,600.37) 41,232,332.51
Depreciacion acumulada (9,063,881.72) (2,871,276.25) 2.569.36 (21,834.52) 80,018.44 {11,974,004.69)
30,671,283.10 (1,355,792.34) (5,888.67) {6,682.34) (44,581.93) 29,258,327.83

Canstrucciones en Curso 187,876.60 (100,275.31) 87,701.29
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(106,967 .65)
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{44,581.93) 29,346.029.12

SALICA DEL ECUADOR S.A.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponde a préstamos efectuados a

los accionistas Albacora S.A. por

US$869,523.26 y Tunapac S.A. por US$1.00, los cuales no tienen fecha de vencimiento

ni genera intereses.

SOBREGIROS BANCARIOS:

Corresponde a lineas de crédito contratadas con las siguientes entidades financieras:

Bankinter US$. (Espafia)
Bolivariano
BANESTO US$. (Espafria)

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Saldo al
Instituciones 01/61/2008
financieras uss

Cupe
méximo

otorgado

BBVA 14,900,088.32 15,000,000.00

La Caixa 2,122,893.82 € 2,000,000.00

Ranco Blibao Kutxa 2,000,000.00
uBvVA

Calxa Galicla

17,622 982 14 19,000 000.00

BBVA

No. Factura
3472
3485
3487
3494
3519
3520

Tasa
De

Intarés

3.10%

8.71%

4.79%

Al 31 de diciembre del

2008

2007

331,226.66

1,560.04
226,420.42
4,539,342.63

331,226.66

4,767,323.09

Fecha

us§

Emlisién

17/02/2006

Z1/05/2008

21/10/2008

Vencimlento
17/02/2009
31/05/2009

2171072009

Pagos

100.088.32

Camblo

Ajusta por

Tipo de Saldo al

31272008
14,800,000.00
201,605.88 2.554,836.20
1,836.427.18
m 5,748,982.40

0] 2,350,012.89

100.088.32

Fecha de emisidén

2008-11-26
2008-12-02
2008-12-02
2008-12-02
2008-12-16
2008-12-16

291.606.88

27.787 968.77

(1) Prestamos garantizados con la entrega de cartera, a continuacién un detalle:

US$

1,249,344.00
1,249,344.00
333,158.40
1,249,344.00
832,896.00
832,896.00

5,746,982.40
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J.

OBLIGACIONES BANGARIAS (Continuacién):

Caixa Galicia
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No. Factura Fecha de emisién uUss$

3403 2008-11-12 176,188.99
3473 2008-11-18 137,858.88
3488 2008-11-24 324,477.70
3489 2008-11-24 137,858.88
3507 2008-12-09 811,194.24
3559 2008-12-31 275,717.76
3508 2008-12-09 486,716.54

2,350,012 99

K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2008 2007

Proveedores del exterior (1) 12,483,963.54 6,643,096.88
Proveedores locales (2) 5,972,953.15 2,183,996.30
Intereses 480,267.69 518,915.10
Impuestos y retenciones (3) 905,268.77 169,600.02
Compaiiias relacionadas (Nota Q) 642,388.68 529,809.88
Salarios, Aport. al IESS y Benf. Sociales 4 835,320.63

Participacion a trabajadores (Nota O) 1,488,427.08 56,083.39
Otras 125,575.72 94,606.06

22,896,165.26 10,196,107.63

(1) incluye principalimente US$11,377,570.96 (US$7,389,855.33 en el 2007) por pagar
a Albacora S.A..

(2) Incluye US$1,931,335.68 (US$924,490.56 en el 2007) por pagar a Guayatuna S.A.
por compra de atdn.

(3) Incluye principalmente US$736,576.58 (US$98,189.35 en el 2007) de impuesto a la
renta causado (Ver Nota O).

(4) En el aflo 2007 el personal de la Compafiia estaba tercerizado.

L. PASIVO A LARGO PLAZO:

Ajuste por

Instituclones Saldo al Monto Tasa de Fecha Tipo de Saldo al
financleras 01/01/2008 original intarés Emision Vencimisnto Camblo 31/12/2008
La Caixa 10‘;172‘240.63 € 7,700,000.00 3.135% 15/02/2005 01/04/2015 172,528.12 (1) 8,830,666.88
Caixa Galicia 6,528,150.00 € 5,000,000.00 3.100% 024032005 02{03/2012 3485000 (2) 4,940 250.00
Caixa Galicia 3,630,445.48 € 2,502,517.36 3.830% 20/1272007 01/01/2015 188,674.25 () 3,532,345.60

20,630,836.09 € 15,202,54/.36 40b,862.37 17,303,792 .48
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L. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion):

Ajuste por
Saldo al Monto Tasade Facha Tipo de Saldo al
Instituciones Vencimient
financieras 01/01/2008 original nterés Emisién o Camblo 311242008
BBVA 3,000,000.00 6,000,000.00 2.500% 24/07/2002 24/07/2011 2,250,000.00
HHVA 5,714.285.¥2 8,0003,000.00 1.625% 2410712003 240712017 4,571,428 58
BBVA 3,272,727.28 4,000,000.00 4577T% 24/0712002 2410712011 2.545,454.55
11,887,013.00 18,000,000.00 O] 9,066,883.13
Otros 5,001.00 200
32,622,85009 405,852.37  (5) 26670,177 .61

Menas: Porcién corriente

5,467,128.61 105,.432.17 §,773,322.60
27.155,721.48 300,420.20 20,896,855.01

(1) Dos afios de gracia sobre el capital, con pagos trimestrales.

(2) Dos arfios de gracia sobre el capital, pagaderos semestralmente.

{3) Corresponde a novacioén de préstamo inicial por 2,600,000 euros, con un afo de
gracia en el pago de capital, pagaderos en 24 cuotas trimestrales en el pago de
capital y 28 cuotas trimestrales en el pago de intereses

(4) Dos afios de gracia sobre el capital, con pagos semestrales.

(5) Al 31 de diciembre del 2008 los vencimientos futuros de capital de las obligaciones
a largo plazo es el siguiente:

Aho Total
Porcién corriente (*)
2009 5,773,322.60
2010 6,080,507.07
2011 6,080,507.05
2012 3,716,572.23
2013 1,888,465.07
2014 1,888,465.07
2015 901,325.07
Ajuste por tipo de cambio a euros 341,013.48

26,670,177.61

(*) Valorados al tipo de cambio al cierre del 31 de diciembre del 2008,

M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 2,555,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de US$1.00 cada una.
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M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion):

N.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar e!
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar ef capital social de la Compafiia.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la
Compafiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Aporte para futuras capitalizaciones: En el 2008 se reinvirtié US$2,000,00.00
correspondiente a los resultados del 2008.

Resultados del ejercicio: La ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion
de pérdidas obtenidas en €l gjercicic, con las ganancias que se obtuvieran dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
dichas ganancias.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS:

A continuacion un detalle de las ventas y los costos de ventas:

Ventas Costo de Ventas Utilidad Qp
Productos 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Lomos de Atin Fab. 35,833.411.45 40,936,658.24 30,336,418.21 34,302,849.23 £,596,993.24 6,633,809.01
Conservas do Atln F-ab. 115,464,240.74 42,541,201 .47 97,125 83427 3782465875 17,738,245 09 4,686,544.72.
Conservas de Ventresca Fab. 1,375,054.78 832,851.72 1,375,054.78 632,851.72
Tunides (Pescado Entero) 6.486.681.81 2,741.383.45 5,548,450.80 2122.06518 938,231.01 619,318.27
Tunides {Pescade rachazo} 113,048.79 133,823.85 £7,211.10 67,370.07 55,838.69 5&,453.78
Desperdicio de Pescado 3,144,895 58 2,490,564.08 9,650.48 47,706.45 3,135,345.10 2,442,857 83
Migas y trozos de Lomes 291,091.68 1,003,823 47 281,091.68 1,008,823.47
Otros 3.v52.00 25,749.84 88.82 391288 25,661.02
Salmuera 233,883.77 203,106.81 {233,883.77) (203,106.81)

162,812,177.81 90,476.056.12 133.911,348.63 74,567,843.31 28,900,829.18 16,908,212.81
Sarvicios y maniobras portuarias 4,126.000.85 3,801 821.87 300,495.23 42449292 3,828,505.62 3,377,37895

jee9M178.88 94277.877.899 13421184388 7499233623 3272033480 19,285 541.76

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compaiiia, antes del célculo del impuesto
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
utilidades tributables, o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de célculo
se determiné como sigue:
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O. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Utilidad antes de impuesto alarentay
participacién laboral 9,622.847.22 373,889.25
Menos: 15% Participacion trabajadores 1,488,427.08 56,083.38
8,434,420.14  317,805.86
Mas: Gastos no deducibles 174,892.33 74,951.53
8,609,312.47 392,757.39
Menos; Ingresos ventas de julio a diciembre (1) 89,150,952.43
Menos: Otros ingresos no operacionales de julio a
diciembre (1) 2,898,056.76
Mas: Costos y gastos imputables a ingresos (1) 87,279,914.28
exentos
Mas: 15% Part. Trabajadores atribuibles Ingresos 715,364.24
exentos
Menos: Beneficios empleados discapacitados 11,922.09
Menos: Amortizacién de pérdidas de afios anteriores
Afio 2004 183,548.70
Afio 2006 613,804.70
797,353.40
Base imponible para el célcule del impuesto a la 3,746,306.31 392,757.39
Renta
15% sobre utilidades reinvertibles 300,000.00
US$2,000,000.00
25% sobre utilidades no reinvertibles 436,576.58
US$1,746,306.30 (En el 2007 US$392,757.39)
Impuesto a la renta causado 736,576.58 98,189,35

(1) Corresponden al segundo semestre del 2008, que no se tributa basados en la
calificacion como Zona Franca, el 10 de junio del 2008.

P. CONTRATOS:

1.- Contrato de Maquila:

Basado en el Acuerdo Interministerial del 29 enero del 2002 suscrito entre el
Ministerio de Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca y Competitividad y de
Economia y Finanzas, en marzo 26 del 2002 se celebré un Contrato de Maquila
con la Compaiiia Albacora S.A. En razén a dicho contrate Albacora S.A. se
compromete a entregar materia prima de su propiedad o de terceros, consistente
en atan congelado en estado natural para la produccion de lomos precocidos,
congelados y enlatados de atiin, para posteriormente ser reexportados; asi como a
proporcionar los equipos y maquinarias necesarios para el desarrollo de esta
actividad bajo el Régimen de Admisién Temporal.

El plazo de vigencia de este contrato es de tres afios, durante el cual se acordd
procesar la cantidad de 135,000 toneladas métricas de atin. En noviembre 11 del
2004, la Subsecretaria de Recursos Pesqueros expidid el Acuerdo Ministerial No.
050 que concede prorroga de seis meses, a partir de la suscripcion del presente
acuerdo, para que la Compafia pueda realizar importaciones bajo el régimen de
maquila.
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P. CONTRATOS (Continuacion):

El 4 de julio del 2003 con Acuerdo Ministerial No. 029 el Ministerio de Comercio
Exterior, Industrializacién, Pesca y Competitividad, cuya renovacién fue suscrita el
5 de Julio del 2006 autorizé a Salica del Ecuador S.A. a desarrollar un programa de
maquila por ef lapso de tres afios con Albacora S.A. (accionista mayoritario) para la
produccion (seleccién, clasificacién por tamafio y especie y estibado) de atun
congelado, produccién de lomos precocidos y congelados y enlatados de atun, asi
como la internacién temporal de materia prima, insumos, magquinaria, equipos y
herramientas.

A su vez SALICA DEL ECUADOR S.A. debe cumplir con los siguientes requisitos y
condiciones a partir de la suscripcidn, caso contrario quedaria sin efecto este
acuerdo:

1. Para el proceso de materia prima (atun crudo congelado) cuenta con el plazo de
36 meses.

2. Para el procesamiento y reexportacion de los productos 42 meses.

3. Para levantar el Acta de Finiquito del programa de maquila 42 meses.

4. Cumplir estrictamente con las disposiciones establecidas en la ley de Maquila,
Codificacion de la ley de Pesca y Desarrollo Pesquero y demas disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas relacionadas con la actividad
autorizada.

El 5 de julio del 2006 con el Acuerdo Ministerial No. 095 se renovo el programa de
magquila por 3 afos. Con acuerdo No. 074 de! 18 de marzo del 2007 se extendid
por un afio el plazo para la importacién de maquinarias, equipos, partes y piezas
autorizadas en el Acuerdo Ministerial No. 095. Estuvo vigente hasta el 31 de
octubre del 2008.

Depdsito Comercial Piblico:

Este Régimen especial de importacion, fue suscrito el 18 de julio del 2002 segun
Resolucion No. 0322 de junio 25 del 2002, emitida por la CAE, mediante la que se
autorizé por cinco arfios, el funcionamiento y operacién como Deposito Comercial
Publico. Ei objetivo de este régimen es igual del Deposito Comercial Privado, pero
puede almacenarse productos de terceros. El 25 de julio del 2007 la Compafia
solicitd el cierre de este Depodsito, actualmente en proceso de revisidn. Estuvo
vigente hasta el 31 de octubre del 2008,

Asesoramiento Técnico:

El 2 de enero del 2005 Salica del Ecuador S.A. firmé con Salica Industria
Alimentaria S.A. un contrato de Asesoramiento técnico integral en las materias
técnicas (mecanicas, eléctricas, hidraulicas y sistemas de frio), redes, electronica e
informatica.

El asesoramiento se prestara, indistintamente, de forma oral u escrita, presencial o
a distancia, comprometiéndose Salica Industria Alimentaria S.A. a desplazar al
lugar que Salica del Ecuador S.A. le indique, para resolver cualquier contingencia
que pudieron surgir en el ambito de aplicacion de este acuerdo.
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P. CONTRATOS (Continuacion):
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Como contraprestacién de estos servicios Salica del Ecuador S.A. debe cancelar a
Salica industria Alimentaria S.A. el contravalor en euros de US$1,300.000 el cual el
primer semestre sera pagado mensualmente y el segundo un solo pago al final del

periodo.

Q. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compafiia o en las que se tenga poder de
decision. A continuacion detallamos los saldos de cuentas por cobrar y pagar.

Compaiiia Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
311212008 31/12/2007 31/1212008 31M2/2007
Tunapac S.A. 1,254,742 .65 1,017,110.29
Guayatuna S.A. 95,052.99 584,764.43 - 9,375.00
Ecuanautica S.A. 166,524.40 137.577.67 -
Albacora Ecuador S.A. 2.901.09 2,452.43
Tunadep S.A. 21,937.90 11,255.98
Albacora S .A. 19,411.90 530,521.87 520,434.88
Cosetisa S.A. 38,379.02
Resguardia S.A. 73,360.46 -
Otras 150.76 8,537.96 o
1,634,082.15 1,800,077.78 530,521.87 529,809.88
Las transacciones realizadas durante el periodo fueron las siguientes:
US$ DOLARES:
SALICA IND.
GUAYATUNA ALINENTARIA INTEGRAL INTERATUN ATUNERA
Compras Q.T.C. SA ECUANAUTICA  ALBAGORA EURDS] _ FISHING LTD TUNATRADE HEGALUZE COINASA OTRCS TOTALES
Irvw Met.Prima 41,004,814.58 135,569.38  13,352,372.30 54,532,788.33
Imp. Transito Pescado 3.288,210.91 153113.25  24.343,193.80 8.308.872.44 982,134.85 37.082,845,19
Comision e Ventas 1,163,434.99 1.163.464.99
Agesoriss y Consutoriss 1,768,001.89 1,288,501.88
Gios. Lxpartacion 38,504.02 188,203.81 208,/0/.63
Guardiania 131,194.45 131,194 45
Gitoe. Importacion 1,758.18 01, 215.88 302,975.07
Hospedaje, Ticket.viatico 168,075.21 185.075.23
Gtros. 00.82 17,551.78 47,183.45 4971.14 59,987 29
Total CxP Proveedores TIIBINET 1604314 ZO0,TT2T5 ITA2IBA182  Z409,910.06  U308,97248  988,164.68 AT16345 16900847 J01.Z16H0 1TS,T74.95  94.904.T90.27
GUAYATUNA SALICA IND. INTEGRAL INTERATUN ATUKERA
Ventas y Servisios 0.7.C. 8.A ECUAMAUTICA  ALBACORA ALIMENTARIA FISHING LTD TUNATRADE HEGALUZE COINASA QTROS TOTALES
Ventas Latas 21,454 300.79 21,454,300.79
Ventas Lomos 21,557.078.57 21557.078.57
Pescada t.ntero 5,726, 541.51 5/5,100.00 £,301,641.81
Ventresce 1,311,81850 137181850
Otrss vertas Tanfes 12% 41740828 19,180.47 438 560.05
Servicios Portusiios Loc 33470033 4,432,060 338,281.42
Samuara Local 192.150.00 16,%00.00 208.650.00
Servicios Arrend.Comple).Tanques 825060.00 625,000.00
Servicio Bodage Fric | ecal 1567.285.80 1.667.7265.80
Qtfres 1,/268.80 1,/52.23 B,227.21 323,484.76 3243 12,821.34 348 156 87
GASTO REEMBOLSD 8,072.48 1 573,244 38 1,582 316.87
1.7?_8._!0 3,247 43813 44,400.07 1im 73914 Eﬂcriﬂ.ﬂ 572854161 22,152.178.57 12,921.34 §5,890,100.38
EURQS:
SALICA IND.
QUAYATUNA ALBACORA ALIMENTARIA INTEGRAL INTERATUN ATUNERA
cumzu o.1.C. S.A ECUANAUTICA [EUR) {EUR) FISHING LD TUNATRADE WEGALUZE COINASA OTRDS TOTALES
Hospedsje, Tickets €127 408150 €177 49150
Gagtes de Exporiacion Lomos €27,566.90 €27,866.50
Asesoria Téenica y Consultoria €959,359.24 €958,353.34
Comisiones an Yenta £851,186.00 €881,130.00
Gaetd Exp. Pescado €733,886.09 &33,885.09
Ofros £3.400.00 £ 3,400.00
Total CxP Provesdores [3 127#!1.60 [ 1&0 547,34 & 33,288.08 € 27 688,80 illﬂ § 2042394 83
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Q. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion):

Los saldos por estas transacciones, al 31 de diciembre del 2008 son:

Cliente: us$
Salica Industria Alimentaria S.A. (Nota D (1)) 13,617,460.64
Albacora S.A. 786,048.31
Otras 48,140.28
14,451,649.23

Proveedor:

Albacora (Nota K {1)) 11,377,570.96
Interatun S.A. 988,154.65
Guayatuna (Nota K (2)) 1,831,335.68
Coinasa 275,571.09
Ecuanautica 86,866.17
Resguardia Cia. Ltda. 80,923.50
Atunera Hegaluze - euros 39,051.83
Tunatrade — euros 47.834.45
Salica Industria Alimentaria S.A. —euros 84,288.27

14,911,596.60

R. DIFERENCIAL CAMBIARIO:

Originado por la valuacién de saldos en Euros, que al cierre del gjercicio economico
2008 se cotizdé en 1.4115 (1.4507 en el 2007) euros por cada délar. Las cuentas
contables que originaron los ajustes fueron:

Diferencial cambiario

Euros registrado
Cuentas 2008 2007 2008 2007

Activo:

Bancos Exterior 382,160.17 171,974.05 218,817.09 12,085.70
Pasivo:

Sobregiros Bancos Exterior (1,876,951.69) (257,148.72)
Intereses x Pagar (167,551.70) (116,527.39) (8,153.15) (3,699.09)
Proveedores exterior (375,856.80) (648,122.81) 970,051.08 (626,354.26)
Obligaciones bancarias (1,810,015.02) (14,221,297.36) (592,026.08) (1,692,918.53)

{1,971,263.35) (16,862,899.25) 371,871.87 (2,580,120.60)

Porcién activa {pasiva) en
moneda extranjera (1,589,103.18)  (16,690,925.20) 590,788.97  {2,568,054.90)

En su mayoria estas diferencias en cambio corresponden a ganancias no realizadas.
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S. CONTIGENTES LEGALES:

El 11 de junio de 2008, La Compaifiia, fue notificado por el Servicio de Rentas
Internas con la Resolucion No. 917012008RREV000451, la misma que niega el
derecho que asiste a la citada compafiia para obtener parte de la devolucién del IVA
pagado en las importaciones y adquisiciones locales de bienes realizados entre los
meses de mayo de 2001 a junio de 2003. El acto en cuestion fue impugnado
mediante la presentacién de una demanda ante los Ministros del H. Tribunal de lo
Fiscal No. 2 de Guayaquil. La cuantia de este juicio asciende a la cantidad de
LUS$785,416.90. A la presente fecha, la demanda ha sido citada y se encuentra
recurriendo el plazo para que la autoridad demandada la conteste, luego de lo cual
se abrira el término de prueba por 10 dias, de conformidad con el Cédigo Tributario.

El 10 de Junio de 2008, La Compafiia, presenté demanda contenciosa en el Tribunal
Fiscal No. 2 de Guayaquil, tendiente a impugnar parcialmente la resolucidén No.
109012008RDEV004381 emitida por el Servicio de Rentas Internas, por la cual se
aceptd parcialmente la solicitud de devolucién de IVA pagado en la importaciéon de
maquinaria realizada en el mes de septiembre de 2007. E! juicio recibié el nimero
de tramite: 7801-5191-08, la cuantia asciende al valor de US$95,702.47. Se ha
citado la demanda y ha decurrido el plazo para que la autoridad demandada la
conteste, luego de lo cual se abrira el término de prueba por 10 dias, de conformidad
con el Cédigo Tributario.

El 27 de enero de 2009, La Compafiia, presentd reclamo administrativo ante la
Superintendencia de Companias, para que se le restituya el valor de US$53,782.10,
por concepto de contribucion pagada a la mencionada entidad correspondiente al
ejercicio 2008. La Superintendecia de Compafiias mediante resolucién No. SC-IAF-
FIN-2009-0043El negb la pretensidén de la Compafiia. En fecha 1 de Abril de 2009,
Sdlica del Ecuador presenta ante los Ministros del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2
de Guayaquil, demanda de impugnacién de la resolucion antes detallada.
Actualmente, el Tribunal Fiscal todavia no ha calificado la demanda, luego de lo cual,
ésta debera ser citada y otorgado el plazo de Ley para que la autoridad demandada
la conteste.

La Universidad de Guayaquil emitio titulo de crédito a nombre de Sdlica del Ecuador
S.A. para el pago del impuesto del 2x1000 a favor del Hospital Universitario de la
Universidad de Guayaquil, por el valor de US%$5,110.00

T. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacién de estos estados financieros por el periedo terminado al 31
de diciembre del 2008, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.
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PKF & Co.

Guayaquil, 30 de abril de 2009

Sefiores
Superintendencia de Compafiias
Guayaquil.

Estimados senores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de
financieros de la siguiente compafiia:

103904  PKF

Auditores &
Asesores Financieros

auditoria sobre el examen de los estados

]
» Anos Expediente
COMPANIA Terminados No.
s SALICA DEL ECUADOR S.A. Al 31 de diciembre de 103904-2001
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PKF & Co.
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