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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de
SALICA DEL ECUADOR S.A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de SALICA DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre
del 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio del Accionista
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditorfa incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafifa, asf como una evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen
una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SALICA DEL ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos
de efectivo por los afios terminados a esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Como se indica en la nota 12 adjunta, la Compafiia se encuentra en proceso de contratacion del Estudio
sobre Precios de Transferencia, requerido a partir del affo 2005 por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
El plazo para la entrega del Estudio consistente en un anexo y un informe integral, vence en octubre del
afio 2006. El Estudio representa una base para establecer si las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas aplicando el principio de plena competencia. Debido a lo comentado, los estados
financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005, no incluyen ninglin ajuste con
relacion a Precios de Transferencia.

5. Como se indica en la nota 13 a los estados financieros, la Compatfiia mantiene transaccip
de financiamiento, operacion y prestacion de servicios con compafiias y partes relaciongg
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SALICA DEL ECUADOR S.A.,
(Una subsidiaria de Albacora S.A.)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTAS
2005 2004

ACTIVOS (Dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 2 521,070 521,948
Cuentas por cobrar 3 11,704,251 5,047,249
Inventarios 4 1,596,635 4,549,955
Seguros pagados por anticipado 0 51,482
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 13,821,956 10,170,634
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto 5 30,447,492 22,569,789
Cargos diferidos 6 1,661,950 3,026,039
Otros activos 35,302 0
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 32,144,744 25.595.828
TOTAL ACTIVOS 45,966,700 35,766,462
PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones y vencimiento corriente de obligaciones

a largo plazo 7 5,506,977 8,430,565
Cuentas por pagar 8 8,407,610 5,601,176
Gastos acumulados por pagar 7y 9 386,468 227,459
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 14,301,055 14,259,200
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 9 29,256,000 19.289.,472
TOTAL PASIVOS 43,557,055 33,548,672
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social 10 2,400,000 2,400,000
Aumento de capital en tramite 10 145,477 0
Reserva legal 19,319 0
Déficit acumulado ( 155.151) ( 182.210)
TOTAL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 2,409.645 2,217,790
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

DEL ACCIONISTA 45,966,700 35,766,462

Ver notas a los estados financieros




SALICA DEL ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Albacora S.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTAS
2005 2004
(Dolares)
INGRESOS:
VENTAS, NETAS 11 27,619,072 4,008,118
(-) COSTO DE VENTAS 11 23,317,950 2,459,075
UTILIDAD BRUTA 4,301,122 1,549,043
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion 5,198,650 1,340,440
Gastos financieros 1,317,350 310.724
TOTAL 6.516.000 1.651.164
PERDIDA OPERACIONAL (2214878 (_ 102,121)
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
(+) Diferencia en cambio 2,423,873 0
(+) Otros ingresos 47,421 3,996
(-) Otros gastos 21,029 59.641
TOTAL - 2,450,265 ¢ 55,645)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ANTES
DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 235,387 ( 157,766)
MENOS:
IMPUESTO A LA RENTA 12 ( 42.192) 0
UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO 193,195 ( 157,766)

Ver notas a los estados financieros




SALICA DEL ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Albacora S.A.)

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

Saldo al 31 de diciembre del 2003
Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2004
Utilidad neta del ejercicio

Transferencias
Ajuste afio anterior

Saldos al 31 de diciembre det 2005

Ver notas a los estados financieros

Aumento
de capital
Capital en tramite Reserva Déficit
social (nota 10) legal acumulado Total
... (Dolares) . . . .
2,400,000 0 0 ( 24,444) 2,375,556
_ 157.766) ( 157.766)
2,400,000 0 0 ( 182,210) 2,217,790
193,195 193,195
145,477 19,319 ( 164,796) 0
C 1,340) ¢ 1,340)
2,400,000 145477 19319 ¢ 155,151) 2,409,645




SALICA DEL ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Albacora S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compras de propiedades, planta y equipos
Inversion en gastos preoperacionales

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos otorgados a compaiiias relacionadas y accionista
Pagos efectuados al Accionista y compaiiias relacionadas
Préstamos bancarios recibidos

Pagos de préstamos bancarios

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
(Disminucién) Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2005

2004

(Dolares)

22,065,246
( 21,767,576)
2.408.073

3,479,631
( 2,350,652)
3.996

2,705,743

1,132,975

( 9,694,096)
( 55.465)

( 10,352,720)
(_2.264.816)

(__9.749.561)

(12,617.536)

0 4,800,000

( 4,257,970) 0
22,815,323 12,154,418
(_11.514,413) ( 5.124.250)
7,042,940 11,830,168

( 878) 345,607
521,948 176,341

— 321,070 521,948




SALICA DEL ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Albacora S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

2005 2004
(Dolares)
UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO 193,195 ( 157,766)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
(PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 2,468,317 873,591
Amortizaciones de cargos diferidos 767,630 142,745
Provisiones 29,814 0
Ajustes en propiedad, planta y equipos 0 8,099
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar ( 6,686,816) ( 78,992)
Inventarios 2,953,320 ( 4,402,965)
Seguros pagados por anticipado 51,482 1,194
Otros activos ( 35,302) 0
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar 2,805,094 4,747,069
Gastos acumulados por pagar 159.009 0
Subtotal 2,512,548 1,290,741
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 2,705,743 1,132,975

Ver notas a los estados financieros




SALICA DEL ECUADOR S.A.

(Una subsidiaria de Albacora S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SALICA DEL ECUADOR S.A..- Es una subsidiaria 100% propiedad de Albacora S.A. una
sociedad con domicilio permanente en Espafia. Salica del Ecuador S.A. fue constituida en
Guayaquil ~ Ecuador en marzo 19 del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil en abril 18 de ese
afio. Su domicilio social y oficina administrativa estd ubicada en Guayaquil, mientras que su
planta industrial se encuentra ubicada en la Parroquia Posorja del Cantén Guayaquil. Su
actividad principal es la pesca, su industrializacion y comercializacion en todas sus fases,
ademas de establecer programas de maquila, brindar servicios por depdsito comercial piiblico o
privado, almacén especial y de muelle. Para el desarrollo de sus actividades la Compaiiia
dispone de permisos de funcionamiento otorgados por los Ministerios de Defensa Nacional, de
Comercio Exterior, Industrializacién, Pesca y Competitividad, Subsecretaria de Recursos
Pesqueros, Direccion General de la Marina Mercante (DIGMER), Ilustre Municipio de Posorja
y demas autoridades competentes.

Operaciones.- Hasta el afio 2002, la Compaiiia estuvo en etapa preoperativa habiendo
parcialmente iniciado su actividad productiva durante los afios 2003 y 2004. A partir de mayo
del afio 2005, la Compaiiia increment6 su operacion mediante la adecuacidn y puesta en marcha
de la linea de produccién de conservas tanto de lomos de pescado como de pescado entero.
Adicionalmente en el afio 2005, los ingresos por la prestacion de servicios de camaras
frigorificas, portuarios, arriendo de tanques y otros servicios ocasionales, se incrementaron
significativamente con relacién al afio 2004.

Conforme los planes estratégicos disefiados por la Compaiiia, en el afio 2005 la Administracion
realiz una reestructuracion de sus pasivos mediante la obtencion de nuevos créditos a largo
plazo para cancelar obligaciones corrientes, lo cual ha permitido mejorar su situacion financiera
e incrementar las operaciones de la Compafiia, causando que el capital de trabajo negativo
presentado en el balance general al 31 de diciembre del 2004 por USS$. 4,088,566 disminuya al
31 de diciembre del 2005, y se situé en USS$. 479,099; no obstante, el nivel de endeundamiento se
registra un 97% en el afio 2005 y 94% en el afio 2004.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,
y sus registros contables son preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias.

Hasta el 31 de diciembre del 2005, la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador ha
emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a sus correspondientes Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en
funcién de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). En el futuro se planea adoptar todas las NIIF; no obstante, para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por las NEC, se recomienda que las
NIIF provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador.

Provision_para_cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes, en base a estimaciones realizadas por la Administracion.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Inventarios.- Los suministros de operacion estan registrados al costo de adquisicion y son
cargados a resultados de acuerdo a su consumo. Las importaciones en transito son registradas al
costo de la factura mas los cargos relacionados con la importaciéon. En el afio 2004, los costos
por servicios se originan por cargos de mano de obra, materiales e insumos y gastos indirectos
que son registrados en resultados a la fecha de su liquidacion.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacioén anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios e instalaciones 5%
Equipos y maquinarias 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Equipos de comunicacion 10%
Vehiculos 20%

La clasificacion de los activos fijos a nivel de plan de cuentas, fue modificada para simplificar
su manejo en el sistema contable Greats Plains, implementado por la Compaiiia a partir de
marzo del 2005.

Cargos diferidos.- Representan gastos preoperacionales que estan registrados al costo y son
amortizados por el método de linea recta al 20% anual. La Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacidn establece que los gastos preoperacionales deben amortizarse en un
plazo de cinco afios.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingreso.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de bienes cuando se
efectiia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los bienes. En la venta de servicios, la Compatiia reconoce ingresos al mes siguiente en que son
prestados.

Intereses.- Son registrados bajo el método del devengado, y se originan por las obligaciones
indicadas en las notas 7 y 9 adjuntas.

Mot{eda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de
cambio de venta del mercado libre de US$. 1,17 por E. 1.00 vigente al 31 de diciembre del
2005.

Diferencia en cambio.- Es presentada en el estado de resultados, mediante saldo neto.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Debido a
que -la Compaiiia no dispone de trabajadores bajo relacién de dependencia (nota 12), la
mencionada obligacion laboral no es aplicable.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagarin sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades (nota 12).

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NEC, requieren
que la Administracién efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y
los ‘montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, un detalle de caja y bancos es el siguiente:

2005 2004
(Délares)
Bancos del exterior 307,754 414,300
Bancos locales 179,695 104,028
Transferencias bancarias 27,571 0
Caja 6.050 3.620
Total - 321,070 ___ 521,048

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, un detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:

2005 2004
(Délares)
Clientes 6,278,043 726,836
Impuestos 2,241,111 1,922,554
Accionista (nota 13) 1,553,099 1,140,120
Compaiiias relacionadas y funcionarios (nota 13):
Tunapac S.A. 850,757 142,653
Albacora S.A. 485,246 2,000
Guayatuna S.A. 71,225 75,906
Resguardia S.A. 56,173 31,174
Ecuanautica S.A. ‘ 34,913 128,273
Zofraport S.A. 23,038 70,783
Interatin S.A. 2,441 2,302
Sr. Alberto Galban 1,511 2,252
Sr. Joaquin Gomez 1,719 1,719
Albacora Ecuador Albec S.A. 1.487 822

Pasan: 11,600,763 4,247,394
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

2005 2004
(Dolares)

Pasan: 11,600,763 4,247,394
Sr. Andrés Icaza 26 3,249
Ab. Luis Gémez 0 4,875

Anticipos a proveedores 87,148 125,404

Otras 46,128 49,675

Dariencorp S.A. Q 616,652

Subtotal | 11,734,065 5,047,249

Menos: Provision para cuentas incobrables ( 29.814) 0

Total 11,704,251 5,047,249

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
tienen un plazo de vencimiento de 30 dias.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, Impuestos incluye USS$. 2,194,600 del Impuesto al Valor
Agregado - IVA (USS. 1,905,975 en el afio 2004), constituido por el saldo neto entre el IVA

pagado en compra de bienes, activos fijos y servicios, y el IVA generado en las ventas de la
Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar al Accionista incluyen pagos por
seguros, garantias aduaneras y gastos de importacion de bienes de su propiedad, internados al
pais bajo el Régimen Especial de Maquila, los mismos que seran liquidados y compensados
durante el afio 2006.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
corresponden principalmente a desembolsos efectuados para cancelar a proveedores por
compras de bienes y servicios prestados, estas cuentas no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

Durante el afio 2005, la Compaiiia efectué provision para cuentas incobrables por US$. 29,814
basada en el criterio y conocimiento de la Administracion.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, un detalle de inventarios es el siguiente:

2005 2004
(Dolares)
Productos terminados 750,682 15,614
Suministros de operacion 446,260 131,377
Materia prima 281,867 2,648
Importaciones en transito 117,826 4,321,696
Costos de servicios en proceso 0 78.620

Total 1,596,635 4,549,955




PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
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Durante los afios 2005 y 2004, el movimiento de propiedades, planta y equipo fue el siguiente:

. MOVIMIENTO . . .

Saldos al Transfe- Reclasificacién Ventas Saldos al
31/12/04 Adiciones rencias y Ajustes y bajas 31/12/05
. ... (Dolares) . . . .

Terrenos 104,238 Q 0 Q 0 104238
Edificios e instalaciones 13,130,089 2,537,657 5,399,724 0 0 21,067,470
Equipos y maquinarias 6,485,239 4,003,827 1,647,182 ( 869,612) 0 11,266,636
Muebles y enseres 146,062 192,310 5026 ( 113576) 0 229,822
Equipo de computacion 105,242 52,243 0 45872 ( 2,995) 200,362
Equipo de comunicacion 10,,078 822 0 325 0 11,225
Vehiculos 81,042 101,572 0 987,740 2,240) 1,168,114
Otros activos 0 215,309 0 0 0 215,309
Construcciones en curso 4,001,954 5,164,185 (_7.051,932) (_ 1.984.642) 0 129,565
Subtotal 24,063,944 12,267,925 0 ( 1,933,893) ( 5,235) 34,392,741
Menos: Depreciacion ( 1.494.155) (2468317) Q 13,179 4044 ( 3.945249)

Total 22,569,782 ~2799608 _ 0 ( 1,920714) (____LI91) 30,447,492
.+ . MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saldos al
31/12/03 Adiciones Transferencias Ajustes 31/12/04
. (Dodlares) . . . .

Terreno 104,238 0 0 0 104,238
Edificios 5,245,280 324,705 7,417,904 137,174 13,125,063
Muebles y ensetes 120,489 24 651 ( 2,543) 0 142,597
Equipos de oficina 3,400 65 0 0 3,465
Contenedores y carretillas 14,254 0 0 0 14,254
Vehiculos 147,600 0 0 0 147,600
Camiones y equipos caminero 352,037 0 0 0 352,037
Magquinaria y equipo de planta 752,080 272,067 0 0 1,024,147
Equipo electrogeno 246,600 266,091 -0 0 512,691
Tanques galvanizados de pescado 1,431,639 812,500 0 0 2,244,139
Equipp de planta frio 1,325,364 192,779 0 0 1,518,143
Montacargas 215,007 174,785 0 0 389,792
Grias 165,098 0 0 0 165,098
Equipo de seguridad 52,796 2,854 0 0 55,650
Contenedor 0 660 4] ] 660
Estacién bombeo combustible 0 67,332 0 0 67,332
Comedor 0 29,169 0 0 29,169
Planta Posorja 0 29,286 0 0 29,286
Planta de Lomos 0 6,011 0 0 6,011
Estacién de bombeo contra incendio 0 3,069 0 0 3,069
Muelle 0 7,203 0 Q 7,203
Equipos de comunicacion 7,716 2,362 0 0 10,078
Equipo de computacion 43,582 61,912 ( 252) 0 105,242
Instalaciones 5,026 ] 0 0 5,026
Activos en proceso:

Construcciones en proceso 2,524,517 7,763,708 ( 6,477,077) 0 3,811,148

Planta de lomos 293,808 113,235 (  407,043) 0 0

Cémara frigorifica 526,314 6,418 (  532,732) 0 0

Frigorifico nuevo 0 191.858 ( 1.052) 0 190.806
Subtotal 13,576,845 10,352,720 ( 2,795) 137,174 24,063,944
Menos: Depreciacion ( 615.260) (__873.591) ( 5.304) 0 (_1,494.155)
Total , 12,961,585 9,479,129 ( 8,099) 137,174 22,569,789

Las propiedades, planta y equipos, incluyen bienes por US$. 2,400,000 que fueron aportados
por el Accionista en afios anteriores, ajustados a valor de mercado de acuerdo con Resolucion
No. 00.Q.ICL.013 de la Superintendencia de Compaiiias de la Rephblica del Ecuador, publicada
en Registro Oficial No. 146 de agosto 22 del 2000.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

La Compaiiia ha realizado varios préstamos a instituciones financieras de Espafia, con el
propdsito de adquirir activos para su planta industrial, cuyos costos de intereses han sido
parcialmente capitalizados en el afio 2004 por USS$. 137,174. En el afio 2005, la Compaiiia no
capitalizd ningun costo relacionado con tales obligaciones.

CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, un detalle de cargos diferidos es el siguiente:

. MOVIMIENTO . . .
Saldo al Reclasifi- Saldo al
01/01/05 Adiciones caciones 31/12/05
(Délares)
Gastos preoperacionales:
Guayaquil 1,148,764 0 ( 606,304) 542,460
Posorja 2,135,625 55,465 ( 45.620) 2,145470
Subtotal 3,284,389 55,465 ( 651,924) 2,687,930
Menos: Amortizacién ( 258.350) ( 767.630) 0 1.025.980)
Total 3,026,039 ( _712,165) { 651,924) 1,661,950
. MOVIMIENTO . . .
- Saldo al Saldo al
01/01/04 Adiciones 31/12/04
(Ddlares)
Gastos preoperacionales:
Guayaquil 534,423 614,341 1,148,764
Posorja 622.324 1.513.301 2,135,625
Subtotal 1,156,747 2,127,642 3,284,389
Menos: Amortizacién ( 115.605) ( 142.745) (. 258.350)
Total 1,041,142 1,984,897 3,026,039

Las reclasificaciones de cargos diferidos ocurrida en el afio 2005, fueron registradas como
propiedad, planta y equipos en las subcuentas construcciones en curso por US$. 606,304 y
equipos de computacion por USS$. 45,620 (nota 5).

OBLIGACIONES Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES A LARGO
PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, un detalle de obligaciones y vencimiento corriente de
obligaciones a largo plazo es el siguiente:

2008 2004
(Dolares)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. - BBVA
Obligaciones otorgado en julio 5 del 2004 con
vencimiento en enero 5 del 2005 y tasa del 2,06% de
interés anual variable aplicable trimestralmente en
funcion de la tasa libor. 0 4,000,000

Pasan: 0 4,000,000
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OBLIGACIONES Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES A LARGO
PLAZQ (Continuacion)

2005 2004
(Ddlares)

Vienen: 0 4,000,000
Intertura N.V.
Obligacion otorgada en marzo 8 del 2004 con
vencimiento en marzo 8 del 2005 y tasa del 3% de
interés fijo anual. 0 2,500,000
Coinasa S.A.
Obligacion otorgada en diciembre 1 del 2004 con
vencimiento en diciembre 1 del 2005 y tasa del 3% do
interés fijo anual. 0 800,000
Albacora S.A.
Obligacion otorgada en diciembre 22 del 2004 con
vencimiento en diciembre 22 del 2005 y tasa del 3%
de interés fijo anual. 0 500,000
Subtotal 0 7,800,000
Mas:

Sobregiro bancario 3,280,787 7,970

Vencimiento corriente de obligaciones a largo

plazo (nota 9) 2,226,190 622,595
Total 35,506,977 8,430,565

Al 31 de diciembre del 2004, las obligaciones contraidas con Coinasa S.A. y Albacora S.A.
estan respaldadas con documentos firmados, y su plazo de vencimiento puede prorrogarse por
dos afios adicionales.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

2005 2004
_ (Ddlares)
Proveedores 7,533,549 3,704,340
Accionista (nota 13) 683,577 1,810,423
Impuestos 148,666 47,423
Compaiiia relacionada (nota 13):

Guayatuna S.A. 3,578 0
Anticipo de clientes 0 2,619
Otras 38.240 36,371
Total 8,407,610 5,601,176

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por pagar proveedores no generan intereses y
tienen vencimientos entre 30 y 60 dias plazos.

Impuestos incluyen retenciones en la fuente por US$. 106,474 y provision para el pago del
impuesto a la renta de la Compailia - afio 2005 por US$. 42,192 (nota 12).
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por pagar Accionista corresponden a importes
por concepto de servicios prestados y préstamos, cuyos saldos no generan intereses y no tiene
fecha especifica de vencimiento.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, un detalle de obligaciones a largo plazo es el siguiente:

2005 2004
(Délares)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. — BBVA
Entrada No. 03093374, cuenta No. 201.010403.4, por
US$. 8,000,000, inicio en julio 24 del 2003 con
vencimiento en julio 24 del 2012, con dos afios de
gracia al capital, amortizaciones de capital e interés
semestral, tasa del 1.625% de interés anual tipo libor

inicial. 8,000,000 8,034,915

Entrada No. 02171670, cuenta No. 201.010403.4, por
US$. 6,000,000, inicio en julio 24 del 2002 con
vencimiento en julio 24 del 2011, con un afio de
gracia, amortizaciones de capital semestral y de
interés trimestral, tasa del 2.50% de interés anual tipo

libor inicial. 4,500,000 5,222,436

Entrada No. 05140125, cuenta No. 201.010403.4, por
US$. 4,000,000, inicio en octubre 6 del 2005 con
vencimiento en enero 24 del 2012, con 9 meses de
gracia al capital, amortizaciones de capital e interés
semestral, tasa del 4.57688% de interés anual tipo
libor inicial. 4,000,000 0

Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona “ La

Caixa”

Obligacion por E. 7,700,000, inicidé en agosto 19 del

2005, con vencimiento en abril 1 del 2015, con dos

afios de gracia sobre el capital, amortizaciones

trimestrales, tasa del 3.013% de interés nominal anual. 9,083,690 0

Caixa Galicia

Obligacion por E. 5,000,000, inicié en marzo 2 del

2005, con vencimiento en marzo 2 del 2012, con dos

afios de gracia sobre el capital, amortizaciones

semestrales, tasa del 3.013% de interés nominal anual. 5,898,500 0

Bankinter S.A. :

Poliza de créditos multidivisas No. 943571551918,

cuenta No. 0128-9438-56-000275.1 por USS.

2,850,000, inicio en septiembre 21 del 2001 con

vencimiento en septiembre 21 del 2008, tasa del

2.38% de interés anual tipo nominal inicial,

amortizaciones de capital e interés trimestral. 0 1,785.329

Pasan: 31,482,190 15,042,680
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

Vienen:

Bankinter S.A.

Péliza de créditos multidivisas No. 9435373356244,
cuenta No. 0128-9438-56-000295.4 por USS.
1,500,000, inicio en marzo 13 del 2003 con
vencimiento en diciembre 13 del 2009, tasa del 2.38%
de interés anual tipo nominal inicial, amortizaciones
de capital e interés trimestral.

Pélizas de créditos No. 2751, 2954 y 3185

Coinasa S.A.

Obligacion otorgada en noviembre 9 del 2004 con
vencimiento en noviembre 9 del 2005 y tasa del 3%
de interés fijo anual.

Intertuna N.V. - Vencimiento corriente
Subtotal

Menos vencimiento corriente de obligaciones a largo
plazo (nota 7):

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. - BBVA
Bakinter S.A.
. Intertuna N.V.

Subtotal

Total

Espafia, Ginico Accionista de la Compaiiia.
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2005 2004

(Délares)

31,482,190 15,042,680

0 1,241,182

0 2,627,039

0 1,000,000

0 1,166

31,482,190 19,912,067

( 2,226,190) 0

0 ( 621,429

0 ( 1,166)

(2,226,190) ( 622,595)

29,256,000 19,289,472

Las obligaciones mencionadas precedentemente estin garantizadas por Albacora S.A. de

Al 31 de diciembre del 2005, los vencimientos anuales de capital de las obligaciones a largo

plazo es el siguiente:

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

2005
(Délares)

2,226,190
3,717,105
4,874,685
4,874,685
4,874,685
4,874,685
3,201,501
1,135,461
1,135,461

567,731
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CAPITAL SOCIAL Y AUMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el capital social de la Compaiiia esta constituido por
2,400,000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, siendo su (inico Accionista
la sociedad espafiola: Albacora S.A..

El aumento de capital en tramite por US$. 145,477 estd relacionado con la reinversion de
utilidades afio 2005 (nota 12), el cual debe estar perfeccionado hasta el 31 de diciembre del
2006, con la inscripcién en el Registro Mercantil. De no cumplirse con esta condicion, la
Compaiiia debera proceder a presentar la declaracion sustitutiva en la que constara la respectiva
liquidacion del impuesto.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2005 y 2004, un detalle de ventas y costo de ventas fue el siguiente:

2005 2004
COSTO COSTO
VENTAS VENTAS VENTAS DE VENTA
(Délares)

Lomos y conservas 19,423,223 17,974,816 2,622,423 1,911,781
Tunidos 3,388,433 2,738,695 0 0
Céamaras de frio 2,035,386 1,491,087 581,311 136,243
Desperdicios y rechazo de pescado 794,464 29,802 56,123 29,039
Servicios portuarios y muelles 716,366 416,401 246,066 57,728
Arriendo de tanques 600,000 0 0 0
Servicio de muera 243,600 188,195 188,600 95,901
Transportes 165,254 386,552 230,753 157,900
Bodega de secos 46,481 44,262 39,874 66,899
Clasificacién 45,852 47,154 4,025 0
Alquiler de oficinas 5,625 0 0 0
Otros servicios 154,388 986 38,943 3.584
TOTAL 27,619,072 — 23317,950 —-4,008,118 = 2,459,075

SITUACION FISCAL Y LABORAL

Situacion fiscal.- Desde su constitucion en marzo 19 del 2001, la Compaiiia no ha sido
fiscalizada por el Servicio de Rentas (SRI). Las declaraciones de impuesto a la renta abiertas a
la revision de la autoridad fiscal, corresponden a los afios 2005, 2004 y 2003; la Administracion
de la Compaiiia considera que de existir revisiones posteriores por parte del SRL, las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia realiz6 la siguiente conciliacion tributaria para
propdsitos de calcular el impuesto a la renta a pagar:

2005

(Délares)
Utilidad contable 235,387
Menos: 15% participacion de trabajadores 0
Mas: Gastos no deducibles 23,125
Menos: Amortizacién de pérdidas afios anteriores ( 31,553)
Utilidad Gravable : 226,959
IMPUESTO A LA RENTA:
15% sobre USS$. 145,477 utilidad reinvertida (nota 10) 21,822

25% sobre US$. 81,481 utilidad no reinvertida

20,370

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO — 42,192
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SITUACION FISCAL Y LABORAL (Continuacion)

Durante los afios 2005 y 2004, el movimiento de retencion en la fuente de impuesto a la renta
por cobrar fue el siguiente:

2005
(Ddlares)
Saldo por cobrar al inicio del afio 15,843
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 31,269
Impuesto a la renta causado ( 42,192)
Saldo por cobrar (pagar) al final del afio 4,920

De conformidad con el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno a
partir del afio 2005, los -contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$. 300.000, estin obligados a presentar un
Estudio de Precios de Transferencia que determine si tales transacciones han sido efectuadas
aplicando el principio de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, la Compaiiia esta en proceso de contratacion del referido Estudio que determine tales
efectos y considera que éstos, si los hubiere, seran registrados una vez conocidos los resultados
del Estudio sobre Precios de Transferencia. El Estudio de Precios de Transferencia esta
constituido por un Anexo y por un informe integral que debe presentarse al SRI, en un plazo no
mayor a 6 meses desde la fecha de la declaracion del impuesto a la renta.

Situacion laboral.- Como se indic6 en la nota 1, la Compaiiia no dispone de fuerza laboral
propia por lo cual no provisiona y no paga el 15% de participacion de trabajadores en las
utilidades. En afios anteriores y en el afio 2005, la Compaiiia contrata el 100% de su fuerza
laboral a través de compafiias tercerizadoras de personal, las cuales en cumplimiento a las
normas de intermediacion laboral estdn debidamente registradas ante la autoridad laboral y
tienen suscritos con la Compaiifa los contratos exigidos por las disposiciones legales laborales.

Durante el afio 2005, los trabajadores tercerizados que prestaron servicios para la Compaiiia
totalizaron 729 como promedio mensual, cuya facturacioén emitida por las tercerizadoras tuvo un
costo total anual de US$. 2,313,177. Actualmente, el Congreso Nacional esta revisando nuevas
reformas a las normas que regulan los servicios de intermediaciéon laboral, cuya ultima
modificacion se produjo mediante Decreto No. 352 publicado en el Registro Oficial No. 78 de
agosto 9 del 2005.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La Compaififa mantiene transacciones importantes con compaiijas relacionadas por
administracion comin con compafiias controladas por Albacora S.A. (Casa Matriz). Un detalle
de las transacciones con compaifiias y partes relacionadas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2005 y 2004 fue el siguiente:

Aiio 2005

Compra Servicios Venta de
de pescado Anticipos de muellaje Préstamo  Arriendo servicios

. ... (Doblares) . . ..

Sr. Alberto Galban 0 0 0 998 0 0
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

Aiio 2005
Compra Servicios Venta de
de pescado Anticipos de muellaje Préstamo  Arriendo servicios

. ... (Dolares) . . ..
Sr. Adrés Icaza 0 0 0 0 0 0
Tunapac S.A. 0 0 0 708,103 0 0
Interatun S.A. 0 0 0 139 0 0
Guayatuna S.A. 8,370,738 298,745 1,089,499 329,853 600,000 0
Ecuandutica S.A. 0 0 0 250,907 9,556 0
Albacora Ecuador S.A. 0 0 0 666 0 0
Zofraport S.A. 0 0 0 2,686 0 0
Albacora S.A. 1,380,609 0 0 0 0 1,884,982
Overseas Tuna Pacific 6,217,056 0 649,074 0 0 0
Overseas Tuna Company 0 0 13,636 0 0 0

Afio 2004
Servicios a Venta de Venta de
embarcaciones suministros Préstamo Arriendo servicios

.. .. (Ddlares) . . . .
Sr. Alberto Galban 0 0 1,283 0 0
Sr. Adrés Icaza 0 0 0 0 0
Tunapac S.A. 0 0 38,271 0 0
Interatin S.A. 0 0 249 0 0
Guayatuna S.A. 38,598 6,216 40,231 0 0
Ecuanautica S.A. 0 0 111,080 8,400 0
Albacora Ecuador S.A. 0 0 437 0 0
Zofraport S.A. 0 0 7,350 0 0
Albacora S.A. 0 0 754,102 0 429,739

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Contrato de Maquila.- Mediante Acuerdo expedido en enero 29 del 2002 por el Ministerio de
Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca y Competitividad, y de Economia y Finanzas, fue
celebrado en marzo 26 del 2002 un Contrato de Maquila con la Compaiiia Albacora S.A.. En
razon a dicho contrato Albacora S.A. se compromete a entregar a la Compafiia materia prima de
su propiedad o de terceros, consistente en atin congelado en estado natural para
perfeccionamiento (seleccion, clasificacion por tamaiio, especie y estibado) y produccion de
lomos precocidos - congelados y enlatados de atin, para posteriormente ser reexportados; asi
como a proporcionar los equipos y maquinarias necesarios para el desarrollo de esta actividad
bajo el Régimen de Admision Temporal. EI plazo de vigencia de este contrato es de tres afios,
durante el cual se acuerda procesar la cantidad de 135,000 toneladas métricas de atin. Con
fecha noviembre 11 del 2004, la Subsecretaria de Recursos Pesqueros expidio el Acuerdo
Ministerial No. 050 que concede prorroga de seis meses adicionales a partir de la suscripcion

del presente acuerdo, para que la Compaiiia pueda realizar importaciones bajo el Régimen de
Magquila.

Adicionalmente, en julio 4 del 2003 el Ministerio de Comercio Exterior, Industrializacion,
Pesca y Competitividad, autoriz6 a Salica del Ecuador S.A. con Acuerdo Ministerial No. 029 a
desarrollar un programa de maquila por el lapso de tres afios con Albacora S.A. ((inico
Accionista) para el perfeccionamiento (seleccion, clasificacién por tamarfio y especie y estibado)
de atiin congelado, produccion de lomos precocidos y congelados y enlatados de atin, asi como
la internacion temporal de materia prima, insumos, maquinaria, equipos y herramientas.




1

I D

14.

15.

16.

21

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (Continuacion)

Depésito Comercial Privado (DCP).- El contrato fue suscrito en enero 23 del 2003 segin
Resolucion No. 0030 de enero 16 del 2003 emitida por la Corporacion Aduanera Ecuatoriana
(CAE), mediante el cual fue autorizado por cinco aiios a la Compaiiia el funcionamiento y
operacion como DCP, cuyo objetivo principal es el almacenamiento de mercaderias internadas
al pais bajo control de la administracion aduanera, con suspension de pago de impuestos. Las
mercaderias admitidas al DCP, podran permanecer en el pais hasta por seis meses prorrogable
por igual periodo, en casos justificados ante el Gerente Distrital de Aduana de la respectiva
jurisdiccion.

Depésito Comercial Pablico.- El contrato fue suscrito en julio 18 del 2002 segin Resolucion
No. 0322 de junio 25 del 2002 emitida por la CAE, mediante el cual fue autorizado por cinco
afios a la Compaiiia el funcionamiento y operacién como Depodsito Comercial Publico. El
objetivo de este régimen es igual al del Depdsito Comercial Privado.

Almacén Especial.- El contrato fue suscrito en julio 18 del 2002 segiin Resolucion No. 0350 de
julio 11 del 2002 emitida por la CAE, mediante la cual fue autorizado a la Compaiiia el
funcionamiento y operacion de un almacén especial para mercancias internadas al pais bajo el
régimen de importacion temporal, destinadas exclusivamente al aprovisionamiento, reparacion y
mantenimiento de elementos relacionados con la actividad maritima de la Compaiiia, por un
plazo maximo de permanencia en el pais de hasta un afio, luego del cual debera reexportarse o
nacionalizarse.

Los servicios de depésitos comerciales y almacén especial son desarrollados en las bodegas que
estan ubicadas en la Parroquia Posorja - Provincia del Guayas.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compaiiia ha suscrito garantias aduaneras a favor de la
CAE de Guayaquil por USS$. 454,952 (US$. 2,728,520 por el afio 2004) para satisfacer el
eventual pago de tributos que generen las mercaderias ingresadas al pais bajo los regimenes
especiales previamente mencionados. Con relacion a las importaciones temporales de pescado
congelado efectuadas bajo el Régimen de Maquila, la Compaifiia ha otorgado garantias
aduaneras a favor de la CAE por USS$. 1,095,690 (US$. 2,183,380 en el afio 2004), cuyos
vencimientos maximos son hasta junio del 2006 (junio del 2005, por el afio 2004) en todos los
casos.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2005 y 2004, han sido reclasificados unicamente para propdsitos de presentacion de este
informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha mayo 9 del 2006, la Compaiiia present6 ante el SRI una declaracion de impuestos
sustitutiva afio 2005, con el propdsito de corregir un error en el calculo del impuesto a la renta.
Un detalle de la declaracidn sustitutiva versus la declaracion anterior es el siguiente:

Declaracién de Impuesto
a la Renta Aiio 2005

Sustitutiva Anterior
(Dolares)
Utilidad contable 235.387 235.387
Pasan: 235,387 235,387
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16. EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacion)

Declaracion de Impuesto

a la Renta Aiio 2005
Sustitutiva Anterior
(Dolares)

Vienen: 235,387 235,387
Menos: 15% participacion de trabajadores 0 0
Mis: Gastos no deducibles 23,125 23,125
Menos: Amortizacion de pérdidas afios anteriores ( 24.444) ( 31,553)
Utilidad Gravable 234,068 226,959
IMPUESTO A LA RENTA:

15% sobre USS$. 150,751 utilidad a ser reinvertida 22,613
25% sobre USS. 83,317 utilidad no reinvertida 20,829
IMPUESTO A LA RENTA

CAUSADO (DECLARACION SUSTITUTIVA) 43,442
IMPUESTO A LA RENTA:
15% sobre USS$. 145,477 utilidad a ser reinvertida 21,822
25% sobre US$. 81,481 utilidad no reinvertida 20,370
IMPUESTO A LA RENTA :

CAUSADO (DECLARACION ANTERIOR) 42,192

Los efectos de la declaracion de impuestos sustitutiva afio 2005, seran reconocidos por la
Compaiiia en los estados financieros de mayo del 2006.




