SALICA DEL ECUADOR S.A., EN PREOPERACIONES
(Una subsidiaria de Albacora S.A.)

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 (no auditado)

INDICE Paginas No.
Informe de los Auditores Independientes 3
Balances generales 4
Estado de resultado 5
Estados de evolucion del patrimonio del accionista 6
Estados de flujos de efectivo 7 -8
Notas a los estados financieros | 9-16

Abreviaturas usadas:

USS. - Délares de los Estados Unidos de América
3 - Euros

Pts. - Pesetas espafiolas

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad
CAE - Corporacion Aduanera Ecuatoriana
LIBOR - London Interbank Offered Rate

DIGMER - Direccion General de Marina Mercante




4 Moores Rowland

Av, Quito 806 y 9 de Octubre

Edificio Induauto Piso 5 Of. 501-503 » Casilla 09-01-9453
Guayaquil - Ecuador

Telefax: 2206 912 - 2296 281 - 2280 159

E-mail: sanchez@teiconet.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de
SALICA DEL ECUADOR S.A., EN PREOPERACIONES:

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de SALICA DEL ECUADOR S.A.,, EN
PREOPERACIONES al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estado de
resultados, de evolucion del patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por el aifio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de
la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinton sobre estos estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Los estados financieros de SALICA DEL ECUADOR S.A., EN
PREOPERACIONES al 31 de diciembre del 200! que se presentan Gnicamente para fines

comparativos, no fueron auditados por nosotros, consecuentemente no expresamos una opinion
sobre ¢llos.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacidon de la presentacion de los estados financieros en su

conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opImidn.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente la situacidn financiera de SALICA DEL ECUADOR S.A., EN
PREOPERACIONES al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad a lo establecido por las

Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables aprobados por la Superintendencia
de Compafilas del Ecuador.

4. Como se menciona en las nota '12,- la Compaiiia mantiene transacciones importantes de
financiamiento y prestacion reciproca de servicios con compaiiias y partes relacionadas.
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SALICA DEL ECUADOR S.A., EN PREOPERACIONES

(Una subsidiaria de Albacora S.A.)
(Guayaquil — Ecuador)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventar:ios

Seguros pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES -
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos, neto
(Gastos preoperacionales y otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

PASIVOS CORRIENTES:

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Resultado del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DEL ACCIONISTA

COMPROMINOS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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2002 2001
(no aunditado)
(Délares)

8,807 2,952
846,668 308,444
638,546 8,483

30,758 12,473
1,524,779 332,352
7,841,208 3,021,725
[,129,836 273,769

10,495,823 3,627 846
1,130,357 0
353,009 53,511

33,486 1,608
1,516,852 33,119
6,578.971 1,172,727
8.095.823 1,227,846
2,400,000 100,000

0 2,300,000

0 0
2,400,000 2.400,000
10,495,823 3.627.846



SALICA DEL ECUADOR S.A., EN PREOPERACIONES
(Una subsidiaria de Albacora S.A.)

ESTADO DE RESULTADO _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTAS
2002
(Dodlares)

INGRESOS:

Operativos 3,175
Venta de activos fijos 4 29,000
TOTAL | . 32,175
COSTO Y GASTOS:

Otros gastos (Costo de activos) 4 32.175
TOTAL 32.175
RESULTADO DEL EJERCICIO S

Ver notas a los estados financieros




SALICA DEL ECUADOR S.A., EN PREOPERACIONES
(Una subsidiaria de Albacora S,A.)

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 (no auditado)

Aportes para
Capital  futuro aumento  Resultado

sacial de capital del ejercicio Total
. . . (Dolarcs) . . .
Saldos al | de enero del 200] 0 0 0 0
Aportes de accionistas (nota 4) 100,000 2,300,000 0 2,400.000
Saldos al 31 de diciembre del 2001 100,000 2,300,000 0 2,400,000
. Capitalizacion de aportes (nota 9) 2,300,000  ( 2,300,000) 0 Q
Resultado del ejercicio 0 0
Saldos al 31 de diciembre del 2002 2,400,000 . 0 0 2,400,000

Ver notas a los estados financieros
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SALICA DEL ECUADOR S.A.. EN PREOPERACIONES
(Una subsidiaria de Albacora S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

2002 2001
(no auditado)
(Ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido (pagado a) de compaifiias relacionadas

y accionista 75,423 (  202,247)
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 896,330) (  260,559)
IVA pagado en compra de activos ( 472.323) ( 80,159)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion ( 1.293.230) ( 542.965)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Compras de propiedades, planta y equipos, netas de ventas (_4.743.304) ( 726.810)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 4.743.304) (  726,810)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aporte del accionista 0 100,000
Préstamos bancarios, netos de cancelaciones 6,042,389 1,172,727
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 6,042,389 1,272,727
Aumento neto del efectivo 5,855 2,952
Efectivo al inicio del periodo 2,952 0
Efectivo al final del periodo 8,807 2,952

Ver notas a los estados financieros




SALICA DEL ECUADOR S.A., EN PREOPERACIONES
(Una subsidiaria de Albacora S.A))

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

2002 2001
(no auditado)
(Dolares)

RESULTADO DEL EJERCICIO 0 0
AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETC UTILIZADO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 44,574 5,085

Amortizaciones 49,817 | 8,931

Pérdida en venta de activos 6,240 0

(Aumento) Disminucion en:

Cuentas por cobrar ( 509,529) (  308,444)
Inventarios ( 285,300) ( 3,483)
Pagos anticipados ( 68,101) ( 21,404)
(Gastos preoperacionales y oiros activos ( 862,307) ( 273,769)
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar 299,493 53,511
(astos acumulados por pagar 31,878 1,608
Subtotal ( 1.293.230) { 542 965)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (_1,293.230% (_ 542.965)

Ver notas a los estados financieros




SALICA DEL ECUADOR S.A., EN PREOPERACIONES
(Una subsidiaria de Albacora S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 (no auditado)

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SALICA DEL ECUADOR S.A..- Es una subsidiaria de Albacora S5.A. de Espaiia. Fue
constituida en la Repiblica del Ecuador el 19 de marzo del 2001 ¢ inscrita en el registro
mercantil No. 3850 del 18 de abril de ese afio. La Compaiiia actualmente se encuentra en etapa
preoperacional y su objeto principal sera dedicarse a la actividad pesquera industrial y comercial
en todas sus fases y Gnicamente con empresas relacionadas. Actualmente lta Compaiiia esta en
proceso de construccion e instalacidop de una planta industrial, ubicada en el sector Guarillo
Grande de la Parroquia Posorja, Canton Guayaquil, Provincia del Guayas, que incluye un
muelle para barcos pesqueros de gran calado y bodegas para el almacenamiento de mercaderias
ingresadas al pais bajo regimenes especiales. Para el desarrollo de sus actividades la Compaiiia
ha solicitado permisos de funcionamiento a los Ministerios de Defensa Nactonal, de Comercio
Exterior, Industrializacion, Pesca y Competitividad, Subsecretaria de Recursos Pesqueros,
DIGMER, Ilustre Municipio de Posorja y otras autoridades competentes.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por el Ecuador en marzo del 2000, y sus
registros contables son preparados de acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias. Para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas
contables establecidas o permitidas por la referida Superintendencia.

El resumen de las normas contables y su aplicacion a los estados financieros adjuntos, es
mencionado a continuacion:

Inventarios.- Estan valorizados por el método promedio y su costo no excede el valor de

mercado. Las importaciones en transito estan registradas ai costo de la factura mas otros gastos
a incurrirse en la importacion.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicion ajustado a valor
de mercado. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos preoperacionales, mientras
que las mejoras de importancia son capitalizadas. En razén de que la Compaiiia se encuentra en
preoperaciones no se ha iniciado la depreciacion total de sus bienes, a excepcion de los activos
fijos ubicados en la oficina de Guayaquil y los utilizados en actividades menores en la planta de

Posorja que son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida
util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 3%
Maquinarias y equipos | 10%
Vehiculos 20%
Equipos de oficina - 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion y comunicagsdn 20% y 33%
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1.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Gastos preoperacionales y otros activos.- Estin constituidos por gastos incurridos en la etapa de
constitucion y preoperacion de la Compaiiia, los que de acuerdo a la Administracidn seran
amortizados por €l método de linea recta al 20% anual, a partir de!l inicio de operaciones.

Intereses pagados.- Son reconocidos bajo el método del devengado. Los intereses originados en
pasivos adquiridos para compra de bienes son incluidos en ¢l costo de los mismos.

2. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:

2002 2001
(no auditado)
(Ddlares)
- Compaiiias y partes relacionadas (nota 12): |
Brokeraje Civil S.A. 0 118,231
Albacora S.A. 0 59,126
Tunapac S.A. | 92,101 24,890
Ecuanaitica S.A. 83,222 0
Inferatiin S.A. 2,000 0
Guayatuna S.A. 2,000 0
Ab. Luis GOomez 2,375 0
Sr. Alberto Galvan | 5,200 0
Sr. Joaquin Gomez 3,500 0
Anticipos a proveedores 101,947 25,103
Impuestos (Impuesto al Valor Agregado - IVA
y Retenciones en [a fuente) 552,501 80,159
Empleados . 1,822 422
Otras cuentas por cobrar 0 513
Total 846,668 308,444

Al 31 de diciembre del 2002, impuestos por cobrar incluyen US$. 552,482 (US$. 80,159 en el
2001), correspondientes al impuesto al valor agregado — IVA originado en las compras de
activos fijos, sobre el cual la Compaiiia ain no ha iniciado el proceso de reclamo o
compensacién de este impuesto ante el Servicio de Rentas Internas.

3. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de los inventarnios es como sigue:

002 2001
(no auditado)
(Doblares)
Uniformes 0 6,769

PaSAN. ...uviiiii it eee e 0 6,769




INVENTARIOS (Continuacion)

Suministros

Importaciones en transito

Total

11
2002 2001
(no auditado)
(Délares)

0 6,769

0 1,714

638,546 0

— 038046 38485

Las importaciones en transito lo constituyen principalmente adquisiciones de generadores de
energia, cocinadores para pescado y otros equipos a instalarse en la planta industrial ubicada en

Posorja.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2002 y 2001, el movimiento de las propiedades, planta y equipo y su
depreciacion fue el siguiente:

Terrenos

Edificios

Mugbles y enseres
Equipos de oficina
Contenedores y carretillas

Equipos de comunicacion
Vehiculos

Camiones y equipo caminero
Maquinarias y equipos de planta
Equipos electrdogenos
Tanques
Equipos de computacion
Instalaciones
Construcciones en proceso

y readecuaciongs
Equipos de frio
Planta de lomos

Subtotal
Depreciacion acumulada

Total

Terrenos

Saldos al
01/01/02

100,000
1,475,033
26,445
0

3,303
1.184
38,832
0

0

0

0
10,354
5,026

494,980
871,653
0

(

3,026,810
5.085) { _ 44.575)

Adiciones

0
118,232
23,345
0
14,254
3,585
87,673
356,432
2,341
246,600
2,499
14,344
0

3,648,050
0
221.336

4,738,691

3,021,725 _4,694,116

Saldos al
01/91/01

MOVYIMIENTO .

Reclasi- Cal;its;lizacién Saldos
ficaciones  Ajustcs  Ventas  de Intereses al 31/12/02
.. .. {Délares) . . . .
0 0 0 0 100,000
0 0 0 0 1,593,265
0 { 127) 0 0 49 663
3,303 0 { 0 3,303
{  3,303) 0 0 0 14,254
0 0 0 0 4,769
0 0 ( 35,500 0 91,005
0 0 0 ( 356,432
0 0 0 0 2,341
0 0 0 0 246,600
0 0 0 0 2,499
0 0 0 0 24.698
0 0 0 0 5,026
96,685 ( 5,827) 0 167,004 4,400,892
( 96,685) ( 443) (  4,000) 0 770,525
0 _ 0 0 0 _- 221,336
0 ( 6,397y ( 39,500) 167,004  7.886,608
0 0 4,260 0 (__ 45400)
0 (_06J397) { 35240) _ 167004 _7841,208
MOVIMIENTO .
{no auditado)
Aportes de bienes
ajustados a valor Saldoes al
Adiciones de mercado 31/12/Q1
.. .. (Dblares) . . . .
0 100,000 100,000
0 100,000 100,000




4.

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

. MOVIMIENTO .
(no auditado)

Aportes de bienes

Saldos al ajustados a valor Saidos al
01/01/01 Adiciones de mercado 31/12/01
. ... (Dolares) . . . .

ViIENeN.ouuiueniiiiinn. 0 0 100,000 100,000
Edificios 0 0 1,475,033 1,475,033
Muebles y enseres 0 26,445 0 26,445
Contenedores y carrctillas 0 3,303 0 3,303
Equipos de comunicacion 0 1,184 0 1,184
Vehiculos 0 38,832 0 38,832
Equipos de computacidn 0 10,354 0 10,354
Instalaciones 0 5,026 0 5,026
Construcciones en proceso 0 494,930 0 494,980
Equipos de frio 0 46,686 §24.967 871,653
Subtotal 0 626,810 2,400,000 3,026,810
Depreciacién acumulada 0 ( 5.085) 0 ( 5,085)
Total 0 621,745 2,400,000 3,021,725

La Superintendencia de Compaifiias de la Repuablica del Ecuador mediante Resolucion No. 99-1-
3-3007 publicada en el Registro Oficial No. 146 de agosto 22 del 2000, ha instruido a las
Compaiiias sujetas a su control, scbre la valuacion y registro contable a valor de mercado de la
propiedad, planta y equipos. De acuerdo a la disposicidn antes referida, la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2001 valué y registré las propiedades, planta y equipos que iban a hacer
entregadas como aportes a valor de mercado en base a estudios efectuados por perito calificado
y registrado por parte de la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

El avaliio de las maguinarias, muebles y equipos industriales fue determinado tomando como
referencia, precios actuales locales, asi como también las condiciones generales en que se
encontraban todos los activos durante la inspeccidn; ademas se considerd varios factores como;
obsolescencia, mantenimiento, vida Util, vida remanente y costo de reposicion. Para propositos
de valuar los terrenos y edificios, se considerd los resultados de investigaciones en el mercado
local de bienes raices en concordancia con la ubicacion de las instalaciones de la Compafiia y
las caracteristicas de las edificaciones y condiciones generales de las mismas.

De acuerdo a los estudios antes referidos, el valor de los bienes avaluados resulté en USS.
2,350,000, el mismo que se registré en la cuenta patrimonial aportes para futuro aumento de
capital, para posteriormente ser utilizado como aumento de capital social de la Compaiiia (nota

9).

GASTOS PREOPERACIONALES ¥ OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de los gastos operacionales y otros activos es el
siguiente:

2002 2001
(no auditado)
(Dolares)
Gastos preoperacionales — Guayaquil 529,719 141,316
Gastos preoperacionales — Posorja 599,973 132,453
Subtotal.........cccnniiininnn 1,129,692 273,769
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GASTOS PREOPERACIONALES Y OTROS ACTIVOS (Continuacién)
2002 2001
{no auditado)
(Ddlares)
Subtotal.........ccoccooviiniiincieen, 1,129,692 273,769
Otros activos:

Depésito en garantia 144 0
Total 1,129,836 273,769
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

2002 2001
(no auditado)
(Délares)
Proveedores 332,812 46,553
Impuestos (IVA — Retenciones en la fuente) 19,260 6,404
Impuesto a la renta personal y otros 66 211
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 871 343
Total 353,009 53,511

Las cuentas por pagar tienen un vencimiento entre 30 y 60 dias plazo y no generan intereses.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de los gastos acumulados por pagar es el
siguiente:

2002 2001
(no auditado)
(Dolares)

Beneficios sociales:

Décimo tercer sueldo 341 263

Décimo cuarto sueldo 22 25

Vacaciones 1,873 1,320
Intereses 31.250 0
Total ___ 33486 _ 1,608

OBLIGACIONES A LARGO PLAZQO

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, un detalle de las obligaciones a largo plazo, es el siguiente:
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

002 2001
{(no auditado)
(Dolares)
Bankinter S.A.
Créditos multidivisas con tasas de interés iniciales
entre el 3.99% y 4.41% anual, pagaderas
trimestralmente y con vencimientos en septiembre 21
del 2008 y marzo 21 del 2009. 3,598,998 1,172,727
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. - BBVA
Obligacion con tasa de interés libor del 2.5% anual
pagadera semestralmente a partir del 24 de enero del
2004 y con vencimiento en julio 24 del 2011, 4,110,330 0
Subtotal 7,709,328 1,172,727
Menos porcidon corriente de Dbligaciones a largo
plazo:
Bakinter S.A. | (1,130,357 _ 0
Total 6578971 __ 1,172,727

En julio 24 del 2002, ¢l Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. aprobo a la Compaiiia una linea
de crédito de hasta US$. 6,000,000, fos cuales seran desembolsados parcialmente. Hasta el 31
de diciembre del 2002 la Compaiiia ha recibido US$. 4,110,330.

Las obligaciones con Bankinter S.A., representan dos créditos multidivisas constituidos
inicialmente por € [,800,000 y Pts. 512,150.449, entregados a [a Compaiifa en marzo 22 del

2002 y septiembre 21 del 2001. La porcién corriente de estos créditos ha sido determinada en
base a estimaciones de la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2002, los créditos concedidos por el Banco Vizcaya Argentaria S A. y
Bakinter S.A. estan garantizados por Albacora S.A., casa matriz.

CAPITAL SOCIAL

En diciembre 31 del 2001, la casa matriz realizo un aporte para futuro aumento de capital por
US§. 2,300,000, consistente en propiedades, planta y equipos ajustadas a valor de mercado, el
cual fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias el 22 de abril del 2002.

Al 31 de diciembre del 2002 el capital social de la Compaiiia esta constituido por 2,400,000

acclones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, siendo su tinico accionista la empresa
espafiola Albacora S.A.

COMPROMISOS

El 15 de marzo del 2002, Ia casa matriz, Albacora S.A. firmo un contrato de maquila a favor de
la Compaiiia, y cuyo objetivo sera de que esta empresa entregue a Salica S.A, atin congelado,
propio o de terceros, en su estado natural y proveniente de las especies “aleta amarilla®,
“barrilete” o “patudo”, asi como otras materias primas o insumos para que sean
clasificados,procesados y empacados en sus instalaciones, y posteriormente ser devueltos ©
reexportados a la contratante o terceros.
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COMPROMISOS (Continuacién)

Toda la materia prima, materiales de empaque, insumos y equipos necesarios entregados a la
Compafiia, seran ingresados al pais bajo el Régimen Especial de Admisién Temporal de
Magquila y estaran regulados bajo los términos del Art. 13 de la Ley de Régimen de Maquila
Ecuatoriana. Albacora S.A. pagara a la Compaiiia los valores que determinen segin acuerdo y
por escrito por cada tonelada métrica de atan clasificado o en lomos; asi como subsidiara todos
los gastos correspondientes al empaque del producto y a aguellas materias primas, insumo,
costos y gastos que la Compafiia incurra en ¢l servicios de maquila. Este contrato tiene una
vigencia de 3 afios y su arbitraje serd sometido a la resolucion del tribunal de arbitraje que se
constituya de conformidad con las normas de UNCITRAL, correspondiéndole a cada parte la
designacidn de un arbitro.

La Compaiiia mantiene suscritos contratos con la Corporacion Aduanera Ecuatoriana de
Guayaquil para la autorizacidén, funcionamiento y operacion de un Depésito Comercial Pablico
y Almacén Especial con vencimientos en junio del afio 2007, cuyos objetivas son el de
almacenar mercaderias provenientes de las empresas relacionadas, suspensas del pago de
impuestos y con un piazo de permanencia de seis meses para el Deposito Comercial Piblico y
un afio para el Almacén Especial prorrogabies por €l mismo tiempo en casos debidamente
justificados ante el Gerente Distrital. |

Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia ha otorgado garantias aduaneras a la CAE de
Guayaquil por US$. 300,000, las cuales cubren el eventual pago de tributos que generen [as
mercaderias ingresadas al pais bajo los regimenes de Depdsito Comercial Plablico y Almacén
Especial.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2002, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente al afio
2001 no han sido revisadas por las autoridades fiscales. En razén de que al 31 de diciembre del
2001 la Compaiiia se encontraba en preoperaciones, no presentd resultados que originen base
para el calculo de anticipos de impuesto a la renta correspondientes al afio 2002.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

[.a Compafila mantiene transacciones importantes con compaiiias relacionadas por
administracién comn con compafiias controladas por Albacora S.A., casa matriz. Un detalle de
las transacciones con compaiiias y partes relacionadas al y por los aiios terminados el 31 de
diciembre del 2002 y 2001, es el siguiente:

_ _ \ fip 2002 -

Gastos de Comnra Préstamosde  Otros Devolucién Otros

embarcaciones  de terreno Garantia  Bankiter 5.A. préstamos de préstamos  gastos

. . .. {(Dblares) . . . .

Sr. Alberto Galban ( 0 0 0 5,700 0 0
Sr. Joaquin Gomez 0 0 0 0 3,500 0 0
Ab. Luis Gomez 0 0 0 0 3,000 0 2,375
Tunapac S.A. 0 24 360 41,910 0 0 0 541
Albacora 5.A. 147,583 0 0 373,458 { 0 0
Overseas Tuna Pacific 35,692 0 0 0 0 0 0
Albafrico de Canarias 807 0 0 0 ) | 0
Albacora Ecuador S A. 0 0 0 0 0 0 405
Ecuanautica S.A. 0 ( O { 25,200 14,040 2,089
Interatiin S.A. 0 0 0 0 0 0 2.000
(Guayatuna S.A. 0 0 0 0 0 0 2,000
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Aiio 2001
_ _ _ (no auditado)
Gastos de Compra
Aportaciones embarcaciones de terreno
. ... (Dblares) . . . .
Tunapac S.A. 0 0 24,890
Albacora S.A. 2,400,000 59,126 0

Los saldos por cobrar mencionados en la nota 2 a los estados financieros que se adjuntan se
originan por fas transacciones antes mencionadas, los mismos que no generan interés y se
recuperan de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de las compaiiias.

13. RECLASIFICACION

Cierto saldo incluido en los estados financieros por ¢l afic terminado el 31 de diciembre del
2002, ha sido reclasificado unicamente para propositos de presentacion de este informe.

Activos Pasivos Patrimonio
. . (Dolares) . . .
Saldos segun registros contables 10,492,598 8,092,598 2,400,000
[VA pagado en compra de activos 3,225
1VA cobrado en ventas 0 3.225 0

Saldos segin estados financieros auditados _ 10,495,823 _ 8,095,823 2,400,000

14. EVENTOS SUBSECUENTES

A partir del 1 de enero del 2003, la Compatfiia inicid operaciones de alquiler de muelle y
frigorifico a empresas relacionadas.

El 16 de enero del 2003, 1a Gerencia General de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana autorizo
a la Compaiiia por un lapso de cinco afios el funcionamiento y operacién de un Depoésito
Comercial Privado, para lo cual entregd una garantia aduanera por US$. 60,000 que cubriria los
eventuales impuestos aduaneros ques originan las mercaderfas ingresadas al pais bajo este
régimen.




