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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Accionistas de

Salica del Ecuador S.A.

Guayaquil, 13 de marzo del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Salica del Ecuador S.A., (en adelante la “Compaiiia”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Salica del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2019, el desempeiio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Salica del Ecuador S.A., de conformidad con el C()gﬂigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado
EPricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.

T:(593-4) 3700200, F: (593-4)2286 889, www.pwc.com/ec
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Salica del Ecuador S.A.
Guayaquil, 13 de marzo del 2020

Asuntos que requieren énfasis

a) Como se explica en las Notas 1y 16 a los estados financieros adjuntos, la Compaiia, basada en el
criterio de sus asesores tributarios, considera que en su calidad de usuaria y desarrolladora de sus
operaciones en una Zona Franca, es regulada por leyes y normativas especificas que, entre otros
aspectos, incorporan exoneraciones tributarias y, por lo tanto, a partir de junio del 2008 hasta
noviembre del 2023, estaria exonerada de todo tipo de pago de impuesto a la renta y de todo
impuesto que de éste se derive. Por este motivo, los resultados generados desde parte del 2008
hasta el 2019, no han estado sujetos al pago de impuesto a la renta. Debido a reformas a la
normativa tributaria, los criterios de la Administraciéon podrian, eventualmente, no ser compartidos
por las autoridades tributarias.

b) Como se indica en la Nota 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.10,248 (2018:
US$m.16,903) y US$m.51,044 (2018: US$m.46,510), respectivamente; adicionalmente realizd
transacciones significativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponen en la
mencionada nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con companias y partes relacionadas
inciden significativamente en la determinacion de la situacion financiera y en los resultados de las
operaciones de la Compainia.

Nuestra opinién no ha sido calificada por estos asuntos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informaciéon contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién, obtenida antes de la fecha de

nuestro informe de auditoria concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.
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Salica del Ecuador S.A.
Guayaquil, 13 de marzo del 2020

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Salica del Ecuador S.A., es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errébneas o la vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opiniéon sobre la eficiencia del control interno de la Compainia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.
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Salica del Ecuador S.A.
Guayaquil, 13 de marzo del 2020

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

(?u‘»’ceubm HOLSS COO@QBX

No. de Registr:o en [a Superintendencia

, Valores y Seguros: 011

No. de Licencia Profesional: 4837
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a clentes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Otros activos corrigntes

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7T
ygt"alha Eliz
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Gerente General

Reestructurado (*)

Nota 2019 2018
8 7,091 2,778
9 31,745 25,162
15 10,248 16,903
180 154
27 140
16 2,338 2,774
10 25,887 31,852
132 160
77,648 79,923
11 36,040 28,035
12 993 1,395
37,033 29,430
114,681 109,353

,{J gud? }WCL;[!( 551

Leydi Cécibel Anastacio Torres
Contadora General



SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Natdiia

Gererite General
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Reestructurado {*)

Nota 2019 2018

13 14,740 14,751
14 9,063 9,696
15 51,044 46,510
40 80

254 a3

16 766 549
17 1,086 634
16 962 1,914
77,955 74,227

13 3,392 6,742
17 3,108 2,808
16 625 631
16 - 747
7,123 10,926

85,078 85,153

18 12,220 12,220
25,165 16,036
(7,782) (4,056)

29,603 24,200

114,681 109,353

los estados financieros.

Dok Bniadoers T

Leydi Cécibel Anastacio Torres

Contadora General



SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Reestructurado ()

Nota 2018 2018
ingresos por ventas
Conservas, semelaborados y pescado 181,973 176,348
Servicios y otros 705 568
182,678 176,916
Variacion de los inventarios de productos terminados y en proceso (1.931) {1,348}
Consurmos de malerias primas, material de empaque, envases, suministros y repuestos (137.033) (138.821)
Remuneraciones y beneficios sociales (18,760) (18,250}
Depreciacion 11 (3,111) (2,995)
Transpories y fleles (3,643) (3,497)
Surministros {2,346) (2,406)
Servicios de profesionales independientes (2,611) (2,069)
Arrendamientos y canones (1,332 {1,174)
Primas de seguros (611) (651}
Reparaciones y conservacion (485) {621}
Tributos (860) (652)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (396) {533)
Frovisin para cuentas incobrables g {377 ¥
Oiros gastos (5,917 (4,395)
Otros ingresos, netos 383 496
(Gastos financieros & {1,284} (1,208)
Intereses ganados 152 113
Oiferencia en cambio, neta {115) (41}
Urikidad / (Pérdida) antes del impuesto a la renta diferido 2,4M (1,132)
mpuesto a la renta 16 (6,222) (5,206)
Perdida neta del afio {3,821 (6,3238)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del ejercicio:
Superévit por revaluacion 1 9129 -
Cambios en los supuestos actuariales 17 95 175
Resultado integral def afio 5,403 (6.163)

(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

) ,.!- 4 " 7 ,‘ jucaf }\n {.}.yaa'u:r‘ﬂ
Natalia Elj iranda Alvarez Leydi €ecibel Anastacio Torres

7
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Reestructurado {*)

Mota 2018 2018
Flujo de efectivo de las actlvidad p I I

Utilidad /{Pérdida) antes de impuesio a la renta 2,401 (1,132)
Més J - cargos | ) & resultadas que no
representan movimlento de efectivo:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar clientes L:] 377 -

Reversién provisién por obsok icia de inventarios 10 (36) -

Depreciacidn 11 3111 2,995

Bajas de propledades, planta y equipos 11 20 i

Gastos financieros por obligaciones bancarias 6 845 788

Otras provisiones = (93)

Provisitn par participacién es 17 424 -

Beneficios sociales no corrlentes 17 385 518

7.537 377
Cambios en activos y pasi

Cuentas por cobrar a clientes (8,960) (2,549)

Cuentas por cobrar & entidades relacionadas 6,655 (2,828)

Ofras cuenlas por cobrar (28) (113

Anticipos a proveedores 113 [123)

Impuaslos por recuparar 436 (9

Inventarios 6,001 (7.063)

Otros activos corrientes 28 5)

Otros activos no corrientes 402 58

Cuentas por pagar a proveedores {833} 2,184

Cuentas por pagar a enlidades relacionadas 4 834 16,734

Anticipos recibldos de clientes (50) 27

Otras cuentas por pagar 171 18

Impuesios par pagar 247 (113)

imp a la renta o (6,228} (5,2086)

Beneficios sociales comientes 28 31

Pagos de participacion laboral = (580)

Otras provisiones corto y largo plazo {1.699) 2,607
Efectivo neto provisto por |as actividades de operacian 10,526 B6.251
Flujo de efectivo de las actividades de Inversién:

Adiciones de propiedades, planta y equipos 1 (2,007) (1,458)
Efectivo neto utilizado en las aclividades de inversion {2,007} {1,458)
Flujo de efecti de las actividades de fi

Efectivo pagado por préstamos con entidades financleras {3.351) (2,954)

Intereses pagados {855) (B04)
Efectivo neto utilizado en las activi de financi {4,206) (3,758)
Ir to neto de efectivo y equivalentes de efecti 4,313 1.035
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2778 1.743
Efective y equivalentes de efective al final del afio ;] 7.091 2,778

(") Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ff r-ucﬁf fj\maﬂﬁun ’T
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: Salica del Ecuador S.A. (en adelante Salica o la Companiia) fue constituida en
marzo del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil en abril del 2001, con el objeto de dedicarse a la actividad
pesquera en todas sus fases principalmente la conservacion, procesamiento, transformacion y
comercializacién tanto interna o externa de productos derivados de la pesca, dedicandose ademas a la
prestacion de servicios de descarga y desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de
Posorja - Zofraport.

Su accionista mayoritario es Albacora S.A., por lo cual, Salica forma parte del grupo Albacora. Cada una de
las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de captura,
comercializacién, procesamiento, distribucion y venta de productos del mar. En la actualidad Salica
desarrolla todas sus actividades en zona franca y una parte significativa de su produccion es vendida a
companias relacionadas del exterior; en consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus resultados
dependen de las vinculaciones existentes con sus relacionadas. Ver Nota 15.

Situacion economica del pais:

En el ano 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera sigue generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, son: la
priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafia considera que a pesar de los asuntos antes indicados, la reduccion del
costo de la materia prima y la optimizacién de otros costos incurridos en sus procesos productivos han
permitido que la Companiia reporte utilidades antes de impuestos en el afio 2019. Sin embargo, la
Administracién ha mantenido sus planes de accidon mejorar su situacion financiera, tales como:

Diversificacién de productos y mercados;

Presupuestos de gastos y ventas de acuerdo a la situacién del mercado;
Optimizacion de recursos;

Mejoramiento de la rentabilidad en la venta de productos.

Pagina 10 de 48



SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Exencién del pago de impuestos: En junio del 2008, segun Registro Oficial No0.356, la Compafiia fue
calificada como usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar
actividades industriales pesqueras en todas sus fases. La vigencia de la calificacion se establece en 20
afios de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de usuaria de zona franca,
goza de beneficios como: exoneracion del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya asi
como del impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicados a la produccién y
pagos de patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su plazo de duracién se confirmé en el
mes de diciembre del 2010, con la publicaciéon del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, mediante el cual, si bien se derogd expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en
este mismo documento se incorpora la disposicion transitoria tercera, por la cual, se indica que las zonas
francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas continuaran en
operacion bajo las condiciones vigentes al tiempo de su autorizacion por el plazo que dure su concesion.
Adicionalmente en virtud de la disposicidn transitoria antes indicada, se ratificé la fecha maxima de los
beneficios que en actualidad es igual al plazo otorgado a Zofraport, el cual fenece en noviembre del 2023;
sin embargo el Servicio de Rentas Internas, a través de los procesos de fiscalizacion mencionados en la
Nota 16, desconoce tales beneficios.

Albacora (casa Matriz de Salica), inici6 desde 2016 un arbitraje internacional contra la Republica del
Ecuador por medio del cual reclama, principalmente, que se aplique la normativa especifica vigente en
zonas francas a sus filiales ecuatorianas y que, en consecuencia, estas sociedades del Grupo mantengan la
exoneracion de impuestos que se indica en dicha normativa hasta el afio 2023. En el 2019 dicho proceso de
arbitraje concluyo, emitiendo el tribunal arbitral de la Haya el laudo definitivo dictaminando que es
competencia de los tribunales ecuatorianos determinar la aplicacion de la normativa y por lo tanto
desestimando el reclamo de Albacora.

La Administracion de la Compaiiia, reestructuré las cifras de sus estados financieros (ver Nota 2.2)
registrando los efectos de los juicios tributarios cuyos resultados fueron definitivos y sobre los cuales se
han cancelado en su totalidad o mantienen facilidades de pago con el Servicio de Rentas Internas, sin
embargo la Administracion de Salica, basada en la opinidon de sus asesores tributarios, considera que
continua siendo beneficiaria de las exoneraciones de impuesto a la renta y de todo impuesto que de éste
se derive, incluyendo el impuesto a la salida de divisas; por lo tanto, a partir de su calificacion e inicio de
operaciones en Zona Franca, no estaria sujeta al pago de estos impuestos, posicion que mantiene para
cada uno de los juicios que mantiene abiertos con el Servicio de Rentas Internas ver Nota 16. Por las
situaciones antes descritas los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias de incertidumbre, que de concretarse en contra de la Compania ocasionarian efectos
significativos en sus estados financieros.
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 12 de marzo del 2020 del Gerente General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto los terrenos que a
partir del 2019 son medidos a su valor revaluado (Nota 2.9).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Salica mantiene el 99% de participacion en el capital de Interatun S.A., sin embargo debido a que esta no
opera y que el monto de la inversion en esta compariia alcanza US$m.5, no se preparan estados
financieros consolidados bajo NIIF con esta entidad pues su efecto no es significativo, considerando los
estados financieros en su conjunto.
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Reestructuracion de saldos iniciales

La Compania procedi6 a registrar el convenio de pago suscrito con el SRI en el afio 2018 por la glosa del

impuesto a la renta del 2009 y anticipo de impuesto a la renta del 2015 contra los resultados del 2018, por lo

que procedid, a reestructurar sus estados financieros al 31 de diciembre del 2018, como se detalla a
continuacion:

Estado de Situacién Financiera

Activos Pasivos Patrimonio
Impuestos por Otros activos no Otras provisiones Otras provisiones Resultados
recuperar corrientes corrientes no corrientes Acumulados
Saldos reportados previamente al 31 de diciembre del 2018 4,465 1,505 154 252
Efecto por los pagos realizados al SRI hasta el 2018, por la glosa del impuesto
ala renta del 2009 y anticipo de impuesto a la renta del 2015 (1,691) (1) (110) (1) 1,760 (2) 747 (2) (4,308)
Saldos reestructurados al 13 de diciembre del 2018 2,774 1,395 1,914 747 (4,056)

Estado de Resultados Integrales

Impuesto a la
Otros gastos renta Pérdida neta
Saldos reportados previamente al 31 de diciembre del 2018 4,285 1,008 (2,030)
Efecto por los pagos realizados al SRI hasta el 2018, por la glosa del impuesto
a la renta del 2009 y anticipo de impuesto a la renta del 2015 110 (1) 4,198 (3) (4,308)
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2018 4,395 5,206 (6,338)

(1)  Corresponde a las cuotas iniciales canceladas del impuesto a la renta del 2009 y anticipo de
impuesto a la renta del 2015 de los convenios suscritos con el SRI por US$m.790 y US$m.15,

respectivamente; retenciones de impuesto a la renta del 2009 por US$m.23 y a la primera cuota del

convenio del impuesto a la renta del 2009 por US$m.863. Asi mismo, se procedié a dar de baja la

garantia que mantenia la Compania como caucion por el juicio tributario mantenido por la glosa del

impuesto a la renta del 2009.

(2) Corresponde a la provision de los valores pendientes de pago al 31 de diciembre del 2018, del

convenio suscrito con la Administracion Tributaria por la glosa del impuesto a la renta del 2009 y del

anticipo a la renta del 2015 por US$m.2,437 y US$m.70, respectivamente.

(3) Corresponde al impuesto a la renta del 2009 por US$m.4,113 y anticipo de impuesto a la renta del
2015 por US$m.85, en facilidades de pago y provisionado.

Al 1 de enero del 2018 no fue requerido reestructurar los estados financieros por cuanto no habia efectos

a esa fecha.
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Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafiia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacién, reduccién o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Las nuevas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1yNIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio 1de enero 2020
NIIF 7 Norma que reemplazara ala NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021
NIIF 9,NIC39eIFRS7  Cambios alas consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enero 2020

La Compainiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones

Transacciones en moneda extranjera

(@) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en miles de ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de

presentacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de dolares estadounidenses.
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(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.

Activos financieros
Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Valor razonable con cambios en el resultado
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
e Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definiciéon de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.
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La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicién de acuerdo a las cuales la Compainiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

»  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

«  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas)
en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
patrimonio medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor
razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
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corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes” y las “Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro (Nota 2.6.1).

Cuentas por cobrar a clientes

Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de
productos (conservas, semielaborados y pescado). En caso de deterioro se estima una provisiéon para
cubrir la cartera afectada. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce
en la cuenta de resultados. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta en 45 dias.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas corresponden principalmente: a) denominadas
comerciales por venta de productos (conservas, semielaborados y pescado) y prestacion de servicios; vy,
b) préstamos otorgados para financiar capital de trabajo. Se registran de la siguiente manera:

» Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 120 dias.

. Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses, y son exigibles en el corto plazo.

2.6.1 Deterioro de activos financieros

La Compainiia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia aplica el método simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar

2.6.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Préstamos
con entidades financieras”, “Cuentas por pagar a proveedores” y las “Cuentas por pagar a entidades
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

i. Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado internacional,
que es el mercado donde Salica, como usuaria de zona franca puede contratar sus obligaciones.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados, bajo el rubro de Gastos financieros.

ii. Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados bajo el rubro de gastos financieros.

iii. Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un
afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Las cuentas por pagar se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su
descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Impuestos por recuperar

Estan representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisicidon de bienes o
servicios, que son recuperados de la autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su
valor nominal menos provision por deterioro en el caso de requerirse.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
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incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, exceptuando la materia prima (pescado), para la cual se utiliza el método primero en entrar,
primero en salir (PEPS), para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucién.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo los impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos (excepto terrenos), son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos
menores Yy son registrados en resultados cuando son incurridos.

Cambio en politica contable en terrenos

A partir del 2019, los terrenos son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones realizadas a
partir del afio 2019 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto
del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta
“Superavit por revaluacion” excepto si revierte una disminucioén en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit de revaluacion”
de los terrenos relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos. Hasta el 2018, estos activos
eran presentados a su costo historico. El efecto del cambio en la politica contable origind un incremento
en el Patrimonio por aproximadamente US$m.9,129.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Edificios 20
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 5-15
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afo. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los proyectos de la Compafia se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de registrar pérdidas por deterioro de sus activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente

Como se explica en la Nota 1, la Administracion de la Compafiia, considera que al estar calificada como
usuaria de Zona Franca, se encuentra exenta del pago del referido impuesto hasta noviembre del 2023.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado en base a las diferencias temporales
actuales que se reversaran sustancialmente a partir del afio 2023, afo en el cual la Compania estaria
sujeta al pago de impuesto a la renta.

Beneficios sociales
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta diferido, segun lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del rubro
Remuneraciones y beneficios sociales. La Comparia obtuvo en el afio 2009 la autorizacién del
Ministerio de Trabajo para la unificacion de sus utilidades junto con las de sus companias
relacionadas Guayatuna S.A. y Ecuanatica S.A. (pertenecientes también al Grupo Albacora S.A.)
para el pago de este beneficio de los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decisién de
unificar las utilidades de las empresas fue tomada por la Direccion en Espafa con el objeto de que
los resultados del grupo en Ecuador sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos
y estar de acuerdo con las normas locales.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal (no fondeados): La Compariia aplica un plan de jubilacién patronal,
requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
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La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Unidad de Crédito Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.62% (2018: 4.25%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Los efectos ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaifiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la
Compaiiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la ley vigente, la Compafiia debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus
utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal
no esta disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Pagina 22 de 48



2.16

217

SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta
General de Accionistas.

Superavit por revaluacion

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos. De acuerdo con disposiciones vigentes
emitidas por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Resultados acumulados - Provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sé6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas, las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 45 dias a terceros y 120 dias a
entidades relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado los productos al
cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no
existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del
cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de
transporte que designe, en la ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo
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con la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega
de los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a
esos bienes. Las principales condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes para las
exportaciones son bajo la condicion de exportacién FOB - Libre a bordo, es decir a partir que la
mercaderia este en puerto de embarque el control de la misma es del cliente. Las ventas a clientes
locales son la venta de productos puestos en el almacén del cliente.

b) Servicios

Los ingresos por servicios comprenden principalmente al valor de la prestacién de servicios por
arrendamiento del muelle ubicado en las instalaciones de la Compadia, se reconocen al momento en
el que es prestado el servicio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafiia aplica el enfoque simplificado de la
NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 9 proporciona mas
detalle. La Compania reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

o Estimacion del valor neto de realizacién: Al cierre del afio la Administracion de la Compafiia analiza
el valor de realizacién de sus productos terminados tomando como base los precios referenciales
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del pescado vigentes en el mercado internacional donde coloca sus productos y en el caso de que
estos precios sean menores al costo registrado, ajusta la diferencia correspondiente en los
resultados del ejercicio.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se
evaluan al cierre de cada ano. (Nota 2.9).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y otras obligaciones laborales, para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

. Impuesto a la renta: a) Corriente: La Administracion de Compafiia considera que se encuentra
exenta del pago del impuesto a la renta y otros relacionados. b) Diferido: La Compania ha
realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la
adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro, a partir del afio 2023. (Nota 2.11).

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para
cubrir situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para la Compafiia. Se consideran también las
opiniones de sus asesores tributarios que estan a cargo de los procesos. Estas estimaciones se
realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
en los proximos ejercicios.

o Provisiones por obsolescencia: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento
determinada por la Administracion de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de
los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizaciéon y comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, y de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compainiia.
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La gestion del riesgo esta controlada por la alta direccion, con el soporte del departamento financiero de
la Compania siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas por la gerencia. La alta direccién
identifica, evallia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de
la Compaiiia. La alta direccion proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi como para
areas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, e inversién del exceso de liquidez.

(@)

Riesgos de mercado -

(i)

(ii)

(iif)

Riesgo de cambio -

La Compania opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el euro. No obstante las operaciones en
moneda distinta al délar americano no son significativas en el conjunto de las operaciones
que realiza la Compainia, por lo que el departamento de Tesoreria no considera necesario la
contratacién de seguros de cambio, ni otro tipo de cobertura.

Riesgo de precio -

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no
esta expuesta a este tipo de riesgo.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafniia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compaifiia es
aprovechar la fortaleza que le brinda la casa matriz Albacora, para poder tomar
financiamiento en Espafa en Euros y dolares a tasas muy favorables de Libor mas un
spread, con lo cual la tasa llega a un maximo del 6% en promedio. Lo cual hace que sea
muy conveniente el endeudamiento en comparacion con las tasas locales, y evitar posibles
riesgos en el otorgamiento de créditos locales. Durante 2019 y 2018 el endeudamiento de la
Compainiia culminé en US$m.18,132 y US$m.21,943 respectivamente y de los cuales
US$m.3,392 y US$m.6,742 corresponden a endeudamiento a largo plazo.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
las inversiones de la Compaiiia. Las ventas se realizan a companias que previamente han sido
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evaluadas por terceros, en este caso COFACE evalua cada cliente e indica el valor hasta el cual la
compafiia podria dar crédito, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de pago de
30, 60 o 90 dias y que, histéricamente, no presentan incumplimientos. En el caso de clientes
nuevos sobre los cuales no se tiene historia de crédito las ventas se realizan recibiendo un anticipo
antes de empezar la produccion y con cancelacion del saldo previo al embarque.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera
que la Compania incurra en pérdida por el desempefio de sus clientes.

La Companiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2019 2018
Banco Bolivariano S.A. (1) AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. (1) AAA AAA-
Banco Internacional S.A. (1) AAA AAA
Banco de la Produccion (1) AAA- AAA-
Bankinter (2) BBB+ BBB+
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) (2) A+ A-

Banco Santander S.A. (2) A+ A+

Caixa Bank (3) BBB+ A-

(1) Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de septiembre
del 2019 y 2018, respectivamente.

(2) Datos obtenidos de las paginas web de cada Banco al 31 de diciembre del 2019 y 30 de
septiembre del 2018, respectivamente.

(3) Datos obtenidos de la pagina web del Banco al 30 de septiembre del 2019 y 2018,
respectivamente.

(c) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafia. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados (capital e intereses).

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5
2019 afio afno afio
Préstamos con entidades financieras 14,813 1,677 1,915
Cuentas por pagar a proveedores 9,063 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 51,044 - -

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5
2018 afio afno afio
Préstamos con entidades financieras 14,898 3,459 3,491
Cuentas por pagar a proveedores 9,696 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 46,510 - -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes,
cuentas por pagar comerciales y a companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.

El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Total préstamos con entidades financieras corto y largo plazo 18,132 21,493
Cuentas por pagar a proveedores 9,063 9,696
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 51,044 46,510

78,239 77,699
Efectivo y equivalentes de efectivo (7,091) (2,778)
Deuda neta 71,148 74,921
Total patrimonio neto 29,603 24,200
Capital total 100,751 99,121
Ratio de apalancamiento 71% 76%
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La disminucion del ratio de apalancamiento durante el 2019, es resultado, fundamentalmente, de la
generacion de utilidades y flujos que han permitido cancelar deudas con proveedores y entidades
financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,091 - 2,778 -
Cuentas porcobrarclientes 31,745 - 25,162 -
Cuentas porcobrara entidades relacionadas 10,248 - 16,903 -
Total activos financieros 49,084 - 44,843 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 14,740 3,392 14,751 6,742
Cuentas porpagara proveedores 9,063 - 9,696 -
Cuentas porpagara entidades relacionadas 51,044 - 46,510 -
Total pasivos financieros 74,847 3,392 70,957 6,742

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas, efectivo y equivalente de
efectivo, cuentas por pagar a proveedores y a companias relacionadas se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en relacién a préstamos con entidades
financieras, estos son similares a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las
vigentes en el mercado internacional.

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros son los siguientes:

2019 2018
Intereses por mora (1) 196 85
Intereses de obligaciones con entidades financieras 845 788
Servicios de aval (1) 126 178
Comisiones bancarias 117 155
1,284 1,206

(1) Corresponde a intereses pagados a Albacora. Ver Nota 15.
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POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicién en moneda extranjera unicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
ddlares estadounidenses, a continuacion:

2019 2018
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 419 200
Pasivo corriente
Cuentas por pagar a proveedores 203 202
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 616 124
819 326
Posicion activa (pasiva), neta (400) (126)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2019 fue de 1.12245
(2018: 1.14385) ddlares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se
registran en los resultados del afio en el rubro “Diferencia en cambio, neta” al momento que se producen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2019 2018
Efectivo en caja 6 6
Bancos locales 6,682 2,513
Bancos del exterior 403 259
7,091 2,778

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2019 2018

Clientes del exterior 29,883 22,272

Clientes nacionales 2,239 2,890

32,122 25,162

Provision por deterioro de cuentas por cobrar (377) -

Total (1) 31,745 25,162

(1)  No generan intereses y vencen en el corto plazo. Al 29 de febrero del 2020 se habia recuperado
aproximadamente US$m.24,104.
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A continuacion se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afo:

2019 2018
Por vencer 23,588 74% 14,566 58%
Vencidas
Hasta 30 dias 6,067 19% 6,621 26%
31 a 60 dias 1,945 6% 1,666 7%
61 a 90 dias 73 0% 1,404 6%
91 a 360 dias 111 0% 79 0%
Més de 361 dias 338 1% 826 3%
Total vencidas 8,534 26% 10,596 42%
Total 32,122 100% 25,162 100%

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre del 2019 y 2018. Al establecer los
ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era necesario considerar de manera prospectiva
dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroecondmicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Compainia.

2019 -
Hasta
Vigente 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 360 dias Mas de 361 dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 3% 0% 0% 95% 21%
Cuentas por cobrar comerciales 23,588 6,067 1,945 73 111 338 32,122
- 198 - - 106 72 377
2018 -
Hasta
Vigente 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 360 dias Mas de 361 dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Cuentas por cobrar comerciales 14,566 6,621 1,666 1,404 79 826 25,162
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A continuacion se muestra el movimiento de la provision de deterioro de cuentas por cobrar:

2019 2018
Saldo al 1 de enero - 28
Incrementos 377 -
Disminucion / usos - (28)
Saldo al 31 de diciembre 377 -

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.

INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Productos terminados - conservas 10,229 11,347
Productos semielaborados (lomos) 2,025 2,829
Inventarios en proceso - 10
Materia prima 8,356 8,845
Repuestos 1,268 1,584
Material de empaque, envases y suministros 2,354 2,433
Inventarios en transito 1,955 5,140
Provisién por obsolescencia (1) (300) (336)
25,887 31,852
(1)  Movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios:
2019 2018
Saldo al 1 de enero 336 336
Utilizaciones (36) -
300 336

Pagina 32 de 48



11.

SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

a) Composicion

Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

Descripcién

Al1de enero del 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Valoren libros

Movimiento 2018
Adiciones (1)
Transferencias
Bajas costo

Bajas depreciacion
Depreciacion
Valoren libros

Al 31de diciembre del 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Valoren libros

Movimiento 2019
Adiciones (1)
Transferencias
Reavaluos (2)
Bajas costo

Bajas depreciacion
Depreciacion
Valoren libros

Al 31de diciembre del 2019
Costo

Depreciacion acumulada
Valoren libros
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Edificios e Maquinarias Muebles Equipos de Trabajos
Terrenos instalaciones y equipos y enseres computacion Vehiculos en curso Total
346 34,599 25,954 695 1,533 564 646 64,337
- (15,623) (16,807) (590) (1,393) (351) - (34,764)
346 18,976 9,147 105 140 213 646 29,573
- - 332 8 35 - 1,083 1,458
- 920 340 - 325 56 (1,641) -
- - - - O] - - O]
- (1,584) (1,282) (22) (89) (18) - (2,995)
346 18,312 8,537 91 410 251 88 28,035
346 35,519 26,626 703 1,892 620 88 65,794
- (17,207) (18,089) 612) (1,482) (369) - (37,759)
346 18,312 8,537 91 410 251 88 28,035
537 - 155 46 66 - 1,203 2,007
- 413 630 - - - (1,043) -
9,129 - - - - - - 9,129
- - 14) (22) (26) (60) - (122)
- - 14 22 24 42 - 102
- (1,622) (1,300) (22) (151) (16) - (3,111)
10,012 17,103 8,022 115 323 217 248 36,040
10,012 35,932 27,397 727 1,932 560 248 76,808
- (18,829) (19,375) 612) (1,609) (343) - (40,768)
10,012 17,103 8,022 115 323 217 248 36,040
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(1) Corresponde principalmente a mejoras, modificaciones, equipos y maquinarias para areas de
produccién por US$m.811 (2018:US$m.1,359), US$m.537 por compra de excedente de terreno
(Cadigo catastral 200-0233-001-2-0-0), y US$m.322 por reparaciones mayores de compresores de
camaras de frio, de los cuales US$m.653 (2018:US$m. 812) corresponden a trabajos realizados por
la entidad y capitalizaciones.

(2) Corresponde al incremento por US$m.9,129, por un reavalto efectuado por la Compaiiia a sus
terrenos, durante el 2019.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valorizacion, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Durante el 2019, se realizdé una valuacion por parte de un perito independiente para determinar el valor
razonable de los terrenos de la Compafiia. El superavit de revaluacion fue acreditado a otros resultados
integrales y se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio - Reservas, como Superavit por
revaluacion, neto del impuesto diferido correspondiente.

Técnicas de valoracion utilizadas para obtener el nivel 3 de valores razonables
Las técnicas de valoraciéon se basaron para terrenos en precios de venta comparables de terrenos

cercanos a los de la Compariia cuyo dato mas relevante es el precio por m2 del terreno utilizando los
lineamientos del nivel 3 de la jerarquia del valor razonable.
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Composicion:

2019 2018
Garantias otorgadas por juicios tributarios (1) 871 1,271
Depositos en garantia 110 110
Otros menores 12 14
993 1,395

(1) Corresponden a certificados de depdsitos a plazo que generan intereses que oscilan entre el 4.35%
al 5% anual y respaldan las garantias bancarias emitidas por el Banco Bolivariano y Banco
internacional por US$m.706 y depdsitos en efectivo realizados al SRI y Tribunal Contencioso
Tributario por US$m.165, a favor del SRI por juicios tributarios mantenidos con dicha entidad.

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS
Composicion:

Tasa de interés %
Institucién Divisa 2019 2018 2019 2018

A corto plazo

Intereses devengados por pagar - - 36 46
Banco Santander SA. Délar 2.75 2.76 4,830 4,898
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) Dolar 3.01 3.43 4,717 5,188
Bankinter Délar 2.59 1,807 769
Porcién corriente de los préstamos a largo plazo 3,350 3,850
14,740 14,751

A largo plazo (1)
Caixa Bank Dolar 2.76 33 1,867 3,467
Banco Santander SA. Dolar 4.26 3.69 4,375 5,625
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) Délar 5.64 5.81 500 1,500
6,742 10,592
Menos - Porcién corriente (3,350) (3,850)
3,392 6,742

Estos préstamos estan garantizados por Albacora S.A. de Espafia, principal accionista de la Compainia, y
fueron obtenidos para financiar capital de trabajo.
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(1)  Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Afos

2020
2021
2022
2023

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

Envases del Litoral S.A. (1)

Fabrica de Envases S.A. FADESA (1)

Corporacién Conservas Mundo Maritimo Peninsular Comumap S.A. (2)
Productora Cartonera S.A. PROCARSA

La Fabril S.A.

Migasa Aceites S.L.U.

Litotec S.A.

Mapfre Atlas Compafiia de Seguros S.A.

Galagans S.A.

Prindy S.A.

International Water Services

Pacific Ocean S.A.

Corpetrolsa S.A.

Industrial Cartonera Palmar S.A. INCARPALM

Metalpren S.A.

Seafman, Sociedad Ecuatoriana de Alimentos y Frigorif. Manta C.A. (2)
MEM Handelskontor GMBH

Dongw on Systems Corp
Otros menores

(1)  Corresponde a proveedores de latas para atun en conservas.

(2) Corresponde a proveedor de materia prima (pescado).
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2019 2018
- 3,350
1,517 1,517
1,250 1,250
625 625
3,392 6,742
2019 2018
3,297 1,884
2,779 2,867
482 101
373 225
351 465
140 183
11 93
100 128
83 93
80 -
78 -
63 227
59 45
37 38
32 121
2 1,784
- 242
- 71
996 1,129
9,063 9,696
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Relacion Moneda 2019 2018
Ventas
Ventas de productos elaborados y pescados
Salica Industria Alimentaria S.A. Entidad del Grupo Albacora usD 43,265 44,012
Salica Alimentos Congelados S.A. Entidad del Grupo Albacora usb 9,999 6,376
Guayatuna S.A. Entidad del Grupo Albacora uUsD 4,285 3,010
Atunera Hegaluze S.A. Entidad del Grupo Albacora uUsD 626 1,026
Tunatrade SL Entidad del Grupo Albacora uUsD 541 -
Ventas de servicios y otros
Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora uUsD 349 379
59,065 54,803
Compras
Compra de pescado
Albacora S.A. Accionista uUsD 33,283 49,827
Guayatuna S.A. Entidad del Grupo Albacora uUsD 24,541 29,064
Integral Fishing Services INC. Entidad del Grupo Albacora uUsD 5,280 2,965
Atunera Hegaluze S.A. Entidad del Grupo Albacora uUsD 621 -
Isabella Fishing LTD. Entidad del Grupo Albacora uUsD 301 814
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora uUsD - 464
Intertuna N.V. Entidad del Grupo Albacora uUsD - 82
Tunatrade S.L. Entidad del Grupo Albacora uUsD - 79
Zofraport S.A. Entidad del Grupo Albacora
Servicios de uso de areas comunes uUsD 435 435
Arriendo y alicuotas de instalaciones usD 336 360
Servicios de tramites aduaneros y otros uUsb 259 258
Albacora S.A. Accionista
Servicios de Aval Euro 126 178
Intereses por mora uUsD 196 85
Salica Industria Alimentaria S.A. Entidad del Grupo Albacora
Asistencia técnica (2) uUsD 500 500
Comisiones en venta (1) Euro 785 -
Regalias por uso de marcas (3) usb 191 -
Otros menores Euro 17 6
Servicios logisticos y otros
Guayatuna S.A. Entidad del Grupo Albacora uUsD 659 617
Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora uUsD 16 7
Reembolsos de gastos
Zofraport S.A. Entidad del Grupo Albacora uUsD 81 -
Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora uUsD 14 -
Tunapac S.A. Entidad del Grupo Albacora uUsD 1 15
Consignaciones Puebla S.L. Entidad del Grupo Albacora Euro 1 1
67,643 85,757
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Composicion de los saldos con companias y partes relacionadas:

2019 2018

Cuentas por cobrar - corriente
Zofraport S.A. (4) 7,904 7,942
Salica Industria Alimentaria S.A. (5) 2,324 8,145
Ecuanautica S.A. 19 34
Guayatuna S.A. 1 83
Atunera Hegaluze S.A. (5) - 511
Salica Alimentos Congelados S.A. (5) - 110
Tunapac S.A. - 78

10,248 16,903

Cuentas por pagar
Guayatuna S.A. (7) 27,034 25,859
Albacora S.A. (6) 21,643 20,163
Sallica Industria Alimentaria S.A. (1), (2), (3) 1,184 375
Integral Fishing Services INC. (7) 855 —
Isabella Fishing Ltd. (7) 301 -
Zofraport S.A. 26 109
Ecuanautica - 2
Consignaciones Puebla S.L. - 1
Tunapac 1 1

51,044 46,510

(1)  Véase Nota 19i).
(2) Véase Nota 19ii).
(3) Véase Nota 19iiii).

(4)  Incluye aproximadamente US$m.7,363 por remesas de efectivo entregadas a su relacionada, las
cuales no generan intereses y son exigibles en el corto plazo. Se estima que Salica liquidara estos
saldos al momento en que adquiera parte de los terrenos de Zofraport S.A. con lo cual se liquidara
parcialmente esta deuda.

(5) Corresponde a saldos comerciales por cobrar por venta de conservas y lomos de pescado, que no
generan intereses y se liquidan hasta 120 dias. Al 29 de febrero del 2020, se habia recuperado
aproximadamente US$m.1,400.

(6) Incluye principalmente a saldos por pagar por compra de materia prima (pescado) por
US$m.21,421 (2018: US$m.20,087). Los saldos de compra de materias primas con Albacora S.A.
generan intereses por mora a una tasa del 3% anual, en el caso de no ser liquidados en su plazo
original que es de hasta 120 dias.
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(7)  Corresponde principalmente a saldos por pagar por compra de materia prima (pescado), que se

liquidan hasta en 120 dias.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye como miembros clave a los Gerentes. A continuacion se

detallan sus remuneraciones:

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar

Impuestos por recuperar
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Por adquisiciones e importaciones
Periodo de mayo 2001 a junio 2003
Afio 2016
Afio 2018
Afio 2019 (1)

Por retenciones en la fuente de VA

Retenciones de Impuesto a la Renta (2)
Nota de crédito recibida del SRI

Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

(*) VerNota 2.2.

2019 2018

930 1,135

Reestructurado (*)

2019 2018

31 31
15 15
- 1,031

987 -
59 26
1,236 1,616
10 55
2,338 2,774
382 282
384 267
766 549

(1)  Corresponde a crédito tributario en compras, sobre los cuales la Compadia iniciara el tramite de

devolucién en el 2020 por aproximadamente US$m.949.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas a la Compainia, sobre
las cuales se solicita su devolucion al SRI, dentro de los plazos establecidos.
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta del aiio —

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los anos terminados al
31 de diciembre del 2019 y 2018:

Reestructurado (*)

2019 2018

Utilidad (Pérdida) antes de participacion laboral e impuesto a la renta 2,825 (1,132)
Menos - Participacion trabajadores (424) -

2,401 (1,132)
Menos - Ingresos exentos y otras deducciones (1) (1,657) (609)
Mas - Gastos no deducibles (2) 1,810 2,126
Base imponible 2,554 385
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 639 96
Menos

Exoneraciones por leyes especiales (639) (96)

Impuesto causado - -
Impuesto a la renta de afios anteriores 6,228 (3) 5,206 (4)
Impuesto diferido del afio (6) -

6,222 5,206

(*)  Cifras reestructuradas ver Nota 2.2.

(1) Incluye principalmente: i) US$m.851 (2018: US$m.165) por amortizacion de pérdidas tributarias; ii)
US$m.305 (2018: US$m.187) por ganancias netas por reversiones de deterioro del valor de los
inventarios vy iii) US$m.265 por beneficio de la disposicion transitoria segunda del Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI).

(2)  Incluye principalmente: i) US$m.395 (2018:US$m.618) por provisién por jubilacién patronal; ii) US
$m.301 por provisidn para cuentas incobrables; i) US$m.276 (2018: US$m.117) por deterioro del
valor neto realizacién de los inventarios; iv) US$m.195 (2018: US$m.120) por comisiones en
ventas; v) US$m.159 (2018: US$m.248) por intereses financieros; vi) US$m.149 (2018: US$m.110)
por cauciones por litigios con el Servicio de Rentas Internas; vy, vii) US$m.145 (2018: US$m.386)
otros costos y gastos no deducibles. Adicionalmente, en el 2018 incluia US$m.335 por servicios de
asistencia técnica que superan los porcentajes establecidos por la Administracion Tributaria.

(3) Incluye principalmente US$m.6,077 de capital, intereses, multas y recargos por la glosa del IR del
afo 2013 pagada por la Companiia el 5 de octubre del 2019, luego de que el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario de Guayaquil dictara sentencia rechazando la demanda interpuesta por la
Compaiiia y confirmando el titulo de crédito emitido por el SRI.
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(4)  Incluia principalmente: i) US$m.1,008 de capital por la glosa del IR del afio 2016, pagada por la
Compaiiia el 21 de diciembre del 2018 acogiéndose a la Ley de Fomento Productivo y
beneficiandose con la remisidn del 100% de intereses, multas y recargos vy, ii) US$m.4,113 del
100% del capital, intereses, multas y recargos por la glosa del IR del afio 2009 que la Compaiiia
empez6 a pagar desde el 13 de abril del 2018 mediante solicitud de facilidades de pago aceptada
por el SRI.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2019 2018

Impuesto diferido pasivo que se recuperara después

de 12 meses, fundamentalmente a partir del afio 2023 625 631
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Propiedades,
planta y equipos

Al 1 de enero del 2018 631
Movimiento del afio -

Al 31 de diciembre del 2018 631
Movimiento del afio (6)

Al 31 de diciembre del 2019 625

Situacion fiscal

Como se indica en la Nota 1, la Compania considera estar exonerada del pago de impuesto a la renta a
partir de junio del 2008 hasta el afio 2023. A la fecha de emision de estos estados financieros, la
Compainiia ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias por impuesto a la renta hasta el afio 2014.
Los afos 2016 al 2019 inclusive aun estan abiertos a una fiscalizacion.

Contingencias

e Fiscales con el Servicio de Rentas Internas: Durante los afios 2010 al 2019, la Compafia ha sido
fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con el objeto de verificar el cumplimiento de las
obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta causado de los periodos 2006,
2008, 2009, 2010, 2013 y 2014 (a pesar de que a partir del aino 2008 se encuentra amparada por la
exoneracion del impuesto a la renta y otros impuestos que se deriven, por estar calificada como
usuaria de zona franca, el SRI no reconocioé este derecho), habiéndose determinado tributos
adicionales por aproximadamente US$m.9,371 una vez descontadas las retenciones (Impuesto a la
renta: US$m.1,008 para el 2006, US$m.1,777 para el 2008, US$m.1,748 para el 2009, US$m.788
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para el 2010, US$m.2,858 para el 2013 y US$m.1,192 para el 2014). Estos valores no incluyen
multas, intereses, ni recargos.

A continuacion, se detalla el estado de cada proceso:

El afio 2006: totalizan US$m.1,008; no incluye intereses ni recargos y este afio no esta sujeto aun a
los beneficios de zona franca. En diciembre del 2018 luego del pago correspondiente del 100% del
capital reclamado por el SR, la Compafiia presenté el desistimiento al recurso de casacion
presentado en abril del mismo afio, para beneficiarse con la remisién del 100% de intereses, multas
y recargos, de conformidad con lo previsto en la Ley de Fomento Productivo. De esta forma, el
proceso ha terminado en ultima instancia. El importe pagado ha quedado registrado como gasto de
impuesto a la renta en el resultado del ejercicio del 2018.

Los afios 2008 y 2010 que totalizan US$m.2,565 (2008: US$m1,777 y 2010:US$m.788 y no incluye
intereses ni recargos), son afos con exoneracion tributaria de zona franca. Los procesos en la
actualidad se encuentran la Sala de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia. No se
han registrado provisiones sobre estas glosas, debido a que la Compafiia, basada en la opinién de
su asesor tributario, considera que las posibilidades de éxito de estos procesos son medias
(posible), debido a que la resolucion final que se adopte se encuentra sujeta a uno o mas eventos
futuros inciertos (sentencias judiciales), que no se encuentran bajo el control de la Empresa.

El afio 2009 totaliza US$m.1,748, no incluye intereses ni recargos (afio con exoneracion tributaria de
zona franca). La Compafiia una vez agotado todos los procesos administrativos (ante el SRl 'y
Tribunal Distrital) y de otra indole (casacion ante la Corte Nacional de Justicia y Accién de
Proteccién no admitida por parte de la Corte Constitucional), ha presentado en marzo del 2018, una
solicitud de facilidades de pago por aproximadamente US$m.2,200 mas intereses, ante el Servicio de
Rentas Internas, la cual ha sido aceptada por el SRI el 29 de marzo del 2018 por un monto de
US$m.3,951, cancelando al 31 de diciembre del 2019 un total de US$m3,379 de conformidad con la
tabla de amortizacion notificada por el SRI. En el 2019, la Compafiia ha decidido provisionar la
totalidad de la glosa, incluido intereses, multas y recargos con cargo a resultados acumulados
principalmente, y abono al rubro de “Otras provisiones”, reestructurando por esta razén las cifras del
ano 2018 para efectos comparativos con el 2019. Los pagos efectuados al 31 de diciembre del 2019
han sido aplicados a la provision, quedando pendiente de pago la ultima cuota por aproximadamente
US$m.863.

Por los afios 2011, 2012 y 2015 la facultad determinadora de la Administracion Tributaria ha caducado.

El afio 2013 totaliza US$m.2,858 (no incluye intereses ni recargos y, es un afio ya con exoneracion
tributaria de zona franca). Como se indica en la Nota 1, en relacién al proceso 2013, la Compafiia
una vez agotado los procesos administrativos (ante el SRI y Tribunal Distrital) presenté ante la Corte
Nacional de Justicia el recurso de casacion, el cual el 21 de junio del 2018 fue resuelto en contra de
la Compaiiia. Ante esta sentencia la Compaifiia interpuso ante la Corte Constitucional de Justicia una
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Accion Extraordinaria de Proteccion, para que deje sin efecto la sentencia antes mencionada. Con
fecha 3 de abril del 2019 la mencionada Corte admite el trdmite y se encuentra pendiente de
resolucién a la fecha de emision de estos estados financieros. Adicionalmente, en septiembre del
2018 el SRI ha emitido un titulo de crédito concerniente a esta glosa, el mismo que ha sido
impugnado por la Compania ante el Tribunal de lo Contencioso Tributario de Guayaquil, el cual ha
rechazado la demanda y ha ratificado el titulo de crédito. En octubre del 2019 la Compafiia ha
cancelado el total de la deuda y de esta forma ha cumplido con la totalidad de la obligacion exigida
por el SRI. El importe pagado por US$m.6,077 ha quedado registrado como gasto de impuesto a la
renta en el resultado del ejercicio 2019.

e Con respecto al afio 2014 que totaliza US$m.1,192 (afio considerado con exoneracion tributaria de
zona franca), el 24 de julio de 2019, el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario dictd sentencia
en la cual se ha aceptado y se ha declarado que la determinacion practicada por el SRI no tiene
validez legal, en virtud de la exoneracion que ampara a la empresa. El SRI ha presentado el
correspondiente recurso de casacion, por lo que, el recurso debera ser resuelto por la Sala de lo
Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia. Actualmente la Compafiia se encuentra a la
espera de la resolucioén de la Corte. Sobre este caso no se han registrado provisiones, debido a que
la Compaiiia, basada en la opinién de su asesor tributario, considera que las posibilidades de éxito
de estos procesos son medias (posible), debido a que la resolucion final que se adopte se encuentra
sujeta a uno o mas eventos futuros inciertos (sentencias judiciales), que no se encuentran bajo el
control de la Compaiiia.

e Aduaneras con el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador: Al 31 de diciembre del 2019 la
Compaiiia mantiene contingencias aduaneras con el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador por
aproximadamente US$m.516 (2018: US$1,9 millones) en relacion a discrepancias en la valoracion
de desperdicios de pescado y liquidaciéon de impuestos en importaciones de pescado, aceites y
otros. Al respecto, la Administracion ha presentado las impugnaciones respectivas y esta aun a la
espera de la resolucion final de estos procesos. Adicionalmente la Compania mantiene pdlizas de
seguros para garantizar el pago de estos impuestos. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia
mantiene provisiones como resultado de analisis de probabilidades de éxitos de estos procesos,
incluidas en el rubro de “Otras provisiones corrientes”, en el estado de situacion financiera por
aproximadamente US$m.82 (2018: US$m.154) y para el monto restante no ha constituido
provisiones, debido a que, basada en el criterio de sus asesores tributarios, estos procesos aun
estan en curso con altas probabilidades de obtener resultados favorables para la Compafiia.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
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acumulado sea superior a US$m. 15,000 (Anexo e Informe o US$m.3,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia cuenta con el estudio presentado a la
autoridad tributaria correspondiente al periodo 2018 y, de acuerdo al plazo que indica la norma, estara
presentando el estudio del 2019 dentro del primer semestre del 2020; sin embargo considera que debido
a que las transacciones del 2019 son similares a las del afio 2018 y que los resultados del estudio del
afo anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas —

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afo puede compensarse
con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afo el 25%
de las utilidades fiscales obtenidas. En el 2019, la Compafia amortizé pérdidas fiscales acumuladas por
aproximadamente US$m.851. Al cierre del afio 2019 las pérdidas acumuladas que pueden ser
amortizadas en periodos futuros ascienden a aproximadamente US$m.8,862.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

e Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria,
y seréa equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

e  Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%, sin que exceda del 25% del
impuesto a la renta causado en el afo 2018. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los
afos 2020, 2021 y 2022.

e Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.
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e Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

e Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

e  Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

e Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los activos totales, al senalado en la escritura de constituciéon de la compania, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administraciéon de la Compadia, luego del andlisis efectuado considera que los principales efectos a
partir del afio 2020 son la contribucion unica temporal y la consideracién de gravar el 40% de los
dividendos distribuidos al exterior.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Composicion y movimiento:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
A 1de enero - 580 634 603 634 1,183
Incrementos 424 - 4,818 4,719 5,242 4,719
Pagos - (580) (4,790) (4,688) (4,790) (5,268)
Al 31 de diciembre 424 - 662 634 1,086 634

(1)  Ver Nota 2.12.
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(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva 'y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

Beneficios sociales no corrientes

Jubilacién patronal

El movimiento de jubilacion patronal es el siguiente:

Jubilacion
2019 2018
A 1 de enero 2,806 2,363
Costo por servicios corrientes 582 524
Costo por intereses 119 94
(Ganancias)/ Pérdidas actuariales (1) (95) (52) (1)
Reducciones vy liquidaciones anticipadas (306) (123) (1)
Al 31 de diciembre 3,106 2,806

(1) Registrado como Otros resultados integrales, por un valor neto de US$m.95 (2018: US$m.175).

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién
2019 2018

Costo por servicios corrientes 582 524
Costo por intereses 119 94
Reducciones y liquidaciones anticipadas (306) -
Al 31 de diciembre 395 618
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 3.62% 4.25%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.91 7.91
Futuro incremento salarial 1.5% 1.5%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 18.75% 11.80%
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacion
patronal

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (220)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -7%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 239
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 243
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (226)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -7%
Tasa de rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (126)
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -4%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 131
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 4%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 12,220,001
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Albacora S.A. con el
99.99%.

Albacora S.A.es de nacionalidad espafiola, debido a ello Salica es considerada una compafiia extranjera
segun el Régimen Comun de Tratamiento de capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la
Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir libremente sus utilidades, una vez
pagados los impuestos correspondientes.

COMPROMISOS

i) Contrato de comisionista -

Con fecha 12 de diciembre del 2018 (2018: 28 de diciembre del 2017), Salica del Ecuador S.A.
celebré acuerdos con su relacionada Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en Espania), los

Pagina 47 de 48



20.

SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

iii)

mismos que establecian el pago de comisiones en ventas por el monto del 2% del valor FOB de
todas las exportaciones que dicha entidad coloque en el territorio de la Union Europea. Dichos
acuerdos tienen una duracién de un afo, a cuyo vencimiento se entendera terminado
automaticamente, sin necesidad de que se curse ningun tipo de comunicacién entre las partes para
darlo por terminado.

Durante el afio 2019 se llevaron a resultados US$m.785 por este concepto. En el afio 2018 la
Compaiiia no cancel6 valores por comisiones, ya que no realizé ventas a los clientes que se
encuentran bajo éste contrato.

Contrato de asistencia técnica -

Mediante contrato suscrito el 1 de marzo del 2013 y modificado mediante adendum del 28 de
noviembre del 2014, Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en Espana) se comprometi6 a
proporcionar a Salica del Ecuador S.A. servicios de asesoria técnica y apoyo en materia de
ampliacién de planta industrial, seleccién de proveedores, optimizacién en espacio fisico,
mejoramiento de indices de productividad, consultorias, entre otros. Con respecto a los honorarios,
la Compaiiia cancelara anualmente la suma de US$m.500. Durante el 2019 y 2018 la Compaiiia
incurrié en dichos servicios, incluidos en el Estado de Resultados Integrales de cada periodo.

Contrato por uso de marcas -

Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en Espafa) y Salica del Ecuador S.A. mediante
adendum suscrito en enero 2019 pactan dejar sin efecto la suspension del pago de regalias
suscrito en enero 2017 y con caracter indefinido. En consecuencia, se entienden nuevamente
aplicables todas y cada una de las obligaciones previstas en el Contrato de Licencia de Uso de
Marcas de Fabrica de febrero 2013 y modificado mediante adendum de febrero 2015. La Compaiiia
cancelara por concepto de regalias el 2% sobre las ventas netas de los productos que utilicen las
marcas de fabrica. Durante el 2019 se llevaron a resultados US$m.191 por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administraciéon de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.
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