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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los gefiores Accionialas da

Salica del Ectador S.A,
Guayaguil, 28 de marzo del 2018

Musastra opinidn calificada

Hemos audiiade los estados financieros de Salica del Ecuador 5.A. (la “Compania), gue comprenden |
estado de situacién financlera al 31 de diciembre def 2018 v los correspondientes eslados de resultados
integrales, de camblos en el patimonso vy de flujos de efectivo por & afio lerminado en esa fecha, asl
comao |as notas expiicativas de los estados financierns gue incluyan un resumen de las politicas contables
significalivas.

En nuesira opinidn, excepto por ios posibles efectos ded asunto descrito en la seccdn Fundamenios para
calificar la opinion, los estados financieros adjunios presantan razonablemente, en lodos [os aspeclos
materiales, la siuacion financiera de Salica del Ecuador 5.4, al 31 de diciembre def 2018 y el desempeio
de sus operacionas y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con
Mormas Infermacionales de Informacidn Financiesa (MIF)

Fundamenios para calificar la opinign

Como se explica en s Nolas 1y 16 a los estados financieros adjuntos, la Compaiila, basada en &
criterio de sus asasores tnbularkos, considera que en su calidad de wsuana y desamciladora de sus
oparaciones en una Zona Franca, es reguiada por leyes y normativas especificas que, entre olfos
gpapectos, iInoorporan axonaracionas rbularing v, por b tanio, a parir de junio del 2008 hasta noviemnbre
del 2023, estaria exonerada de tedo tipo de pago de impueslo & la renta v de lodo impueslo que de eslte
se derve, Por ests motivo, los resullados generados desde parte del 2008 hasla el 2018, no han estado
sujalos al pago de impuesto a ia renta. Esta interpretaciin no ha sido compartida por kas auloridadas
tnbutarias competantes qulenes han desconocida [a exoneracion de estos beneficios para los ejercicios
2008, 2000, 2010, 2013 y 2014. En el caso del afo 2009, este criterio tembién ha sido ratificado por 1a
Corte Narional de Justicia y respecto a la accidn de proleccidn preseniada por la Compadiia, 1a Corla
Constitucional inadmitia al Iramite. Si blan en el Ecuador las instancias legales han concluido, Albacora
{casa Matriz de Salica), inlcio desde 2016 un arbifraje infamacional contra [a Replblica del Ecuador por
medio del cual reclama, principaimante, que e aplque ia normativa espectiica vigante en zonas francas
a sus filizles ecualorlanas y que, én consecuencia, sstas sockedades del Grupo mantengan la
exoneracion de impuestos que se indica en dicha normaliva hasta el afio 2023, A la fecha aciusl dicho
processo de arbliraje no esta concluldo, guedando pandienta la amision cel lasdo definitive por pare dal
Tribunal Arbitrad correspondientg. En este senbido, las respuesias recibidas por parle de SUS a3850res

# Sguwnpiiw Ui Wl pra by

Pricewaterhonseloopent del Eeundor Clo. Lrdi. Ay Redrigo Chivves s/m Urberenteide Parngue Empresarial Coin,
Mz 275, Saolar |, Ediricio Metropres, e Plsa,

fiuwpagudl = Bruador

T (o84 b TR0 200



i S
pwe

Salica del Ecuador S A
Guay=quil, 20 do marzo dol 20190

lngales respecto del proceso de arbitrage no incluyen i informacion sufickenta gue nos parmila concluir
snbre los resuitados que podrian derivarse de aste liigio y las consacuancias qua, en su caso, podria
lenar sobre los estados financieros adjuntoz, en los que no se incluyen provisiones para cubrir a estos
procesos. Adicienalmante durante el 2018, la Compaiia ha regisirasdo aproximadamente USS1 Gmillones
come cuenias por colwar por clerios pages realizados a ta Adminisiracidn Tributana cuya recuperablilidad,
asi como el registro de evenluales pasivos adicionales, dependeran de la resolucion final de eslos
procasos.

Muesira audioria fug efectuada de acuerdo con Nommas Intermacionales de Auditonia (NLAS), Nues|ras
responsabifidades de acuendo con dichas normas se descrban mads adelanie en la secoidn
“Responsabilidades del auditor en refacion con 2 auditoria de los estados financienos”.
Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos oblenkdo proporciona una bese suficenta y
apropiada para expresar nuestra opinidn calificada de audioria.

Independencia

Somos mndependentes de Salica del Ecuador S A de conformidad con el Codigo de Elica para
Profesionales de la Contabliidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica pars Contadares, y
hemos cumplido con nuasiras responsabllidades élicas de pcuerdo con eslos requisios.

Asunto que requiere énfasis

Como =a indica én la Nota 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2018 la Compafila
mantene saldos por cobrar y por pagar con enlidades relacionadas por US$m. 16,903 (2017 USSm.
14.077) y USEm 26,510 (2017: USSm_ 28, 776). respactivaments; adicionalmente realind transacciones
significativas con dichas entidades relaconadas cuyos monios se exponen en la mencionada nota. Por o
indicado, (35 fransacciones y saidos con compafiias y panes relacionadas inciden significativaments en la
determinacidn de la situncion financiera y en los resullados de las operaciones de Ia Compafila. Muestra
opinidn no fa sido calficada por este asunio.

Otra Infarmacian

La Adminisiracion &5 responsable por la preparacidn de olra informacikdn. Otra informacion comprende el
Inforrme Antal del Gensnte General que no incluye los estados financleres ni el informe de auditorln sobire
los mismos, la cual fue obilenkda antes de la fecha de nuesiro informe de audiloria.

MNuesira opinion sobre los estados financieros de ia Compafia, no ncluye dicha informacidn y no
EXDIESSTOS Mnguna lorma do aseguramenio o conclusion sobro 1 misma.

En conexion con & auditoria de los estados financierns. nuestra responsabiidad s leer & Informe Anual
del Gerente Genaral y, al hacerio, considerar i esta informacién contiene inconsistencias maleriales en
redackin con los estados financieros o con NUEslro conocimienio oblenido durants la audiloria, o 3§ por &
contrario se encuentra dislorsionada de forma material,
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Satica ful Ecuador 3.4,
Guayaquil, 29 de marzo del 2019

Como se describe en la seccion “Fundamenios para calificar (3 opinion” no cbiinvimes infarmacion
suficients sobre el proceso de arbitraje, sus resullados y l8s consecunncias gue podrian lener en los
estados financieros adjumos, Por lo tanlo, no hemos podido concluir sl 8l Informe Anual del Geranla
General asta materialmente afectado por este asunto,

Responsabilidades de la Administracion de fa Compaiiia por los estados financieros

La Adminisiracion de Sallca del Ecuador § A, es responsgabla de la preparacion y presantacion razonabie
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Namas Inlernacionales de Informacion Financlara
{NIiF) y dal control infema necesano para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
da dislorsiones significativas, debido a fraude o emor

En la praparacion de loa estados financieros, |2 Adminisiracion es responsable de evaluar ka capacidad
de la Compafila de continuar como negocio en marcha, revelando, segun comesponda, bos asunlos
relacionados con emprésa en mancha y ulilizando el printiplo contable do empresa an marcha, 8 menos
gue la Administracitn tenga la inlencidn de iquidar la socedad o de cesar sus operaciones, o bien no
axista otra alternaliva mas reaiicta para evilar & CHRTe de Sus opPEraciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de |3 supervision del proceso de
elaboracion de 1a Informacion financiera de 1a Compafia,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objlivos de nuesirg auditors son oblener una seguridad razonable de 5i los sslados financioeros an
sU conjunio estan libres de errores maloriales, yva sea por fraude o error, Y emitir un mforme de auditoria
gue incluya nuesira opinitn. Seguridad razonable &s un alto grado de seguridad, pero no garaniiza gue
una sudiloria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre dedects un ermor
matarial cuando existe. Los erores materiales puaden surgr de fraude o emor y 58 consideran materiales
51, Individualmenta o en su conjunio podrian rezonablemente nfluir en las decisiones econdmicas que los
usuRios loman basandose en los estados financieros.

Como parte de una suditoria efectuada de conformidad con tas Normas Infemacionaies de Auditoria,
aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional durants toda
fa auditoria. También como parte de nueslra audiloria:

«  |denlificamos v evaluamos ios riesgos de eror matanal an los esiados financieros, debido & froude o
error, disefiamos y aplicamos procadimiantos de audiloria para responder a dichos resgos y
obisnemos ewidencia de auditoria suficents v adecuada pars proporcionar una base para nussira
opnidn. B riesgo de no detectar un efmor malerial debido a un fraude &= mas elevado que an ol caso
da una incormeccitn material debido a amor, ya gue o fraude pusde iImplicar colusion, falsficacidn,
omlsies deliberadas, menfesinclones infencionadamenta armdneas o la vulnerackin del control
intarna.
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Salica del Ecuador 5.A.
Guayaquil, 29 de marzo del 2019

Ohbtenemos conocimiento del control interna relevania para la auditoria con @ fin de disefar
procadimientos de auditorin que sean adecuados en funaldn de [as crcunsiandias y no con i@
finalidad de expresar una opinidn sobre ia eficiencia del control intermo de ka Compahila.

Evaluamos si las pofiticas contables aphcadas son epropiadas y que las estimaciones contabies
s8an razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas par la Adminisiracian,

Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacion, por parte de ia Admmisiracion, del prncipio contable
de amprasa en marcha y, basandonos en la evidencia de suditoria oblenida, concluimos sobra si
exisie 0 no una incertidumbee materal relacionada con hechos o condiciones que pusden ganarar
dudas significativas sobre & capacidad de 8 Compadia para continuar como emprasa en marcha. Si
conclulmos gue Bxiste una incerbdumbre material, se equiere que lamemos a slencion en nUBSErD
informe da auditorla sobra la correspondients informeaacidn revelada en los ostados financieros o, &l
dichas revelaciones no Son adecundas, qus &xpresamos una opinkdn calificada. Nusstras
conciusiones se basan an la evidencia de audioria oblenida hasta 2 fecha de nuestro informe de
auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuras puedsn llevar a gue la Compaiia no continde
coma una emprésa en funcionamianio,

Evaluamos la presentacian glhobal, la estructura v el conténido de los estados financieros, inchuida 3
informacian revelada. y si los estados financieros representan las ransacciones v hachas

comespondientas de modo que logran su preseniacitn razonabie.

Comunicamos a los responsables de la Adminsstracion de ia Compafhia en relacidn con, entre obras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos de la audidoria, asl como cualguler deficiencia significaliva del contral interno que
identficamos en 8l ranscurso de 3 audioria.

M. dﬂﬂﬂghﬁﬂmhﬁlpﬂlhhﬂdﬂndl

Valores y Seguros: 011

Mo de Licencs Profesional: 2837
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SALICA DEL ECUADOR §.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

|Expresado en mikes de dolares estadounidenses)
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SALICA DEL ECUADOR 3.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadc en miles de dolares estadounidenses)
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SALICA DEL ECUADOR 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresago en mikts de oolares estadounigenses)
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SALIGA DEL ECUADDR SA.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTAROS FINANCIERDS
POR EL-ANC TERMINALG EL 35 OE DICIEMBRE DELL 2018
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- SALICA DEL ECUADOR B.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERCS:
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'SALICA DF), ECUADOR 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS,
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