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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Administración de las
Compañías del Grupo Económico Salica

Guayaquil, 28 de julio del 2016

1. Hemos auditadolos estados financieros consolidados para propósitos especiales que se acompañan del
Grupo Económico Salica, que comprendenel estado consolidado desituación financiera al 31 de diciembre
del 2015y los correspondientesestados consolidados de resultados integrales, de cambiosenel
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumendelas políticas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros consolidados han sido
preparadospor la Administración de la Compañía Salica del EcuadorS.A. en base a lo establecido en la
Nota 2.1 y en las Resoluciones No. SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitidas porla
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros consolidados para
propósitos especiales

Ze La Administración de Salica del EcuadorS.A. es responsable de la preparación de estos estados financieros
consolidados para propósitos especiales de acuerdo conlas políticas contables establecidas en la Nota 2.1,
y del control interno necesario para permitir la preparación de estadosfinancieros consolidados acorde a
lo determinadoen las Resoluciones No. SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, que estén libres de distorsiones significativas, debido

a fraude o error.

Responsabilidaddel auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría,
Dichas normas requieren que cumplamosconrequisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría
para obtener certeza razonable de que los estados financieros consolidados noestán afectados por
distorsionessignificativas. Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la
obtenciónde la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependendel juicio del auditor e incluyen la
evaluación del riesgo de distorsionessignificativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos del
Grupo,relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros consolidados, a
fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también
comprendela evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros consolidados. Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos
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Grupo Económico Salica
Guayaquil, 28 de julio del 2016

obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión calificada de
auditoría.

Bases paracalificar la opinión

4.  Comoseexplica en la Nota 13 a los estados financieros adjuntos, en el 2015 GuayatunaS.A., compañía
integrante del Grupo, disminuyó aproximadamente US$m.3,009 (2014: US$m.2,933) del patrimonio en
el rubroParticipaciones no controladas, originado enla baja de la parte revaluada del dique (reparaciones
mayores) del buque Panamatuna (2014: Guayatuna II). El mencionadoregistro debió afectar los
resultadosdel ejercicio; en consecuencia la pérdida neta del 2015 se encuentra subestimada en
US$m.3,009 (2014:la utilidad neta se encuentra sobrestimada en US$m.2,933), mientras que el rubro
Participaciones no controladas se encuentra subestimadopor el valor de US$m.5,942. Este asunto no
tiene efecto en el patrimonioal cierre del 2015 y 2014.

Opinióncalificada

5.  Ennuestra opinión, excepto porlos efectos del asunto indicadoenel párrafo 4, los estadosfinancieros
consolidados antes mencionados, han sido preparados en todos los aspectos importantes, de conformidad
conlas políticas contables establecidas en la Nota 2.1 y acorde a lo determinado en las Resoluciones No.
SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitidas por la Superintendencia de Compañías,
Valoresy Seguros.

Asuntos que requieren énfasis

6. Sin calificar nuestra opinión, informamoslo siguiente:

a) Como seexplica en las Notas1 y 18 a los estadosfinancieros adjuntos, la Administración de las
compañías Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica S.A. y Zona Franca de Posorja
Zofraport S.A, basadas en elcriterio de sus asesores tributarios, consideran que en su calidad de

usuarias y desarrolladoras de sus operaciones en una Zona Franca y de Administradora, para el caso
de Zona Franca de Posorja Zofraport S.A., son reguladas por leyes y normativas específicas que,
entre otros aspectos, incorporan exoneracionestributariasy, por lo tanto, a partir de su calificación
hasta noviembre del 2023, estarían exoneradas de todo tipo de pago de impuestoa la renta y de
todo impuesto que de éste se derive. Por este motivo, los resultados generados desde que iniciaron
sus operaciones como usuarias y administradora de Zona Franca hasta el 2015, no han estado
sujetos al pago de impuestoa la renta. Debido a reformas a la normativa tributaria, los criterios de
la Administración podrían, eventualmente, no ser compartidos por las autoridadestributarias.

b) Comose indica en la Nota 17 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2015 el Grupo
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.3,873 (2014:
US$m.11,317) y US$m.27,144 (2014: US$m.30,378), respectivamente; adicionalmente realizó
transaccionessignificativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponen en la
mencionada Nota 17. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compañíasy partes
relacionadas inciden significativamente en la determinacióndela situación financiera y en los
resultados de las operaciones del Grupo.
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c) Comoseindica en la Nota 2.8 a los estados financieros, a partir del 2015, el Grupo cambió la
estimación de la vida útil de las reparaciones mayores (diques) efectuadas a sus buques de pesca.

Base contable

7 Sin calificar nuestra opinión, informamosque en la Nota2.1 a los estados financieros consolidadosse
describe la base contable utilizada para su preparación y que los negocios incluidos en los estados
financieros consolidados no han operado comounasola entidad. Porlo tanto, los estados financieros
consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrían obtenido en caso que los
negocios hubieren operado como un negocio único durante el año presentado o de resultados futuros de
los negocios consolidados.

Restricción a la distribución y a la utilización

8. Este informe está destinado únicamente para la información y uso de la Administración de las Entidades
que conformanel Grupo EconómicoSalica y la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros acorde
a las Resoluciones No.SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003,las cuales establecen la
obligatoriedad de presentar estadosfinancieros consolidados a aquellas compañías dentro de los grupos
económicos identificados por el Servicio de Rentas Internasal 31 de diciembredel añoanterior.
Consecuentemente,los estados financieros consolidados adjuntos no podríanserutilizados para otros
fines.

edias
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

   
Sandra VargasL.
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 5,685 8,427
Inversiones temporales 9 2,000 4,700

Cuentas porcobrara clientes 10 23,749 20,263

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 17 3,873 11,317

Otras cuentasporcobrar 302 336
Anticipos a proveedores 322 357
Impuestos porrecuperar 18 11,859 9,919
Inventarios 1 34,257 42,405

Gastos pagados por anticipado 12 429 1,379

Total activos corrientes 82,476 99,103

Activos no corrientes
Propiedades, planta, buques pesqueros y equipos 13 77,222 86,622

Propiedades deinversión 877 830

Otrosactivos 14 1,383 954

Total activos no corrientes 79,482 88,406

anos 261988, 187509.

MN

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

    Sr. Francisco Javier Muñoz Álvarez
Gerente General
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 2014

Pasivos corrientes

Préstamos con entidades financieras 15 14,500 20,688
Cuentas por pagar a proveedores 16 13,362 13,988
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17 26,794 30,028
Anticiposrecibidosde clientes 75 185
Otras cuentas por pagar 269 94
Impuestosporpagar 18 1,241 2,097
Beneficios sociales 19 1,022 2,472

Otras provisiones 18 250 370,
Totalpasivos corrientes 57513 69,922

Pasivos no corrientes
Préstamoscon entidades financieras 15 16,399 9,104
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17 350 350
Anticiposrecibidosdeclientes 600 600

Beneficios sociales 19 1,986 1,551
Impuestoala renta diferido 18 1,054 1,320

Otras provisiones 18 - 2,200
Total pasivos no corrientes 20,389 15,125

Total pasivos 77,902 85,047

Patrimonioatribuible a los accionistasde la

entidad consolidadora

Capital 20 12,220 12,220

Reservas 12,813 7,847

Resultados acumulados 10,795 18,907
35,828 38,974

Participaciones no controladas 48,228 63,488
Total patrimonio 84,056 102,462
Totalpasivos y patrimonio     

 

161,958

Gerente General
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Conservas, semielaborados y pescado
Servicios y otros

Costo de productos vendidos yservicios prestados 6
Utilidad bruta

Gastos de administración 6
Gastos de ventas 6

Otrosingresos (egresos), neto 6

(Pérdida) Utilidad operacional

Gastos financieros 6

Intereses ganados
Ganancia en cambio, neta
(Pérdida) Utilidad antes del impuestoa la renta

Impuesto a la renta 18
(Pérdida) Utilidad neta

Otros resultados integrales
Partidas que nose reclasificarán
posteriormenteal resultado delejercicio:

Cambios en los supuestos actuariales 19
Resultado integral del año

Resultadointegral del añoatribuible a:
Accionistas de la entidad consolidadora
Participaciones nocontroladas

   
 

Gerente General
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2015

128,706
2,717

131,423

(131094)

329

(12,639)
(5,653)
2,760

(15,532)
 

(15,203)

(1,313)
142
803

(15,571)

266

(15,305)

(207)

(3,146)
(12,366)

2014

176,789
4,235

181,024

(159.133)

21,891

(11,676)
(4,964)
(625)

(17,265)

4,626

 

(2,006)
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Flujode efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta 15,571) 3.842

Más(menos)- cargos (abonos) a resultados que no
representan movimientodeefectivo

 

  

  

Provisión por deterioro de cuentas porcobrar a clientes 10 14 z
Depreciación 13 9,781 10,272
Bajas de propiedades, reparaciones mayores (diques) y equipos 13 2,058 1,843
Gastos financieros por obligaciones bancarias S 427 762
Gastos financieros por emisión de obligaciones 6 - 457
Provisión de participación laboral 19 14 914
Otras provisiones de corto y largo plazo (1,169) (224)
Beneficios sociales no corrientes 19 2

(4,192) 18,190
Cambiosen activos y pasivos:
Cuentas porcobrara clientes (3,500) 75773
Cuentasporcobrar a entidades relacionadas 7.444 892
Anticipos entregadosa entidades relacionadas = 626
Otras cuentas por cobrar. 34 (89)
Anticipos a proveedores 35. 297,
Impuestos por recuperar (1,940) (3.358)
Inventarios 8,753 1,876
Gastos pagadosporanticipado 950 387
Otros activos (429) (463)
Cuentas por pagar a proveedores (626) 30
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corriente y no corriente (619) 9,456
Anticipos recrbidos declientes (10) 185
Otrascuentas por pagar. 175 as)
Impuestosporpagar. (856) 586
Impuesto a la renta pagado. 18 0150 -
Beneficios sociales corrientes (550) 66
Pagosde participación laboral 19 (914) (4,039)
Pagos de beneficios soctales no corrientes 19 (26) -
Otras provisiones (pagos) - 19,

Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de operación 32,086
Flujode efectivo de las actividades de inversión:
Inversiones temporales (4,700)
Adiciones de propiedades, planta, buques pesqueros y equipos, netas 13 (3,9710)
Adiciones de propiedades de inversión (643)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 48,689)
Flujo deefectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivorecibido por nuevos préstamos con entidades financieras 18,323
Efectivo pagado por préstamos con entidades financieras 16,100)
Efectivo pagado por emisión de obligaciones (9,848)
Intereses pagados (1,152)
Pagode dividendos (6.308)

Efectuvo neto provisto por (utilizadoen)las actividades de financiamiento Q5,08:

 

Disminución neta de efectivo 1,679)
Efectivo yequivalentes de efectivo al inicio del año 19,106
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 8.42   

    Sr, Francisco r Muñoz Álvarez
Gerente General  Página 8 de 54
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPÓSFTOS ESPECIALES
PORELAÑO TERMINADOEL31DEDICIEMBRE DEL. 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Conformación: Los estados financieros consolidados, incluyen las siguientes empresas domiciliadas en el
Ecuador:

—  Salica de EcuadorS.A. (entidad consolidadora)

Entidades integrantes del Grupo (entidades no controladas)

-  Guayatuna S.A.
-  Ecuanautica S.A,
—  Empacadora de Tunidos Tunapac S.A,
— Zona Franca de Posorja Zofraport S.A.
—  Almatuna SA,

- EducorpS.A.
— Importprima S.A.
-  Interatun S.A.

- RonditS.A.
- TunadepS.A.
-  Albacora Ecuador Albec S.A.
—  Oleotop S.A.
—  Resguardia Cía, Ltda.

Al conjunto de estas compañías se denomina Grupo Económico Salica, en este informe también llamado
“Grupo” o “las Compañías”.

A continuación se detallan las principales operaciones de las compañías incluidas en los estados financieros
consolidados del Grupo Económico Salica:

Sali Ecuador S.A. (Entidad consohdadora).-

Fueconstituida en marzo del 2001e inscrita en el Registro Mercantil en abril del 2001, con el objeto de
dedicarsea la actividad pesquera en todas sus fases principalmentela conservación, procesamiento,
transformación y comercialización tanto interna o externa de productos derivados de la pesca, dedicándose
ademása la prestación de servicios de descarga y desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca
de Posorja - Zofraport.

Enjunio del 2008 según Registro Oficial No.356, Salica del EcuadorS.A.fue calificada como usuaria dela
Zona Franca de Posorja, Zofraport S,A, (Zofraport) para desarrollar actividades industriales pesqueras en
todas sus fases,iniciando sus operaciones en dicho régimen en el mismo año, La vigencia dela calificación
se establece en 20 años de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas.
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA

PROPÓSITOS ESPECIALES
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Guayatuna S.A.

Fueconstituida en diciembre del 2002 con el objeto de dedicarse a actividades pesqueras en todas susfases,
principalmentea la captura, almacenamiento y comercialización tanto interna como externa de pescado
capturado a través de su flota de tres embarcaciones pesqueras, dedicándose además a la prestación de
servicios de descarga y desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Posorja - Zofraport. Sus
actividades son desarrolladas en la parroquia de Posorja.

 

En octubre del 2008, según registro oficial No.446, Guayatuna5.4,fue calificada como usuaria de la Zona
Franca de Posorja, Zofraport S.A, (Zofraport) para desarrollar actividades industriales pesqueras en todas
sus fases, iniciando sus operaciones en dicho régimen en el mismo año, La vigencia dela calificación se
establece en 20 años de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas.

Ecuananutica S.A..-

Fueconstituida en marzo del 2002 con el objeto de dedicarse a toda clase de servicios portuarios, navieros y
marítimos, principalmente a aquellos relativos al manejo,estiba, fletamiento, transferencia de carga,
agenclamiento y avituallamiento de buques, atención a tripulación y pasajeros a las usuarias de la Zona
Franca de Posorja — Zofraport, entidades relacionadas del exterior y terceros. Sus actividades son
desarrolladas en la parroquia de Posorja.

En octubre del 2008, según registro oficial No.446, Ecuanautica S.A. fue calificada como usuaria de la
Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A, (Zofraport) para desarrollar actividades de servicios, como son
logísticos a embarcaciones, estiva y desestiva de buques,servicios de agenciamiento naviero, iniciando sus
operaciones en dicho régimen en el mismo año. La vigencía dela calificación se establece en 20 años de
conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas, r

Empacadora de Tunidos Tunapac5.A..-

Fue constituida en mayo del 2001, con el objeto de dedicarse a la actividad pesquera industrial ycomercial en
todas sus fases, adicionalmente aa actividad inmobiliaria, esto es, a la compraventa, permuta,
arrendamiento, administración y corretaje de bienes inmuebles urbanosy rurales,

Zona Franca de Posorja Zofraport 5.A..-

Fue constituida en julio del 2003, con el objeto de dedicarse a proveerlos servicios necesarios para la
administración y funcionamiento de la Zona Franca de Posorja.

En noviembre del 2003, segúnregistro oficial No.210, Zona Franca de Posorja Zofraport S.A. fuecalificada
comodesarrolladora y administradora de la Zona Franca de Posorja, en la cual se pueden establecer
empresas vinculadas con la actividad pesquera como son: industriales, comerciales y de servicios,
iniciando sus operaciones en dicho régimen en el año 2008. La vigenciadela calificación se establece en 20
años de conformidad conelArt. 43 de la Ley de Zonas Francas. ,
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPÓSITOS ESPECIALES
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2015

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Otras compañías del Grupo -

Duranteel 2015, las compañías AlmatunaS.A , Educorp $.A., Importprima S.4., Rondit S.A, Tunadep S.A.
y Oleotop S.A. fueron liquidadas, El efecto de este asunto en los estados financieros consolidados de
aproximadamente US$m.96 se incluye en el patrimonio como otros movimientos menores,

Al 31 de diciembre del 2015, las compañías Albacora Ecuador Albec S.A., Interatun S.A. y Resguardia Cia.
Ltda., se encontraban en proceso de liquidación.

Sitnación económica del país: A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha
afectado la economíadel país, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de
depósitos en el sector financiero, incremento en los índices de desempleo, incrementoen los índices de
morosidadenla cartera de crédito delas entidades financieras así comolarestricción en el acceso a líneas
de crédito en los bancosa nivel nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicko presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para
el año 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país, como las de pesca.

Enla actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementarla inversión extranjera a través
de alianzas público — privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de
organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha
mantenido el esquema derestricción de importacionesa través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando hastael año 2017.

Adicionalmente en abril y mayo del 2016, se publicaron la “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas
Públicas” y “Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadanapara la Reconstrucción y
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremotode 16 de abril del 2015.”. Ver Nota 18.

La Administración de las Compañías considera que los asuntos antes indicados unidos a la baja en el
precio internacional del atún en aproximadamente un 25%, han afectado las operaciones del Grupo
originandoenel 2015 pérdidas Ante lo cual la Administración del Grupo ha adoptadolassiguientes
medidas:

+* Diversificación de productos y mercados

+ Presupuestosde gastos y ventas de acuerdoa la situación del mercado

+ Optimización de recursos
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Emisión de obligaciones:En el 2013 y 2014, Salica del Ecuador S.A, emitió obligaciones de corto plazo o
papel comercial por un cupo de programa de emisión de hasta US$m.10,000 con plazo de hasta 720 días con
Garantía General, por lo cual estaba inscrita en el Mercado de Valores. En diciembre del 2014, Salica
cancelóla totalidad de tos papeles emitidos y en marzo del 2015 canceló la inscripción en el Mercado de
Valores.

Exención del pago de impuestos: Las compañías: Salica del Ecuador 8.A., Guayatuna 5.4., Ecuanautica
S.A., y Zona Franca de Posorja Zofraport S.A., en su calidad de usuarias y administradora de zona franca,
gozan de beneficios como: exoneración del pago del impuesto la renta o cualquiera quelo sustituya así
como del impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos.aplicados a la producción y pagos
de patentes. Tantola existencia de tales beneficios, como su plazo de duración se confirmó en el mes
de diciembre del 2010, con la publicación del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones,
medianteel cual, sí bien se derogó expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este mismo
documento se incorporala disposición transitoria tercera, por la cual, se indica que las zonas francas cuyas
concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas continuarán en operación bajo las
condiciones vigentes al tiempo de 5u autorización por el plazo que dure su concesión.

La Administración de las compañiías, basadas en la opinión de sus asesores tributarios, consideran que
siendo usuarias y administradora debidamentecalificadas en años anteriores tontinúan siendo beneficiarias
delas exoneraciones de impuesto a la renta y de todo impuesto quedeéste se derive, incluyendoel impuesto
a la salida dedivisas; por lo tanto,a partir de su calificación e início de operaciones en Zona Franca, no
estarían sujetas al pago de estos impuestos. Adicionalmente en virtud de la Disposición Transitoria antes
indicada,se ratificó la fecha máximade los beneficios que en actualidad es igual al plazo otorgado a
Zofraprot, el cual fenece en noviembre del 2023.

Aprobación de estados financieros consolidados: Los estados financieros consolidados para
propósitos especiales por el año terminadoel 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorización
de fecha 27 de julio del 2016 del Gerente General de Salica del EcuadorS.A. y posteriormente serán puestos
a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacióndefinitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros consolidados para propósito especial,

Bases de preparación de estados financieros consolidados para propósitos especiales del
Grupo Económico Salica

Los presentes estados financieros han sido consolidados únicamente para cumplir con las disposiciones
contenidas en las Resoluciones No.SC.IC1,DCCP.G.13.009 y No.SC.IC1.DCCP.G.14.003 emitidas por la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en octubre 2013 y febrero del 2014, respectivamente,
Lasindicadas Resoluciones establecen entre otros aspectoslos siguientes:
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+ La preparación y presentación de los estados financieros consolidadosde las compañíasy otras
entidades de los grupos económicos establecidos porel Servicio de Rentas Internas, será
responsabilidad de la sociedad o entidad bajo el control de la Superintendencia de Compañías,
Valores y Seguros que cumplalas funciones de controladora, o en su defecto, la que registre al cierre
del ejercicio económico delaño inmediato anterior, el monto más alto de la sumatoria de activos e
ingresos totales.

+ La consolidación deberá elaborarse de conformidad conlas técnicas aplicables a la consolidación de
estados financieros, que consideran sumar los estados financieros individuales, eliminar los saldos y
transacciones entre compañías agrupadas, así comorealizar los ajustes que surjan de cualquier
resultado no realizado entre compañíasy los ajustes de la alineación delas políticas contables de la
compañía responsable de preparar los estados financieros consolidados.

+  Enlos estadosfinancieros consolidados se presentará, en las notas correspondientes,el detalle de las
sociedades que forman parte del proceso de consolidación.

+ Loestadosfinancierosy notas explicativas, deberán presentarse en forma comparativa.

Basados enlo anterior Salica del EcuadorS.A., por ser la entidad queregistra el monto másalto de la
sumatoria de activos e ingresos totales al cierre del 2014 y 2013, es la responsable de preparar y presentar
los estados financieros consolidados del Grupo Econóniico Salica, por lo cual se la ha denominado, para
efectos de este reporte, entidad “consolidadora”; mientras queel resto de los patrimoniosde las demás
compañías que se incorporana los estados financieros consolidados se presentan eomo“participaciones
no controladas”, ya que no son atribuibles directa o indirectamentea la entidad consolidadora.

Excepto por lo indicado anteriormente, los estados financieros consolidadossehan preparado de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera (NHE) emitidas por el 1ASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral,
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

La preparación de los estados financieros consolidados Grupo Económico Salica, se han preparado bajo el
eriterzo del costo histórico, excepto por los buques pesqueros de Guayatuna que se presentan bajo el
método de revaluación,y siguiendo las normas y procedimientos contenidos en la NUF 10 “Estados
Financieros Consolidados”. Las transacciones,los saldos y las ganancias no realizadas entre Salica y las
demás compañías se eliminaron. Las políticas contables de las demás compañías han sido modificadas
para asegurar uniformidad con las políticas adoptadas porla consolidadora.

La preparación delos estados financieros conformea las NIF requiere eL uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas
contables del Grupo Económico Salica. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración
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delos estados financieros consolidados. Debidoa la subjetividad inherente'en este proceso contable,los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Al 31 de diciembredel 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejorase interpretacionesa las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

 

Aplezotnlaloparres mcudos
Yoma, Tena apatude,

Mio. Enumenda latasadqusin de unagataenaoperenempata"ordecano, ceo
Mcióyab Enendas estos Nenas elaconaaslostados dedepayanorzcon rdesnerozonó
MCs FnmuendasetsNomsfcondasmaplatasacto hlógs) portadorasdefyotunomopere denon

rubro "Propiedades, playequipo”.
iEs0 FNCA nmlacasla srta apracindebanes rrenerSvasocada onquloconuRto. secan
Na Furia quetata ladosadodealerptaproposa(Y) paraa valoran deberes. 1dsonero2nó
NIF IA Publicacion de la norma “Cuentas de Difermentos deActtdedes Regifadas” 1deenero201ó

mes Vejaquedantes emos temas dedasrmónentreacinos ¡docreoso!ó
MIE7 Hgoasquemadalorlconadoaleserlanons delosontdepetaóndsrsslasnoanonesequends

'paralosestados finanteros Internos. 1dbeneronó

Ac goesquedanel modo de eemanrla asa de desuemtoara lasganesportensiospscemplco. decana
a Vegasquetanteniordaocnaloctaalerónceacapartemenmoysendasindusadmoro. desmeranó
Cr Frumiendasala NIC, revelaciones pfeclonadasom matercldad, disgregación y sbtotle, notas yOtros resultados Ledeecerazo1ó

NIE tO, NIFI2yNIC 28 Enmuendas aeste grupo de Normas, que lanfican estos aspectos sobre a preperacóny elaboración deestados firancaros

constaaerea de lación delbdodel valorpureprorcanal en extrasqueoso entidades de tdeczsoa0tó
rea,

ES Fablcadondanos “nstrunentosanaeraS, sesméncmo, 1dbcraoza
mes Publicacióndela neraeconodeloresponentedelos oáratsolosiente, stanomars demana

laico) 18

El Grupoestima quela adopcióndelas nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros consolidados en el ejercicio
de su aplicación inicial.

Traducción de moneda extranjera

(a) Monedafuncional y monedade presentación

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera el Grupo (moneda funcional). Los estadosfinancieros se expresan
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la monedade presentación del Grupo. A
menos que se indiquelo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en miles de dólares estadounidenses,
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() Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentesa las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago detales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menosy sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.

Activos y pasivos financieros

2,4.1. Clasificación

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros
mantenidoshasta su vencimiento”, “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivosfinancieros”, La clasificación depende del
propósito parael cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración
determinala clasificación de sus activos y pasivosfinancieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo mantuvo activos financieros en las categorías de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta Su vencimiento”. De
igual forma, el Grupo solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos
financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de
situación financiera por inversiones temporales que correspondena certificados de depósitos con
vencimientofijo, que la Administración tienela intención positiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desdela fecha del estado desituación financiera.

Préstamosycuentas por cobrar; representados enel estado de situación financiera porlas
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por los
préstamos con entidades financieras, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
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corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meses contadosa partir de la fecha del
estado desituación financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo y
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupovaloriza los
mismos como se describe a continuación:

Medición posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta suvencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se midenal costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, No existen
costos de transaccionessignificativos incurridos al momento de su adquisición.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Intereses Ganados” en el período en que se devengan.

b) Préstamosycuentas por cobrar,posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método deinterés efectivo. En específico, el Grupo presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Cuentas porcobrar a clientesEstas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes porla venta de productos (conservas, semielaborados y pescado). Si se esperan
cobrar en un año 9 menosse clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. En caso de deterioro se estima una provisión
para cubrir la cartera afectada, El importe en libros del activo se reduce y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. .

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generanintereses y se recuperan hasta en 45 días.
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o

o Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar se originan
principalmente por venta de productos (conservas, semielaborados y pescado) y
servicios. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son
exigibles hasta en 120 días,

Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimientoinicial se midenal costo
amortizado aplicando el métododeinterés efectivo. En específico, el Grupo presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D

10

1)

Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el
mercado internacional, que es el mercado donde el Grupo, como usuarios de zona
franca, puede contratar sus obligaciones. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos yobligacionesutilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros,

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normalde los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos
financieros.

Cuentas por pagar « entidades relacionadas: Corresponden principalmente a
obligaciones de pago por compra de materia (pescado) y servicios. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
son pagaderashasta 120 días. En el caso de AlbacoraS.A., de extenderse este plazo,
estas deudas generan intereses de mora del 4% anual, :

2.4.3 Deterioro de activos financieros

El Grupoevalúaal final de cada períodola existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupode activos financieros. El Grupo establece una provisión para pérdidas
pordeterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencía objetiva de que no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas
a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Se consideran las
garantías realizadas.
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Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuyey, dicha disminución
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente
reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del
activo si el Grupotransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y
beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Están representados principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisición de bienes o
servicios y retenciones en la fuente por impuesto a la renta, que son recuperadosde la autoridad tributaria
mediantesolicitud respectiva Se registra a su valor nominal menos provisión por deterioro en el caso de
requerirse.

Inventarios

Materia prima (pescad:

Los inventarios de pescado se registran al costo o a su valor neto realización el que resulte el menor.

+ Los inventarios de pescado manteuido en buques (quealcierre del ejercicio se encuentran en alta
mar), que provienen de las capturas de embarcaciones propias, se registran al costo específico
acumulado por las embarcaciones en cada zarpe, Estos costos están constituidos principalmente por
mano de obra, transporte, combustible y mantenimiento de embarcaciones.

+« Los inventarios de pescado congelado queestán en las cámaras defrío provenientes de las capturas de
embarcaciones propias, se registran al costo incurrido en la captura del pescado más los costos de
mano de obra y otros gastos de las embarcaciones.

+  Losinventarios de materia prima(pescado) adquiridos a terceros y a compañías relacionadas del
exterior y demás inventarios se registran al costo histórico de adquisición.

Productos terminados - conservas semielaborados (loros

El costo de los productos terminados — conservas y semielaborados (lomos) comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para
su venta, netos de descuentosatribuibles a los inventarios.

Página 18 de 54



2.7

GRUPO ECONÓMICOSALICA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPÓSITOS ESPECIALES
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Otros inventarios

Los combustibles, repuestos y accesorios para buques pesqueros, materiales de empaque, envases y
suministros se presentan al costo histórico de adquisición.

Elcosto delos inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, exceptuando la materia prima (pescado), parala cualse utiliza el método primero en entrar,
primero en salir (PEPS), para la imputación delas salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en general se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos
de comercialización y distribución.

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas másotros cargos relacionados con la
importación.

Gastos pagados por anticipado

Representados principalmente por primas de segurosylicencias de pescas, que se amortizan con cargo a
resultados del ejercicio con base al métodode línea recta, en función dela vigencia de las mismas.

Propiedades, planta, buques pesqueros y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, excepto los buques pesqueros que se presentan
a sus valores reyaluados, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable
que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia el Grupoy los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos menoresy son registrados en resultados cuando son incurridos.

Las revaluaciones de los buques pesqueros se efectuarán con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habría calculado utitizando los valores razonables e
final de cada período. Cualquier aumento en la revaluación de dichos activos se reconoce en Otros
resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el
Patrimonio en la cuenta “Superávit de revaluación (Participaciones no controladas)” excepto si revierte
una disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumentose acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución previa. Una disminución del
valor en líbros de la revaluación es registrada en resultados en la medida que excedeel saldo,si existe
alguno, mantenido en “Superávit de revaluación (Participaciones no controladas)” de los buques
pesquerosrelacionados con una revaluación anterior de dichos activos,
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Losterrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, planta, buques pesqueros y equipos, es
calculada linealmente basada en su vida útil estimada, o de los componentes significativos identificables
que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas,y ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Cambio en estimado contable: A partir del 2015, las reparaciones mayores (diques) efectuadasa los
buques de pesca, que se presentan en el rubro “Diques”, que representan los costos de materiales y
servicios incurridos, se deprecian en 5 años, plazo en que se estima se realizarían las siguientes
reparaciones y no considera valores residuales. Hasta el 2014, estos activos se presentaban formando
parte de los rubros “Casco, motor propulsor e instalación frigorífica”, “Equipos de navegación,
comunicación y de pesca” y “Red de cerco aturiero”, y se depreciaban en funcióna la vidaútil del activo al
que pertenecían, entre 2 a 12 años, y consideraban valores residuales, El efecto del cambio en la vida útil
de las reparaciones mayores (diques), originó en el 2015 una disminución en el gasto por depreciación del
periodo por aproximadamente US$m.1,113. La Administración del Grupo considera que esta estimación
de la depreciación refleja de manera más razonable el desgaste de estos activos y están acorde a los planes
de reparaciones que el Grupo Albacora ha programado para su flota de barcos, incluyendolos de
Guayatuna,

Lasvidas útiles estimadas de propiedades, planta, buques pesqueros y equipos sonlas siguientes:

brenes 'úmet s
Buques pesqueros .

Casco, motor propulsore instalación Engorítica 7-12
Equipos de navegación, comunicación y de pesca : 4
Redde cerco atunero 0 : 2

Reparaciones mayores (diques) 5
Edificios e instaciones 20
Maquinarias y equipos Y $-15
Muebles y enseres a” 10
Equipos de computación 3
Vehículos 5

Otros activos 2-10

Las vidas útiles de los buques pesqueros (incluyendo los adquiridos ya usados), a partir del 2013, han sido
determinadas porperitos valuadores independientes.

Las pérdidas y gananciaspor la venta de propiedades, planta, buques pesquerosy equipos, se caleulan
comparandolos ingresos obtenidos con el valor en librosy se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta, buques pesqueros y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que estélisto para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un año, Durante
los años 2015 y 2014, la compañía Zona Franca de Posorja Zofraport S.A. ha capitalizado intereses por
aproximadamente US$m.60 y US$m.142, respectivamente, para las demás compañías si bien los
proyectos se han liquidado en plazos superiores a un año, no se han activado costos de endeudamiento,
debido a queel efecto de este asunto noes significativo considerando los estados financieros consolidados
en su conjunto. 7

Deterioro deactivos no financieros (Propiedades, planta, buques pesqueros y equipos)

Los activos sujetos a depreciación (Propiedades, planta, buques pesqueros y equipos) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventoso cireunstancias que indican que podría no recuperarse
su valor en líbros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros del activa
excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Paraefectos de la evaluación por deterioro, los activos
se agrupana los niveles más pequeños en los que generenflujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Enel caso que el montodel valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultadosdelejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activas no financieros, debido a que, la
Administración del Grupo considera que no existen indicios de deterioro en sus operaciones.

Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles y terrenos mantenidos con la finalidad de conseguir rentas,
plusvalías o ambas y no parala venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de inversión son
registradas al costo. Para el caso de Empacadora de Tunidos TunapacS.A., estas propiedades
corresponden principalmentea terrenos que no son utilizados en el giro normal de sus operaciones, y que
se mantiene con el propósito de obtener beneficios futuros al momento de su disposición.

Posterior a su reconocimientoinicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos pérdidas
por deterioro, en caso de producirse.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversión, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Cuandoel valor en libros de una propiedad de inversión excede a su monto fecuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. .
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Impuestoa la renta corriente y diferido

Comose explica en la Nota 1, la Administración de Salica del EcuadorS.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica
S.A. y Zona Franca de Posorja Zofraport S.A,, consideran queal estar calificadas como usuarias y
administradora de Zona Franca, se encuentran exentas del pago del referido impuesto,

Para las demás compañías del Grupo,el gasto por impuesto a la renta del año comprendeel impuesto a la
renta corrientey el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Elcargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicablea las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables, la
cual se reduceal 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del año 2015, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o cuando no se informela
participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normasvigentes exigen el pago de un “anticipo mínimode impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobreel 0,2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto la renta definitivo, a menos que el
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución deeste anticipo.

Impuestoa la renta diferido ,

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobrelas diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasastributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
rmpuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.
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Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Para Salica del Ecuador S.A., GuayatunaS.A., Ecuanautica S.A. y Zofraport S.A. el impuesto diferido se ha
estimadoen base a las diferencias temporales actuales que se reversarán sustancialmente a partir del año
2023, año en el cual las Entidades estarían sujetas al pago de impuestoa la renta.

Beneficios sociales

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a;

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas,los gastos
administrativos o gastos de ventas en función dela labor de la persona beneficiaria de este
beneficio, Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A. y Ecuanautica S.A. obtuvieron en el año 2009 la
autorización del Ministerio de Trabajo para la unificación de sus utilidades para el pago de este
beneficio delos trabajadores de las indicadas empresas. Esta decisión de unificarlas utilidades de
las empresas fue tomada porla Dirección en España con el objeto de que los resultados del grapo en
Ecuador sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativosy estar de acuerdo conlas
normaslocales.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondientea las vacaciones del personal sobre base devengada.

ii) Décimo tercer y décimocuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legistación vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones dejubilación patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): Las
compañíasSalica del Ecuador$.4., Guayatuna S.A., Ecuanautica S.A, y Zona Franca de Posorja Zofraport
S.A. aplican un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado porlas leyes
laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la
relación laboral por cese solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador liquidará al
trabajador los beneficios correspondientes,

Dichas compañías del Grupo determinan anualmente las indicadas provisiones con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma
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moneda en la quelos beneficios serán pagados y quetienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

A partir del 2015,los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas, ganancias y pérdidas actuariales
que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a
otros resultados integrales. Hasta el 2014 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargaron a resultados del periodo,
debido a que no eran significativos.

Al cierre delaño las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parael
Grupo.

La provisión de terminacióndela relación laboral fue reversada contra resultados en el 2015, por parte de
las compañías Salica del Ecuador $.A., Ecuanautica S.A. y Zona Franca de Posorja Zofraport S.A, Ver Nota
19.

Provisiones

Lasprovisiones se reconocen cuando las compañías tienen una obligación presente, ya sea legal o
implícita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligación;y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos
como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha decierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Los conceptos porlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 18.

Reconocimiento de ingresos

El Grupo genera sus ingresos principalmente porla venta enel exterior del territorio ecuatoriano de
conservas, semielaborados y pescado, productos que los comercializa directamente a distribuidores
mayoristas y entidades relacionadasdel exterior. También presta servicios menores a sus relacionadas del
exterior. Los ingresosse registran de la siguiente manera:

Venta de productos: Comprendenel valor de la venta por exportaciones de sus productos, neto de
devoluciones y descuentos que se reconocen cuando los productos han sido embarcados y
transferidoslos riesgos y beneficios a los clientes y relacionadas. Para las ventas locales el ingreso es
reconocido cuando los productos son entregadosa los clientes y los riesgos y beneficios han sido
transferidosa ellos,

Servicios: Se reconocenen el periodo en que se prestan,
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Distribución de dividendos

Ladistribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban porlos accionistas del Grupo.

Reservas

Legal

Deacuerdo conla ley ecuatoriana vigente, las compañías del Grupo deben apropiar a esta reserva un mínimo
del 10% desusutilidades netas anuales hasta queel saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La
reservalegal no está disponible para ser distribuida como dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiacionesdelas utilidades que son delibre disponibilidad, prevía disposición de la Junta
General de Accionistas.

Superávit de revaluación (Participaciones no controladas)

Correspondeal efecto de la revaluación de los buques pesqueros realizada en el 2013 por GuayatunaS.A. De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros este
saldo no puede ser utilizado para aumentar capital, De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16,
este saldo sería transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el achvo correspondiente o
se dispongadel mismo.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopción por primera vez de las “NEF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “N1IF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaalvalor de las
pérdidas acumuladas, las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidación de la compañías del Grupo,
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ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración del Gruporealice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

. Estimación del valor neto de realización: Al cierre del año la Administración del Grupo analiza el
valor de realización de sus inventarios de: productos terminados — conservas, productos
semielaborados (lomos), pescado en buques y pescado en cámaras de frío, tomando como base los
precios referenciales del pescado vigentes en el mercado internacional donde coloca sus productos y
en el easo de que estos precios sean menores al costo registrado, ajustandola diferencia en el costo
de venta.

. Valuación del pescado en alta mar: la valoración del pescado que se encuentra en altamaral cierre
de cada periodo, es revisada y valoradaal costo específico acumulado incurrido por las
embarcaciones en cada zarpe. (Nota 2.6).

. Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se
evalúan al cierre de cada año. (Nota 2.8).

. Buques pesqueros: La determinación de las vidas útiles y valores residuales se deben evaluar al
cierre de cada año a fin de determinarla vida útil económica de estos bienes, Así mismo,la
determinación del valor razonable de los buques pesqueros producto de la aplicación del modelo del
costo revalorizado bajo NIC 16 (Nota 2.8).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cualutiliza estudios actuariales
practicados por profesronales independientes. (Nota 2.12). .

, Impuesto a la renta: a) Corriente: Las compañías Salica del Ecuador S.A,, Guayatuna S.A,,
Ecuanautica S.A, y Zofraport S.A, consideran que se encuentran exentas del pago del impuesto ala
rentay otros relacionados.b) Diferido: Las compañías Salica del EcuadorS.A., Guayatuna S.A.,
Ecuanautica S.A, y Zofraport S.A, han realizadola estimación de sus impuestosdiferidos
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considerando que todaslas diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro, a partir del año 2023. (Nota 2.11).

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridadestributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para las compañías, Se consideran también las
opinionesde sus asesores tributarios que están a cargo de los procesos. Estas estimaciones se
realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos analizados. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los próximosejercicios ,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a una variedadde riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero del Grupo.
Para la administración de riesgos cuenta con políticas aprobadasy principios escritos que cubren áreas
específicas, tales comoel riesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés, de crédito, así como para la
inversión de los excedentes deliquidez,

(a) Riesgos de mercado-

(E) Riesgo de cambio -

El Grupo operaen el ámbito internacional y, por tanto, está expuesta,a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el euro. No obstante las operaciones en
moneda distinta al dólar americano no sonsignificativas en el conjunto de las operaciones
que realiza el Grupo, por lo que el departamento de Tesorería no considera necesario la
contratación de seguros de cambio.

(il) Riesgo de precio -

Producto terminado, semielaborados y pescado

El Grupose abastece de materia prima (en las especies skip jack, big eye and yellow fin), los
precios son fijados de acuerdo al mercado (como referencia Bangkok). Siendo la materia
primael principal componente del producto terminado y semielaborado, y, dada las
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variaciones significativas que se pueden dar en los mismos,los precios negociados de
producto terminado y semielaborados se analizan una a una por cada operación comercial,
mitigando así cualquier variación que pueda afectar el negocio.

Dela misma manera, el Grupo cuenta con un sistema de costo diario, lo que permite
visualizar en forma inmediata, los costos de los productos terminados, tanto al momento de
la producción como al de facturarse el producto terminado y de esta maneraretro alimentar
el proceso deplanificación de la producción para futuras ordenes, protegiendo al Grupo de
estimaciones poco acertadas. Es importante indicar que a nivel local, el Grupo se auto
abastece a través de su propia flota pesquera con el 45% (2014: 4296) del pescado,y otras
compañíasrelacionadas del exterior del Grupo Albacora, que poseen una amplia flota
pesquerale abastecen con un 32% (2014: 47%).

Enrelación a la exposición al riesgo porlas variaciones de los precios del atún en el mercado
internacional, el Grupo diversifica sus productos y mercados, optimizando los recursos de
acuerdoa lasituación del mercado.

(iii) Riesgo de tasa deinterés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone al Grupoal riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo, El endeudamiento a tasasfijas exponeal Grupoal riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus pasivos, La política del Grupo es aprovecharla fortaleza que le
brindala casa matriz Albacora, para poder tomar financiamiento en España en Euros y
dólares a tasas muy favorables de Libor más un spread que muchas veces se mide términos
tuenoresal 1%. Lo cual hace que sea muy conveniente el endeudamiento en comparación con
las tasaslocales, y evitar posibles riesgo país a nivel de otorgamiento de créditos locales.
Además, hasta el 2014, Salica del Ecuador S.A, mantuvo emisión de obligaciones de corto
plazo que en su renovación estaban sujetas a los cambios en las tasas de intereses. Durante
2015 y 2014 el endeudamiento del Grupo culminó en US$m.30,899 y US$m.29,792
respectivamente y de los cuales US$m.16,399 y US$m.9,104 corresponden a endeudamiento
a largo plazo.

(B) —Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surgedelefectivo y equivalentes deefectivo, instrumentosfinancieros derivados
y depósitos en bancose instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes,
Respecto de bancose instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y
respaldo a las inversiones del Grupo, Las ventas se realizan a compañías que previamente han sido
evaluadasporterceros, en este caso COFACEevalúa cada cliente e indica el valor hasta el cualel
Grupo podría dar crédito, a quienes se les concede créditos con un plazo máximode pago de 30, 60
0 90días y que, históricamente, no presentan incumplimientos, En el caso de clientes nuevos sobre
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los cuales no hay historia de crédito, se solicitan anticipos antes de empezar producción y con
cancelación del saldo previo al embarque.

Nose excedieron los límites de crédito duranteel periodo de reporte y la Administración no espera
que el Grupo incurra en pérdida alguna por desempeño deestas contrapartes.

El Grupo mantienesu efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificación (9)
Entidad financiera 201 2014

Banco Bolivariano C-A. AAA Mb
Baneo Pichincha CA AAA AÑA-
Banco de Guayaquil S.A ARA AMA
Banco Internacional S.A BAM AAA
Banco del Pacífico S.A. MAA SAM
Banco delaProducción AAA AAA
Bankinter BBB- BBB-
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) A ABA
Banco Santander S.A, de BBB+
Caixa Bank BBB Añ>
Abanca (Nova Galicía Banco) BB+ BB+

(1) Datosdisponibles al 31 de diciembre del 2015 y 2014, respectivamente.

(e) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en losflujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros del Grupo. Los montos revelados en el cuadro son
losflujos de efectivo no descontados (capital eintereses).

 

 

Menosde1 Entre1y2 Entre2y5
2015 año año año

Préstamos con entidades financieras 14,886 4919 9,062
Cuentas por pagar a proveedores 13,362 > -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 26,794 350 -

Menos de1 Entre1y2 Entre2y5
2014 año año año

Préstamos con entidades financieras 20.995 3,887 5.762
Cuentas por pagar aproveedores 13,988 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 30,028 350 -

Administración del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptimapara reducir el costo del capital,

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comola
deudaneta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentes deefectivo, El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” másla deuda neta.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

 

2015 2014

Préstamos con entidades financieras corriente y no comente 30.899 29,792
Cuentas porpagar a proveedores 13,302 13,988
Cuentas por pagara entidades relacionadas corriente y no corriente 27,144 39,378

73,405 74,158

Efeetivo y equivalentes de efectivo (5,685) 8427)
Deuda neta 65,720 65/781
Total patrimonio neto 84,056 102,362
Capital total 149.778 168,193
Ratio de apalancamiento 44% 39%
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El aumentodelratio de endeudamiento durante el 2015, es resultado, principalmente de adquisición de
nuevos préstamos bancarios, para financiar capital de trabajo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuaciónse presentanlos valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cada ejercicio:

2015 2019
Corriente Nocorriente Corriente__ Nocorriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectwo 5685 - 8427 -
Inversiones temporales 2,000 - 4700 -

Activosfinancieros medidosal costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 23,749 - 20263
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3873 a 137, z

Total activos financieros 36307 - M7O7 -
AXA AAo

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 14500 16,399 20,688 9104
Cuentas por pagaraproveedores 13,362 - 13,988 -

Cuentas por pagara entidades relacionadas 26794
 

 

Total pasivos financieros 54056==

El valor en libros de cuentas por cobrara clientes, relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentosyen relación a las cuentas por pagar a relacionadas, a entidades financieras, estas son similares
a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las vigentes en el mercado internacional.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA.

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

205

Compras y consumos de pesesdo
Remuneraciones y bonelicros socralos
Conistimodo materiales de empaque
Diprociomones (Nola 12)
Mantonimiente
Consumo de sueltas para conservas
Combustibles y lubricantes
Tapulación de buques
Feunsporte ca altamar
Exportación
Amstoncia IScnica (Nota 17)
Ltcenelos de penes
Servicios besoo
Baja de reparaelan mapor de huque (ver Nala 19)
Amortizacionos
Participación laboral
Gastos de viaje
Comisiones
Salmuera y repuestos
Honorarios
Impuesto y contribuciones.
Uso de mareas (vir Nota 17)
Guardianía
Otros

Compras y unnsumos de porcado
Remuneraciones y benellclos soctoles
Consumo de materiales de empaque
Deprecicionas (Nota 13)
Mantenimiento
Consumo de ueeltes para conservas
Combuarblos y lubricantos
Tripulación de buques
Transporte en altamar
Exportación
Asastonen técnica (Nota 17)
Tlsenclan de pesca
Sorvíios báatcos

 

Parucipación Inbaral
Gastos de viajo
Cominones
Salmuera y repuestos
Honoraras
Impuesto y contribuclones
Uso de marcas (Nata 17)
Guordianta
Dlroa
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPÓSITOS ESPECIALES
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Los gastos financieros son los siguientes:

2015 2014,

Intereses por mora (1) 257 162
Intereses de obligaciones con eutidades financieras 427 762
Interesesy costos por emsión de obligaciones - 457
Servicios de aval (1) 340 390
Comustones bancarias 283 215
Otros 6 20

 

(1) Correspondea intereses pagados a Albacora. Ver Nota17.

Los otros ingresos (egresos), neto son los siguientes:

2015 2014

Provisiones tributarias 1049 (1) -
Reclamos de seguros 407 .
Devolución de aranceles 897 (2) 7
Otros igresosfegresos, neto 407 (625)

O== =Í%

(3) Correspondea reversión de provisión por glosa tributaria del impuesto a la renta del año 2008 de
Guayatuna S.A, principalmente por intereses y multas, constituida en periodos anteriores. Ver Nota
18.

(2) Corresponde a devolución de aranceles pagados previamenteporSalica y devueltas por el Estado en
el 2015.
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POSICIÓNENMONEDAS DISTINTAS AL DÓLARESTADOUNIDENSE

La posición en moneda extranjera únicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
dólares estadounidenses, a continuación:

2018 2014
Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 741 1061
Pasivo corriente

Préstamoscon entidadesfinancieras 1,466 2,890
Cuentas por pagar a provesdores 3,425 6,056
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,334 1,061

Pasivo no corriente
Préstamos con entidadesfinancieras 728 2,433

6.953 11,940

Posición (pasiva), neta . (6,212)

 

La tasa de cambio vigente en el mercadolibre de cambios al 31 de diciembre del 2015 fue de 1.09155
(2014: 1.21639) dólares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se registran
en los resultados del año en el rubro “Ganancia en cambio, neta” al momento que se producen.

EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2ox 2014
Tfectivo en caja uy 132
Bancos locales $015 7327
Bancos del extenor 553 968

¿ses 2,
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INVERSIONES TEMPORALES

 

Composición:

Tipo deinversión Entidad Tasa anual Plazo Veneuniento 2015

Certificado de depósito a plazo Bankinter 103% 366 31/08/2016 2,000. (1)A

Japo de inversión Entidad Tasp anual Plaza días Vencimiento 2014

Certificado de depósito a plazo Bankanter 125% 394 28/08/2015 2,800
Certificado de depósito a plazo Caixa Bank 1.25% 365 13/03/2015 1,900

4700

(1) Se precanceló en febrero del 2016.

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

2015 2012
Clientes del exterior 17,732 15,160
Clientes nacionales 6,031 5,103,

23,703 20,263
Provisión por deteriorode cuentas por cobrar 09 -

Total (3) 23,749 20,263A

(1) Nogeneranintereses y vencen en el corto plazo. Al 30 de junio del 2016 se había recuperado
aproximadamente US$m.23,500 (2014: se recuperó US$m.19,540).

A continuación se muestra el movimiento de la provisión de deterioro de cuentas por cobrar:

2015 2014

Saldoal 1 de enero - 67%
Incrementos 14 -
Valizaciones (2) - (674)
Saldo al g1 de diciembre —— AAA

 

(1) Correspondea bajade cartera,
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La Administración del Grupo considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrara clientes. A
continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los saldosal cierre de cada año:

 

 

2015 2014
Poryencor 12996 55% 2351. 4%
Vencidas
Hasta 30 días 5Al2 23% 7956 39%
31a 60 días 2,288 10% 1305 6%
61 a 90 días 846 4% 369 4%
912360 días 1,498 6% 1746 9%
Másde 361 días 723 3% 26__0%

Total venexdas 10,767 _45% 1L912 59%

Total 23,763 100% 20,263 100%

INVENTARIOS

Composición:

2915 2014

Matena prima - pescado congelado
Pescado en buques (1) 1170 2,182

Pescado en cámaras de frío 6079 13,54
Productos terminados - conservas 10,409 10,072

Repuestos y accesorios para buques pesqueros 9,755 8123
Productos semielaborados (lomos) 2,475 3486
Matenalde empaque, envases y summistros 2,376 2,488
Inventarios en tránsito (2) 1580
Combustible ys
Otros 609

42,405

 

(0 Corresponde a 1,330 toneladas (2014: 2,341) de pescado capturado por faenas de pesca de los buques
quea las fechas indicadas se encontraban en alta mar, que fue liquidado en el 2016 y 2015,
respectivamente.

(23 Ineluye prinepalmente US$m.500 (2014: US$m.700) de importaciones de materiales, repuestos e
insumos para embarcaciones.
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GASTOS PAGADOS PORANTICIPADO

 

Composici

2015 2014
Licencias de pesca 1 1,204 (1)
Seguros 318 175

1379

 

(0) Incluía principalmentelicencias y certificados para pesca de los buques Panamatuna, Guayatuna1 y
Guayatuna2 en las aguas de Kiribati, entre otras, las cuales para el año 2015 no fueron renovadas.
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(0

(2

16)

(4

(5)

(6)

tm

(8)

Laflota pesquera del Grupo está compuesta por tres embarcaciones: Panamatuna, Guayatuna 1 y
GuayatunaII, adquiridas ya usadas en los años 2007 y 2008 que fueron sometidas en el 2015, 2012 y
2014 a reparaciones y mejoras importantes, La embarcación Panamatunahasido hipotecada para
garantizar el préstamo mantenido con el Caixa Bank de España. Ver Nota15.

Enla actualidad, Zofraport se encuentra ampliando la zonafranca y el montototal del proyecto se
estima en US$m.12,000de cuales a la fecha se han invertido aproximadamente US$m.10,000. Esta
obra se culminará en los próximos años en función del avance del desarrollo industrial previsto para
la zona.

Enel 2014, correspondía principalmente: i) compras de maquinarias, materiales y servicios,
relacionados con la ampliación de la planta de producción, por aproximadamente US$m.5,356, el
proyecto de ampliación de la planta fue concluido en noviembre del 2014 y el costo total del mismo
fue de aproximadamente US$m.9,909,y ii) materiales y servicios incurridos en las reparaciones
mayores (diques) efectuadas a la embarcación Guayatuna Dos, por aproximadamente US$m.6,368.

Corresponde principalmente: i) compras de maquinarias y equipos principalmente para áreas de
producción y cámarasde frío, por aproximadamente US$m.1,566, y 1i) materiales y servicios
incurridos en las reparaciones mayores (diques) efectuadas a la embarcación Panamatuna, por
aproximadamente US$m.3,643,

Al 2014, incluía la baja de reparaciones mayores (dique) del buque Guayatuna Dos, efectuadas a
finales del 2009, debido a que durante el 2014 fue necesario realizar un nuevo dique a este buque.
Dicha baja, neta de la depreciación correspondiente por US$m.4,646, fue registrada disminuyendoel
rubro Participaciones no controladas por aproximadamente US$m.2,933 e incrementando los gastos
operacionales porel valor de US$m.1,713. Ver Nota 6.

Incluyebaja de reparaciones mayores (dique) del buque Panamatuna, efectuadasa inicios del 2010,
debido a que durante el 2015 fue necesario realizar un nuevo dique a este buque. Dicha baja, neta de
la depreciación correspondiente por US$m5,011, fite registrada disminuyendoel rubro
Participaciones no controladas por aproximadamente US$m.3,009 e incrementando los gastos
operacionales porel valor de US$m.2,002. Ver Nota 6,

A partir de enero del 2015 los valores correspondientes a diques (reparaciones mayores) fueron
segregados de los componentes de casco, motor y equipos donde previamente se habían agrupado,
para ser administrados y depreciados en forma separada. A partir de esta fecha los diques se
deprecian a 5 años.

El gasto de depreciación del 2015 por US$m.10,386 (2014: US$m.10,961) se incluye en gastos y
costos de ventas por US$m.9,781 (2014: US$ta.10,272) y en inventarios de pescados en buques por
US$m.605 (2014: US$m.689).
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OTROS ACTIVOS

Composición:

2015 20d

Carantías otorgadas porjurczos trbutarios (1) 1,129 92

Depósitosengarantia 29 -
Otros menores 7 2

- 1303 954,
  

(1D Correspondea certificados de depósitos a largo plazo que respaldan las garantías bancarias emitidas
por bancos a favor del SRI,porjuicios tributarios mantenidos con el Grupo.

PRÉSTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composición de:

Tasa de mterés %.

  

institución Divisa 2014 205 2014

Acono
Intereses devengados por pagar - - 95 238
Banco SantanderSA, Dólar 207 19 2,560 9.998
Cama Bank Dólar 17 2 44162 2,323

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) Dólar 137 16 2877

9,694

largo
Abanca (Nova Galicia Banco) Euro - 36 - 147
Caixa Bank (0) Euros y dólares 224 2434 $184 4640
KubrabankS.á. Dólar - 18 . - 400
Banco Santander SA Dólar 25 25 : 9:38 37
Bankinter Dólar 37 377 2,146 a
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) Délar 377 37 41599 5500,

21,205 14,233
Menos- Porción cornente (4,806) (5.129)

 

Estos préstamosestán garantizados por Albacora S.A. de España, prineipal accionista del Grupo,yfueron
obtenidos para financiar capital de trabajo.
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(1D Incluye préstamo por aproximadamente US$m.2,183 (2014: US$m.4,055) con vencimiento hastael
año 2017, el cual se encuentra garantizado mediante hipoteca del bugue Panamatuna, Ver Nota 13.
La finalidad del préstamo fue cancelar pasivos originados por la adquisición de bienes y
contratación de servicios incurridos en los trabajos de diques efectuados a los buques Guayatuna
Unoy Panamatunaa inicios del 2010.

(2) Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Años
2016
2017
2018
2019
2029
2021
2022
2023

CUENTAS PORPAGARA PROVEEDORES

Composición:

Envases del Latoral S.A (1)
Fábrica de Envases S.A FADESA (1)
Pesquera Ugavi S.A
Tripulación española (2)
Teenca y Comerciodela Pesca
Viguesa de Calderería S.A
La Fabril S A.
Mapfre
Marbelze S.A,
TrenzadosCareza S L.
Satlmk
Coterena S.L U
MEN Handelskontor GMBH.
Carlson Wagonlit España S L.
Carlson Wagonht Travel
Cabosy Redes S.A
Mgasa Acertes S L.U.
Productora Carionera S.A. PROCARSA
Rung Power Corporation
Wireco Worldgroup Comercial Unipessoal LDA.
Otros menores

(D) Corresponde proveedores de latas para atún en conservas.
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(2) Correspondea honorarios dela tripulación española contratada para operar las embarcaciones que
se liquidaron en enero del 2016 y 2015, respectivamente,

SALDOSYTRANSACCIONES CONENTIDADESYPARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadasalas
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en las compañías del
Grupo:

     

  

 

Eslación Moneda ama zoe
Yuso
oraduriosolidacidosEnecadas.

“Atunora Hogaluzo S A. Patidad del Grupo Albacort usp 6.692 609Solica Ilustria Abgentares S.A. Entidad del Grupo Albacora 1D 14.785 2005
Salica Alimentos Congolados 3-4 Entidad del Grupo Albacora uso 9.500 7502
Tanatonda SE Entidad del Grupo Albacora USD 7 1989

Allscueo 54 Arsionista psp 1.036 asTatoratun Led Potidad del Grupo Albucoro us» 237 zea
Intogeul Fishing Servicos INC. Entidad del Grupo Albacoes uso 4Overscas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora Usb 0 -
Loinasa Pasidod del Grupo Albacora Use -
eAlcoraA Arciomsta usa sos 2,202

Extorarna EC Entidad del Grupo Albucora Uso 350 aOverecas Tuna Company Eneidadel Geupo Albucore uso E
Lsabello Vishing Ltd Fantidad del Grupo Albacoer Usp - lo

A.
Samaria

'Albacora 5 A Asclonisto usa, 29.394Integval Biabing Servi Entidad del Grupo Albucora Usb 0
Overacus Tuna Company Ratidad del Grupo Albscora usD
interaron LED. Pauidug dol Grupo Albacora ysb 35Interzana NV Entidad del GrupoAlbacora USD 2
Tunatrvde $ L Entidad del Grupo Albacora us» > 089
sabeis Pistons Led Entidad dol Grupo Albaenea us» - aa

Acelontea
'Sorvicios de astatencta técnlea (0) us» sou 1,500
Latorescs por mor Boro 57 162
Sommers de Aval ero 340 300
Compon de repuestos suministros y materiales USD 2.045 aos
Demraje cn descarga USD = 23
Sermicios de transporle y cura (2) uso sen Losa

Alimentaria Entidad det Grupa Albacora
¡Comisiones en veta (4) Fura 402 585
“Asistencia técnica (8) usD Goo 1009Regalías por to do marcas (6) uso 16 2.
Matarialos y ole usb, 7

Antegrol Pishing Serocos INC. Ebtadad del GrapoAlbucora uso - 102
Ovatacas Pana Company Entidad lt Grupo Albroora uso - 164
Salles Industrio Alimentarta 8 4 lud del Grupo Albacora Euro : 3
Intoratun Led 1d del Grupo Albacoro usD 1 aIntortana NV ind del Grupo Albacora Usa i -

Esombolsusdogasas .
Consignnelones Pusblt SL Batidad del Grupo Albacora usp o 8
ee RN

O
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Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas:

ntas por cobrar
Salica Industria Almentana 5.4. (7)
Sahca Alrmentos Congelados 8,4. (7)
Atunera Hegaluze S 4. (7)
Alharora SA (8)
Intertuna S A.
Isabella Fishrng Ltd.
Intertma N Y:
Interatun Ltd.
Olras menores

Albacora S A. (9)
Salica Industria Almentania S A (4), (5), (6)
Integral Fishing Services me (10)
Tatertuna NV.
Interatun Ltd (10)
Overseas Tuna Company
Albafngo Sh.
Consignaciones Puebla SL
Esabolla Fishing Ltd
Atunera Hegaltuze S.A
Tunatrade 5 L
Otros menores

Integral Fishing Services nc
Coínasa

 

2015 2014

2,450 7,689
805 1,054
450 ox
67 1,489
45 -
40 -

 

23,450 22,550
948 1,285
840 1,025
688 (10) -
417 4,089
399 (10) ES
48 “9
2 4

- 1002
- 16
- 8

 

250 250
100 100
350 350
 

(Y Corresponde principalmentea ciertos costos incurridos por Ecuanautica por la prestación de servicios
a relacionadasy se registran como cuentas por cobrar conformese incurren. Estos valores son
posteriormente reembolsados por sus relacionadas sin afectar resultados de Ecuanautica.

(2) Correspondeprincipalmente a servicio de transporte y carga en alta mar del pescado capturado porlas
embarcaciones de Guayatuna S.A, y conducido hacia el puerto de Posos
mercantes del Grupo Albacora.

(3) Véase Nota 21 iii),

(4) Véase Nota 21 1).

(5) Véase Nota 2111).
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(6) Véase Nota 21 iv).

(7) Corresponde a saldos comerciales por cobrar porventa de conservas y pescado, que no generan
intereses y se liquidan hasta 120 días.

(8) Corresponde principalmente a saldo por cobrar por venta de servicios y materiales.

(9) Incluye principalmente: i) dividendos por pagar por aproximadamente US$m.4,310 (2014:
US$m.4,310), y ii) saldos por pagar por compra de materia prima (pescado) por US$m,17,595 (2014:
US$m.17,011). Los saldos de compra de materias primas generan intereses por mora a unatasa de)
4% anual, en el caso denoserlíquidados en su plazo original que es de hasta 120 días.

(10) Corresponde a saldos por pagar por compra de materia prima (pescado), que se liquidan hasta en 120
días.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración del Grupoincluye como miembrosclave a los Gerentes. A continuación se detallan sus
remuneraciones:

2015 204

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 361 810
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperaryporpagar —

  

2015 2014
Impuestos por recuperar
Tmpuesto al Valor Agregado (IVA)
Período de mayo 2001 a junto 2003 (1) 785 785
Año 2012 (2) 399 399
Año 2013 (2) 555 934
Año 2014 (2) 2,936 4,329
Año 2015 (2) 3,122 -

Retenciones de Impuesto a la Renta (3) 4,049
Retenciones en la fuente de IVA 463
Reclamopor pago indebido 151
Otros menores 184

32644
Provisión por deterioro de impuestos por recuperar (1) (785)

Impuestosporpagar
Retenciones de Impuestoa la Renta 633 763
Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 1
Retenctones de Impuestoal Valor Agregado (IVA) 608 1,333

1241 2,097

(1) Correspondea reclamo presentado a la Administración Tributaria por devolución de IVA pagado en

(2)

(3)

importaciones y compras locales de bienes. El 15 de octubre del 2010, el Tribunal de lo Fiscal emitió
sentencia parcial favorable a Salica del Ecuador 5.A., determinando la devolución de
aproximadamente US$m.670 más los respectivos intereses; sin embargo en febrero del 2011 la Sala
especializada de lo tributario de la Corte Nacional de Justicia declaró la nulidad de todo lo actuado y
se reabrió el proceso a petición del SRI. Adicionalmente, en el 2013, Salica del Ecuador S.A. basada
en la posición de sus asesores tributarios, procedió a provisionarla totalidad del reclamo, por
considerar bajas las posibilidades de recuperación. En mayo del 2016, la Sala especializada de lo
tributario de la Corte Nacional de Justicia emite sentencia negando la devolución del impuesto, por
lo cual Salica del Ecuador S.A., procede a no apelar. "

Correspondeal crédito tributario generado en compras,queincluye aproximadamente US$m.2,457,
sobre los cuales aún no se han iniciado los trámites por devolución.

Correspondea retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas por el Grupo, sobre las
cuales aproximadamente US$m.1,271, se ha iniciado el trámite por devolución y aproximadamente
US$m.2,778 aún no se inicia el trámite.
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año —

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre del 2015 y 2014:

201s 2014

(Pérdida) Utilidad antes de partrerpación laboral e impuesto a la renta (5,557) 47756
Menos Participación trabajadores 69 (919)
(Perdida) Utilidad antes de impuestos 5,571) 3842
Menos Otras exenciones 2,508) (0) (416)
Más - Gastos no deducibles y otros Bus (0 45009 (3)

Base imponible - 7/435
Tasa umpositiva. 22% 22%

Impuesto la renta comente - 1,636

Menos
Exoneraciones porleyes espersales - (1.635)

Impuesto causado - -
Impuesto difendodel año, ingreso (gasto) 206 (590)

266 (390)

(0) Incluye principalmente aproximadamente US$m.1,049 porreversión de provisión por glosa
tributaria del impuesto a la renta del año 2008 de Guayatuna S.A., por intereses y multas,
constituida en periodos anteriores (Ver Nota 6), y ii) US$m.897 por devolución de aranceles
pagados previamente por Salica y devueltas por el Estado en el 2015. Ver Nota 6.

(2) Incluye principalmente: 1) US$m.1,106 porservicios de asistencia técnica y regalías que superanlos
porcentajes establecidos por la Administración Tributaria, ii) baja de reparaciones mayores (dique)
del buque Panamatuna por aproximadamente US$m.2,002 (Ver Notas 6 y 13), iii) US$m.658 por
depreciación que superan los porcentajes establecidos por la Administración Tributaria,iv)
'US$m.1,100 por ajuste por valor neto realización de los inventarios, v) US$m.417 por provisión por
jubilación patronal, vi) US$m.129 por comisiones en ventas,vii) US$m.164 por intereses
financieros,y vili) otros costos y gastos no deducibles por aproximadamente US$m.2,283.

(3) Enel 2014, incluía principalmente: 1) baja de reparaciones mayores (dique) del buque Guayatuna
Dospor aproximadamente US$m.1,713 (Ver Notas y 13), ii) retenciones en la fuente asumidas por
la compañía por GuayatunaS.A. US$m.250,¡1i) baja de materiales por aproximadamente
US$m.371, iv) US$m.273 por provisión porjubilación patronal, v) US$m,212 por intereses y multas
tributarzas, v1) US$1m.162 por intereses por mora, y vii) costos y gastos menores sin comprobantes
autorizados por US$m.500.
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Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos esel siguiente:

2015 2014
Impuesto diferido pasivo que se liquidará despues
de 12 meses, fundamentalmente a partdel año 2023 1.054 1,320

 

El movimiento dela cuenta impuestoa la renta diferido netoes el siguiente:

Propiedades, planta,
buques pesquerosy

Equipos(1)

Al 1deenero del 2014 930
Cargo a resultados del año o . 390
Alg1 deictembre del 2014 1,320
Realrzación de pasivos por »mpuestos difendos (256),
Al 31 de dsciembre del 2015 1054 (1)

(1) Incluyediferencia entre el costo de los bugues pesqueros para fines tributarios,y lo registrado en los
estados financieros por revaluación efectuada en el 2013.

Situación fiscal

Comose indica en la Nota1, Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica S.A. y Zofraport S.A.
consideran estar exoneradas del pago de impuesto a la renta. A la fecha de emisión de estos estados
financieros, solo las compañías Salica del Ecuador S.A. y Guayatuna S.A.han sido fiscalizadas porlas
autoridades tributarias por impuesto a la renta hasta el año 2013 y 2010, respectivamente, y se ha iniciado
la revisión correspondiente al periodo fiscal 2012 de GuayatunaS.A,, la cual se encuentra en fase de
recopilación de información. Los años 2014 al 2015 para Salica del Ecuador, y 2013 al 2015 para las demás
entidades que conforman el Grupo, aún están abiertos a unafiscalización,
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Contingencias

. Salica del Ecuador.- fiscales con el Servicio de Rentas Internas: Durante los años 2010 al
2016, ha sido fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con el objeto de verificarel
cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta causado de los
periodos 2006, 2008, 2009, 2010 y 2013,(a pesar de que a partir del año 2008 se encuentra
amparada porla exoneración del impuesto a la renta y otros impuestos que se deriven, por estar
calificada como usuaria de zona franca, el SRI no reconoció este derecho), habiéndose determinado
tributos totales adicionales por aproximadamente US$m.8,575 (Impuesto a la renta: US$m.1,068
para el 2006, US$m,1,777 para el 2008, US$m.1,748 para el 2009, US$m.788 para el 2010 y
US$m.3,194 para el 2013). Estos valores no incluyen multas, intereses, ni recargos. Para el impuesto
a la renta del 2010, durante el 2015, el SRI emitió resolución, reduciendo el impuesto a
aproximadamente US$m.788, que previamente había sido de US$m.1,150. En relación a los años
2011 y 2012 caducó el plazo que tenía la Administración Tributaria para iniciar procesos
determinativos en materia de impuestoa la renta.

Al 31 de diciembre del 2015, la Administración del Grupo ha presentado las impugnaciones
respectivas y basadaen el criterio de su asesor tributario considera que posee los argumentos para
continuar condichos procesos y no ha constituido provisiones por cuanto a sujuicio existe
incertidumbre en la resolución final de estos procesos por cuanto están sujetos a uno o más eventos
inciertos enel futuro que no están enteramente bajo el control de la entidad.

Salica del Ecuador .- aduaneras con el Servicio Nacional deAduanas del Ecuador: Al 31
de diciembre del 2015, mantiene contingencias aduaneras con el Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador por aproximadamente US$2,0 millones (2014: US$2.t millones) en relación a
discrepancias en la valoración de desperdicios de pescadoy liquidación de impuestos en
importaciones de pescado,aceites y otros. Al respecto, la Administración ha presentadolas
impugnacionesrespectivas y está aún a la espera de a resolución final de estos procesos,
Adicionalmente la Compañía mantienepólizas de seguros para garantizar el pago de estos
impuestos. Sin embargo, la Administración durante el 2013, realizó un análisis de probabilidades de
éxito en estos procesos, porlos cuales registró con cargo a gastos del 2013, provisiones por
US$m.343, para cubrir posibles pérdidas futuras por los procesos que no resultarán favorables. Al
31 de diciembre del 2015, el Grupo mantiene provisiones incluidas en el rubro de “Otras
provisiones”, en el estado de situación financiera por aproximadamente US$m.250 (2014:
US$m.343) y para el monto restante no ha constituido provisiones, debido a que basada en el
criterio de sus asesores tributarios, estos procesos aún están en curso con altas probabilidades de
obtener resultados favorables para el Grupo.

Guayatuna.- fiscales con el Servicio de Rentas Internas: Durante los años 2011 al 2015, la
Compañía hasido fiscalizada porel Servicio Rentas Internas (SRT),con el objeto de verificar el
cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientesal Impuesto a la Renta causado del
2008, 2009 y 2010 (a pesar de que se encuentra amparada por la exoneración del impuesto a la
renta y otros impuestos que se deriven, por estar calificada comousuaria de zona franca, el SRI no
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reconoció este derecho para los periodos 2009 y 2010), habiéndose determinado tributos
adicionales queal cierre del 2015 ascienden a aproximadamente US$m.3,647 (2014: US$m.5,644).
Estos valores no incluyen multas, intereses, ni recargos. Para los periodos 2009 y 2010, durante el
2015, el SRI emitió resoluciones, reduciendo los impuestos a aproximadamente US$m.2,028 y
US$m.1,619, respectivamente. En relación al impuesto a la renta del 2008, durante el 2013 la
Administración en conjunto con sus asesores legales realizó un análisis de las probabilidades de
éxito de las glosas del año 2008, registrando con cargo a gastos del 2013 provisiones por
aproximadamente US$m.2,200 para cubrir posibles pérdidas. En julio del 2015 el Grupo,
acogiéndose a los beneficios de la Ley de Remisión de Intereses Multas y Recargos, canceló el
impuesto porel valor de aproximadamente US$m.1,151, y la diferencia de la provisión constituida
para cubrir intereses por US$m.1,049, fue registrada en el resultado del ejercicio 2015, en el rubro
de Otros ingresos (egresos), neto. Respecto alos procesos abiertos (2009 y 2010) quetotalizan
US$m.3,647 al 31 de diciembre del 2015, la Administración del Grupo, basada enelcriterio de su
asesortributario, considera que posee los argumentos para continuar con las impugnaciones
respectivas y no ha constituido provisiones por cuanto a su juicio existe incertidumbre en la
resolución final de estos procesos por cuanto están sujetos a uno o más eventos inciertos en el
futuro que no están enteramente bajo el control del Grupo.

Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
porparte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo deciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Ánexo). Se incluye como
parte relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones dé activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros consolidados y, de acuerdo a los requerimientos de la
normativa tributaria antes referida, las compañías del Grupo obligadas a presentar el anexo y el estudio de
precios de transferencias parael año 2015 fueron Salica del EcuadorS.A. y Guayatuna S.A., y solamente
anexo Ecuanautica S.A., los cuales fueron presentados en los plazos establecidos por la Administración
Tributaria; y no determinaron ajustes a cargo de las Compañías.

Paralas demásentidades, considerandola resolución mencionada, la Administración informa que no
estarían alcanzadas porla referida Norma.

Otros asuntos — reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas” y
“Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación
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de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayoyjunio del 2016.

Lasprincipales reformas están relacionadas conlos siguientes aspectos:

+ Incrementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año.

+ Contribución del 3% sobrelas utilidades grabables del 2015.

La Administración del Grupo se encuentra evaluandolos efectos que tendrán dichas reformas y considera
que el impacto no será significativo.

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales - corrientes

Composición y movimiento:

 

 

 

Participación laboral (1) Otros beneficios(2) Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Al de enero 94 4,039 1558 1,492 247 53
Incrementos 14 914 7,596 6779 7550 7693
Pagos (914) (4,039) (8,086) (6,713) (9,000) (10,752)
Al gxde diciembre 14, 914 1,008 1558 1022 24;
 

 

(D  VerNota 2.12,

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserya y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
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Beneficios sociales — no corrientes

Jubila: patronal y otras obligaciones laborales

El movimientodejubilación patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente;

 

 

 

Jubilación Otras obligaciones Total
2015 20 zo: 2014 205 2014,

Axdeenero 12% 998 380 29 LES 1227
Coslo porservicios corrrentes 409 396 ” 67 420 403
Costo por micreses 83 70 2 15 85 85
Costo de servicios pasados - 34 - 34 (0 -
(Ganancias)Pérdidas actuariales 402 37 29 (50) sn 7
Reducciones y liquidaciones anticipadas (268) (170) - - (268) (9 ta7o)
Beneficros pagados - (26) 15) en 5]
Otros z 2 [55 - (251)(2) z
Alas de diciembre 1897. a 89 280 1386. 15
 

(1 Registrado como Otros resultados integrales, por un valor neto de US$m.207.

(2) Durante el 2015 esta provisión fue reversada contra los resultadosdel ejercicio, debidoa que según
el análisis realizado por la Administración de Salica, Ecuanautica y Zofraport, con su abogado
interno, no es requerida, puesto que los empleadosal estar contratados bajo el régimen de zona
franca, son desvinculados cada 180 días y por tanto no están sujetos a este beneficio.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Otras obligaciones Total

05 201, 2055, 20 33 zo
Costo por sermeros comentes 109 336 n 67 420 403

Costo por intereses. 83 70 2 15 85 85

(Ganancias)/ Pérdidas actuanales - 37 - (30) - 7
Beneficos pagados - - - wm - o
Reducciones y liquidaciones antrerpadas - Eo) - - - (70)
Oros - - 1259) - (es -

az E 1238) z 254 za
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Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

 

2014

Tasade descuento 631% 6.54%
Vida labora! promedio remanente (años) 82 8
Futuro 1crementosalarial 3% 3%
Futuro meremento de pensiones 2% 2.50%
Tasa de mortalidad e invahdez (1) TM IESS 2002 TM 1ESS 2002
Tasa de rotación 1 80% u 80%
Antiguedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25años 25 años

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre quelas otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la
obligación por beneficios definidos OBD en los montos mcluidos en la tabla a continuación:

Jubilación Otras
patronal obligaciones

Tas desevent
Variación OBD (tasa de descuento - 0,5%) : 203 1
Impacto % en el OBD (tasa de descuento— 0 5%) 14% 13%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0,5%) 076) 40)
Impacto % en elOBD (tasa de descuento + 0 536) 12% an

Vanación OBD (tasa de meremento salarial + 0 5%) 209 12
Empacto 3 en el OBD (lasa de incremento salarial + 0 5%) 14% 19%
Varración OBD(tasa de weremento salarial - o 5%) (82) (o)
Impacto 56 en el OBD (tasa de seremento salarial - 0,59%) 12% 2%

Tasa de mortalidad
Variacion OBD ftasa de mortalidad + 3 año) 43 (a
Impacto % en el OBD(tasa de mortalidad + 1 año) 2% -2%
Variación OBD (tasa de mortalidad- 1 año) 32 3
Impacto 5 en el OBD (tasa de mortalidad - 3 año) 3% 3%
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CAPITAL

El capital suscrito y pagado de las compañías del GrupoSalica al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla
a continuación:

aos z0L= S s =

Salica del Ecuador $.A (entidad consolidadora) (2) 122090 19,220,901 12200,001 32,220,001

Entidades mtegrantos del Grupo (no controladas)
Guayatuna SA (1) 905,000 5.905,00 $:905.000 5,905,000
Ecuanautica SA 41,200 4m200 41,200 41,200
Zona Franca de Posorja Zofeaport S.A 2,605,000 2,605,000 2,605,000 2,605,000
Empacadore de Tanidos TunapseS.A. 2,145,000 245,000 2,145,000 2245.00
Resguardia C.Ltdo, 10,000 10,000 10,000 10,000
Tntoratun S.A. 5.000 5000 5,000 5.000
lbacora Ecuador AlbeoS.4 800 800 800 Boo
Almatuna S.A. (2) - - 800 800
Edacorp $2. (2) - 800 Boo
Importpiima S.Á. (2) - - 300 300
BondS.A (2) - - 800 800
Tunadep SA (2) - - 800 800
OlcotopS.A. (2) - - 800 800

Toa imaoso Z3omég0a ODER
Total 22922001 2ogódor 22 936801

 

() Valor por acción US$1,

(1) Entidades en las cuales Albacora S.A. (entidad controladora domiciliada en España) posee el 99% del
capital, motivo porel cual estas empresas son consideradas como compañías extranjeras según el
Régimen Común de Tratamiento de Capitales Extranjeros, previsto en la Decisión 291 de la Comisión
del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir libremente sus utilidades, una vez
pagados los impuestos correspondientes.

(2) Durante el 2015, culminó el proceso de liquidación.

COMPROMISOS

D Contrato de comisionista -

Con fecha 18 de noviembredel 2014 (2014: de diciembre del 2013), Salica del Ecuador S.A. celebró
acuerdos con su relacionada Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en España), los mismos
que establecían el pago de comisiones en ventas por el monto del 29% del valor FOB de todas las
exportaciones que dicha entidad coloqueenel territorio de la Unión Europea, Dichos acuerdos
tienen una duración de un año, a cuyo vencimiento se entenderá terminado automáticamente,sin
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iv)

necesidad de que se curse ningún tipo de comunicación entre las partes para darlo por terminado.
Duranteel año 2015 se llevaron a resultados US$m.402 (2014: US$m.685) por este concepto,

Contrato de asistencia técnica con Salica IndustriaAlimentaria S.A, —

Mediante contrato suscrito el 1 de marzo del 2013 y modificado mediante adendum del 28 de
noviembre del 2014, Salica Industria Alimentaria S.A, (domiciliada en España) se comprometió a
proporcionar a Salica del EcuadorS.A, servicios de asesoría técnica y apoyo en materia de
ampliación de planta industrial, selección de proveedores, optimización en espaciofísico,
mejoramiento de índices de productividad, consultorías, entre otros. Con respecto a los honorarios,
el Grupo cancelará anualmente la suma de US$m.500 (2014: US$1,000). Durante el 2015 y 2014 el
Grupo incurrió en dichos servicios, incluidos en el Estado de Resultados Integrales de cada periodo,

Contrato de asistencia técnica con Albacora S.A,-

Mediante contrato suscrito en enero del 2005 (modificado mediante adendum de julio del 2007 y
noviembredel 2014), Albacora S.A se comprometió a proporcionar a Guayatuna S.A, servicios de
asesoría técnica y apoyo en materia de buques en áreas de asistencia remota, mantenimiento,
reformas, actualización de tecnologías, capacitación, consultorías, entre otros, Con respecto a los
honorarios, la Compañía cancelará anualmente la suma de US$m.500 (2014: US$m.1,500). Durante
el 2015 y 2014 el Grupo incurrió en dichos servicios, incluidos en el Estado de Resultados Integrales
de cadaperiodo. .

Contrato por uso de marcas —

Salica Industria Alimentaria S.A, (domiciliada en España) mediante contrato suscrito en febrero del
2013 y modificado mediante adendumdefebrero del 2015, otorgó a Salica del Ecuador SA. el
derecho y licencia para el uso directo de sus marcas defábrica. La duración del convenio es de 4
años contadosa partir dela fecha de suscripción. Salica cancelará por concepto de regalías el 2%
sobrelas ventas netas de los productos que utilicen las marcas de fábrica, Duranteel 2015 se
llevaron a resultados US$m,106 (2014: US$m.98) por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enadición a lo indicado en la Nota 18, entre el ya de diciembre del 2015 yla fecha de emisión de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración del Grupo, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación.
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