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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Administracién de las
Companias del Grupo Econémico Salica

Guayaquil, 28 de julio del 2016

1.  Hemos auditado los estados financieros consolidados para propoésitos especiales que se acomparian del
Grupo Econbémico Salica, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2015 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros consolidados han sido
preparados por la Administraciéon de la Compaiiia Salica del Ecuador S.A. en base a lo establecido en la
Nota 2.1 y en las Resoluciones No, SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitidas por la
Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros consolidados para
propositos especiales

2, La Administracion de Salica del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion de estos estados financieros
consolidados para propésitos especiales de acuerdo con las politicas contables establecidas en la Nota 2.1,
y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados acorde a
lo determinado en las Resoluciones No. SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, que estén libres de distorsiones significativas, debido
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros consolidados no estén afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos del
Grupo, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros consolidados, a
fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
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obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion calificada de
auditoria,

Bases para calificar la opinién

4.  Como se explica en la Nota 13 a los estados financieros adjuntos, en el 2015 Guayatuna S.A., compafifa
integrante del Grupo, disminuy6 aproximadamente US$m.3,009 (2014: US$m.2,933) del patrimonio en
el rubro Participaciones no controladas, originado en la baja de la parte revaluada del dique (reparaciones
mayores) del buque Panamatuna (2014: Guayatuna II). El mencionado registro debi6 afectar los
resultados del ejercicio; en consecuencia la pérdida neta del 2015 se encuentra subestimada en
US$m.3,009 (2014: la utilidad neta se encuentra sobrestimada en US$m.2,933), mientras que el rubro
Participaciones no controladas se encuentra subestimado por el valor de US$m.5,942. Este asunto no
tiene efecto en el patrimonio al cierre del 2015 y 2014.

Opinién calificada

5.  Ennuestra opinion, excepto por los efectos del asunto indicado en el parrafo 4, los estados financieros
consolidados antes mencionados, han sido preparados en todos los aspectos importantes, de conformidad
con las politicas contables establecidas en la Nota 2.1 y acorde a lo determinado en las Resoluciones No.
SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitidas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros.

Asuntos que requieren énfasis

6. Sin calificar nuestra opini6n, informamos lo siguiente:

a) Como se explica en las Notas 1y 18 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de las
compaiiias Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica S.A. y Zona Franca de Posorja
Zofraport S.A, basadas en el criterio de sus asesores tributarios, consideran que en su calidad de
usuarias y desarrolladoras de sus operaciones en una Zona Franca y de Administradora, para el caso
de Zona Franca de Posorja Zofraport S.A., son reguladas por leyes y normativas especificas que,
entre otros aspectos, incorporan exoneraciones tributarias y, por lo tanto, a partir de su calificacion
hasta noviembre del 2023, estarian exoneradas de todo tipo de pago de impuesto a la renta y de
todo impuesto que de éste se derive. Por este motivo, los resultados generados desde que iniciaron
sus operaciones como usuarias y administradora de Zona Franca hasta el 2015, no han estado
sujetos al pago de impuesto a la renta. Debido a reformas a la normativa tributaria, los criterios de
la Administracién podrian, eventualmente, no ser compartidos por las autoridades tributarias.

b) Como se indica en la Nota 17 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2015 el Grupo
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.3,873 (2014:
US$m.11,317) y US$m.27,144 (2014: US$m.30,378), respectivamente; adicionalmente realizd
transacciones significativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponen en la
mencionada Nota 17. Por lo indicado, las transacciones y saldos con companias y partes
relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la situaciéon financiera y en los
resultados de las operaciones del Grupo.
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c) Como se indica en la Nota 2.8 a los estados financieros, a partir del 2015, el Grupo cambi6 la
estimacién de la vida 1til de las reparaciones mayores (diques) efectuadas a sus buques de pesca.

Base contable

T Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros consolidados se
describe la base contable utilizada para su preparacién y que los negocios incluidos en los estados
financieros consolidados no han operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros
consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrian obtenido en caso que los
negocios hubieren operado como un negocio tnico durante el ano presentado o de resultados futuros de
los negocios consolidados.

Restriccion a la distribucion y a la utilizacion

8. Este informe esta destinado unicamente para la informacion y uso de la Administracion de las Entidades
que conforman el Grupo Econémico Salica y la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros acorde
a las Resoluciones No.SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003, las cuales establecen la
obligatoriedad de presentar estados financieros consolidados a aquellas compaiiias dentro de los grupos
econ6micos identificados por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre del afio anterior.
Consecuentemente, los estados financieros consolidados adjuntos no podrian ser utilizados para otros
fines.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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GRUPO ECONOMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 5,685 8,427
Inversiones temporales 9 2,000 4,700
Cuentas por cobrar a clientes 10 23,749 20,263
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 17 3,873 11,317
Otras cuentas por cobrar 302 336
Anticipos a proveedores 322 357
Impuestos por recuperar 18 11,859 9,919
Inventarios 11 34,257 42,405
Gastos pagados por anticipado 12 429 1,379
Total activos corrientes 82,476 99,103
Activos no corrientes

Propiedades, planta, buques pesqueros y equipos 13 77,222 86,622
Propiedades de inversion 877 830
Otros activos 14 1,383 954
Total activos no corrientes 79,482 88,406
Total activos 161,958 187,509

~

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

—
Sr. Francisco Javier Muiioz Alvarez
Gerente General
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GRUPO ECONOMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 2014

Pasivos corrientes

Préstamos con entidades financieras 15 14,500 20,688
Cuentas por pagar a proveedores 16 13,362 13,988
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17 26,794 30,028
Anticipos recibidos de clientes 75 185
Otras cuentas por pagar 269 94
Impuestos por pagar 18 1,241 2,097
Beneficios sociales 19 1,022 2,472
Otras provisiones 18 250 370
Total pasivos corrientes 57,513 69,922

Pasivos no corrientes

Préstamos con entidades financieras 15 16,399 9,104
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17 350 350
Anticipos recibidos de clientes 600 600
Beneficios sociales 19 1,986 1,551
Impuesto a la renta diferido 18 1,054 1,320
Otras provisiones 18 - 2,200
Total pasivos no corrientes 20,389 15,125
Total pasivos 77,902 85,047

Patrimonio atribuible a los accionistas de la
entidad consolidadora

Capital 20 12,220 12,220
Reservas 12,813 7.847
Resultados acumulados 10,795 18,907

35,828 38,974
Participaciones no controladas 48,228 63,488
Total patrimonio 84,056 102,462
Total pasivos y patrimonio 161,958 , 187,509

(\

¥ ey = ?‘:% -

Sr. Francisco Javier Mufioz Alvarez
Gerente General
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GRUPO ECONOMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Conservas, semielaborados y pescado
Servicios y otros

Costo de productos vendidos y servicios prestados
Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Otros ingresos (egresos), neto

(Pérdida) Utilidad operacional

Gastos financieros
Intereses ganados
Ganancia en cambio, neta

(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
(Pérdida) Utilidad neta

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin
posteriormente al resultado del ejercicio:
Cambios en los supuestos actuariales

Resultado integral del afio

Resultado integral del afio atribuible a:
Accionistas de la entidad consolidadora
Participaciones no controladas

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros cohs

Sr. Francisco Javjér Mufioz Alvarez

Gerente General
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Nota

(=2

18

19

2015 2014

128,706 176,789
2,717 4,235
131,423 181,024
(131,094) (159,133)
329 21,891
(12,639) (11,676)
(5,653) (4,964)
2,760 (625)
(15,532) (17,265)
(15,203) 4,626
(1,313) (2,006)
142 {+1-]

803 1,130
(15,571) 3,842
266 (390)
(15,305) 3,452

(207) -

(15,512) 3,452
(3,146) 4,966
(12,366) (1,514)
(15,512) | 3.452
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GRUPO ECONOMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta
Mis (menos) - cargos (abonos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar a clientes
Depreciacion
Bajas de propiedades, reparaciones mayores (diques) y equipos
Gastos financieros por obligaciones bancarias
Gastos financieros por emisién de obligaciones
Provisién de participacién laboral
Otras provisiones de corto vy largo plazo
Beneficios sociales no corrientes

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos entregados a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corriente ¥ no corriente
Anticipos recibidos de clientes
Otras cuentas por pagar
Tmpuestos por pagat
Impuesto a la renta pagado
Beneficios sociales corrientes
Pagos de participacion laboral
Pagos de beneficios sociales no corrientes
Otras provisiones (pagos)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Inversiones temporales
Adiciones de propiedades, planta, buques pesqueros v equipos, netas
Adiciones de propiedades de inversién

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibide por nueves préstamos con entidades financieras
Efectivo pagado por préstamos con entidades financieras
Efectivo pagado por emisién de obligaciones
Intereses pagados
Pago de dividendos
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento
Disminucién neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del afio

T —

. =

Nota 2015 2014
(15,571) 3.842
10 14 -
13 9,781 10,272
13 2,058 1,843
6 427 762
6 - 457
19 14 914
(1,169) (=224)
19 2 2
(4,192) 18,150
(3,500) 7:773
7.444 8oz
= 626
34 (89)
35 297
(1,940) (3.358)
8,753 1,876
950 387
(429) (463)
(626) 30
(3.119) 2,456
(110) 185
175 (13)
(856) 586
18 {1,151} =
(550) 66
19 (914) (4,039)
19 (26) =
= (316)
(20} 32,086
2,700 (4,700)
13 (6,053) (13,971)
(47) (1z)
(3.400) (18,683)
22,600 18,323
(21,359) (16,100)
= (9,848)
(570} (1,152)
= (6,305)
680 (15,082)
(2,742) (1,679)
~ B.427 10,1006
8\ 5685 8.427

lidados.

Sr. Francisco J'aﬁér Murtioz Alvarez
Gerente General
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GRUPO ECONOMICO SALICA.

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPOSITOS ESPECIALES

POR EL ANO TERMINADO EL3z1 DEDICIEMERE DEL 2015

(Expresado en miles.de dolares estadounidenses)

"INFORMACION GENERAL

Conformacién: Los estados financieros consolidados; incluyen las siguientes empresas domiciliadas en el
Ecuador: ' '

~ Salica de:Ecuador S:A. (entidad consolidadora).
Entidades integrantes del Grupo {entidades no controladas)

- Guayatuna S.A,

—  Eectianautica S.A.

—  Empacadora de Tunidos Tanapac S.A.
— ZonaFranca de Posorja Zofraport S.A.
— Almatuna S.A,

- Educorp-S.A.

—  Timportprima 8.A.

— Interatun S.A.

~ Rondit S.A.

-  TunadepS:A.

- Albacora Ecuador Albec S.A:

-~ Oledtop S.A. '

— Resguaidia Cia. Lida.

Al conjunto de estas compafifas se denomina Grupo Econdmico Salica, en este informe también llamado
“Grupo” o “las Compafiias”.

A continuacién se‘detallan las principales operaciones de las.compafitas incluidas en los estados financieros
conscolidados del Grupo Econdmico Salica;

Fite constituida en marzo dél 2001 e inserita en el Registra Mercantil en abril dél 2001, con el objeto de.
dedicarse a la actividad pesquera ehtodas suis fases principatmente la conservacion, procesamiento,
transformacién y comercializacién tanto interna o externa de productos derivados de la pesca, dedicandose
ademés a la prestacion de servicios de descarga y desclasificado de la pesca & las.usuarias de Ja Zona Franca
de Posorja ~ Zofraport.

En junio del 2008 segiin Registro Oficial No.356, Salica del Ecuador S.A: fué calificada como usuaria de la
Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. {Zofraport) para desarrollar actividades industiiales pesqueras.er
todas sus fases, iniciando sus operaciones en dicho régimen en &l mismo afio. La vigencia de la calificacién
se establece en 20 afios de coriformidad con el Art: 43 dela-Ley-de Zonas Franeas.
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GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS. EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPOSFTOS ESPECIALES

POR EL AN O FERMINADO FL 31 DE DICIEI\’]BRE DEL 2015

{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Guayatunid S.A..-

Fue constitiida en diciembre del 2002 con el objeto de dedicarse a actividades pesqueras en todas sus fases,
principalmente a'la éaphira; alhacenamiento y comercializacién tanto.interra como externa de pescado
capturadu a través de sit flota.de ties eribarcaciones pesqueras, dedicéndose ademnAs a la prestacién de
servicios de descarga y desclasificado de’la pesca a las.usuarias de la Zona Franca de Posorja - Zofraport. Sus
actividades son desarrolladas enla parroquia de Pesorja.

En octubre del 2008, segin régistro oficial No.446, Guayatuna S.A. fue calificada.como usuaria de la Zona
'Franca de Posorja, Zofraport S.A (Zofraport) para desarrollar actividades mdustna]es pesgueras en todas
sus fases, iniciando sus operaciones en dicho Tégimen en ¢l mismo afio. La vigencia de la calificacidn se
establece en 20 aitos de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas.

Ecuanautica S.A. -

Fue constitiida en marzo del 2002 coh el objeto de dedicarse a toda clase de servicios portuarios, navieros y
‘marftimos, principalmente 4 aqueilos relativos al manejo, estiba, ﬂetamiento, trangferéncia de carga,
agenciamientoy avitiallamiento de buques, atencién a trlpulaaon y pasajeros a las usuarias de la Zona
Franca de Posorja — Zafraport, entidades relacionadas dél exterior y terceros. Sus actividades son
desarrolladas enla parrequia de Posorja.

En cetubre del 2008, segin registro oficial No.446, Ecuanautica 8.A. fue calificada como usnaria dela
Zona Franca de Posorja, Zofraport S,A, (Zofraport) para desarrollar actividades de servicios; comeo-son
lcglsncos a embarcacmnes, estiva y desestiva de buques, servicios de agenciamiento naviero, inicizndo sus:
operaciones en dicho Tégimen en el mismo afio.. La vigencia de la calificacién s establece en.20 afios de.
conformidad con el Art. 43-de la Ley de Zonas Francas .

Empacadors de Tunidos Tunapac §.A..-.

Fue constituida-en mayo del 2001, ¢on él objeto de dedicarse a Ja actividad pesquera industrial y comercial en
todas sus fases, adicionalmente a la actividad inmebiliaria, esto es, ala compraventa, permuta,
arrendamiento, administracién y corretaje:de bienes inniuvebles urbanosy rurales

Zona Franca de Posorja Zofraport S.4..-

Fue constituida en julic del 2003, .con el objeto de dedicarse a proveer los servicios necesarios pata la
adrnlnlstramon y funcionamiento dela Zona Frarica.de Posorja.

En noviembre del 2003; seglin registro oficial No:210, Zona Franca de Posorja Zofraport 8.4 fue calificada.
como desarrolladora: y administradora de la Zona Franca de Posorja, en la cual se pueden establecer
empresas:vinculadas con la actividad pesquera como son: industriales, comerciales y de servicios,
iniciando sus operaciones en dicho réginien en ¢l afio 2008. La vigencia de ]a calificacién se estableceen 20
afios de.conformidad con.el Att. 43 de la Ley de Zonas Fiancas. . -
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GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTA.S EXPLICATIVAS A LQOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS PARA
PROPOSTTOS ESPECIALES.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Qtras compafiias del Grugg' -

Durante él 2015, las compafifas Almatuna S.A., Educorp S.A., Importprima S.4., Rondit $.A., Tunadep S.A.
y Oleotop S.A. fueron liquidadas. El efecto de- este asunté en los estados financieros consolidados de
aproximadamente US$rn 96 se mcluye en el patrimdénio coma dtros movimiéntos menores.

Al 31 de dicismbre del 2015, las compaiifas Albacora Ecuador Albec S.A, Interatun SA y Resguardla Cia:
Ltda.; se encontraban en procesg de liquidacidn.

Sitnacién econdmica del pals- ‘A partir del 2014 1a dlsmmucmn sustanclal en: el precio del peirdlee ha
afectado la economia del pais; cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de

‘depositos-en el sector financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de

‘morosidad en la.cartera de crédito de las entidades financieras asi como la restricciénen el acceso a lineas
de crédito en los baricos a nivel naclonal L

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado 1o que ha
generado importantes reajustes a dicko presupuesto en el afio 2015, y 4 una disminucién del mismo para
el afig 2016. Adi¢ionalmente, Ia devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar delos Estados Unidos
de Amenca, moneda de uso 1ega1 en-el Ecuador, ha tenido un impacto negative en las. exportamones no
petroleras. del pais, como Ias de pesca.

Enla actuahdad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer fienté a
estas situaciones, tales comos priorizacién de las inversiones; incrementar fa inversion extranjera a través
de alianzas ptiblico — privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal medlante la emisidn de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y goblernos extranjeros {China), entre otras medidas. Asf también, ha
mantenido el esquema de.restriccién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios.
con-el fin de mejorar Ia balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando hasta el afio 2017.

Adigionalmente en abril y maya del 2016, se publicaron la “Ley Qrgarica para el Ethbno de'la Finanzas

Pblicas” y “Ley Orgénica de Solldarldady de Corresponsabilidad Ciudadana para la'Reconstruccién y

‘Reactivacién de las Zonas.Afectadas por el Terremoto de 16 de-abrit del 2016.”. Ver Nota 18.

“La Administracién de las Compaiiias considera que los.asuntos antes mdlcados umdps alabajaenel
-precio. internacional del attin én aproxmadamente un 25%, han afectado las operaciones del Grupo

originando-en €] 2015 pérdidas. Antelo cual la Administracién del Grupo ha adoptado las siguiéntes

medidas:

» Diversificacién de productos 'y miercados
v Presupuestos de gastos y ventas de acuerdo i la situacion del mercado
»  Optimizacion de recursos.
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Emision de obligacionies: En el 2013 y 3614, Salica del Ecuador §.A. emitid obligaciones deécorto plazo o

Ppapel comercial por un cupo de programa de emisién de hasta US$m. 10,000 con plazo de hasta 720-dias con

Garantia General, porlocual estaba inscrita en el Mercado dé Valores, En diciembre del 2014, Salica

-cancel6 la totalidad de los papeles gmitidos y en marzo-del 2015 canceld la inscripeién en el Mercads dé

Valores.,

Exencién del pago de itnpuestos: Las comripafifas: Salica dél Ecnador SA. Guayatuna 3.4;, Ecuanautica
8.4,y Zona Franca de Posorja Zofraport 8.A,, en su calidad de usuarias y admlmstradom de zoha franea,
gozan de beneficios como: exoneracion del pago del impuesto a la renta o cualguiera que o sustituya as
como del impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos.aplicados a la’produccién y pagos
de patentes. Tante la existencia de tales beneficios, como su plazo-de duracidn se confirmé en el mes

de diciembre del 2010, con la publicacién del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inverswnes,
mediante el cual, si bien sé derogd expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este mismo
documento se incorpora la disposicién transitoria tercera, por la cual, se indica guelas zonas francas cuyas
conicesiones han sido otorgadas al amiparo de la Ley de Zonas Francas continuarén en operacidn bajo las-
condiciones vigentes al tiempo de su antorizacién por el plazo que dure su coticesioi.

La Administracién de'las compafiias, basadas en la opinion de sus asesores tributarios, consideran que
siendo usuarias y administradora debidamente calificadas en afios aniteriores éontinfian siendo beneficiarias
de las exaneraciones deimpuesto ala renta y de todo impuesto que. de éste se derive, incluyendo.el impuesto
alasalida de divisas; por lo-tanto, a partir de su calificacién e inicio de operaciones en Zona Franca, no
estarian sujetas al pago de estos impuestos, Adicionalmente en virtud de la Disposicién Transitoria antes
indicada, se ratificd 1a fecha riéxima de los beneficios que en actualldad es igual al plazo otorgado a
Zofraprot el cual fenece en noviermbre del 2023,

Aprobacmn de estados financieras consolidados: Los. estados ﬁnanmeros consnlldados para
propésitos especiales por el afio tertinadé él 31 de diciembre del 2015, han sido emitides con 1a dutotizacién
de fecha 27 de julio-del 2016 del Gerente General de Salica del Ectiador S.A. y posteriormeite serin puestos
a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacnén‘ definitiva. :

"RESUMEN DE EAS PR]NCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas enla preparacién de estos estados

financieros consolidados: para propésito éspecial,

Bases de préparacion de estados financieros consolldados para propésttos especiales del
Grupo Econémico Salica

Los presentes estados finanicieros han sido consolidados tnicamente-pava cumplir-con las disposiciones
contenidas en las, Resolumones No:SCICIL DCCP (G:13.009 ¥ No. 8C. ICL.DCCP.G.14.003 emitidas porla

‘Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros en octubre 2013 ¥ febrero del 2014, respectivamente.
:Las-indicadas Resoluciones establecén entre otros aspectos los siguientes:
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIC[EM:BRE DEL 2015

(Expresado en iniles de délares estadounidenses)

‘s Lapreparaciony pr’esentac'lon de los estados finaricieros consolididoes delas: 'c'or'np'aﬁia's y otras
entidades de los grupos econdmicos establecidos por-el Servicio de Rentas Internas, serd
tesponsabilidad dela sccieddd o entidad bajo el control de la Superintendenicia de:Compafifas;
Valoresy Seguros que cumpla las funciones de controladora, o en'su defecto, la que registre al cierre
del ejercicia econémico del afio inmediato anterior, el monto mas alto dela sumatoria de activos e
ingresos totales. ' '

»  Laconsalidacién debera elaborarse de conformidad con las técnicas aphcables a la consolidacion. de:
estadas financieros, que consideran suriar los estados financieros individuales, eliminar los saldos y
transacciones entre compafifas agrupadas, ast como realizar los ajustes gue surjan de cualquier
resultado no realizado entre compaiiias y los ajustes dela alineacién de las politicas contables de’la
compafiia responsable de prepararlos esiados financieros COnSDlldadOS

»  En los estados financieros consolidades sepresentard, en las notas correspondlentes, el detalle delas.
sociedades que forman parte del proceso de consolidacién.

+ Lo estados financieros ynotas explicativas, deberdn presentarse en forma corri'para;iva_. ’

Basados.en I6 ariterior Sdlica del Eéuador S.A. »porserla entidad qué registra el monto mas alto.dela
sumatoria de activos e ingresos totales al cierre del 2014 y 2013, €s la responsable de preparar y presentar
los estados finan¢ieros consolidados del Grupe. Econémiico Salicg, por lo cual se 1a ha denominado, para
efecios de este reporte, entidad “consolidadora”; mientras que el resto delos patnmomos de las demis-
compafifas que.se incorparan alos estados fmancwros consolidados se-presentan cormo “participaciones
no controladas”, ya que no son atribuibles directs o indirectamente ala. entldad consolidadora.

Excépto por lo indicade anteriormente, los estados financieros consohdados se hdn preparado de acuerdo
con Norinas Tnternacioniles de Informacién Financiera (NEIF) emitidas por-¢l TASE {International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita’y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacion de los-estados financieros consolidados Grupu Econémico Salica, se han preparado bajoel
criterio del costo histérico, excepto por los buques pesgueros de Guayatuna que se presentan bajo.el
método de revaluacion, y mgmendo Ias normas y- procedimientos contenidos-en.]a NIIF 10 “Estados.
Financieros Consolidados”. Las transacciones, los saldos y las ganancias 1io realizadas entre Salica'y las
demas compafifas se-eliminaron.. Las politicas contables de las demdis companias han sido modificadas”
para asegurar uniformidad con Ia_s politicas adoptadas por la cpnsolldadora

lLa preparaaon de.los estados financieros conforme a las NIIF requiere el.uso de estlmamones contables.
También exige 4 la Administracion que-ejérza su juicio én &l proceso de’ aphcacmn ‘delas politicas
conitables del Grupo Econémico Salica, En.ld Nota'g se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las &reas donde los supuestos y estimaciones son slgmﬁcatwos para la elaboracién
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PROPOSITOS ESPECIALES

FOREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

de 10s estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas norinas, e'nmi'endas, mejoras & interpretaciones a las-

normas existentes que no han-entrado en vigencia y qile el Grupo.né ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a _p'a'rﬁf de las fechas indicadas a continuactén:

: " Aplieacibe cbligatoria para joseicios niciados
Horma . Tems: apitirde:
M'I_F!l Enmienda ;dgﬁ\aa].iad@}ﬁééndéumpéﬂj@paﬁdneum'mnmm “Aruardos conjls”s - e enernots
C16y 38 Enmienas a stas Nosmes relacimadis ot Los rftodosds depreciafitn y enoctizsiin, . 1dsenetnzn
W64 Ennten d"““‘”ﬁﬂ“ﬁ%*ﬂm iemada o s plaotas (actve Hirldgion} poctadicas de rofos s iodsiimoimogeteddd. 1 deenerg 2016
) ) nubra“Profieddes; planta y equipo’, . o - .
NHE 16 ¥ NIC 28 Enmiendis relarinnadas pon b vents olg aportackin de bicnis entre um iriversor y swasociada ¢ negocko confum ’ 1 emeroanif
MC27 Fixrdenda quetrata iz a inchusicn del eoétodky de vaor petrimoniel prporional (VPE) prata veloraciéesdé bversicaes, 1daenero 2mé
P14 Pblicoekéim de fa more “Cuintas da Diferiraintos de Acividades Regilpdes™ . 18eenérozens
HlIF3 Wefores e dariia dertosters da dastBednidn enre et 1 encridnig
NIIF7 Me;orasquemdlﬁmnlurﬂ« i a reved i e s confrstos i prestatié 0 sericios y s nevelartomss reqatidas N
pera o estados franderos interings, 1 enero antd
il Mejores qoiarifizan e mado & dstérminar b tasa de desouento par bus cbiigacicrias por beneficios post-¢mplea.  teenerozori-
Mﬂgﬂ, M ’ g ,,-_g e pebarioparh m-—nmlahmd r.A._._I Jm‘&bu:‘m' ] .1. Jm 'Tﬂeémri_‘aﬁﬁ
. Fmienda ﬁyw] "" i ¢
it Enniend .=1aNEC|, Bl ! mtma]:dad,:ﬁsgl’egaﬂén}mhtotals.mym:m]mdm —
“HIIF 10, MIF 22y MIC28 B 2 prupo de Mormas, gre carfican tos ot prepareciiny elsberarif deestals inzntiotes :
' mnmhdados)aoemdeIanpnﬁnddnﬂodadﬂ\ﬂwwumﬂpmpommalmentﬂadﬁqmmmnmﬂ@dﬁde 1o egero 206 .
fmversidn. .
NUIFg Pilcie3dn e ba o “Instrumenks fitaciclerne”, sécsitn avaplet, 1de enerti 2008
NOF 15 h.lhﬁmﬁu@Iam?mmmwdelmmymmmmdﬂmmmmlmdmﬁ edta o peeopliazark e
aIaNICujl& 1z

El Grupo estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF ¥ riugvas interpretaciones
antes descritas, no tendra un.impacto significativo en'los estados ﬁnanmeros consolidados en el ejercicio

-de:su aplicacién inicial..

Traduccién dé moneda extranjera
() Moneda funcional y moneda dépresentacién

Las: partldas en los estados financieros consolidados se expresan-en la moneda del ambiente
.econbniico primario dende opera el Gnipo (moneda funcional). Los estados financieros se expresan.
en délares estadounidenses; que es la moneda funcional y la moneda de presentacion.del Grupo. A.
menos que se indique Jo contrario, las cifras incluidas en los estados financiergs adjuntos estan
expresadas en miles de délares estadounidenses.
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GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS AT.OS ESTADOS FINAN CIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPOSITOS ESPECIALES

POR.EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado.en miles de délazes. estadounidenses)

)

“Transaceiones y saldos

Las transacciones en moneda- extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de.
-cambio vigentes a las fechas de las transacciones: Las ganancias y pérdidas por diferencias eri.
cambio gue resulten del pago de tales transacciones, sé reconocen én €] estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a ta vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originalés de tres' meses o menos'y sobregiros bancarios, cuando fitese aplicable.

Activos ¥ pasivos financieros

2,4.1.

Clasificacién

El Grupo clasifica sus activos ﬁnanciét_fo'sen.]as siguientes categorfas: “activos financieros
manienidos hasta su veneimiento”, “activos ﬁ'rianciems a valor razonablé a través de ganancias y
perd1das” “préstamos ¥ cuentas por cobrar” y “activos ﬁnanmeros disponibles para la venta”. Los
‘pasivos financieros se clasifican en las. sxgulentes categorias: paswos financieros 4 valor razonable
a través de gananciasy pérdidas” y “otros pasivos.financieros”, La clasificacién depende del
propésito para el.cual se adquitieron los activos o contrataron los pasives. La Administracién
deterniina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de-it réconocimiento
inicial. .

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo mantuvo activos financiercs.en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros. mantenldos hasta su venéimiento”. De
igual forma, el Grupo solo'mantuve pasivos financieros en la categorfa-de “otros pastvos
financieros” cuyas caracteristicas se exphcan seguidamerite: o

Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados-en el estado de
situacién financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de deposuos ‘con
wvencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién. positiva y 1a capac1dad de mantener
hastasu vencimiento. Se-incluyen.én el activo corrierite; excepto porlos de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Préstareos y cuentas por cobrar; représentados en el estado de situacién Hnanciera porlas
‘cuentas por cobrar a clientesy cueritas por: cobrar a entidades-relacionadas. Son activos
financieros no derivados que-dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en'un
‘miercado activo. Se incluyen en ‘el activo corriente, excepto. por los de vencimiento mayor a 12
‘meses cortados desde la fecha del estado.-de situacién financiera.

Oftros pasives financieros: representados en el estado de 'situ'acién‘ financiera por los
préstamos con entidades financieras, emisién de obligaciones, cuéntas por pagara entidades
relacionadas, cugntas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.-Se incluyen en el pasivo
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(Expresado en miles de délares estadounidenses)

corriente, excepto por los.de veacimiento mayor 4 12 meses contados a partir de la fecha del
estado desituacidn financiera,

2.4.2 Reéconocimientoy medicion inicial y posterior:
Reconocimiento ~

'El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitiacién financiera a la fécha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo. o.pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieras son medidos ini¢idlmente a su valor razotiable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido.comio parte del activo o
paswo siemnpre que el activo o pasivo financiero no sea de51gnado comoe de valor razonable a
través de ganancias y. pérdidas. Con posterioridad al reconommlento mmral el Grupo valoriza 1os
misimos como se describe-a continuacidn: R

Medicion posterior -

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimientos Posteriora sureconccimiento
inicial se miden al costo amortizado apllcando €l método de interés efectivo. No.existen
costos de tranisaceiones 31_gmﬁcatw_os incurridos dl momenta de su adqu1swlén

Los'intereses devengados calculados se reconocen-en el estado de resultados integrales en €l
rubro “Intereses Ganados” e el perigdo en que se devengan.

b) Préstamos y crientas:por cobrar; posterior a su reconocimiento inicial se miden 4l costo
* amortizado aplicando €l método de interés efective. En especifico, el Grupo presénta fas
siguientes cuentas dentro de esta categoria: :

(i)  Cuentas por eobrar a clientes: Estas cuéntas corrésponden a los montos adendados por
clientes por la venta de productos (conservas, semielaborados y pescado). Si se esperan
cobrar en un-ano o mernios se clasifican como:actvos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. En caso de deterioro se gstima una provisién
para cubrir Iz cartera afectada, El importe en libros del activo se reduoe y el importe de:
la pérdida se reconoce en 14 cuenta de resultados. -

Estas cuéntas se registran a su valor nowminal que.es equivalenté a su costo amortizado,
pues ne generan intereses y se recuperan hasta en 45 dias.
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(Expresado en miles. de dolares estadounidenses)

)

(it}

uentas porcobraria entida ionadas: Estas cuentas por cobrar se originan
pnnclpalmente por venta de productos (conservas, semielaborados’ Y pescadu} y
servicios. Se registran a su valor nominal pues no generin intereses ya que son
exlglbles hasta en 120 dias. .

Otros pasivos financieros: Posterior-a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizade aplicando el método de-interés efectivo. En espemﬁco, el Gmpo presenta las
siguientes cuentas dentro.de esta categorfa: .

9

i)

i)

Préstamos con entidades findncieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de suvalor razonable, pues estén contratados:afas tasas vigentes en el
metcado interndcional, que es'el rercado donde el Grupo, como usuarios de zona
franca, puede contratar sus dbligaciones. No éxisten costos de transactiories
significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormerite se miden al
costo amortizado utilizando Tas tasas de interés pactadas: Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y-obligaciones utilizadas én el financiamiento de sus-
opEfaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieraos. '

Cuentas pot pagar a provegdores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios:
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de 10$ negocios. Se

‘réconoten a-su valor nominal que es equivalente a su costo-amortizade pues no
_generan intefeses ¥ Son pagaderas hiasta 9o dias. En caso de. que sus plazos pactados de

pago seanl mayores 412 meses, se presentan edmo pasivos o ¢orrientes y genherari
intereses, que se reconocen en el estado-de resultados integrales bajo el ritbro de gastos
financieras.

' 1 Corresponden prmcipalmente a
abligaciones depago por compra de materia (pescado) v servicios. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su'costo amortizado, pues no devengan intereses y
‘son pagaderas hasta 120 dias. En‘el caso de Albacota S.A., de exténderse este plazo,

-estas deudas generan intereses de mora del 4% anual. .

2.4.9 Deteriore de activos financieros

.El Grupo evalita al'final de cada perfodo laexistencia de evidencia objetiva de déterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. El Grupo estiablece una provision para pérdidis
por deteriaro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo conlos iérminos originales de as cnentas
a ¢obrar, La existencia de dificultades financieras mgmﬁcatwas por parte det deudor, la
probabilidad de‘que el. deudor entré en quiebra o reorganizacién financieray la falta o moraen los
pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta a cobrar: s€ ha deterlurado 8¢ consideran las

-garantias realizadas.
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(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Si, en uni periodo posterior, el tonto dela pérdida por deterioro disminuye:y, dicha disminucion
se relaciona objetivamente 2 un evento que haya ocurrido. después dé que se reconocié-dicho
deterioro, se Teconace en el estado de resultados integrales Ia reversién de la pérdida previamente
reconocida.

2.4.4. Baja de activosy pasivos financierds

Un active financiero se elimita cuando expiran los derechos a recibir los flujos de-efective del
activo o si el Grupo transfiere el-activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo, Un'pasive s éliminado cuando las bligaciones dél Grupo especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Estan- representados principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la:adquisicién de’bienes o
servicios y reteficiones en la fuente porimpuesto a la renta, que son recuperados de la autoridad tributaria
mediante.solicitud respectiva. Se tegistra a su valor nominal menos provision por deterloro en ¢l caso de
requerirse.

Inventarios

Los inventarios de pescédo se registran al costo o a suvalor neto realizacién el que resulte el menor.

* Losinventarios de pescado mantenido en buques (que al cierre del ejercicio sé encuentran en alta-
mar),-que provienen de las capturas-de embarcaciones propias, se registran al costo especifice
acumulado porlas embarcaciones en cada zarpe. Estos costos estin constituidos principalmente por
mano de obra, transporte, combistible y mantenimiento de embarcacionts.

+ Los:inventarios de p'esca'do congelado que estin en las cAmaras de frio provenientes de las capturas de
embarcaciones propias, se registran al costo incurrido énla captura del pescado mds los costos de
mario de obra y otros gastos de las embarcaciones.

» Losinventarios de materia prima (pescado) adquiridos a terceros y a comp&fiiasrelacibnadas del
extertor y. demas inventarios se registran al costo histérico de adquisicion. -

Productos ter

El costo de los productos terminades — conservas y. semielaborados (lomos) comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados eh una capacidad operatwa

tiormal ¥ otros costos incurridos para dejarlos productos.en las ubicaciones y condiciones necesarias para

su venta, netos de descuéntos atribuiblés a los inventarios.
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Otros inventarios

‘Los combustibles, epuestos y accesorios para bugues pesqueros, materiales’ de empaque, erivases y-

suministros se presentan al costo histdrico de adguisicion.

“El'vosto de los invetitarios y de los prdductcs vendidos se determina-usando el método de promedio

ponderado exceptuando la materia prinia (pescado), para.la cual sé utiliza el método primera-en- entrar,
primero en-salir. (PEPS), para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Los inventarios.en general se registran-al.costo o & su valo_r.netode_re‘ali_zaéién e‘l que fesulte menor.

El valor neto realizable:es él precio-de venta estiinado en'él curso normal de los negocms menos los gastos

de comercializacidn y distribucién.

Losinventarios en trinsifo, se presentan al costo de las facturas'mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Gastos pagados por anticipado

Reprgsbntad'os principalmente por primas de seguros y licencias de pescas; que se amdrtizan con cargo a
resuttados def ejercicio con base al método de linea recta, en funcién de la vigencia de'las mismas.

Propiedades, planta, buques PESQUeEros’y equipos’

Las propiedades, plantay equipos.son registrados al costo, excepto ]os buques. pesqueros qsie se presentan
a sus valores revaluados, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de

producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles 2 la adquisicién ¢ construceién del

activo. Los désembolsos posteriores a la compra.o adqumlclon $6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados ala inversién fluyan hacia el Grupé y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros-desembolsos:posteriores corresponden a reparaciones-o.
mantenimientos menores y son régistrados.en résultados cuando son ineuirridos.

Las revaluaciones de los buques pesqueros se eféctuaran con suficiente frecuencia, de tal manera.que.el
valor en libros no difiera materialmeitte del que se habria calculado utitizando los valores razonables al
final de cada periodo. Cualquier-aumento en la revaluacién de-dichos activos se reconoce en Otros
resultados integralés neto del correspondiente impuesto. diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el
Patrimonio en Ia cuenta “Superavit de revaluacién (Participaciones no controladas)” excepto si revierte
wina disminuején en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en.cuyo caso el

-aumento se-acredita a resultados en Ja medida en que sé carga la disminucién previa, Una disniinucién del
valbr en libiros de 1a revaluacién es registrada en resultados en la.medida que excede el saldo, si-existe

alguno, mantenido en “Superavit de revaluacion (Participaciones ng cuntmladas) ‘de los brigues
pesqueras relacionados con-una revaluacién anterior de dichos activos.
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Los terfenos no se déprecian. La depreciacidn de propiedades, planta, buques pesqueros.y. equipos, es
calculada Yineatmente basada en su vida Gtil estimada, o de Yos componerites significativos identificables
que poseaii vidas titiles diferenciadas, y considera valores residuales. Las:estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si'es necesarlo a cada fecha de cierre de los

'estados financieros,

Cambio en estimado'contable; A partir del 2015, las reparaciones mayores (dlques] efectuadas a los-
'buques de pesca, gue $e presentan en el rubro “Digues”, fue representan los costos de Thateridles 4
servicios ineurridos, se deprectan en 5 afios, plazo en que e estima se redlizarian las siguientes
repardciones yno corsidera valores residuales. Hasta el 2014, estos activos se presentaban formando
‘parte de lostubros. “Casco, motor propulsor e instalacién frigorifica”, “Equipos de navegacién,
comunicacién y de pesca” y “Red de cerca aturierg”, y se depreciaban en funcién a la vida iitil del activo al
que-pertenecian, entre 2 a 12 affos, y consideraban valores residuales, El efecto del cambio en la vida il
de las reparaciones mayores {diques), origind en el:2015 una disminucion en &l gasto por depreciacidn del
periodo per aproximadamente US$m.1,113. Ta Administracién del Grupo-considera que esta estimacion
dela depremacwn refleja de manera mas. razonable el desgaste de estos activos y estin acorde a los plaves
de reparaciones gue el Grupo Albacora ha programado para su flota de barcos, mcluyendo los de.

Guayatuna,

Las vidas-itiles estimadas-de propiedades, planta, bunues pesqueras ¥ equipos son las siguientes:

Tipo debienes lime g

Buques pesqueéros 'Y

Casco, motor propulsor ¢ mslalamén frigorifica - . ' n 7-12

Equipos de navegacidn, comunicacion y.de pesca g . 4

Red de cerco-atuneio C R 2
‘Repadraciones mayores (digues) ’ 5
Edificios g instaciones , . 20
Magquinarias y equipos o e 5-15
Muebles v enserés o " 10
Exuipos de computacidn A : 3
Vehieules. ) ’ ; 57
Otros actives : 2-10

Las vidas titiles de los bugues pesqueros (incluyendo los adquiridos ya usados), a partir del 2013, han sido
determinadas por peritos valuadores independientes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta, biigues pesqueros y.equipos; se caleuldn-
comparandolos i ingresos obtenidos con ¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

.integrales:

Cuandp €l valor en libros de un activo de propiedad, planta, ‘buquies. pesqueros y equipos excede a su
manto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta suvalor recupérable.

a
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Los intereses 'y otros costos de erdeudamiento. se capitalizan siempié y cuando estén relacionados con ta:
construceién de-activos cahﬁcables Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo. proiongado
pdra que esté listo paTa Su 1so; petiodo que la Administracién ha definido como mayor a-un afio, Durante
los afios 2015 y 2014, la compaﬁla Zona Franca de Posorja Zofraport S.A ha capltahzado intereses por
aproximadamente US$m.60 y USSm.142, respectwamente, para las demas compafifas si bien los

proyectos se han liquidado en plazos superiores a un.afio, no se han activado costos de endendamiento,

debido a que el efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros consolidades

‘eh su conjunto

Deterioro de activos no -ﬁnancie_ros (Propiedades, planta, bugues pesque_ros-y“equipos)

Los activas sujetos a deprec1ac1ér1 {Propiedades, planta, buques pesquerosy equlpos) sesometend

pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican que podria no recuperarse.

suvalor e libros. Las pérdidas por deterioro.corresponden al monto en €l que el valor en libros del activa
excede a su valor recuperable, El valor récuperable de los activos cortesponde al mayor entre ¢l monto
neto-que se obtendré de su venta o su valor.en uso. Para efectos de 1a evaluacién por deterioro, los activos
se-agrupan a los niveles m4s pequenos en los que generen flujos de efective’ 1dent1ﬁcables (uhidades
generadoras de efectivo).

En‘el caso que el monto del valor libros del gct':ivo exceda a s monto fecuperable, el Gruporegistra una
pérdida por deterioro-en los resultados-del ejercicio. Al 31 de diciernbre del 2015 y 2014, no se ha
identificado 1a necesidad de caléular pérdidas por deteriora deé activas no financieros, debida a que, la

Administracién del Grupo considera gue.no existen indicios de deterioro en sus operaéiones.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién san inmuebles ¥ terrenos mantenidos con la finalidad de conseguir rentas,
plusvalias o ambasy no para [a vénta en el curso porniéal del negocio, uso en la produceidno
abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos administrativos. Las-propiedades de inversién son
registradas al.costo. Para el case de Empacadora de Tunidos Tunapac 5.A., estas propiedades
corresponden prxncrpalmente a terrenos ‘que ng son utilizados en el giro normal de sus operaciones; y que
se mantiene con el proposito de obtener heneficios futuros.al, momento de su disposicién.

Posterigr a.su reconocimierito inicial, las propiedades de in_versién--sén.'regi_stradas_'_al costo menos pérdidas
por deterioro, en caso de producitse.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los ingresos
obtenidos coti el valor en libros y sé ineluyen en el éstado de resultados in'tegral'esL;

Cuando ¢l valor en libros de una propiedad de inversién excede a su monto recuperable, este es reducido

inmediataménte hasta su valor recupéerable. o .
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Impuesto a larenta corriente y diferido

Coma se explica en laNota 1, la Administracién de-Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.4., Ecuanautica
S.A. y-Zona Franca de Posorja Zofraport S.A.; consideran que.al estar callﬁcadas ¢omo usuarias y
administradora d¢ Zona Franca, se encuentran exentas del pago del referido impuesto.

Para fas demas compafifas del Grupo, ¢l gasto por impuesto a la renta del. afio comprende el impuesto ala
renta corriente y el diferido. El imptiesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceptd cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrlmomo En este casoel lmpuesto también se
réconocce en otros resultados integrales o directamente en & patrlmomo ' :

Impuesto a la renta corriente

El cargo porimpuesto a 1a resita corriente se.calcula mediantela tasa de impuesto-aplicable-a las utilidades’
gravables y se-carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el ifnpuesto por pagar exigible.
Las normas tiibirtarias  vigentes establecen una‘tasa de impuesto del 22% de Tas utilidades gravables, Ia.
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015, en caso
de que los accionistas deuna entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se inférmie 1a
participacion aceionarid de la misma, se establece una tasa de impueste de hasta el 25%.

Las norinas vigentes exigen el pago.deun antlclpo minimac de impitesto. a ld renta”, + Cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras’ reportadas el afio anterior sohre el 0.2% del patrimonio, 0.2% delos-
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0:4% delos activos.

La referida norma establecié que encaso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto

del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la rerita definitivo, a menos. que el
contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucién, Io cual podria ser aplicable, de acuerdo.
con la norma que rige la-devolucién de este anticipo.
Imptiesto a la venta diferido ,
El impuesto a la renta diferido se ptovisiona en su totatidad, por-el métado del’ pasivo; scbrelas diferencias
temporalés que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a 1a renta diferido s¢ determina usando tasas tributarias qué han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se .espera seran aplicables cuando el
impuesto ala renta diferido activo-se realice o el impuesto a 1a renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que'sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los.que se puedan usar las diferéncias temporales.
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Los saldes de.impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se cormpensan cuando exista ‘el:derecho legal

-exlg;ble a compensar impuestgs activos corrientes con impuestos paswos corrientes.y cuando los

imipuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutana

Para Salica del Ecuador S.A., Guayatuna:S.A,, Ecuanautica S.A. y Zofraport S.Ael 1mpuest0 diferido se ha
estimadoe énbase 4 las dlferenclas temporales ‘actuales quese reversaran sustancialmente a partir del afio
2023, afio en el cual las Entidades estaifan.sujetas.al pago de impuesto a la renta.

Beneficios saciales:
‘Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i} Laparticipacién delostrabajadores en las utilidades: Calculada enfuncién del 15% de Ia utilidad
-contable anual antés del impuesto a la renta, segiin lo.establecido porla legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
.administrativos o gastos-de ventas en.funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio. Salica.del E¢uador 8.A., Guayatuna S.A. y Ecuanautics S.A.-obtuvieron en el afio 2009 la
awtorizacién del Ministerio de Trabajo para la unificacién de sus utilidades para el pago de este
beneficio de10s trabajadores de lasindicadas émpresas. Esta decisién de unificar las utilidades.de
las:empresas fie tomada por.la Direccién en Espaiia con el ohjeto de que-los fesultados del grapaen.
Eeuador sean distribuidos entre los colaboradores para ser-equitativos.y estar deacuerdo con las
‘normas locales.

' . L g ., . N . s L . L - i . * ) - .
i)  Vacaciones: Seregistra el costo corresporidiente a _lasvacacwnes del personal sobre base._devengada.

ili} Décimo tercery décimocuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acnerdoa la legistacion vigente
-en el Ecuador. i

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados); Las
compafifas Salica del Ecuador 8.A., Guayatuna 8.A., Eenanauticd S.A. y Zona Franea de Posorja Zofraport
S.A. aplican un plan de beneficio deﬂmdo para jubilacién patronal, requerldg y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adiciondlmente de acuerdo a 1as leyes vigentes, en los casos de termindeion de la
relacidn laboral por cese solicitado por el empleador o por-¢l trabajador, el empleador Heuidara al
trabajador los beneficios cofrespondientes.

Dichas- companfas. del Grupe deterriinan anualmeénte Ias indicadas provisionés con base en estiidios
-actuariales practlcados por un profesional independiente y-se reconocén con cargoa los costos.y gastos
(resultados) del afio aplicando.el métoda de Costeo de Crédito Unitatio Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a 1 fecha del estado de sitiacién financiera, el cual es obtenido descontando
Tos flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedm de
Ios bonos de gobierns,. publlcada por el Baneo Central del Ecuador-gue estin’ denommados en la nnsma
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moneda en la que-los beneficios serdn- pagados y quetietién términos gue se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis. actuariales 1ncluyen variables corng son, én adicién ala tasa. de désctiento, tasa de-

mortalidad, edad, sexo, afios de serviclo, remuneraciones; incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidii, éhtre otras.

A partir del. 2015, los efectos de reducciones y llquldacxones anticipadas, ganancias.y perdldas actuariales
que.surgen de-los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a

‘otros resultados mtegrales Hasta el:2014 las'ganancias y pérdidas.actuariales que surgen de los ajustes
‘basados-en la experiencia y cambios en los supuestos actiariales se cargaron a resultados del periodo,

debido a que no eran significativos.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos, los empleadosque se encontraban trabajando parael
Grupu

La prowmén de terminacion de la relacién laboral fue reversada contra resultados en-¢l 2015, por-parte de
las compafids Salica det Ecuador S.A., Ecuanatticd S.A. y Zona Franca de Posorja Zofraport S.A, Ver Nota

19.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando las compafifas tiefien una obligacién presente, yasealegal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidarla obhgacmn, y el importe se punede estimar de-manera confiable, Los montos reconocidos
como prowsu&n son la-mejor estimacion déla. Administiacion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los.desembolsos nécesarios para liquidar la obhgaclon

Los conceptos' por los cuales se constituyen provisiones-con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en'la Nota 18.

Reconocimiiernito de ingresos’
El Grupo genera sus ingresos principalmente por la venta en el exterior del territorio ecuatoriano de
conservas; semielaborados y pescado, productos que los comercializa directamente a distribuidores

mayoristas yéntidades relacionadas del exterior. Tainbién presta servicios. menores a'sus relac:onadas del
exterior. Los ingresos.se registran de la signiente manera:

Venta de productos: Comprenden el valor de la venta por-exportaciones de sus.prodiictos; neto de
devoluciones y descuentos que:se reconocen cuando los'productos han side embarcadossy
transferidos los riesgos.y beneficios a los clientés y relacionadas. Para las ventas locales el ingreso es-
_reconocido cuando Jos productos son entregados a los clientes y los riesgos y beneficios han side
transferidos a ellos:

-Servicios: Se-reconoeen en &l periodo-en que se prestan.
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Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los.
:estados financieros en el periode en el que los dividendos se aprueban por los acciotiistas del Grupo.

Reservas

De acuerdo con la ley ecuatoriana vigente, las companias del Grupo deben apropiar a esta reserva un minimo
del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de fa reserva alcance el 50% del capital social. La
reserva leggl nio esta disponible para ser distribisida coma dividendos, perc puede sér capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas:

Facultativa:

Corresponde a-apropiaciches de las utilidades que son dé libre dlspomblhdad previa disposicion de 1a Junta
General de Accionistas.

Superavit de revaluacién (Participaciones o controlidas)

Correésponde.al efecio de Ja revaluacién de los bugues pesqueros realizada en el 2013 por Guayatuna S.A. De.
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Comipafifas, Valores y Segurcs esie
saldo ne puede ser utilizada para aumentar capital; De acuerde con los lineamientos-descritos en la NIC 186,
este saldo seria transferido a resultados acumulados en 1a medida que 'se deprecie el activo. correspond:ente 0
se disponga del mismo.

Resultados acumulados - Proveniente de }a adepeidn porprimera vez de las “NIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de ias Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” gue seregistraron en el ‘patrimonio en la ¢uenta Resultados
acurnulados, subcuenta “Resultados Acamulados provenientes de la adopeidn porprimera vez. delas
“NIIF”, qile generaron un saldo acreedor, sélo podra set capitalizadoien la parte que exceda al valor de las
pérdidas.acumuladas, las.del {ittimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren, o devuelto en el'caso
de liguidacién de Ia compafiias del Grupo,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

La preparacidn de éstados financiercs requiere que la Administeacion del Grupo realice estimaciones y’
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones reatizadas y supuestos utilizados. por-el Grupo se-encuentran basados en la experiencia

‘histérica, caribios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas condiciones.

Las éstimiacioniés y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes paia

reflejar correctamente la situacion financiera y Ios resultados del Gripo y/o las querequieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran relacionadas con los
siguientes conceptos: .

. Estimacién del valor neto de realizacién: 4l cierre del afio la Administracién del Grupo analiza el
valor de realizacién deé sus inventarios de: productos terminados — conservas; productos:
semielaborados (lomos), pescada en bugues.y pescado en cdmaras de frio, tomando como base los
precios. referenciales-dél pescado vigentes en el mercado internacional donde coleca sus productos y
en-el caso de que estos precios sean menotes al costo régistrado, ajustando’ ]a diferencia en ef costo
-de venta.

. Valuacién del pescado én alta-mars1a valoracidr del pescado que se encuentra en altamar al cierre
de cada periodo, es revisadd y-valorada al costo especifico acumulado incurrido porlas ;-
-embareaciones en cada zarpe. {Nota 2.6).

» .Propledades planta y eqmpos La determinacitn dé las vidas itiles y valores residuales que se.
evaliian al cierre de cada afic. (Nota 2: 8).

* ‘Buques pestjueros: La determinacién de Jas vidas atiles y valores residuales se deben evaluar al
.cierre. de cada afio a fin de determinar la vida iitil econdmica de estos bienes, Asi mismo, la
detéerminacion del valor razonable de los bugues pesqueros producto dela aplicacion del modélo del
‘costo revalorizado bajo NIC 16 {Nota 2.8).

. “Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actarial de
‘Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2. 12). ; .

. Timptesto a la renta: a) Corriente: Las compaiiias Salica del Ecuador SA., Guayatuna S.A.
Ecuanautica S.A. y Zofraport S.A. consideran que-se encuentran exentas del pago del impuesto ala
renta'y otrds relacionades. b) Diferido: Las compafiias Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S8.A,,
‘Ecuanautica. S.A. y Zofraport S.A.. han realizado 1a estimacién de sus impuestos diferidos
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(Expresado en miles de délares estadounidenses).

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro, a partir del afio 2028, (Nota 2.11).

. Provisignes para eubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen pravisiones para cubrir’
situacienes observadas en las revisiones realizadas por parte de Ias autoridades tributarias y
aduaneras: Estas provisiones:se basan en las probabilidades dé ocurrencia de que los resultados
finales de los Jprocesos resulten omo favorables para las compafifas. Se considerantambién las.
Opiniones de sus asesorés tnbutarms que estina cargo de los procesos. Estas estimacicnes se
realizan en fimeién de:la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados: En cualquier
€aso, es pomble que acontecimieritos que- puedan tener ligar en el fituro obhguen a modificarlas.en
los préxirmos ejercicios. ' .

ADMINISTRACION DI RIESGOS.
Factores dé riesgo finarnciero

Las actividades. del Grupola exponen a una variedad de riesges financieros: riesgos de mercado
(incluyendo €l riesgo de moneda, riesgo.de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivoy riesgo de precm) riesgo de crédito y riesgo dé liquidez. El programa general de
administracién de rle.sgos del Gmpo se concentra principalimente en loimpredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potencialés.efectos adversos en el desempeno financiero del Grupo

Para la administracion de Tiesgos cuenta con politicas aprobadas y principios escritosque cubren dreas
especificas,. tales-como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas-de interés, de crédito, asf como parala
inversién de los excedentes de liguidez.

(a) Riesgos de mercado -
() Riesgo decambio -

El Grupo opera en &l 4mbito internacional y, por tanta, esta expuesta‘a riesgo det tlp{) de
camibio por operaciones con-divisas, especialmente el euro. No obstante las operacmnes an
moneda distitta al délar americano no son significativas en el ¢onjurita delas’ operacwnes
que Tealiza el Grupo, por Io que el departamento de Tesoreria no considera necesariola.
contratacién de seguros de cambio,

(i) Riesgo de precio-
Producto terminado, semielaborados y pescado
El Grupo se abastece de'materia prima (en las especies skip jack, big: eyeand yellow fin), lés

precios son fijados de acuerdo al mercado {como referencia Bangkok).-Siendo la materia
prima gl principal componente del prodiicto terminado y semlelaborado y, dadalas
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N OTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINAN CIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPOSITOS ESPECIALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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variaciones significativas que se pizeden dar en los miisios, los. precms negocmdos de
preducto terminado y semielaborados se analizan una 2 una por cada operacidn comercial,

miftigando asf cualqmer variacién que pueda afectar el riegocio. -

De la misma manera, el Grupo cuenta con un sistema de costo diario, lo que permite

visualizar en. forma inmediata, los costos de 165 produclos terminados, tanto al momento de:
la produccién como al de facturarse el producto terminado y de esta maneéra retro alimentar
el proceso de planificacién de la produccién para futuras ordenes, proteglen&o al Grupo de
estimaciones poco acertadas; Es importante indicar que a nivel loeal, el Grupo se auto
-ahastece a través.de su propia flota pesquera con el 45% (2014: 42%) del pescado, y otras
compafiias relacionadas del exterior del Grupo Albacora, que poseén uha amplia flotd

pesquera le abastécen con'un 32% {2014+ 47%).

En relacion a la exposicidn al riesgo porlas variaciones de los precios del attin en el mercado
‘internacional, ¢l Grupe diversifica sus productosy mercados, optimizando los recursos de.

.acuerdo a la situacion del mercado.

(ili) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos-de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para €l Grupo. surge de su endeudamlento alargo plazo. El _
endeudamiento a tasas variables expone al Grupo-al riesgo de tasa de interés sobre sis flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expoiie al Grupo al riesgo de tasa deinterés sobre
el valor razonable de sus pasivos. La politica del Grupo es aprovechar la fortaleza quele
brindala casa matriz Albacara, para poder tomar financiamiento en Espana ens Euros y-
délares a tasas muy favorables de Libor més un spread que muchas veces se mide términos
menores al 1%. Lo cual hace que sea muy conyveniente el endeudamierito en comparactén con
las tasas-localés, y evitar posibles riesgo pais a nivel de otorgamtento de créditos.Jocales.
Ademdis, hasta e] 2014, Salica del Ecuador 8.A. marituvo emision de obhgacmnes de coito
plazo que en su renovacién estaban sujetas a los cambios en las tasas-de intereses. Durante
2015y 2014 el endeudamiento dél.Grupo culming en US$m.30,890 y US§m.29,792
respectivamente v delos cuales US$1i.16,390 y US$m. 9,104 corresponden a endeudamiento

a largo plazo.

(b) -Riedgo de crédito -

El riesgo-de crédito surge del efectiva y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados
y depbsitos en bancos einstituciones financieras, asf como de la exposicién al crédito de los clientes.
;'Respecto de bancos ¢ institucioties finaricieras, $6lo se acepla a instituciones cuyas calificaciones.de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
réspaldo alas inversiones del Grupo. Las ventas se realizan a compaiiias que previamente han sido
.evaluadas-por terceros, en este cast-COFACE evaltia cada cliente e indica el-'valor hasta el cual el
‘Grupo podria dar crechto a quitenes se les concede créditos con tin plazo méximo-de pago de 30, 60
0 90 dias y que; hlstorlcamente, no presentan incumplimientos. En &l caso de chentes nuevos sobre
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(e)

Jos 'cuaile_:;- no hay historia.de 'cr_é'dito, se solicitananticipos antes. de empezar producéié_n_y con
‘cancetacién del saldo previo al embarque;,

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera
que el Grupo incurra en pérdida alguna por desempeiic de estas contraparies,

'El G__rupo_.ma_ntl_ene su efectivo y equivalente de efectl_vo. en mst_l_t‘t_lclones ﬁnancleras-_:cqn.las

siguientes calificaciones:

Califfcacién [¢)]

Entidad financiera 2015 24
Baneo Bofivariano C.A AAA AdA-

Baneo Pichincha C.A. AAA- A
Banen de Guayaquil S.4, ' CAAA Adh.
Baned Intérndclonal S.A. ’ AAA AAA-
Banco dol Pacifico 5.4. AAA AAA-
Banco.de la Prodnecitn - . AL AdA--
Bankinter ' ) " BBB- BEB-.
Banco Bilbao Vizeaya Argentana (BBVA) A- AAA

Banco-Santander 5.4, ) A ‘BBE¥
Caixa Bank ) ‘BBB AA-

Abatica {(Nova Galicia Banca) BB+ _ BB+

{1) Datosdisponibles al 31 de diciembre del 2015 y 2014, respectivamente.

‘Riesgo de liguidez.

La prinicipal fuente de lxquidez son los flujos de efectivo provénienteés de sus actividades:

-comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, €l Grupo se basa enlos ﬂugos de caja
‘proyectados para ui periodo de doce meses.
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El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros del Grupo. Los montos revelados en el cuadro son
Tos ﬂI.I.JDS de efectivo no descontados (capital emtereses)

Menos det Entrety= Eitre 2y 5
12015 afie afio :afio
Préstamos con entidades financieras 14,886 4,919‘ 062
Cuentaspor pagar a proveedores _ 13,362 . - -
‘Cuiétitas por pagar a.entidades relacionadas 26,794 350 -

Menos de 1 Enfre1y2 Entrezys

2014 afio afio afig

Préstarnos con entidades financieras 20,905 3,887 5762
Cuentas por pagar & proveedore.s 14,988 -
Ciieritas pot pagar a entidadés relacioriadas’ 30,028 350 -

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con €l propésito de. getierar rétarnos 2 sus aceionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

El Gritpo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caleula. como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda néta se calcuta como el total de los recursos ajencs
(inctuyendo deudas bancarias y financieras-corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compamas relacmnadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015y 2014 fueron los sigeientes:

Préstamas con entidedes financietas corriente y'ho cotriente” . 30899 20,702
Cuentas por pagar a praveedores 13,362 13,988
Cuentas por pagar a-entidades relacionadas cortiente ¥ no cerriente 127,144 . 30,378
S 71,405 74,158
Efectivo.y equivalentés de efcctivo {5.685) {8,427)
Deuda neta ’ 05720 65,731
Tatal pateimonio neto - 84,056 103,462
Capital total 149,776 168,103
Ratio de.apalancamietito 4% 20%
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El awmento del rafio-de endeudamiento durante el 2015, estesultado, prmclpalmente de adquisicién de

‘uevos préstamos bancarios, para financiar capital de trabajo:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financiéros

A continuaéién se présentan los valores libros de cada catégoria deinstrumentos financieros at clerre-de
cada ejercicio: '

2015 2014 .
Corriente  Noeprriente Corrienie No corriente
Activos finaneieros medidos al costo -

Efectivoy eqtiivalentes de efectivy 5,685 - 8427 -
Tnverstones bemporales 2,000, - . 4,700 -
Activos financieros m_edidu_'_s.al costo amoriizade
Cueritas par tobikar clientes 23,749 - 0203 -
Cupntas por tobrar a entidades relacionadas . 3,873 -, 317 -
Total activos finanéicros 35;307. - 44,707 -
Pasivos f}n ancierns me_l.lidg.:-s al cos m'amort_i_;adn _ . ' '

- Prgstamos con entidades financieras 14,500 16,399, 20,688 0,104
Ciientas por pagar a‘pmveedqres- ‘13,362 - “13,488 -
Cugntas por pagar a entidades relacionadas 26,794 350 ) 50,028 350
Total pasivos financieres _ 54656 6740 6,704 9459

El valor én libros de cuentas por cobrar a clientes, relacionadas, efectivo y equivalerte de efectivo, y otros.
activos y pasives financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos.
instrumentos y.en relacién a las ¢cuentas por pagar a relacionadas, a entidades. financieras, estas son similares.
a su-valor razonable pues devengan tdsas de interés similares a las vigentes-en ¢l mercado mtema{:lonal
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‘COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Coszia da productas

vandidow y gervicios: Gaston dq . G.nslua de Tatal
Comptus ¥ consumas de peserdo 50,820 - - 50,920
Remunermcionta v b Hins soeiule NFFEE 5.004 604 23,570
Cunsumo de materioles de cinpayie 16,549 e < 18,540
‘Dupreciviiones (Mol 13) BH#40 920 21 9,781
Mantenlminie. 12,189 531 . - 12,910
Toneurns de pecHes para cangeryas. 4,52 - - 4,522
‘Capibusiiblosy Tubridintes. 3,680 . - - AL85
‘Tnpulau{m de: Buguids” 3“23‘2 - - 3208
“Transporie en attamar: Tgol - - 501
It - = 3.005 0,805
Asistencia léenica (Nots 157) Frati] HOG T 1,000
LEcehelas de penea 1,451 - - 1,451
" Beivicios bisieos L8y g Y 1,659
Bija de teparasian mayar de hugque (verNaola 12) - 2,002 - . oo
Amartizacianes 247 404, - 651
Participaeldn labinm] - 4 - 1.
Gagslos da viaje 48a . 1 - 481
Comislonos - - iacE LGS
‘Balmurra y ropueeslas G5 a9 - [3:11
Ilonararias - 437 - 437
Impucsto y.conldbudiancs = Pl - 4nn,
Use de marcaa (veor Nota 17) - - 106 106
‘Guardiania’ 8 - - &
Otroa: [kiie i i 5,769
131,004 7,055 139,386
2414,
Coato do-productos . .
vendidos yaervicing  Gaslos de Gaswos de. Toial
- prostados administracitn ventas M
.Camprak ¥ consumos de pascado 61,500 - - 61,099
Remuneraciones 'y hene(lélos sockalés. ' 4739 pi L3 7] 28,406
Cunsy de malerialedde embag e - - 19,607
Diapre onas (Mota 13) Bt 1 10,272
Mantenimientp B.a47 B 0063
Congimo de ueeltes pard conservas ' 8,07 -7 - B.07L
Combustiblos y lubricantios, HE7G - - 5.575
Tripulacién duhugues A4 A07 - - 46T
Transparte en sllamay ERE - - 15115
Exportadifn: - - 2467
‘Asislencin tenioa (Nclln 173 1500 LOoo0 -
Livonclag de pasea =417 -
Scrvicios. Hisicos 1,582 355’ it
Bald de eparacion mayor de buqu«. (\n.r N’nra 13} = L7113, -
Amprtizaclonisy A oun g8 -
]"nrl\cl[mclén Iuhnrul 7949 TLLL 4
Gaator dovinjg 7R 1 -
Comisiones . - - o]
Salnlusra ¥ repucaloy 433 - -
Honoraring . 4 421 -
iy to ¥ oo tribuel. = AV -
‘Uso-de mareds {Mota 17) - - ‘OB 7
‘Guardianfa Bo a - g
Olros.’ 5,527 1504 L3 LI T4l
159,133 11 676G i E!(MI' . 17n.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIPDADOS PARA

PROPOSITOS ESPECIALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Los gastos financieros.son los sigtientes:

2015 adag -
Interesés por mora (1) 257 162
Intereses de cbligaciones con catidades financieras 427 762
Intereses y costos por emision de.obligaciones’ - 457
_Servicios de.aval (1) 340 390
Comisionés bancarias 283 215
Olrog 6 20

1,313 . 2,008

{1) Corresponde a intereses pagados-aAl_bacora._'Ver Nota 17.
Los otros ingresos (egresos), neto son los siguientes:

F— 1 2014
Provisiones tributarias 1,049 1) -
Reclamos de seguros’ 407 -
Devglucion dearanceles 8o7. (2) -
'Otros ingresos/egresos, nefo 407 (625)

o760 {625)
{1) Correspondea reversion de prdv.isit‘jn por glosa tributaria del impuestd-a la renta del afio 2008 de
Guayatuna S.A., principalmente porintereses y multas, constituida en periodes anteriores. Ver Nota

18,

{2) Corresponde a devolucién de aranceles pagados previamente por Salica y devueltas porel Estadoen.
el 2015.
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POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNTDENSE -

.La posicién en moneda extranjera inicamente en Euros; €s presentada en su valor correspondiente en

délares estadounidenses, a contmuamon

2015 2014

Activo

Efectwo ¥ eoi aia“tes de efective 741 1,061
Pasivo corriente )

Préstamos con entidades financieras 1,466 2,300

Cuentss por pagar a proveadores’ 3,425 _6;056'

Cuentas por pagar a- ent]dades relamonadas 1,334 1,061
Pasivo no corriente )

‘Préstamos con entidades financieras’ 728 2,433

) 6.052 11,940

Posicitn (pasiva), neta - . . {6219) {10,879)

Latasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios 41’31 de diciembre del 2015 fueé de 1. 09155
{2014: 1, 21639) délares estadounidenses paor euro. Las dlferencms en cambio que se originan se reglstran
en los resultados délafio en el rubro “Ganancia en-cambio, neta” al momento que se: producen

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2015 2914
Efectivo en caja 7 132,
‘Bancos Iocéllo_:s' 5018 71327
Bancos del extetior 553 . 058’
5,685 8,427
—
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INVERSIONES TEMPORALES

Composicion:
Tipo dé inversign Entidad Ta 'gg_ anal Elﬂﬂ!& Vencimicntg 2015

Certificada de depdsito a plazo: ‘Baikinter 1.03%: 366, a1/08/2016 2,000 (1)

B poom 4

“Tipo de fnversién’ Entidad’ Tas.anual Plaza dias Vencimieritg® 2014
Certificado de depédsito a plazo Bankinter 1.25% 304 ' _.2%{08,-’2015" 2,800
Certificads de dapdsito a plazo Caixa Bank: ‘1.25% 365. 13/03/2015 1,900
' 4,700
(i)  Seprecancelé en febrero del 2016.
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2015 2014
Clientes del exterior 17,732 15160
Clientes nacionzles . 6,091 5,103
. 23,763 20,263
Provisitn por deterioro de cuentis par cobhrar {14) -
“Total (1) 23,749 20,263
(1) No géneran interesés y vencen en el corto plazo. Al'30 de juniv del 2016 se-habia recuperado
aproximadamente US$m.23,500 (2014: se recuperé US$m.19,540).
A cont_m_uaq_lon se muestra el movimiento de la provision de deterioro‘de cuentas por cobrar;
'2615' 2014

Salderal 1 dejeniéro - 674
Incrementos 4. -
Utilizaciones (1) - _ (674)
Saldo al 31 de diciembre. 14 . -

(1} Corresponde a baja de cartera.
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continuacién se ruestra un andlisis de antigfiedad de los saldos al dierre de cada afio:

Forvencer

"¥encidas

Hasta 30 dias

‘41a 6o dias

é1. go.dids

.9ia 360 dizs

Mis de 361 dfas
Total veicidas
Total

INVENTARIOS

Composicién:

Materig prir - péscado congelado

Pescado en buques (1]
. Pescida en cimarasde frio
“Productos terminados- conservas
Repuestcs yaceesorios pard bugues fesqueros:
Productos semiclaborados (lomgs) ’
Material de empadque, envases y suministros
Invetitarios en trénsite {2)

Combnstible.
Otros,

'La Administracién del Grupo considera bajo ef riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A.

z0018 _ 2014
12,096 _ 55% 8amr _ 41%
5412 2% 7,95  30%
2,288  10% 1,315 6%
846 4% 860 4%,
1,998 6% 1746 9%
723 3% 26 8%
10,767 45% 1,912 59%
23,763 100% 20,263 100%
_ 1170 2,182
Y Bom 1354
10,400 10,072
9,755 8123
2475 4486
2,376 2,488.
676 1,580
252 “324
165 60g
34,257

42,405

(1}  Cortesponde a 1,330 toneladas (2014: 2,341) de pescado capturado por faenias de pesca delos bugues
que a Jas fechas indicadas s encontraban en alta mar, que fue liquidado en el 2016 y 2015,

respectivamente.

(2)  Incluye principabmente US$m.500 (2614: US$m.700) de importaciones de materiales, repuestos e-

insumos para embarcaciones.
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{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicién:
2015 2014
Licencias de:pesca 11 1,204 (1)
Seguros . 318 175
429 1,379

(1)  Incluia principalmente licencias y certificados para pesca delos.buques Panamatuna, Guayatuna 1.y
Guayatuna 2.en la‘s_.agua‘s de Kiribati, entre otras, las cuales'para el afio.2015 né fueron rendvadas.
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GRUPO ECONOMICO SALICA

N OTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS: CONSOIIDADOS PARA
PROPOSITOS ESPECIALES

POREL Aﬁ' O TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

(0

(2)

(3)

{43

(5

(6)

%

@

La flota pesquera del Grupo-ests compuesta por tres-embarcaciones: Panamatuna, Guayatuna I'y

Guayatuna TI, 'adquindas ya usadas en’los afios 2007y 2008 que fueron sometidas en el 2015, 2012y

2014 a reparaciones y méjoras impottantes. La embarcacién Panamatuna ha sido hipotecada para
_garantizar.el préstamo mantenido con el Caixa Bank de Espana Ver Nota 15.

‘En la actualidad, Zofraport se encuentra ampliando la zona franca y-el manto total del proyecto se
‘eétima en US$m.12;,000 de.cuales a la fecha se han invertido aproximadamente US$n:10,000. Esta
‘obra se culminar4 en 16s préximos afios.en funcién del avance del desarrollo industrial previsto para
lazona:

En el o014, corréspoudié principalmente: i).¢ompras de maquinarias, materiales y servicios,
relamonados con la ampliacidn de 1z planta de produccién; por aproximadamente US$m. 5,356 el

proyecto de ampliacién de la planta fue concluido en noviembre del 2014 y ¢l costo total del mismo

fue de aproximadamente US$m.9,909, yil) materiales v sérvicios ineurridos en las reparaciones
mayores (diques) efectuadas:a la embarcacién Guayatuna Dos, por aproxlmadamente US$m.6,368.

Corresponde prlnclpalmente i) compras de rnaqulnarlas y equipos principalmente para dreas de’
produceidn y cimaras de frio, por aproxlmadamente US$m.1,566, y i) materiales y servicios
incurridos en las reparaciones mayores (diques) efectuadas ala embarcacwn Panamatuna, por
aproximadamente US$m.3,643.

Al 2014, incluia la baja de reparaciones mayores (dique) del buque Guayatina Dos, efectiiadas a
finales del 2009, debido a que durante el 2014-fue necesario realizar un nueva digque a este bugie.
Dicha baja, neta dela depreciacion correspondiente por US$n.4,646, fué registrada disminuyendo el
rubro Participaciones ne controladds por-aproximadamente US$m,2,933 e incrementando los gastos.
operacionales por el valor de US$m.1,713. Ver Nota 6.

Incluye baja de reparaciones mayores (dlque) del buque Panamiatuna, efectuadas a infcios del 2o10,
debido a que durante €l'2015 fue necesario realizar un nuevo digue a este buque. Dicha baja, neta de
la depreciacién correspondiente por US$ms,011, fie registrada disminuyendo el rubro
Participaciones no controtadas por aproximadamente US$m.3,009 e incrementando los gastos
operacionales por-el: valor de US$m 2,002, Ver Nota 6,

A partir de enero dél 2015 los valores correspondlentes a diques (reparacmnes mayores) fueron
segregados de los componentes de €asco, motor ¥ equipos donde préviamente se habian agrupado,
para ser administrados y depreciados en forma separada. A partir de esta fecha los diques seé:
deprecian a 5 afos.

Bl gasto'de depreciacion del 2015 por US$m,10,386 (2014: US$m. 10,061) se. fnéi'uye en gastosy
costos de ventas por US$m.g,781 (2014: US$wm.10,272) vy et inventarios de pescados en bugues por
US$m. 605 (2014: US$m. 689).
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GRUPO ECONOMICO SALICA

. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
'PROPOSITOS ESPECIALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

OTROS ACTIVOS

-Composicion:

Garantias otorgadas por jisicios tributarios (1).
Depisitos en garantia
Otros menges.

Composicién de;

institucién
Acorto lazo
Intereses devengados por pagar
Banco SantanderSa.
Caixa Bark _
Banico Bilbao Vizeaya Argentaria (RBVA)

Alaygo plaza
Abanca (Nova Galicia Banco)
Caixa Bank {1)
‘KubiabankS.4.
' Banca SantanderSA:
Bankinter ) _ .
Baneo Bilbac Vizeaya Argéntaria (BBVA)

Menos - Porci6e corrienta

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Délar
Dilar
‘Délar

Eura
Eurosy dblates
Délar
Délar.
Déiar
Délar

“Tasa de interés %

_ZQ 15

207
17
137

1-2.4

25
377
377

2014,

L9

1.6

36
7.4-3.1
1.8
;2.'5.
3.77
‘377

1,129 926
o7 28
" 1383 454

[} Correspondéa c_ertiﬁ'c'a_dos'.de._'depésitos-a fargo plazo que'fe'sﬁa]d'an las garaniias bancarias emitidas
por bancos a favor del SR, por juicies tributarios mantenidos con el Grupo.

95 238
2,560 0,908
4,162 2323
‘2,877 2,000
9:694. 15,859

T 147
5184 4.640
- 400
9,975 37
2,146 3,171
4,500 5,500°
21,205 14,283
{a,806) (5,126)
16,385 {2) 9,104

Estos préstamos estan garantizados por Albacora S.A. de Espaa, principal accmmsta del Grupo, y fueron

obtenidos para financiar capital de trabajo.
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GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA

PROPOSITOS ESPECIALES
POREL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE.DEL 2015
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

) Incluye préstamo por aproximadamente US$m.2,183 (2014: US$m.4,055) con vencimiento hasta el
afio 2017, el cual se encuentra garantizado mediante hipoteca del buque Panamatuna, Ver Nota 13
La finalidad del prestamo fue candelar pasivos originados por la adquisicién de bienesy
contratamén de servicios incurridos en los trabajos de digues efectuados-a los buques-Guayatuna
Uno y Panamatuna a inicios del 2010..
{2} Vencimientos anuales de los préstamos alargo plazo:
&g - 2015 2014
‘2016 - 3,022
2017 4,724 2,982
2018 ' 2,850 Loo0
2019 2,850 1,000
2020 2,350 500
2031 1,750 -
agaz 1,250 -
2023 625 -
16,390 0,104
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicidhi:
Envases del Literal 5.A. {1} - . 3373 2,032,
. Fabrics de Envases 5.A. FADESA (1) o 1,550 2,707
Pesquera’ Ugnv: SIA. Y aRg -
“Tripulaciéu espatiold {21 i102 1,E0z
Teeniea y Cqmercio de la Pesca, 14 -
Viguesa de/Caldereria 8.A. 523 395.
La Fabril S.A. 463 116.
Mapfre 369 95
Marbelize S.A, ‘341 295
‘Trehzados Careza S.L. 200. 152
Satlink 184 ‘631
Cuterena S.L.1. . 150 .317
MEN Handeélskontgr GMBH 133 i34
‘Carlson’ Wagonllt Espana 8.L. ‘a4 265
-Carison Wagonlit Travel 33 5
Cabas ¥ Redes S.A. - 491
Migasa Aceites S.L. U. - Il
Productora Cartonera 8.4 FPROCARSA - 188
Ring Power Corporation . - 170
Wireeo Worldgroup Comereial Unipessoal LDA - a5
Otros menores 2.730 3,596
13,362 ) 13,088

(1)
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GRUPO ECONOMICO SALICA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLI_DADOS PARA

PROPOSITOS ESPECIALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(2) Corresponde a honorarios defa tripula{;'_it')n espaﬁ{_i_l'a contratada para operar las embarcaciones que

se liguidaron en enero-del 2016 y 2015, respectivamente,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccionhes realizadas durante los afios 2015y 2014 con

entidades y partes relacionadas. Se incluye bajola denominacién de entidades relacionadas alas
compafifas con accionistas.comunes; con participacién accionaria significativa en las compaiias del.

Gripa:

Iuclos elidmalors v

¥antay e
Atunorag, HHugaluze:5, A
Balice Trdustris Alimisntarin 8.4,
Salles Alimentos Congoludos 5.4,
Tunitonda 3.0

Allaacuro 5,A.
Interatuir Lid, .

" intugral I"J.ahing Ferviois [N
Owvorzuas Tunw Company
ninasn

T Albacon oA
Intéraria Led,
Ovérgead Tuna mmpnﬂy
Lsabells Fishing Lid

Inlogrul Fi.ﬁlling Sorvh.ns INC
Overanas Tuay Compiny
Interatun LTD.
Ir]t:;nqnn-N.V,

“Tunatrade 310 .

Isabella _Fi_shim: Ltd,

Sarvie!mt de-agislenchi téenlea £33

Latereses por mMorR

" Servicios de Aval

Comprn de repuesios, sumimskrnsy muatgriales
Demorsjden disen

Serviciox de lrun.-;porl-: ¥ qurga {23,

isioRes en vanla (4]

encia téenico (R,

Rt_;_,nllns por ueo de:marcas (ﬁ)
‘ Materinles ¥ alrus

1nu=p,ru: F hmg s.:rvu_u 1NC.
Owuranus ‘und Company .
Saliea- Tndistrla Albmoentaria .4/
-Intoration-Lid.
Entertuns MV

. Beombalsog do st
Conslgnnclonus l*uubl t SL
oy
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Eniid_ud dal Grupn Albacora
Fatidud dif Grupi Albuesim
Enthlid del Gropo Albscora
Entidud dai Grupo Aibumrn

Acsionisia

Entidad dit. Grupa Albucerm
Entldad del Grupd Alba oo
Enttdad del @irupo Albacora
Entidaed de! SrupoAlbacora

Accionista )
Entldad del Gropo Albacora
wrridaddel Grupn Alhasurs
Entidod del Goapoe Alhacoca

Acclonista

Earidad da6l (.rrupn Albuunr-n
Eatidad dul Grups Albacora
Entidud dol Grupd Albacora
Eatidud del Grups Albacora
Ernitidad dal GrupoAlbachr
Entided el Grupa.albaeom

Acclonisis

Entidad det Grupe Albacori

Entided del. l.'lrupu Albaoota
Entidud Jat Grupo Albresra
Entidud dol Grups Albacara
Entided dal Grupe Albasero -
Batidnd-del Grupe Albaeora

Entidad dal Grups Albreori

UST»
USD

TS

UsD

usn’
Eurg,
ASD
usn-

UsD

£Ga% Guaud
1_11.7_35_ Za,315
0o A=
- 1,984
.5,036° 2,510
- o8y 2R
i 61 -
49 -
. &
535 3,303
B86, 420
- 38
- 160
- B,10% 484320
2l 20,384
HBo L3202
nora’ -
4.4515 13510
Lod -
- a8y
- T2l
QU 1,560
a5y T
840 sa0
F045 2,505,
- 23
588 LG5
4o Ga5
Goo 1,000
106 T op
7 =
= 162
- 164
- P
1 5
- 1 -
T
o B
. -] 11
20]2“‘—1 nﬂiﬁﬁ



GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS F]?NAN CIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPGSITOS ESPECIALES.

POR. ELANO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado-en miles de délares eéstadounidenses)

‘Composicién delos saldos con compaftias y partes relacionadas:

2015 2014
1o} L, r

Salica Indistria Alimentaria 8.4, (7} 2,450 7,689
Sati¢n Alimentos Congelados 8.4, (7) 8o5 1,054
Atunera Hegaluze 8.A4..(7) 450 8a1’
‘Alhacera 8.A. (8). : &7 1,489
Intertuna S.4. . 45 -
Isabella Fishing Lid.: 40 -
Intertuna .Y, 15° -
Interatitn Lid. 1 283
Otros menores - L

3,873 11,317
Albacora 3.4. (g) . 23,450 22,550
‘Salica I_l_idustri_a Alimentaria S.4. (4}, (5), (6). 948 1,285
Tntegral Fizhing Services ine. {10) ) 840 1,085
Intertuna N.V. 688 [10), .
Interatun Ltd. {10} 417 4,089
Overseas Tuna. Comp:my 399 {10) -
Albafrigo 8.4, . 48 49
Consignaciones Puebla 5L 2 4
[savclia Fishing Ltd. - ‘1,002
‘Atubera Hepaluze S.4. - 16
Tunatrade 5.L. - B
Giros menores o -

26,794 30,028
e cl . K .
Integral Fizhing Serviess ine. 5_5'6 S50
‘Coinasa 100 100

‘359 350

(1) Corresponde principalmente a ciertos costos incurridos por Ecuanautica por Ja prestacién de servicios
‘a relacionadas y se registran. como cuiientas por cobiar conforme se incurren. Estos valores son
posteriormente reembolsados por sus relacionadas sin afectar resultados:de Ecuanautica.

(2)  Corresponde principalmente a servicio de transporte y carga en alta mar del pescado capturado por las-
‘embarcaciones de Guayatuna S.A., ¥ conducido hacia‘el, puerto -dé Posalja por parte de los bugues
mercantes-del Grupo Albacora.

(3) Véase Nota 21 iii),

{(4) Véase Nota211).

(§) Véase Nota2tii).

'Pagina 43 de 54



GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPOSITOS ‘ESPECIALES

.POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEIVIBRE DEL 2015

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(6) Véase Nota 21iv}.

(7  Correspondea saldos comerciales por cobrar por-venta de CONSErvas y pescado, que 110 geneyan
intereses y se liquidan hasta izo dias.

(8)  Corresponde principalmente a saldo por cobiar por venta de servicios y materialés.

(9) Incluye principalmente: iy dividendos por. pagar por aprox1madamente US$m.4,310 (2014:
US$m.4,310), y i} saldos por pagar por compra de materia prima (pescado) por US$m.17,595 (2014:
US$m.17,011). Los saldos de compra dé materias primas generan.intereses por friora a una tasa del
4% anual, en el caso deno ser liguidados en su plazo original que es de hasta 126 dias:

(10} Corresponde a saldos POT pagar por compra de materta prima {pescado), que seliquidan hasta.en 120
dias.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién del Grupo incluye como miembros clave a los Gerentes. A continuacién se detallan sus
remuneraciones:

2015 2014
Salarios ¥ beneficios sociales de corta y largo plazo 861 Bio
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GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA.
PROPOSITOS ESPECIALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en miles de délares estadounidenses):

IMPUESTOS

¥mpuestos per recuperar y porpagar —

2015 2014
JImpuestos por récuperay’
Impuesto al Valor Agregado (IVA)
?erio;l_o_-_dé iayo 2001 a junio 2003 (1} 785 785
Afip 2m2 {2} 3'_'99 A99
#fio 2013 {2} ' 555 93
Afin2014 (2} 2,036 4,328
Ano 2015 (2) ‘gaze -.
‘Retenciones de Ifrpuesto a 12 Rénta (5) 4,049 2,579
Retenciones'en Ja fuente de IVA 463 500
-Reclimo por pago indebide 151 151
Otros menores 184 27
12,644 10,704
“Provision por delerioro de impuestos por reeaperar (1) ) (785) ) {(785)
i 11859 9,019
-.impucstos-pur pagar
Retenciones de Tmpuesto a'la Renta T 63 ‘763
Impuesto.al Valor Agregado {IVA) - 1
Reteneiones de Impuestd al Valor Agregado (IVA) 608 1333
1,241 2,097
(1)  Corresponde a reclamo presentado a la Administracién Tributaria por devolucién de IVA' pagado en

(2}

(3)

importaciones y compras locales de bienes. Elas de octubre del 2010, €l Tribunal de lo, Flscal emitié

sentencia parcial favorable a Salica del Ecuador 8.A., determinando 1a devolucién de
aproximadamenté US$m.670 mis los respectivas. intereses; sin ‘embarge-en febrero del 2011]a Sala
especializada de To tributario de la Corte Nacional de Justicia declard la nulidad de todo lo actuadey-

se reabrid el proceso a pet1c16n def SRI. Adlczonalmente, enel 2013, Sahca del Ecuador 8. A. basada
en’la posiciéu de sus asesotes tributaries, procedié a provisionarla totalidad del reclamo, por
considerar bajas las pusﬂ:uhdades dé recuperacion. En-mayo del 2016,1a Sala especializada de lo

‘tributario-de la Corte Nacional de Justicia emite sentencia negando la devo]ucmn del impuesta, por

lo cual Salica del EcuadorS.A., procede a no apelar,

Corresponde al erédito tributario generado en compras, que incluye apmxlmadamente US$m.2,457,.
sobre los-cuales aiin o se han iniciado los trimites por devolucién,

Cortesponde a retencionés en la fuente del impuésto a la refita efectuada'spbr'el Grupo, sobre las
‘cuales aproximadamente US$m.1,271, se hia iniciado €l traimite por devolucion y aproximadamente
US$m.2,778 atn no se inicia el {ramite.
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GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS:A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA

PROPOSITOS ESPECIALES
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL. 2015

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Conciliacién _ti‘_ibutaria--‘-COntable-deI'.iinpuesto alarenta delafio — _

A continuacidn-se detalla la determinacién del impuesto a la rerita corriente sobtelds afios terminados al

31 dediciembra.del 2015y 20141 :

1)

(2)

(3)

. (Pérdida)Utilidad antes de participacign laboral ¢ impueste a lateata- 115,557) 4/756
Menos - Participacion trabajadores- . (i) {914)
-(Pérdida) Utilidad antes de impuestos . _ (15,571). 4842
Menes - Otras'exénciones, {z,606) (1) (416).
Mis - Gastes no deducibles ¥ otrds ) 8,194 (2} 4,000 ()
Base im_punfbie 4 - " 7435
" Tasa impositiva 22% and%
Impuesto a la-fenta cortients - 1,636
‘Mehos
Ei s por Moyes especialed ' - (L636)
- Impuesto causade - -
Impuesto diferido del afio, Ingrese (gastd} 266 (390)
266 _ (ag0)

Inchiye principalmente aproximadamente US$m.1,649 por reversién de provisin por glosa
tributaria del impuésto-a larenta del afio 2008 de Guayaturia'S.A., por intereses y multas,
constituida en periodos anteriores (Ver Nota 6), y i) US$m. 897 por devolucién de aranceles
‘pagados previamente por Salica ¥ devueltas por-el Estado en el 2015. Ver Nota 6.

Incluye principalmente: i) US$m.1,106 por servicios de asistencia técnica’y tregz'ﬂ'l'as que sitperan los

porcentajes establecidos por Ia Admmlstramon Tributaria, ii) baja de reparaciones mayores (dique)
del buque Panamatuna por aproximadamente. US$m.2,002 {Ver:-Notas 6y.13), iii) US$m.658 por
depreciacién que supéeran los porcentajes establecidos por la Administracién Tributaria, iv)
TUS$m.1,100 por ajuste porvalor neto realizacién de los mventarlos, v) US$m 417 por provisién por
}ubllacwn patronal; vi) US$m.129 por-comisiones en ventas, vii) US§m.164 por intereses
financieros, y viii} otros costos y gastos nio deducibles por aproximadamente US$m.2,283.

En el'2014, incluia principalmente: 1) baja dexéparaciones mayores (dique) del buguie Guayatuna
Dos. por aproxlmadamente US$m.1,713 (VerNotas 6y 13), ii) retenciones en la fuénte asuniidas por
la compaiiia por Guayatuna S:A. US$m 259, ifi) baja dé materiales por aproxn-nadamente

US$m 371, iv) US$mi.273 por provisidén por jubilacién patronal, ¥) US$m: 212 por interesesy multas
tributarias, vi} US$m.162 _por intereses por mora, y vii) costos y gastos menores sin comprobantes
autorizados por US$m.500. -

Pigina 46 de 54 . “ _



c)

@

GRUPO ECONOMICO SALICA

NOTAS IZXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA

PROPOSITOS ESPECIALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE.DEL 2015

{Expresado en miles de. d6lares estadounidenses)

‘Tmpuesto a la renta-diferido

Fl andlisis de impuestos diferidos es-el siguient_e_:

»o .
Impue.sto-.ﬂiféri(_it)'pa_si\go que seliquidaré despues
de12 inéses, fundamentalmente a partir del afio 2033 1,054 1,320

‘El.movimiento dela éuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Propiedades, planta,
bugques.pesgueros y

equipos (1)
.Al1deenero détzo14q ‘030
Cargoa resultadas detafio W T 1390
Al'51 dediiembre del s014 . 1,320
Realizacién de pasivos por-impue.'slns'd.il'erifios (266)
1059 )

Alar de diciembrodef 2015

(1} Incluye diferencia éntre el costo de los bugues pesqueros para fines tributarios, y lo tegistrado en tos
estados financieros por revaluacién efectuada en el 2013.

Situacion fiscal

Comb se indica en la Nota 1, Salica del Ecuador S.A. , Guayatuna §. A., Ecuanauitica S.A. y Zofraport S.A.
.consideran estar exdneradas del pago de impuesto alarenta. Ala fecha de emisi6n de estos estados
financieros, solo las compaiifas Salica.del Ecuador S.A. y Guayatuna S.A. han sido fiscalizadas por las:
autondades tributarias por impuesto a la renta hasta el afio 2013y 2010, respectivamente, y se ha inieiado.
a revisién correspondiente al penodo fiscdl 2012-de Guayatuna 8.A,la cual Se-ehcuentra en fase de
recopilacién de informacién. Los afios 2014 al 2015 para Salica del Ecuador, y 2013 al 2015 paralas demés
entidades que: ‘canforman el Grizpo,‘ain estin ahiertos a una fiscalizacién,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPOSITOS ESPECTALES

POR EL-ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado én miles de dblares éstadounidenses)

Contingencias

L]

Salica del Ecuador.,- fiscales con el Servicio dé Rentas Internas: Durante los afios- 2010 al

2016, ha sido fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con el objeto de verificar el

cumpllmlento de las obligaciones tributarias corréspondiente al Impuesto alaRenta causado de los
periodos 2006, 2008, 2009, 2010 ¥ 2013, (a pesar dé que a partir del afo 2008 se encuentra

-amparada por la exoneracién del impuesto-ala renta y otres 1mpuestos que se deriven, por estar

calificada como-tisuaria de zona franca, el SRI no réconocid este derecho), habignddse determinado:
tributos totales adicionales por aproximadamente US$m. 8,575 (Impuesto a Ia renta: US$in.1,068

_para el 2008, US$m 1,777 para el 2008; US$m.1,748 para.el 2069, US$m 788 para-el 2010 y

US$m. 3,194 para el 2013). Estos valores no incluyen multas, intereses, ni recargos. Para el impuesto

-a la renta del 2010, durante el 2015; el SRI emitié resolucién, reduciendo el impuesto a

aproxlmadamente US$m.788,-que prewamente habfa sido de US$m.1; ;150. En relacién a los afios
2011 y 2012 caducd el plazo que tenfa la Administracion Tributaria para iniciar Procesos
determinativos en materfa-de impuesto a la renta.

Az de diciembre del 2015, la Administracién del Grupo ha presentado las impugnaciones
respectivas y basada eri el criterio de su asesor tributario considera que posee los arguinentos para
continuar con dichos pracesos.y no ha constituido provisiones por-cuantd a sujuicio existe

‘ineertidambre en la resolucién final de estas procésos por cuanto estin sujetos a uno o més eventos

iriciertos en el futuro que no estan enteramente bajo el control de la entidad.

Salica del Ecuador.- aduaneras eon €] Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador: Al 31
de diciembre del 2015, mantiene contingencias aduanerss con-el Servieio Nacional de Adiianas-del
Ecuador por aprommadamente US$2.0°millones (2014: US§2.1 millores) en relacidn a
discrepancias enla valoracion de desperdicios de pescado y liquidacién de impuestos en
1mportacmnes de pescado, aceites y otros. Al tespecto, fa Administracién ha preseritado las
impugnaciones respectivas y estd atm a la espera de la resalucién final de-estos procesos,
Adicionalmente lz Cotmpafifa mantiene pélizas de seguros para garantizar €l pago de estos

‘impuestos. Sin embargo; la Administracion durante el 2013, réalizé un analls:s de probabilidades de

éxito-en estos proeesos, porlos cuales registré-con cargo.a gastos del 2013, provisiones.por
US$m.343, para cubrir posibles pérdidas futuras por los procesos que no resultardn favorables. Al -

gide dlmembre del 2015, el Grupo manténe provisiones incluidas.en el rubto de “Otras
‘provisiones”,en el estado de situacion financiera por aprommadamente US$m. 250 {2014:

US$m.343) y para el monto restante no ha constituido provisiones, debido 4 qué basada en el
criterio de sus asesores tribiutarios, estos procesos afin estdn‘en cirso con altas probabilidades de
obtener resultados favorables para el Grupo.

Guayatuna.,- fiscales conel Servicio de Rentas Interhas: Durante los afios 2011 al 2015, 1a
Comipania ha sido fiséalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con el objeto-de verificar el
cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al Tmpuesto 4 la Renta causado del
2008, 2009 y 2010 (4 pesar de que se encuentra amparada por Ja exoneracion del impuesto-a la
renta y otros:impuestos que se deriven, por estar calificada como usuaria dezona franca, €l SRI no
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reconocié este derecho para los periodos 2009 y 2010), habiéndosé. determinade tributos:
.adicionales que al cierre del 2015 ascienden a aprommadamente US$m.3,647 (2014: US$m 5,644}
Estos valores no incluyen multas, intereses, ni recargos. Paralos periodos 2009y 2010, durante el
2015, el 8RI emiti6 resolucionés, reduciendo los impuestos a aproximadamente US$m.2, 028 ¥
US$m.1,619, respectivamente. En relacién. al impuesto.a 14 rentd del 2008, duzante el 2013 la
Administracién en conjunto con SUS. a5esores legales realiz6 tth andlisis.de las probabllldades de
éxitodé las glosas del afio 2008, tegistranda. ¢on cargo a gastos del 2013 provisiones por
‘aproximadamente US$m.2,200 para cubrir posibles pérdidas. En julio del 2015 el Grupe,
acogiéndose a los beneflclos de 1a Léy de Remisién de Initéreses Multas y Recargos;’ cancelé el
impuesto por el valor de aproximadamente US$m.1,151, y la diferencia de la prov'lsmn constituida
pata cubrir intereses por US$m.1,049, fue registrada en el resultado del ejercicio 2015, en el rubro
‘de Otros.ingresos. (egresos), neto. Respeéto-a los procesos abiertos {2009’y 2010) gue totallzan
US$m.3,647 al 31r'de diciembre del 2015, la Administracién del Grupo, basada en el ¢riterio de su
asesor tributario, considera que posee los argumentos para continuar con las impugnaciones
‘respectivas y no ha constitiido provisiones por cuanto a su juicio éxiste incertidumbre en la
‘resolucién final de estos procesos por cuanto estin sujetos.a uno o mas. eventos inciertos en el
Afuturo que no estin entéramente bajo el control del Grupo. .

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones:
realizadas con: ‘partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas sollclta se prepare y remita
por parte de la émpresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros;
para aquelias compafifas que hayan tenido operaciones.con  partes. relacionadas domiciliadas en el exterior
v locales (dependlendo de ciértas consideraciones) en el mismo peériado fiscal y. cliyo fosto acumulado
sea superior.a 1184$15,000,000 (Anexo e Informe 0 US$3,000,000 solo presentarAnexo). Se incluyé como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el siovend digito dél RUC. Adicionalmente exlge gue eni.su
declardcion de impuesto ald renta anual declare las operaciones dé.activos, pasivos, ingresos y egresos.

Alafecha de emisién de estos estados financieros consolidados y, de acuerdo a los reguerimientos de la
normativa tributaria antes referida, las compaiifas del Grupo obligadas a presentar el anexo y €l estudio de
precios de transferencias para el afio 2015 fueron Salica del Ecuador S.A. y Guayatuna S.A., y sclamente
anexo Ecuanautica 8.A., los cuales fueron présentados en los plazos establecidos por. la, Admmlstramén

“Tributaria; ¥ no deterrnmaron ajustes a.cargo delas Compafiias.

Parailas demds entidddes, ¢onsiderando la reschictén mencionada, 1a Administracion informa que no
estarian alcanzadas pot la referida Norma,

Otros asuntes — reformas tributarias

En-abril y mayo del 2016 fueror publicadas: “Ley Orgénica para el Equilibrio de la Fibanzas Piblicas” y
“Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindadana para Ia Reconstruccién y Reactivacion

Pagina 49 de 54



19.

'‘GRUPO ECONOMICO SALICA
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de las Zonas Afectadaspor el Terremoto de 16 de abril del 26167, enlos cuales se establgcen_reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:-

+  [ncremento al 14% del Iinpu_es_to al Valor Agregada (TVA), a partir del-1 dé junio del 2016 y por un
-afic.

«  Contributién del 2% sobre las utilidades grabables dél 2015,

La Adininistracion del Grupo se encuentra evaluando los efectos que tendrarn dichas reformas y considera
que el impacte nio seré significativo.

OBLIGACIONES SOCIALES

Composicién .y movimiento:

Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2015 2014 2015 2014 B 2015 . 2014.
ALdeenéra 914 4039 1,558 . 1,492 2472 R.53L
Incrementos 14 914 7,536 6,779 7,550 7,693
Pagos _ {ora) (4,030 {8,086) {573)- {9,000) {10,752)
(Al 31.de diefembre pry 914 ‘1,008 1568 - . Loz 2,472,

(1) VerNota2.12,

(2)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo enarto sueldos, vacacwnes, fondos dereservay
obhgacmnes con el Instituto de Segundad Somal :
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PARA
PROPOSITOS ESPECIALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31. DE DICIEMBRE DEL 2015

(E.xpresado en miles de ddlares estadounidenses)

Beneficios sociales — no corrientes.
Jubilacién patronal v otras obligaciones liborales

El movimiento de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales és el siguiente:

Jubjlacién . Otras ohligach Total
2015 2014 2015 ‘2014 2035 2014

- A Ide enern 1,270 ong 280 22g T,551 : 1,207
_Cosla por servicios cortientes. 4o 336 i 67 qz0° 401
'Costio por intercses. 83 70. 2 15 85 85-
Costo de servicies pasados - - 73 - 34 {0 -
{Ganancias)/ Pérdidas actuariales 402 37 a9’ {30} 4q1+(D 7
. Reducriones ¥ liquidaciones anticipadas (268) {170} - - {268) {1) (170}
Beneficios pagados. - - (26) (1) (_26) 1)
Otros ' - - {51 - (251) {2} -
Al g1 de didiembré 1807 | 129t 89 __ 280 . 1086 1551

(1)  Registrado como Otros resultados integrales, por.un-valor neto de US$m.207.

{2) Durante el 2015 esta provision fue reversada contra los resultades del ejercicio, debida-a que segin
el anilisis realizado por la Administracién de Salica, Ecuanautica y Zofraport, con sit abogado '
interno, no es requerida, puesto quelos empleados al estar contratados bajo el régimen de zona
‘franca, soh desvinéulados cada 180.dias y portanio no estn su_]etos a este Beneficia.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

i lapiin

Otras obligaci ) ‘Tatal
. ROLG 2014 2015 204 2o1g 201,

Costo por servicios cotrientes 409 ‘336 n 67 420 403
Costo por intereses 23 70 c 2 B 85 85
(Gananctas) Pérdidas actuariales - N:ri - (a0) - - 7
Beneficios pagadns - - - {1y - [£3]
Reducdones y Huuidaei snes anticipadas - 170} - - - (170)
Otros ) - - fagn) - (251} -

’ 492 273 (238). Bt 284, . 34,
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Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2015 2014
Tasa de déscuento 6.31% 6.54%
Vida laboral promedio remanenté (afios) 82 8
Fithure inciemsanto salarial 3% 3%
‘Futurcinctementa de pensiones. 2% 2.50%
Tasa de mortalidad ¢ fnvalidez (1) ‘TM IESS 2002 TMIESS 2602
Tasa derotagidn 11.80% 11.80%
Antigitedad para jubilacién (Hombresy. mujeres) 25 aficd 25 afios

(1) Corresponden a'las Tablas de mortalidad publicadds por el Instituto Ecuatoriano dé Seguridad
Soeciat én el afio 2002,

Anilisis de sensihilidad

Cambios razonablemente posiblés en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilaeién Ctras
‘patronal obligaciones
1SS o
Tasn de descuentg

“Variaeion OBD (tasa de descuento - 0.5%) - 203 i
Impaeto % en el OBD (1asa de deseuenta - 0:5%) ' 14% 13%
Variacion OBD (tasa de deseuento + 0,5%) (176) {10
Impacto % enel OBD (tasa dc‘d_cs'cue?m_l' + 0.5%) -1'2% -11%
ass de e o salaizl

‘Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 209 13-
Impacte % en cl OBD (lasa de incremento salarial + 0.5%) 14% 13%
Variacién OBD {tisa de incremento salarial - 0.5%) {182) (10}
.Impacto % en el OBD (tass de incremento salarial - 0,5%)° -12% -12%

‘Taga de mectalidad:

Variacién OBD {tasa de moitalidad + & afio) [FE)] (3
‘Impacto % en el OBD {asa de mortalidad + 1 afio) . -3% 3%
Yariacidn OBD {iasa de mortatidad.- 1 aio) 4z 3
Impacta % en'el OBD {tasd de mortalidad < 1 afio) ’ . 3% 3%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSQOLIDADOS PARA.
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{Expresadoen miles de dblares estidounidenses)

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de'las compafifas del Grupo Salica al 31 de diciembre del 2015 y 2014 -se detalla
a continuacion:

2015 20L4
Salica del Ecuador :4, (entidad-consolidadara) {1) 12,220,001 12,920,001 ;200001 12220001
‘Entidades fntegrantes del Grupo.{no contreladas)
Guayatuna-5.A; (1), 5:905,000. 5,905,000 5:905,000 5,905,000
‘Bevanauficd 5.4, ©. 41,200 Lo4nze0o 41,200 ' 41,200
-Zona Franch de Posorja. Zofraport, 5.A. 2,605,000 o2 ﬁos,ono o -2 605 Hoo 2,605,000
-Em pamdom de Tunidos Tunapac S,A, 2,145,000 2,145,000 2,145:000 2,145,000
Resgtiargdia C.Luda, 10,000 10,000 10,600 18,000
Intératun. 8.4 '5,qu B 5,000 Bdon 5000
Alhacora Bouadgr Albec S.A. goo. " 800 800 Bod
Almatuna S.4. (2) = - 800 Boo
Educnrp BaA (2} - - Goo 800
Tinportprima 5.A. (2} - - foo Bog.
Rondit§.A. (2). - foo 8oa
Tuitadep S.A. (2) - - 8oo Hoo
Dleotop S.A. (2) B - 8oo. Boo
_10,712,000 10,712.000 10,716 800 . 716,800,
Total ‘22,532,001 22,033,001 . 22,036,801 22,936,801

(*Y Valox por accién US$1.

(1) Entidades en las cuales Albacora:S.A: {entidad controladora domiciliada en Espatia) poseeel 99% del
capital, motivo por el cual estas empresas son consideradas cotilo compafiias extranjeras segiin el
Régimen. Comiin de Tratamiento de. Capitales Extranjeros, previsto en la Decisién 291 de la.Comisitn
del Acuerdo de Cartagena, [a misma qite le permite transferir libremente sus uhhdades una vez.
pagados los impuestos correspondientes.

(2) Durante el 2015, culminé el proceso de liquidacisn.

COMPROMISOS
i} Contrato de comisionista -

Con fecha 18 de nioviembre:del 2014 (2014} 5 de diciembre dél 2013), Salica del Eciador S.A. celebrd
acuerdos con su relacionada Salica Industria Alimentaria S.A. (domlclhada en Espaiia), los mismos
queé éstablecfan el pago de.comisiones en ventas.por el monto del 2% del valor FOB de todas las
exportaciones que:dichi entidad coloque en el territorio de la- Unién Europea, Dichos acuerdos
tienen una duracién de un afio, a cuyo vencimiento se entenders terminado automaticamente, sin
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iv)

necesidad de que se curse niing(in tipo dé comunicacion entre las partes para darlo porterminado,
Durante ¢l afio 2015 se llevaron a resultados US$m.402 (2014: US$m.685) por este concepto,

Contrato de asistencia técnica con Salica Industria Alimentaria S.A. —

Mediante contrato suscrito. el 1 de marzo del 2013 y modificado mediante adendum del 28 de
noviembre del 2014, Salica Industria Alimentaria S,A. (domiciliada-en Espafia) se camprometié a

“propoicionar a Salica del Eciiador S.A. servicios de asesorfa téenica y-apoyo en materia de

ampliacion de planta industrial, seleceion de proveedores, optimizacidn en espacio fisico,

mejoramiento de indices-de productmdad consultorias, entre otros, Con respecto alos honorarios,
el Grupo cancelard anualmente la sunia de US$m 500- (2ox4< US$1,000). Durante el 2015y 2014 el
Grupo incurrié en dichos servicios, incluidos en el Estado de Resultados Integrales de cada periodo:

Contrato de asisteticia téonica con AThacora S.A, -

Mediante contrato suscrito en enero del 2005 (modificado mediante adendum de julis del 2007y

nowernbre del 2014), Athacora S.A. se comprometlé a pmporcwnar a Guayatuna 8.A,-sexvicios de

-asesoria técnica y apoyo en: materia de buques en ireas de asistencia temota, mantenimiento,

refornias, actualizacién de tecnologias, capacitacion, consultorias, entre otros. Con respecto a los
honorarias, la Compafija cancelar anualmente la suma.de US$m.500 (2014: US$m,1,500). Durante.
el 2015 y 2014 el Grupo incurrié en dichos servicios, incluidos en el Estado de Resultados Integrales
de cada periodo. S

Contrato poriso de mareas —

Balica Industria Alimentaria S.A, {domiciliada en Espafia} mediante contrato susérito en febrero del
2013 ¥ modificado mediante adendum de febrero del 2015, otorgé a Salica‘del Ecuador S.A. el
derecho -y licencia para el uso directo, de sus marcas de fabrica. La duracién del convenio es de 4
afios contados a partir de la fecha de suscripeién. Salica cancelard por concepto de regalias el 2%
sobrelas ventas rietas de los productos que utilicen ias marcas de fibrica. Durante el 2015 se
Nlevaron a resultados US$m. 106 (2014: US$1i.98) Dor este concepto '

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicidnalo indicado enla Nota18, entre el 31 de'dicigm‘bre del 2015 vla fecha de emisibn de estos estados

financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion del Grupo; pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados finaneieros o que requieran revelacién. .
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