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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos sefiores accionistas

Sélica del Ecuador S.A.

Guayaquil, 15 de junio del 2016

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Salica del Ecuador S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracion de Salica del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estéin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administraciéon son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

| PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Salica

del Ecuador S.A.

Guayaquil, 15 de junio del 2016

Opinién

4.  Ennuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Salica del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2015, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opini6n, informamos lo siguiente:

a)

b)

Como se explica en las Notas 1y 16 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia, basada en el
criterio de sus asesores tributarios, considera que en su calidad de usuaria y desarrolladora de sus
operaciones en una Zona Franca, es regulada por leyes y normativas especificas que, entre otros
aspectos, incorporan exoneraciones tributarias y, por lo tanto, a partir de junio del 2008 hasta
noviembre del 2023, estaria exonerada de todo tipo de pago de impuesto a la renta y de todo
impuesto que de éste se derive. Por este motivo, los resultados generados desde parte del 2008
hasta el 2015, no han estado sujetos al pago de impuesto a la renta. Debido a reformas a la
normativa tributaria, los criterios de la Administracién podrian, eventualmente, no ser compartidos
por las autoridades tributarias.

Como se indica en la Nota 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.9,406 (2014:
US$m.14,241) y US$m.25,383 (2014: US$m.35,319), respectivamente; adicionalmente realizd
transacciones significativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponen en la
mencionada Nota 15. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compaiiias y partes
relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la situacién financiera y en los
resultados de las operaciones de la Compaiia.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.

Socia

No. de Licencia Profesional: 10489
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total actives corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Propiedades, planta y equipos

Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finangi

Sr. Francisco Jg¥ier Mufioz Alvarez
Gerente General
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2015 2014
2,338 3,746
23,687 20,093
9,406 13,965
205 239
8 209
313 2,763
25,026 32,994
178 3
63,979 74,012
- 276
33,551 34,631
810 577
34,361 35,484
98,340 109,496




SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos con entidades financieras
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipos recibidos de clientes

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Otras provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos con entidades financieras
Beneficios sociales

Impuesto a Ia renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fina

7
N~

Sr. Francisco Javief Murioz Alvarez
Gerente General
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16
17

13
17

18

2015 2014
11,929 18,036
9,676 7,690
25,383 35,319
75 185
193 42
544 493
789 1,980
251 370
48,840 64,115
11,625 4,500
1,480 1,337
567 570
13,672 6,407
62,512 70,522
12,220 12,220
12,813 7,847
10,795 18,907
35,828 38,974
98,340 109,496




SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota

Ingresos por ventas
Conservas, semielaboradosy pescado
Serviciosy otros
Costo de productos vendidos y servicios prestados 6
Utilidad bruta
Gastos de administracién 6
Gastos de ventas 6
Otrosingresos, neto 6
(Pérdida) Utilidad operacional
Gastos financieros 6

Intereses ganados
Ganancia en cambio, neta
(Pérdida) Utilidad antes del im puesto a la renta diferido
Im puestoa la renta 16
(Pérdida ) Utilidad neta

Otrosresultadosintegrales
Partidas que no se reclasificarin
posteriormente al resultado del ejercicio:
Cambios en los supuestos actuariales 17

Resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finan ieros.

—
. - /, oy {c._::
Sr. Francisco Jagief Mufioz Alvarez
Gerente General
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201 2014
127,748 167,393
1,722 1,081
129,470 169,374
(118,540) (149,729)
10,930 19,645
(9,094) (8,670)
(5,653) (4,964)
1,572 359
(13,175) (13,275)
(2,245) 6,370
(1,108) (1,701)
62 19
110 275
(3,181) 4,963
3 3
(3,178) 4,966

32 -
(3,146) 4,966




SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodel 2014

Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 2014:
Apropiacién para reservas
Declaracién de dividendos

Utilidad neta y resultadointegral del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 2015:
Apropiacién para reservas

Pérdida neta del afio
Otrosresultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del zo015

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

Reservas Resultados acumulados
Por aplicacién
Capital Legal Facultativa inicial de NIIF Resultados Total
12,220 2,556 22 1,564 21,957 38,319
- 958 4,311 - (5,269) -
- - = - (4,311) (4,311)
- - w = 4,966 4,966
12,220 3,514 4,333 1,564 17,343 38,974
- 497 4,469 - (4,966) &
= % - - (3.178) (3,178)
- - - - 32 32
ya
12,220 4,011 8,802 /1.;6: 9,231 35,828

Sr. Francisco Javdér Mujbz Alvarez
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta
MMas (menos) - cargos (abonos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes

Depreciacion

Bajas de propiedades, planta v equipos

Gastos financieros por obligaciones bancarias
Gastos financieros por emision de obligaciones
Provisién de participacion laboral

Otras provisiones

Beneficios sociales no corrientes

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrara clientes
Cuentas por cobrara entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar

Inventariocs

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagara entidades relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales de corto plazo
Pagos de participacién laboral
Otras provisiones (pagos)
Efectivo neto (utilizado en ) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo delas actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiéon

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por nuevos préstarmos con entidades finanderas
Efectiveo pagado por préstarnos con entidades financieras
Efectivo pagado por emisiéon de obligaciones
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién neto de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del asfio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

Sr. Francisco Ja¥ler Mufioz Alvarez
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17

17

205 2014
(3,281) 4,963
14 =
3,025 2,486
5 75
381 667
= 457
- 876
(219) (==24)
17S
351 9,543
(3.608) 7.B68
4,835 190
34 (53)
201 111
(a68) (794)
7,968 (s5.802)
(1735) 247
(233) (=234)
1.986 (3e=2)
(9,936) 2,468
(110) 18s
151 (s8)
51 75
(315) 23
(8=6) (1,690)
= (3:6)
(aa) 11,371
(2,001) (6,543)
(=2,001) (8,943)
19,609 18,323
(18,463) (12,727)
= (9,B48)
{so9) (1,042)
537 (5,294)
(1.408) (B66)
3,746 4,812
2,338 3,746

Gerente General




SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de doélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: Salica del Ecuador S.A. (en adelante Salica o la Compaiifa) fue constituida en
marzo del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil en abril del 2001, con el objeto de dedicarse a la actividad
pesquera en todas sus fases principalmente la conservacion, procesamiento, transformacioén y
comercializacién tanto interna o externa de productos derivados de la pesca, dedicindose ademas a la
pre&stacién de servicios de descarga y desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Posorja -
Zofraport.

Su accionista mayoritario, Albacora S.A. (99.99%), es de nacionalidad espafiola, debido a ello Salica es
considerada una compafiia extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decision 291 de la Comisi6én del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Debido a lo anterior, Salica forma parte del grupo Albacora. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econdémico tiene a su cargo una o més etapas de captura, comercializacién, procesamiento,
distribucion y venta de productos del mar. En la actualidad Salica desarrolla todas sus actividades en zona
franca y una parte significativa de su produccién es vendida a compaiiias relacionadas del exterior; en
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen de las vinculaciones existentes con
sus relacionadas. Ver Nota 15.

Situacion econémica del pais

A partir del 2014 la disminuci6n sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais, como las de pesca.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas piblico — privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando hasta el afio 2017.

Adicionalmente en abril y mayo del 2016, se publicaron la “Ley Orgénica para el Equilibrio de la Finanzas
Piiblicas” y “Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016.”. Ver Nota 16.
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia considera que los asuntos antes indicados unidos a la baja en el precio
internacional del atln en aproximadamente un 25%, han afectado las operaciones de la Compaiiia
originando en el 2015 pérdidas. Ante lo cual la Administracién ha adoptado las siguientes medidas:

e Diversificacion de productos y mercados
e Presupuestos de gastos y ventas de acuerdo a la situacién del mercado
e Optimizacién de recursos

Emision de obligaciones: En el 2013 y 2014 la Compaiiia emiti6 obligaciones de corto plazo o papel
comercial por un cupo de programa de emisién de hasta US$m.10,000 con plazo de hasta 720 dias con
Garantia General, por lo cual estaba inscrita en el Mercado de Valores. En diciembre del 2014, la Compaiiia
cancel6 la totalidad de los papeles emitidos y en marzo del 2015 cancel6 la inscripeion en el Mercado de
Valores.

Exencion del pago de impuestos: En junio del 2008 segiin Registro Oficial No.356, la Compaiiia fue
calificada como usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar actividades
industriales pesqueras en todas sus fases. La vigencia de la calificacion se establece en 20 afios de
conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de usuaria de zona franca, goza de
beneficios como: exoneracion del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya asi como del
impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicados a la produccion y pagos de
patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su plazo de duracion se confirmé en el mes

de diciembre del 2010, con la publicacion del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
mediante el cual, si bien se derogd expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este mismo
documento se incorpora la disposicién transitoria tercera, por la cual, se indica que las zonas francas cuyas
concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas continuaran en operacién bajo las
condiciones vigentes al tiempo de su autorizacién por el plazo que dure su concesion.

La Administracién de Salica, basada en la opini6én de sus asesores tributarios, considera que siendo usuaria
debidamente calificada en afios anteriores contintia siendo beneficiaria de las exoneraciones de impuesto a la
renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuesto a la salida de divisas; por lo tanto, a
partir de su calificacion e inicio de operaciones en Zona Franca, no estaria sujeta al pago de estos impuestos.
Adicionalmente en virtud de la Disposicién Transitoria antes indicada, se ratifico la fecha méaxima de los
beneficios que en actualidad es igual al plazo otorgado a Zofraprot, el cual fenece en noviembre del 2023.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2015, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 14 de junio del 2016 del Gerente General y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.
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SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Sélica posee dos subsidiarias: Interatun S.A. y Albacora Ecuador Albec S.A. donde mantiene el 99% de
participacion; sin embargo debido a que estas no operan y que el monto de la inversion en estas compaiiias

_alcanza US$m.6; no se preparan estados financieros consolidados, bajo NIIF s en estas entidades pues su
efecto no es significativo, considerando los estados financieros en su conjunto.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:

NHF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacidn en una operacita conjunta "Acuerdos conjuntos”, 1 de enem 2016
NIC16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacidn y amortizacidn. 1de enero 2016
NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas eoa las plantas (activo bicligico) portadoras de frutos y su inclusioa como parte del 1 de enero 2016

rubro "Propiedades, planta y equipo”.
NIIF 10 ¥ NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o l2 aportacion de bienes eatre un inversor y su asociada o negocio conjunto. 1 de enern 2016
NIC27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion de inversi 1 de enero 2016
NIIF 14 Publicacion de la norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ™ 1de enero 2016
NIIF 5 Mejoras que clarifica certos lemas de clasificacién entre activos. 1 de emero 2016
NIIF7 Mejoras que modifican lo relacionado a Las revelaciones de Jos conlratos de prestacian de senvicios y las revelariones requeridas

para Jos estados financieros interinos. 1 de enero 2016
NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de delerminar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo. 1 de enero 2016
NIC 34 Mejoras que clarifican Io relacionado con ka informacion reveleda en el reporte interino y las referencias incluidas en el mismo. 1 de enero 2016
NIC:1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacidn y sublolales, notas y Otros resultados 1 de enero 2016

integrales.
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacidn v elaboracidn de estados financieros

consolidados y acerca de la opcidn del método del valor patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de 1 de enero 2016

inversion,
NIIFg Publicacitn de la norma "I financieros”, versin comph 1de enero 2018
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta norma reemplazard 1 de enero 2018
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2.2

2.4

SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

La Compafiia estima que la adopci6én de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la
Compaifia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en miles de délares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, dep6sitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o0 menos y sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.

Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la

clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, Salica solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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2.4.2

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los
préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas y cuentas por
pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compatiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Salica valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos (conservas, semielaborados y pescado). En caso de
deterioro se estima una provisién para cubrir la cartera afectada. El importe en libros
del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 45 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente: a) denominadas comerciales por venta de productos (conservas,

semielaborados y pescado) y servicios y b) préstamos otrogados para financiar capital
de trabajo. Se registran de la siguiente manera:
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¢ Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 120 dias.

e Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran a su valor
nominal pues no generan intereses, y son exigibles en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

i)

iii)

Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que

no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado internacional, que es el mercado donde Salica, como usuaria de zona franca
puede contratar sus obligaciones. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contrataciéon. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de
gastos financieros.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a
obligaciones de pago por compra de materia (pescado) y servicios. Se registran a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y
son pagaderas hasta 120 dias. En el caso de Albacora S.A., de extenderse este plazo,
estas deudas generan intereses de mora del 4% anual.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compatiia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no ser4
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los
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pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las
garantias realizadas.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diciembre del 2015 se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrar a clientes como se muestra en la Nota 9.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Salica transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Estan representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisicion de bienes o
servicios, que son recuperados de la autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su
valor nominal menos provisién por deterioro en el caso de requerirse.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, exceptuando la materia prima (pescado), para la cual se utiliza el método primero en entrar,
primero en salir (PEPS), para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion y distribucion.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas maés otros cargos relacionados con la
importacién.
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Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversi6n fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas atiles diferenciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Ti ien Niimero de afigs
Edificios e instaciones 20
Maquinarias y equipos 5-15
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Otros activos 2-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014, si bien los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos superiores a un afio,
no se han activado costos de endeudamiento, debido a que el efecto de este asunto no es significativo
considerando los estados financieros en su conjunto.
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Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles més pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido
Impuesto a la renta corriente

Como se explica en la Nota 1, la Administracién de la Compaiiia, considera que al estar calificada como
usuaria de Zona Franca, se encuentra exenta del pago del referido impuesto.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situaciéon financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzecan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado en base a las diferencias temporales

actuales que se reversaran sustancialmente a partir del afio 2023, afio en el cual la Compaiiia estaria sujeta
al pago de impuesto a la renta.
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Beneficios a loss empleados
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participaci6n de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta diferido, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas,
los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio. La Compaiiia obtuvo en el afio 2009 la autorizacién del Ministerio de Trabajo para la
unificacion de sus utilidades junto con las de sus compaiiias relacionadas Guayatuna S.A. y
Ecuanitica S.A. (pertenecientes también al Grupo Albacora S.A.) para el pago de este beneficio de
los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decision de unificar las utilidades de las empresas
fue tomada por la Direccién en Espafia con el objeto de que los resultados del grupo en Ecuador
sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las normas
locales.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compaiiia aplica un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador liquidara al
trabajador los beneficios correspondientes.

La Compaiiia determina anualmente las indicadas provisiones con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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A partir del 2015, los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas, ganancias y pérdidas actuariales
que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a
otros resultados integrales. Hasta el 2014 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargaron a resultados del periodo,
debido a que no eran significativos.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

La provision de terminacion de la relacién laboral fue reversada contra resultados en el 2015. Ver Nota 17.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaci6n; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Notas 16.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta en el exterior del territorio ecuatoriano de
conservas, semielaborados y pescado, productos que los comercializa directamente a distribuidores
mayoristas y entidades relacionadas. También presta servicios menores a sus relacionadas. Los ingresos se
registran de la siguiente manera:

Venta de productos: Comprenden el valor de la venta por exportaciones de sus productos, neto de
devoluciones y descuentos que se reconocen cuando los productos han sido embarcados y
transferidos los riesgos y beneficios a los clientes y relacionadas. Para las ventas locales el ingreso
es reconocido cuando los productos son entregados a los clientes y los riesgos y beneficios han sido
transferidos a ellos.
Servicios: Se reconocen en el periodo en que se prestan.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiiia.
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Reservas

Legal

De acuerdo con la ley vigente, la Compafiia debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no estd
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas,

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta
General de Accionistas.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Estimacion del valor neto de realizacion: Al cierre del afio la Administracion de la Compaiiia analiza
el valor de realizacion de sus productos terminados tomando como base los precios referenciales del
pescado vigentes en el mercado internacional donde coloca sus productos y en el caso de que estos
precios sean menores al costo registrado, ajusta la diferencia correspondiente en el costo de venta.
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. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas atiles y valores residuales que se
evaliian al cierre de cada afio. (Nota 2.7).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacion patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Impuesto a la renta: a) Corriente: La Administraciéon de Compaiifa considera que se encuentra
exenta del pago del impuesto a la renta y otros relacionados. b) Diferido: La Compafiia ha realizado
la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las
NIIF) se revertiran en el futuro, a partir del afio 2023. (Nota 2.9).

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para la Compaiia. Se consideran también las
opiniones de sus asesores tributarios que estin a cargo de los procesos. Estas estimaciones se
realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los préximos ejercicios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de la Compaiiia.

Para la administracion de riesgos cuenta con politicas aprobadas y principios escritos que cubren 4reas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asi como para la
inversion de los excedentes de liquidez.
(a) Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -
La Compaiiia opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de

cambio por operaciones con divisas, especialmente el euro. No obstante las operaciones en
moneda distinta al délar americano no son significativas en el conjunto de las operaciones
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(i)

(iii)

que realiza la Compaiiia, por lo que el departamento de Tesoreria no considera necesario la
contratacién de seguros de cambio.

Riesgo de precio -
Producto terminado, semielaborados y pescado

La Compaiiia se abastece de materia prima (en las especies skip jack, big eye and yellow fin),
los precios son fijados de acuerdo al mercado (como referencia Bangkok). Siendo la materia
prima el principal componente del producto terminado y semielaborado, y, dada las
variaciones significativas que se pueden dar en los mismos, los precios negociados de
producto terminado y semielaborados se analizan una a una por cada operacion comercial,
mitigando asi cualquier variacién que pueda afectar el negocio.

De la misma manera, la Compafiia cuenta con un sistema de costo diario, lo que permite
visualizar en forma inmediata, los costos de los productos terminados, tanto al momento de
la produccién como al de facturarse el producto terminado y de esta manera retro alimentar
el proceso de planificacién de la produccion para futuras ordenes, protegiendo a la Compaiiia
de estimaciones poco acertadas. Es importante indicar que a nivel local, su relacionada
Guayatuna abastece a Salica con el 45% (2014: 42%) del pescado, y otras compafiias
relacionadas del Grupo Albacora, que poseen una amplia flota pesquera le abastecen con un
32% (2014: 47%).

En relaci6n a la exposicion al riesgo por las variaciones de los precios del atiin en el mercado
internacional, la Compaiiia diversifica sus productos y mercados, optimizando los recursos de
acuerdo a la situacién del mercado.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es aprovechar la
fortaleza que le brinda la casa matriz Albacora, para poder tomar financiamiento en Espafia
en Euros y ddlares a tasas muy favorables de Libor mas un spread que muchas veces se mide
términos menores al 1%. Lo cual hace que sea muy conveniente el endeudamiento en
comparaci6n con las tasas locales, y evitar posibles riesgo pais a nivel de otorgamiento de
créditos locales. Durante 2015 y 2014 el endeudamiento de la Compaifiia culminé en
US$m.23,554 y US$m.22,536 respectivamente y de los cuales US$m.11,625 y US$m.4,500
corresponden a endeudamiento a largo plazo.
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(b)

(©

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados
y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al erédito de los clientes.
Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a compafiias que previamente han
sido evaluadas por terceros, en este caso COFACE evaliia cada cliente e indica el valor hasta el cual
la compafiia podria dar crédito. A quienes se les concede créditos con un plazo maximo de pago de
30, 60 0 90 dias y que, histéricamente, no presentan incumplimientos. En el caso de clientes nuevos
sobre los cuales no se tiene historia de crédito las ventas son con anticipo antes de empezar
produccién y con cancelacion del saldo previo al embarque.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Enti financier: 2015 2014
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién AAA- AAA-
Bankinter BBB- BBB-
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) A- AAA
Banco Santander S.A. A- BBB+
Caixa Bank BBB AA-
Abanca (Nova Galicia Banco) BB+ BB+

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2015 y 2014, respectivamente.
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de 1a Compafiia. Los montos revelados en el

cuadro son los flujos de efectivo no descontados (capital e intereses).

Menos de1 Entre1yz Entrezys
2015 aio afno aiio
Préstamos con entidades financieras 12,196 2,533 6,717
Cuentas por pagar a proveedores 9,676 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 25,383 - -

Menos de 1 Entre1y2 Entrezys
2014 aio aiio aiio
Préstamos con entidades financieras 18,185 1,156 3,747
Cuentas por pagar a proveedores 7,690 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 35,319 - -

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una

estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el

“patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Total préstamos con entidades financieras corto y largo plazo 23,554 22,536
Cuentas por pagar a proveedores 9,676 7,690
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 25,383 35,319

58,613 65,545
Efectivo y equivalentes de efectivo (2,338) (3,746)
Deuda neta 56,275 61,799
Total patrimonio neto 35,828 38,0974
Capital total 92,103 100,773
Ratio de apalancamiento 61% 61%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,338 - 3.746 =
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 23,687 - 20,093 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9,406 - 13,065 276
Total activos financieros 35431 - 37,804 g
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 11,929 11,625 18,036 4,500
Cuentas por pagar a proveedores 9,676 - 7,690 .
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 25,383 = 35319 -
Total pasivos financieros 46,288 11!622 (n!gg 4,500

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por pagar a proveedores y a compaiiias relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en relacion a préstamos con entidades financieras, estos
son similares a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las vigentes en el mercado e
internacional.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Consumo de pescado
Remuneraciones y beneficios sociales
Consumo de materiales de empague
Consumo de aceites para conservas
Exportacion

Mantenimiento

Depreciaciones (Nota 11)

Servicios basicos

Asistencia técnica (Nota 15)
Comisiones

Arriendo y alicuotas de instalaciones
Servicios de uso de dreas comunes
Amortizaciones

Honorarios

Deterioro de cuentas por cobrar (Nota g)
Uso de marcas (Nota 15)

Otros

Consumo de pescado
Remuneraciones y beneficios sociales
Consumo de materiales de empaque
Consumo de aceites para conservas
Exportacion

Mantenimiento

Depreciaciones (Nota 11)

Servicios bésicos

Asistencia técnica (Nota 15)
Participacién laboral

Comisiones

Arriendo y alicuotas de instalaciones
Servicios de uso de dreas comunes
Amortizaciones

Honorarios

Uso de marcas (Nota 15)

Otros
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Costo (Gastos (Gastos de
deventas administrativos ventas Total
72,045 - - 72,045
12,001 3,582 604 16,187
18,549 - - 18,549
4,522 - - 4,522
- - 3,095 3,095
3.379 395 - 3,774
2,194 810 21 3,025
1,273 327 24 1,624
- 500 - 500
- - 1,108 1,108
- 559 53 612
- 396 - 396
242 409 - 651
- 277 - 277
- - 14 14
- - 106 106
4,335 1,839 628 6,802
118,540 9,094 5,653 133,287
——— — —
Costo Gastos Gastos de
94,905 - - 94,905
17,620 3,379 309 21,308
19,607 - - 19,607
8,071 - - 8,07
- = 3,463 3,463
2,194 495 - 2,689
1,706 779 1 2,486
1,571 304 14 1,889
- 1,000 - 1,000
789 83 4 876
- - 685 685
2 479 19 500
- 423 - 423
236 98 - 334
- 254 - 254
- - g8 g8
3,028 1,376 371 4,775
149,729 8,670 4,964 163,363
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Los gastos financieros son los siguientes:

2015 2014
Intereses por mora (1) 257 162
Intereses de obligaciones con entidades financieras 381 667
Intereses y costos por emision de obligaciones (2) - 457
Servicios de aval (1) 259 263
Comisiones bancarias 211 152

1,108 1,701
1

(1) Corresponde a intereses pagados a Albacora. Ver Nota 15.
(2) Proveniente de operaciones que se liquidaron en el 2014.

Otros ingresos:

2015 2014
Reclamos de seguros 407
Devolucién de aranceles (1) 897 -
Otros ingresos/egresos, neto 268 359

1,572 359

(1) Corresponde a devolucién de aranceles pagados previamente por Salica y devueltas por el Estado en
el 2015,

POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicion en moneda extranjera iinicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
doélares estadounidenses, a continuacion:

2015 2014
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 31 488
Pasivo corriente
Préstamos con entidades financieras - 748
Cuentas por pagar a proveedores 6 308
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 560 665
575 1,721
Posicién (pasiva), neta (544) (1,233)
= —

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2015 fue de 1.09155
(2014: 1.21639) délares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se registran
en los resultados del afio en el rubro “Ganancia en cambio, neta” al momento que se producen.
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2015 2014
Efectivo en caja 6 7
Bancos locales 2,290 3,366
Bancos del exterior 42 373
2,338 3,746
9. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2015 2014
Clientes del exterior 17,732 14,999
Clientes nacionales 5,969 5,094
23,701 20,093
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (14) E
Total (1) 23,687 20,093

(1) No generan intereses y vencen en el corto plazo. Al 31 de mayo del 2016 se habia recuperado
aproximadamente US$m.21,719.

A continuacién se muestra el movimiento de la provisién de deterioro de cuentas por cobrar:

2014 2015
Saldo al 1 de enero - 674
Incrementos 14 -
Utilizaciones (1) - (674)
Saldo al 31 de diciembre 14 -

(1) Corresponde a baja de cartera.
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A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vencer
Vencidas
Hasta 30 dias
31a 60 dias
61a 90 dias
91a 36o dias
Més de 361 dias
Total vencidas

Total

INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados - conservas

Materia prima

Repuestos

Productos semielaborados (lomos)

Material de empaque, envases y suministros
Inventarios en trinsito

Otros menores
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2015 2014
12,973 55% 8,181 41%
5373 23% 7,956 40%
2,288 10% 1,315 7%
846 4% 869 4%
1,498 6% 1,746 9%

723 3% 26 0%
10,728 45% 11,912 50%
23,701 100% 20,093 100%

- & ]
2015 2014
10,409 10,072
6,979 13,830
2,645 2,385
2,475 3,486
2,376 2,488
136 733
6 -
25,026 32,994
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

Edificios e Maquinarias Muebles Equipos de Trabajos
Al 1 de enero del zo014
Costo 100 26,602 19,784 600 978 657 4,946 53,667
Depreciacién acumulada = (9.773) (11,975) (416) (888) (366) - 18
Valor en libros 100 16,829 7.809 184 90 291 4.946 30,249
Movimiento zo14
Adiciones (1) - - 434 a8 135 16 6,320 6,943
Transferencias - 7,134 3,604 - 1 - (10,739) -
Bajas costo - (118) (24) - - (29) - (171)
Bajas depreciacion - 64 17 - - 15 - 96
Depreciacion - (1,240) (1102) (50) (62) (32) - (2,486)
Valor en libros 100 22!562 10,738 172 16. 261 527 34,631
Al 31 de diciembre del zo14
Costo 100 33,618 23,798 638 1,114 644 527 60,439
Depreciacion acumulada = {10,949) {13,060) (466) (950} (383) - {25,808)
Valor en libros 100 22,669 10,738 172 164 261 527 34,631
Movimiento 2015
Adiciones (1) - 298 1,343 31 329 - - 2,001
Transferencias - 449 - - - - (449) -
Bajas costo - (119) - - (18) - (137}
Bajas depreciacién - 69 - - 12 - B1
Depreciacion - (1,?2! (1,288) (46) (27) (22) - (3,025)
Valor en libros 100 21,874 10,743 157 366 233 78 33,551
Al 31 de diciembre del 2015
Costo 100 34,365 25,022 669 1,443 626 78 62,303
Depreciacion acumulada - (:2,3311 (14,279) (512) (1,077) (393) - (28,752)
Valor en libros 100 21,874 10,743 157 366 233 bi:] 33.551

(1) Corresponde principalmente a compras de maquinarias y equipos principalmente para 4reas de produccién y cimaras de frio, por
aproximadamente US$m.1,566. En el 2014 correspondia principalmente a compras de maquinarias, materiales y servicios, relacionados con la
ampliacion de la planta de produccién, por aproximadamente US$m.5,356. El proyecto de ampliacion de la planta fue concluido en noviembre
del 2014 y el costo total del mismo fue de aproximadamente US$m.9,909.
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OTROS ACTIVOS
Composicion:
Garantias otrogadas por juicios tributarios (1)

Depésitos en garantia
Otros menores

2014
662 548
121 -
27 29
810 577

(1) Corresponde a certificados de depdsitos a plazo que respaldan las garantias bancarias emitidas por
estos bancos en favor del SRI, por juicios tributarios mantenidos con dicha entidad.

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componen de:

Tasa de interés %

Institucion Divisa 2015 2014
A cortg plazo
Intereses devengados por pagar - -
Banco Santander SA. Délar 2.07 1.9
Caixa Bank Déblar 1.17 2
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) Délar 1.37 1.6
A la
Abanca (Nova Galicia Banco) Euro - 3.6
Caixa Bank Euro - 3.1
Kutxabank S.A. Délar - 1.8
Banco Santander SA. Ddlar 2.5 2.5
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) Délar 2.77 3.77

Menos - Porcion corriente

2015 2014

8o 208
2,560 9,098
4,162 2,323
2,877 3,000
9,679 15,529
147

585

- 400
9,375 375
4,500 5,500
13,875 7,007
(2,250) (2,507)

11,625 (1) 4,500 (1)

Estos préstamos estin garantizados por Albacora S.A. de Espaiia, principal accionista de la Compaiiia, y

fueron obtenidos para financiar capital de trabajo.
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(1)  Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Afios 2015 2014
2016 - 1,000
2017 2,250 1,000
2018 2,250 1,000
2019 2,250 1,000
2020 1,750 500
2021 1,250 -
2022 1,250 -
2023 625 -
11,625 4,500
—_———

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2015 2014

Envases del Litoral S.A. (1) 3,373 2,032
Fabrica de Envases S.A. FADESA (1) 1,550 2,707
Pesquera Ugavi S.A.(2) 1,255 -
Tecnica y Comercio de la Pesca 914 -
La Fabril S.A. 463 116
Marbelize S.A. 341 295
Mapfre Atlas Compaiiia de Seguros S.A. 257 -
MEN Handelskontor GMBH 133 334
Marcelo E. Quintana 120 -
Corporacion Conservas Mundo Maritimo Peninsular Comumap S.A. 79 -
Sunao Trading Inc 75 -
Txopituna Ecuador Cia. Lta 74 -
Productora Cartonera S.A. PROCARSA 65 188
Litotec S.A. 65 113
Industrial Cartonera Palmar S.A. INCARPALM 30 63
Migasa Aceites S.L.U. - 212
Ring Power Corporation - 170
Otros menores 882 1,460

(1)  Corresponde a proveedores de latas para atlin en conservas.

(2) Corresponde a proveedor de materia prima (pescado).
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Ventas

Ventas de productos elaborados y pescados

Salica Industria Alimentaria S.A.

Salica Alimentos Congelados S.A.

Atunera Hegaluze S.A.
Tunatrade S.L.

Ecuanautica S.A.
Zofraport S.A.
Guayatuna S.A.

Otros menores

Compras

R

‘Guayatuna S.A.

Albacora S.A.

Interatun LTD.

Intertuna N.V.

Overseas Tuna Company
Integral Fishing Services INC.
Tunatrade S.L.

Isabella Fishing Ltd.

Arriendo y alicuotas de instalaciones
Servicios de uso de dreas comunes
Servicios de trimites aduaneros y otros

Servicios de Aval

Intereses por mora

Demoraje en descarga
Servicios de transporte y carga

Asistencia técnica (2)
Comisiones en venta (1)
Regalias por uso de marcas (3)
Materiales y otros

Guayatuna S.A.
Ecuanautica S.A.

Ecuanautica S.A.

Zofraport S.A.

Tunapac S.A.
Consignaciones Puebla 5.L.
Otros
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Relacién

Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora
Accionista

Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora

Accionista

Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora

Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora
Entidad del Grupo Albacora

Moneda

usp
uUsD
usD
uUsD

uUsD
usD
usp

usp

usp
usD
UsD
usD
usD
uUsD
usD
usD

usD
usbD
Usp

Euro
UsD
usD
UsD

usD
Euro
usD
UsD

usD
UsD

usD
usD
uUsD
uUsD

2015 2014
14,785 20,315
9,400 7,502
6,632 6,203
- 1,984
494 495
36 -
17 34
- 1
31,164 aﬁlbg
23,010 40,774
7,619 29,384
4,815 13,511
1,641 -
1,072 -
880 1,202
- 989
- 1,212
451 479
396 423
196 194
259 263
257 162
- 23
- 13
500 1,000
402 685
106 g8
'? -
58 124
20 14
437 516
65 151
15 14
2 -
- 47
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Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas:

2015 2014
Zofraport S.A. (g) 5,063 4,178
Salica Industria Alimentaria 5.A. (5) 2,450 7,689
Salica Alimentos Congelados S.A. (5) Bos 1,054
Tunapac S.A. 463 176
Atunera Hegaluze S.A. (5) 450 801
Guayatuna S.A. 162 2
Ecuanautica S.A. 13 64
Otros menores - 1
24%8 3965
Tunapac 5.A. - 170
Otros menores - 106
- 276
Albacora S.A. (6) 22,069 21,662
Salica Industria Alimentaria S.A. (1), (2), (3) 948 1,285
Integral Fishing Services inc. (7) 8B40 1,025
Intertuna N.V. 688 (7) -
Interatun Ltd. (7) 400 4,089
Overseas Tuna Company 399 (7) -
Zofraport 5.A. 32 115
Ecunautica 4 115
Tunapac 3 -
Guayatuna S.A. - 6,001 (7)
Isabella Fishing Ltd. - 1,002 (7)
Atunera Hegaluze S.A. - 16
Tunatrade S.L. - 8
Consignaciones Puebla - 1
25,383 35,319
(1)  Véase Nota 191i).
(2) Véase Nota 19 ii).
(3) Véase Nota 19 iii).
(4) Incluye aproximadamente US$m.4,228 (2014: US$m.3,542) por remesas de efectivo entregadas a su

(5)

relacionada, las cuales no generan intereses y liquidan en el corto plazo. Se estima que en el 2016
Salica adquirira parte de los terrenos de Zofraport S.A. con lo cual se liquidara parcialmente esta
deuda.

Corresponde a saldos comerciales por cobrar por venta de conservas y pescado, que no generan
intereses y se liquidan hasta 120 dias. Al 31 de mayo del 2016, se habia recuperado aproximadamente

US$m.3,557.
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(6) Incluye principalmente: i) dividendos por pagar por aproximadamente US$m.4,310 (2014:
US$m.4,310), y ii) saldos por pagar por compra de materia prima (pescado) por US$m.17,595 (2014:
US$m.17,011). Los saldos de compra de materias primas generan intereses por mora a una tasa del
4% anual, en el caso de no ser liquidados en su plazo original que es de hasta 120 dias.

(7)  Corresponde a saldos por pagar por compra de materia prima (pescado), que se liquidan hasta en 120
dias.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros clave a los Gerentes. A continuacion se
detallan sus remuneraciones:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 676 619
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar —
2015 2014
Impuestos por recuperar
Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Periodo de mayo 2001 a junio 2003 (1) 785 785
Afo 2013 - 306
Afio 2014 (2) 427 1,501
Afio 2015 (2) 1,390 -
Retenciones de Impuesto a la Renta (3) 1,139 956
Nota de crédito recibida del SRI 175 -
3,916 3,548
Provisién por deterioro de impuestos por recuperar (1) (785) (785)
3,131 2,763
Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta 230 149
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 314 344
544 493

(1) Corresponde a reclamo presentado a la Administracién Tributaria por devolucién de IVA pagado en
importaciones y compras locales de bienes. El 15 de octubre del 2010, el Tribunal de lo Fiscal emiti6
sentencia parcial favorable a la Compafiia, determinando la devolucién de aproximadamente
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(2)

(3)

US$m.670 maés los respectivos intereses; sin embargo en febrero del 2011 la Sala especializada de lo
tributario de la Corte Nacional de Justicia declaré la nulidad de todo lo actuado y se reabri6 el
proceso a peticién del SRI. Adicionalmente, en el 2013 la Compaiiia basada en la posicién de sus
asesores tributarios, procedi6 a provisionar la totalidad del reclamo, por considerar bajas las
posibilidades de recuperaciéon. En mayo del 2016, la Sala especializada de lo tributario de la Corte
Nacional de Justicia emite sentencia negado la devolucién del impuesto, para lo cual Salica, procede
a no apelar.

Corresponde al crédito tributario generado en compras, que incluye aproximadamente US$m.400,
sobre los cuales la Compaiiia no ha iniciado el trdmite por devolucién.

Corresponde a retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta que le efectuaron a la Compaiiia,
sobre las cuales no se ha iniciado el tramite por devolucién correspondiente.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio —

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2015y 2014:

2015 2014
(Pérdida) utilidad antes de participacin laboral e impuesto a la renta (3,181) 5,830
Menos - Participacién trabajadores - (876)
(3,181) 4,963
Menos - Ingresos exentos (1,343) (1) (349)
Mis - Gastos no deducibles 3,543 (2) 992  (3)
Base imponible - 5,606
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente - 1,293
Menos
Exoneraciones por leyes especiales - (1,233)
Impuesto causado - -
Impuesto diferido del afio 3
3 3

(1)

(2)

Incluye principalemente aproximadamente US$m.897 por devolucion de aranceles pagados
previamente por Salica y devueltas por el Estado en el 2015. Ver Nota 6.

Incluye principalmente: i) US$m.417 por provision por jubilacion patronal, ii) US$m.606 por
servicios de asistencia técnica y regalias que superan los porcentajes establecidos por la
Administracién Tributaria, iii) US$m.734 por ajuste por valor neto realizacién de los inventarios, iv)
US$m.207 por depreciacién que superan los porcentajes establecidos por la Administracion
Tributaria, v) US$m.129 por comisiones en ventas, vi) US$m.164 por intereses financieros y vii)
otros costos y gastos no deducibles por aproximadamente US$m.1,283.
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(3) Enel 2014 incluyia principalmente: i) US$m.206 por provision por jubilacion patronal, ii)
US$m.118 por bajas de inventarios, iii) US$m.139 por intereses y multas tributarias, y iv) US$m.162
por intereses por mora.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Impuesto diferido pasivo que se recuperar despues
de 12 meses, fundamentalmente a partir del afio 2023 567 570

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Propiedades planta

y equipos
Al 1 de enero del 2014 573
Realizacion de impuestos diferidos pasivos (3) (1)
Al 31 de diciembre del 2014 570
Realizacion de impuestos diferidos pasivos (3) (1)
Al 31 de diciembre del 2015 567
—_—

(1) Ingreso por impuesto a la renta del 2015 y 2014 incluido en estado de resultados integrales.
Situacion fiscal

Como se indica en la Nota 1, la Compaiiia considera estar exonerada del pago de impuesto alarenta a
partir de junio del 2008. A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias por impuesto a la renta hasta el afio 2013. Los afios 2014 al 2015
inclusive atin estdn abiertos a una fiscalizacién.

Contingencias

. Fiscales con el Servicio de Rentas Internas: Durante los afios 2010 al 2016, la Compaiiia ha
sido fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con el objeto de verificar el cumplimiento de
las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta causado de los periodos 2006,
2008, 2009, 2010 y 2013, (a pesar de que a partir del afio 2008 se encuentra amparada por la
exoneracion del impuesto a la renta y otros impuestos que se deriven, por estar calificada como
usuaria de zona franca, el SRI no reconoci6 este derecho), habiéndose determinado tributos totales
adicionales por aproximadamente US$m.8,575 (Impuesto a la renta: US$m.1,068 para el 2006,
US$m.1,777 para el 2008, US$m.1,748 para el 2009, US$m.788 para el 2010 y US$m.3,194 para el

Pagina 36 de 42



SALICA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

2013). Estos valores no incluyen multas, intereses, ni recargos. Para el impuesto a la renta del 2010,
durante el 2015, el SRI emiti6 resolucién, reduciendo el impuesto a aproximadamente US$m.788,
que previamente habia sido de US$m.1,150. En relacion a los afios 2011y 2012 la Administracién
Tributaria no ha emitido notificaciones hasta la presente fecha.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia ha presentado las impugnaciones respectivas y basada en
el criterio de su asesor tributario considera que posee los argumentos para continuar con dichos
procesos y no ha constituido provisiones por cuanto a su juicio existe incertidumbre en la resolucién
final de estos procesos por cuanto estan sujetos a uno o mas eventos inciertos en el futuro que no
estdn enteramente bajo el control de la entidad.

. Aduaneras con el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador: Al 31 de diciembre del 2015,
la Compaiiia mantiene contingencias aduaneras con el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador
por aproximadamente US$2.0 millones (2014: US$2.1 millones) en relacién a discrepancias en la
valoracién de desperdicios de pescado y liquidacién de impuestos en importaciones de pescado,
aceites y otros. Al respecto, la Administraciéon ha presentado las impugnaciones respectivas y esta
atin a la espera de la resolucion final de estos procesos. Adicionalmente la Compafiia mantiene
polizas de seguros para garantizar el pago de estos impuestos. Sin embargo, 1a Administracién
durante el 2013, realizd un analisis de probabilidades de éxito en estos procesos, por los cuales
registr6 con cargo a gastos del 2013, provisiones por US$m.343, para cubrir posibles pérdidas
futuras por los procesos que no resultaran favorables para la Compaiiia. Al 31 de diciembre del
2015, la Compaiiia mantiene provisiones incluidas en el rubro de “Otras provisiones”, en el estado
de situacion financiera por aproximadamente US$m.250 (2014: US$m.343) y para el monto
restante no ha constituido provisiones, debido a que basada en el criterio de sus asesores
tributarios, estos procesos ain estan en curso con altas probabilidades de obtener resultados
favorables para la Compaiiia.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte €l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$15,000,000(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaraciéon de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia cuenta con el estudio presentado a la
autoridad tributaria correspondiente al periodo 2014 y, de acuerdo al plazo que indica la norma, estara
presentando el estudio del 2015 dentro del primer semestre del 2016; sin embargo considera que debido a
que las transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que los resultados del estudio del afio
anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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g) Otros asuntos - reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgéanica para el Equilibrio de la Finanzas Ptiblicas” y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.
e  Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administracién de la Compaiiia se encuentra evaluando los efectos que tendran dichas reformas y
considera que el impacto no ser4 significativo.

17. OBLIGACIONES SOCIALES
ci iales corrien

Composicién y movimiento:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2015 2014 2015 2014 2015 _2014
A 1de enero 876 1,600 1,104 1,081 1,980 2,771
Incrementos - 876 5.401 5053 5,401 5929
Pagos (876) (1,690) (5.716) (5,030) (6,592) (6,720)
Al 31 de diciembre - 826 zihi 1,104 789 ﬂ

(1)  Ver Nota 2.10.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
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nefici 1 n
ilaci igaci ral
El movimiento de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente:
Jubilacion Otras obligaciones Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

A 1deenero 1,095 889 242 205 1,337 1,094
Costo por servicios corrientes 345 292 - 58 345 350
Costo por intereses 72 62 - 14 72 76
(Ganancias)/ Pérdidas actuariales 212 (1) (1) - (as) 212 (36)
Reducei ¥ liquidaci

anticipadas (244) (1) (147) - - (244) (147)
Otros - - (242) (2) (242) -
Al 31 de diciembre - 1480 1,095 - 242 1,480 1337

(1)  Registrado como Otros resultados integrales, por un valor neto de US$m.32.

(2) Durante el 2015 esta provision fue reversada contra los resultados del ejercicio, debido a que segiin
el anlisis realizado por la Administracién con su abogado interno, no es requerida, puesto que los
empleados al estar contratados bajo el régimen de zona franca, son desvinculados cada 180 dias y

por tanto no estan sujetos a este beneficio.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Otras obligaciones Total
2015 2014 2015 2014 201 2014

Costo por servicios corrientes 345 292 - 58 345 350
Costo por intereses 72 62 - 14 72 76
Pérdidas actuariales - [¢Y] - (35) - (36)
Reducciones y liquidaciones
anticipadas - (147) - - - (147)
Otros - - (242) - (242) -

47 206 (42) az 175 243
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Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2015 2014

Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Vida laboral promedio remanente (afios) 8 8
Futuro incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Andlisis de sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacion
patronal
US$m,
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 203
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 14%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (176)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) ~12%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 209
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 14%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (182)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -12%
Tasa de mortalidad
Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (43)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) -3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 42
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 3%
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 12,220,001
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Albacora S.A. con el

99.99%.

COMPROMISOS

i)

ii)

iii)

Contrato de comisionista -

Con fecha 18 de noviembre del 2014 (2014: 5 de diciembre del 2013), Salica del Ecuador S.A. celebrd
acuerdos con su relacionada Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en Espaiia), los mismos
que establecian el pago de comisiones en ventas por el monto del 2% del valor FOB de todas las
exportaciones que dicha entidad coloque en el territorio de la Unién Europea. Dichos acuerdos
tienen una duracién de un afio, a cuyo vencimiento se entendera terminado autométicamente, sin
necesidad de que se curse ninglin tipo de comunicacion entre las partes para darlo por terminado.
Durante el afio 2015 se llevaron a resultados US$m.402 (2014: US$m.685) por este concepto.

Contrato de asistencia técnica -

Mediante contrato suscrito el 1 de marzo del 2013 y modificado mediante adendum del 28 de
noviembre del 2014, Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en Espafia) se comprometi6 a
proporcionar a Salica del Ecuador S.A. servicios de asesoria técnica y apoyo en materia de
ampliacién de planta industrial, seleccién de proveedores, optimizacién en espacio fisico,
mejoramiento de indices de productividad, consultorias, entre otros. Con respecto a los honorarios,
la Compafiia cancelard anualmente la suma de US$m.500 (2014: US$1,000). Durante el 2015y
2014 la Compaiiia incurrié en dichos servicios, incluidos en el Estado de Resultados Integrales de
cada periodo.

Contrato por uso de marcas -

Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en Espafia) mediante contrato suscrito en febrero del
2013 y modificado mediante adendum de febrero del 2015, otorgd a Salica del Ecuador S.A. el
derecho y licencia para el uso directo de sus marcas de fabrica. La duracién del convenio es de 4
afios contados a partir de la fecha de suscripcion. La Compafiia cancelara por concepto de regalias el
2% sobre las ventas netas de los productos que utilicen las marcas de fibrica. Durante el 2015 se
llevaron a resultados US$m.106 (2014: US$m.98) por este concepto.
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EVENTOS SUBSECUENTES
En adicién a lo indicado en la Nota 16 entre el 31 de diciembre del 2015 y l1a fecha de emisién de estos estados

financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
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