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INFORMEDE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores accionistas

Salica del EcuadorS.A.

Guayaquil, 23 de junio del 2014

1. Hemosauditado los estados financieros que se acompañande Salica del EcuadorS.A., que comprendenel
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como
un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

2. La Administración de Salica del EcuadorS.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), y del

control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendel juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude error. Al efectuar esta evaluación de riesgo,el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.

Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,  
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Salica del EcuadorS.A.
Guayaquil, 23 de junio del 2014

Opinión

4.  Ennuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Salica del EcuadorS.A.al 31 de diciembre del 2013,y el
desempeñode sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinión, informamoslo siguiente:

a)

b)

Comose explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compañía, basada enel criterio
de sus asesores tributarios, considera que en su calidad de usuaria y desarrolladora de sus
operaciones en una Zona Franca, es regulada por leyes y normativas específicas que, entre otros
aspectos, incorporan exoneracionestributarias y, por lo tanto, a partir de junio del 2008 hasta
noviembre del 2023, estaría exonerada de todo tipo de pago de impuestoa la renta y de todo
impuesto que deéste se derive. Por este motivo, las utilidades generadas desde parte del 2008 hasta
el 2013, no han estado sujetas al pago de impuesto a la renta. Debido a reformas a la normativa
tributaria, los criterios de la Administración podrían, eventualmente, no ser compartidos por las
autoridadestributarias.

Comose indica en la Nota 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2013 la Compañía
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.14,431 (2012:
US$m.13,917) y US$m.28,540 (2012: US$m.41,319), respectivamente; adicionalmente realizó
transacciones significativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponenenla
mencionada Nota 15. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compañíasy partes
relacionadas inciden significativamente en la determinación dela situación financiera y en los
resultados de las operaciones de la Compañía.

1

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías: 011
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Sandra Vargas !
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No.de Licencia Profesional: 10489
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SALICA DEL ECUADORS.A.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

  

 

  

  

ACTIVOS Nota 201; 2012

Activoscorrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 4,612 2,986
Cuentas por cobrara clientes 9 27,961 20,864

Cuentaspor cobrar a entidades relacionadas 15 14,178 11,922

Otras cuentas por cobrar 186 83
Anticipos a proveedores 320 154

Impuestos porrecuperar 16 1969 2,234
Inventarios 10 27,192 35,921
Gastos pagados por anticipado 250 316

Total activos corrientes 76,668 74,480

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 15 253 1,995

Propiedades, planta y equipos n 30,249 27,618

Otros activos 343 126

Total activos no corrientes 30,845 29,739

Total activos 107,513 104,219

Lasnotas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros.

: QA
Sr. Francisco Jayiér Muñoz Álvarez Sr. Italo Hugo Cafrilló Hidalgo

Gerente General ContadorGenpal
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SALICA DEL ECUADORS.A.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Prestamos con entidadesfinancieras

Emisión de obhgaciones
Cuentas porpagara prowcedores
Cuentas por pagar a entidados relacionadas
Anticipos recibidos de entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestosporpagar
Beneficios sociales

Otras provisiones
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Prestamos con entidadesfinancieras
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios socrales
Impuesto a la renta dxferido
Totalpasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital

Reseras
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

   
Sr. Francisco Javiér Muñoz Álvarez

Gerente General
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2013

9,701 15,629
9,898 -
8,082 8,981

28,540 31,796
- 2498

100 41
418 187

3,261

  
7,107

1,094
573

8,774
69,194

  

A
Sr. Italo Hugo Carrillo Hidalgo

Contador Ggneral

 



SALICA DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en mules de dólares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Ingresospor ventas
Conservas, semielaborados y pescado 217,926 198,500
Servicios y otros 1578 2,295

219,504 200,795

Costo de productos vendidos y serviciosprestados 6 (188,869) (174 836)

Utilidadbruta 30,635 25,959

Gastos de administración 6 (10 610) (6.455)
Gastos de ventas 6 (8,132) (6 440)
Otros mgresos / (egresos), neto 109 (740)

(18,633) (13,635)

Utilidad operacional 12,002 12 324

Gastos financieros 6 (2,269) (1.886)
Intereses ganados 6 96 147
Pérdida en cambio neta (253) (2039)

Utilidad antes del impuesto a la renta diferido 9576 10,382

Impuesto a la renta 16 4 3

Utilidad neta y resultado mtegral del año 9,580

 

Las notas explicativas anexas son parte ntegrante de los estados financieros :

  
Sr. Francisco Javier Muñoz Álvarez Sr. Italo Hugo Carrito Hidalgo

Gerente General Contador General

/
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SALICA DEL ECUADORS.A.

ESTADODE FLUJOSDE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

Not 2013 2012
Flujo de efectivo de las actrvidades operacionales:
Utihaad antes de impuesto a la renta 576 10,382

Más cargos a resultados que no representan movimento de efectivo
Provistonpor deterioro de cuentas por cobrar a chentes 9 674 .
Provision por deterioro de impuestos porrecuperar 16 785 -
Depreciación u 24527 2-76
Bajas de propiedades,planta y equipos n 30 87
Intereses der engados 1,167 8
Beneficios sociales de corto plazo a 6,617 6388
Otras provisiones 16 910 -
Beneficios sociales do largo plazo 0 240 273

22506. ia
Cambios en activos) pastvas:
Cuentas por cobrara chentes era (2,424)
Cuentas porcobrar a entidadesrelacionadascorto y largo plazo (2,3349) (6 790)
Anticipos entregados a entidades relacionadas

 

 

  

 

 

- 282
Otras cuentas por cobrar 109 no
Anticiposa pro: eedores (166) pe
Impuestos por recuperar (520) (410
Inventaros 8729 (12,486)
Gastos pagados poz anticipado 66 (155)
Otros activos (an (135)
Cuentas por pagar a proscedures (899) 2,342
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corto y largo plazo (951) 11264
Anticipos reuibidos de entidades relacionadas (2,498) 2,498
tras cuentas porpagar 59 5
Impuestos por pagar. 231 (100)
Beneficios sociales de corto plazo E (10) 14,700)

Efectrvo neto provisto porlas actividades de operacion 8025 11.422
Flujo de efectivode las actividades de mversión
Adiexones de propiedades planta y equipos 1. (5188) (2,280)
Disminución en cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,820 -

Fíectuvo neto utilizadoen las actuvidades de inversion [ES] (2 380)

Flujo deefectivo de las actividades de financiamiento:
Efectvo recibido por nuevos prestamoscon entidades financieras 6000 3,507
Efecto o pagado por prestamos con entidades financieras (9.430) (8,820
Efectu o recibido por emision de obligaciones 9,848 -
Intereses pagados (2,146) eo)
Dismpueion en cuentas por pagat a entidades relarionadas (8,3083) (1,278)

Efectas o neto utilizado cn las actividades de financiamiento (3:03) (7,262)
Aumento neto de efectivo 1,626 1780
Efeutuvo y equivalentes de efectuvo al mero del año 2.986 1,206
Efectivo equi alentes de efectivo al final del año 8 ato 4980

Xx /
4 /4

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finangiergs.

A   

  

  

 

7

Sr. Francisco Jávier Muñoz Alvarez Sr. Italo Hugo Capíilo Hidalgo
Gerente General ContadorGeneral
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresadoen miles de dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Objeto social y operaciones: Salica del EcuadorS.A. (en adelante Salica o la Compañía) fue constituida
en marzo del 2001e mscrita en el Registro Mercantil en abril del 2001, con el objeto de dedicarse a la
actividad pesquera en todas sus fases principalmente la conservación, procesamiento,transformación y
comercialización tanto interna o externa de productos derivados de la pesca, dedicándose ademása la
prestación de servicios de descarga y desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Posorja -
Zofraport.

Su accionista mayoritario, Albacora S.A. (99.99%), es de nacionalidad española, debido a ello Salica es
considerada una compañía extranjera según el Régimen Común de Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decisón 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir
libremente susutilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Debido a lo anterior, Sahica forma parte del grupo Albacora. Cada una de las empresas que conformanel
referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de captura, comercialización, procesarmento,
distribución y venta de productos del mar. En la actualidad Salica desarrolla todas sus actividades en zona
franca yuna parte significativa de su producción es vendida a compañíasrelacionadas del exterior; en
consecuenera,las actividades de la Compañía ysus resultados dependende las vinculaciones existentes con
sus relacionadas, Ver Nota 15.

Emisión de obligaciones: Como se menciona en la Nota 13, Mediante acta de Junta General de
Accionistas, del 2 de octubre del 2012, se aprobóla emisión de obligaciones de corto plazo o papel comercial
por un cupo de programa de emisión de hasta US$m.10,000 con plazo de hasta 720 días con Garantía
General. Dicha emisión fue mscrita en el Mercado de Valores mediante resolución No. 2013-2-01-00609del

2 de enero del 2013. Al 31 de diciembre del 2013, la Compañia mantiene pendiente de pago
aproximadamente US$m 9,898.

Exención del pago de impuestos: Enjunio del 2008 según Registro Oficial No.356, la Compañía fue
calificada como usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A (Zofraport) para desarrollar actividades
industnales pesqueras en todas sus fases. La vigencia de la calificación se establece en 20 años de
conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas En su calidad de usuaria de los beneficios de zona
franca, goza de beneficios como: exoneración del pago del impuestoa la renta o cualquiera que lo sustituya
así como del impuestoal valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicados a la producción y
pagosde patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su plazo de duración se confirmóen el mes
de diciembre del 2010, con la publicación del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones,
medianteel cual,si bien se derogó expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este mismo
documentose incorpora la disposición transitoria tercera, por la cual, se indica que las zonas francas cuyas
concesioneshan sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas continuarán en operación bajo las
condicionesvigentesal tiempo de su autorización porel plazo que dure su concesión.

La Administración de Salica, basada en la opinión de sus asesores tributarios, considera que siendo usuaria
debidamente calificada en años anteriores continúa siendo beneficiaria de las exoneraciones de impuestoa la
renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendoel impuesto a la sahda de divisas; porlo tanto, a
partir de su calificación e micio de operaciones en Zona Franca, no estaría sujeta al pago de estos impuestos,

Página 8 de 40



SALICADEL ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Adicionalmente en virtud de la Disposición Transitoria antes indicada,se ratificó la fecha máxima de los
beneficios que en actualidad es igual al plazo otorgado a Zofraprot, el cual fenece en noviembre del 2023.

Aprobación de estados financieros: Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del
2013, han sido emitidos con la autorización de fecha 19 de junio del 2014 del Gerente Generaly
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación
definitiva.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salvo quese indique lo contrario.

Basesde preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIFF) emitidas porel LASB (International Accounting

Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin
reservasdelas referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros se han preparadobajoel criterio del costo. La preparación de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimacionescontables, También exige a la
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía
En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros Debidoa la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimadospor la Administración.

Ala fecha de emisión de estos estadosfinancieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
mterpretacionesa las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptadocon anticipación.

Página 9 de 40



2.3

SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicacion obligatoria para
 

Norma Litulo, «jercieros yuciados a partr de,

NIC32 Enmienda Instrumentos financieros presentacion - Aclara algunos requerimientos para
compensación de activos Y pasivos financieros en el estado de swacion financiera. 1 de enero del 2014

NIT10,123 NIC 7 Entmenda Consolidacion de entidades de1ersion - Modificaciones hacen que muchos
fondosde zmersion y otras entidades similares, estaran exentos de la consolidacion de la 1 de enero del 2014
'mayonadesus filiales

NI Enmienda Detenoros los actwvos - Aclara drvulgaciones la xformacion sobreelCao votos de igaciones de lay ade enerodel 2014
importe recuperable de los activos detenorados

NIC go Enmienda, Reconocimiento; medicion renovacion de dernados - Interrupciondela
contabilización de los msteumentos de coberturas de acuerdo a esteros especificos 1 de enero del 2014

NE Instrumentos financieros Especificala lastficacion medicion de activos pasn os
? financicros am y medicion d Mi 1 de enero del 2015

IPRIC 21 Gravamenes Interpretacion de la NIC 37 Provisiones pasiwos contingentes y achvos
contingentes 1 de enero del 2015

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financieros en el ejercicio de su aphcación
inictal.

Traducción de moneda extranjera

(a) Monedafuncional y monedade presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación dela
Compañía. A menosque se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en miles de dólares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducena la moneda funcional usandolos tipos de
cambio vigentesa las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos,otras inversiones altamente líquidas con
vencimientosoriginales de tres meses o menos y sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

Activosy pasivos financieros

2.4.1.

2.4.2

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosseclasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataronlos pasivos La Admunistración determina la
clasificación de sus activos ypasivosfinancierosa la fecha de su reconocimiento 1nicral.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma,Salica solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrara clientes y cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otrospasivosfinancieros: representados en el estado de situación financiera por los
préstamos con entidades financieras, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del
estado de situación financiera

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el
pasivo.

Medicióninicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Salica valoriza los
mismos comose describe a continuación:
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Medición posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar,posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métododeinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro deesta categoría.

(0

(10

Cuentas por cobrara clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos (conservas, semielaborados y pescado) Si se esperan
cobrar en un año o menosse clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan comoactivos no cornentes En caso de deterioro se estima una provisión
para cubrirla cartera afectada. El importe en hbros del activo se reduce y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generaninteresesy se recuperan hasta en 45 días.

Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente: a) denominadas comerciales por venta de productos (conservas,
semielaborados y pescado) y servicios y b) las de financiamiento, que corresponden a
préstamos otorgadosa sus relacionadas Se registran dela siguiente manera:

+ Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya
que son exagibles hasta en 120 días.

+ Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran al costo
amortizado,utilizandolas tasas de interés vigentes en el mercado ecuatoriano al
momento dela transacción.

b) Otrospasivos financieros:Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el método deinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

y
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u) Emisión de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es
equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Loscostos atribuibles a la

transacción que fueronsignificativos, forman parte del cargo financiero de estas
obligaciones y que son amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas. Los
intereses devengadoscalculados se reconocen en el estado de resultadosintegrales en
el rubro Gastos financieros, neto en el período en que se devengan.

iii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedoreslocales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderashasta 90 días. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocenenel estado de resultados integrables bajo el rubro de
gastos financieros

tv) Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas: Corresponden principalmentea: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compra de materia
(pescado) y b) financiamiento por préstamorecibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equi alente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderashasta 120 días. En el
caso de Albacora$ A., de extenderse este plazo, estas deudas generan intereses
de mora del 4% anual.

b) Financiamiento. Por préstamo recibido de su accionista Albacora S.A. que se
registra al costo amortizado pues está contratado a una tasa de interés simlar a
la vigente en el mercadointernacional.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúa al final de cada períodola existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorgamzación financiera y la falta o mora en los
pagosse consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las
garantíasrealizadas.

Si, en un períodoposterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho
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deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrara clientes como se muestra en la Nota 9.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del
activo si Salica transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especrficadas en el contrato se han hquidado.

Anticiposrecibidos de entidades relacionadas

Correspondea valores recibidos de entidades relacionadas y que son hquidados contra entrega del
producto (conservas, semielaborados y pescado) Se registran a su valor nominal y no se ajustan por
intereses o recargos, pues se liquidan hasta en un plazo de 60 días.

Impuestos por recuperar

Están representadas principalmente por impuestoal valor agregado pagado en la adquisición de bienes o
servicios, que son recuperadosdela autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su
valor nominal menos provisión pordeterioro en el caso de requerirse

Inventarios

Losinventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribulbles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, exceptuando la materia prima (pescado), para la cual se utiliza el método primero en entrar,
primeroen salir (PEPS), para la imputación de las salidas de dichos inventarios

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negoctos, menos los gastos
de comercialización ydistribución.

Los inventarios en tránsito, se presentanal costo de las facturas más otros cargos relacionadosconla
importación.
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Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos

Los terrenos no se deprecian, La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada enla vida útil estimadade los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos
identificables que poseanvidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales Las estimaciones de
vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas,y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Lasvidasútiles estimadas de propiedades, plantas y equipossonlas siguientes:

11po de bienes Numero de años

Edificios e instaciones 20

Maquinarias 3 equipos 2-15
Muebles 1 enseres 10
Equiposde computacion
Vehículos 5
Otrosactivos 2-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen enel estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad,planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activoscalificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha defimdo como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012,si bien los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos superiores a un
año, no se han activadocostos de endeudamiento, debido a que el efecto de este asunto no es significativo
considerandolos estados financieros en su conjunto.
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Impuesto la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente

Comose explica en la Nota 1, la Administración de la Compañía, considera que al estar calificada como
usuaria de Zona Franca, se encuentra exenta del pago del referido impuesto.

Impuesto la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcanbeneficios tributarios futuros contra los que se puedanusar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidosactivos y pasivos se compensan cuando exasta el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado en base a las diferencias temporales
actuales que se reversarán sustancialmente a partir del año 2023, año en el cual la Compañíaestaría sujeta
al pago de impuestoa la renta.

Adicionalmente de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones,la tasa del
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente,iniciando enel 2011 con el 24% hastallegar al 22% en el
2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento progresivo dela tasa
impositiva

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmentea:

1D) Laparticipación delos trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta diferido, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas,
los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio. La Compañía obtuvo enel año 2009la autorización del Ministerio de Trabajo para la
unificación de sus utilidades junto con las de sus compañías relacionadas GuayatunaS.A. y
Ecuanática S.A (pertenecientes también al Grupo Albacora S.A ) para el pago de este beneficio de
los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decisión de unificar las utilidades de las empresas
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fue tomada porla Dirección en España con el objeto de que los resultados del grupo en Ecuador
sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las normas
locales.

ii) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base desengada.

um) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisionesdejubilación patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compañía aplica un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado porlas leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la
relación laboral por cese solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador hiquidará al
trabajadorlos beneficios correspondientes.

La Compañía determina anualmentelas indicadas provisiones con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representael valor presente de las
obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma monedaen la
que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos delas
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales a partir del 2013, acorde a la enmienda de la NIC 19 “Beneficios a empleados”, se
cargana otros resultados integrales. Hasta el año 2012 se cargabana los resultados delejercicio.

Los costos delos servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultadosdelaño.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para Salica.

Provisiones

Las provisiones representadasen el estado de situación financiera, se reconocen cuando la Compañía tiene
unaobligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera
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confiable. Los montos reconocidos como provisiónson la mejor estimación de la Admunistración, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos porlos cuales se constituyen provisiones eoncargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en las Notas 16 y 17

Reconocimiento de ingresos

La Compañía genera sus ingresos principalmente porla venta enel exterior del territorio ecuatoriano de
conservas, semielaborados y pescado, productos que los comercializa directamente a distribuidores
mayoristas y entidades relacionadas. También presta servicios menores a susrelacionadas. Los ingresos
se registrandela siguiente manera:

Venta de productos: Comprendenel valor de la venta por exportaciones de sus productos, neto de
devoluciones y descuentos que se reconocen cuando los productos han sido embarcados y
transferidos los riesgos y beneficiosa los clientes y relacionadas. Para las ventas locales el ingreso
es reconocido cuando los productos son entregadosa los clientes y los riesgos y beneficios han sido
transferidosa ellos,

Servicios: Se reconocen en el periodo en que se prestan.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimon1oy se reconoce comopasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo enel que los dividendos se aprueban porlos accionistas de la Compañía.

Reserva legal

De acuerdo conla ley vigente, la Compañía debe apropiar a esta reserva un mínimodel 10% de sus utilidades
netas anuales hasta queel saldo dela reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no está
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas

Resultados acumulados- Proveniente de la adopción por primera vez de las “NIEF”

Representados por los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio enla cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
“NIF”, que generaron unsaldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las
pérdidas acumuladas,las del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidación de la Compañía.
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Información por segmentos -

La información sobre los segmentosse presenta de acuerdo con la información interna que se suministra a
la máxima autoridad en la tomade decisiones. Se ha identificado como la máximaautoridad en la toma de
decisiones a la Gerencia General, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de
los segmentos de explotación, y está encargado de la tomade decisionesestratégicas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lapreparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notasrelacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables sigmficativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Lasprincipales estimaciones yaplicacionesdel criterio profesional se encuentranrelacionadas con los
siguientes conceptos"

. Provistones por beneficios a empleados; Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jublación patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales

practicados por profesionales independientes. (Nota 2,10).

. Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se
evalúan al cierre de cada año. (Nota 2.8).

. Impuestoa la renta: a) Corriente: La Administración de Compañía considera que se encuentra
exenta del pago del impuesto a la renta y otros relacionados. b) Diferido: La Compañía ha realizado
la estimación de sus impuestos diferidos considerando quetodaslas diferencias entre el valor en
librosyla base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las
NIIE)se revertirán en el futuro, a partir del año 2023. (Nota 2.9).

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para la Compañía. Se consideran tambiénlas
opiniones de sus asesorestributarios que están a cargo de los procesos. Estas estimaciones se
realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos analizados. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedantener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los próximosejercicios.
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad deriesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo yriesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
admimstración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizarpotenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía

Para la adrmmnistración de riesgos cuenta con políticas aprobadasy principiosescritos que cubren áreas
específicas, tales comoel nesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés, de crédito, así como para la
inversión de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado-

(1) Riesgo de cambio-

La Compañía opera en el ámbito internacionaly, por tanto, está expuesta a riesgo de tipo de
cambió por operaciones con divisas, especialmente el euro No obstante las operaciones en
moneda distinta al dólar americano no son significativas en el conjunto de las operaciones

que realiza la Compañía, por lo que el departamento de Tesorería no considera necesario la
contratación de seguros de cambio

(1) Riesgo de precio -

Producto terminado, semielaborados y pescado

La Compañía se abastece de materia prima (en las especies skip Jack, b1g eye and yellow fin),
los precios son fijados de acuerdo al mercado (como referencia Bangkok). Siendo la materia
prima el principal componente del producto terminado y semielaborado,y, dada las
variaciones significativas que se pueden dar en los mismos, los precios negociados de
productoterminado y semielaborados se analizan una a una por cada operación comercial,
mtigando asi cualquier variación que puedaafectar el negocio.

De la misma manera, la Compañía cuenta con un sistema de costo diario, lo que permite
visualizar en forma inmediata, los costos de los productos terminados, tanto al momento de

la producción comoal de facturarse el producto terminado y de esta maneraretro alimentar
el proceso de planificación de la producción para futuras ordenes, protegiendo a la Compañía
de estimaciones poco acertadas. Es importante indicar que a nivel local, su relacionada
Guayatuna abastece a Salica con el 44% (2012: 379%) del pescado,y otras compañías
relacionadas del Grupo Albacora, que poseen una amplia flota pesquerale abastecen con un
48% (2012: 55%).
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(b)

(ui) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable ylos flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de mterés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamientoa tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de
interés sobreel valor razonable de sus pasivos. La política de la Compañía es aprovecharla
fortaleza quele brinda la casa matriz Albacora, para poder tomar financiamiento en España
en Eurosydólares a tasas muy favorables de Libor más un spread que muchas veces se mide
términos menoresal 1%. Lo cual hace que sea muy conveniente el endeudamiento en
comparación con las tasas locales, y evitar posibles riesgo país a nivel de otorgamiento de
créditos locales, Además la Compañía mantiene emisión de obligaciones de corto plazo que
en su renovaciónestán sujetas a los cambiosen las tasas de intereses. Durante 2013 y 2012 el
endeudamiento de la Compañía culminó en US$m.26,706 y US$m.20,240 respectivamente y
de los cuales USSm.7,107 y US$m.4,611 milones corresponden a endeudamientoa largo
plazo,

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados
y depósitos en bancose instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes.
Respecto de bancose instrtucionesfinancieras, sólo se acepta a instituciones cuyascalrficaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinánnca y
respaldoa las inversiones de la empresa. Las ventasse realizan a compañías que previamente han
sido evaluadas por terceros, en este caso COFACEevalúa cada cliente e indica el valor hasta el cual
la compañía podría dar crédito. A quienes se les concede créditos con un plazo máximode pago de
30, 60 0 90 díasy que, históricamente, no presentan incumplimientos. En el caso de chentes nuevos
sobre los cuales no tenemoshistoria de crédito las ventas son con anticipo antes de empezar
producción y con cancelación del saldo previo al embarque.

Nose excedieron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera
que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeñodeestas contrapartes.

La Compañía mantienesu efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificación

Entidad financiera 201, 012

Banco Bolrariano $ A AAA- AÑA-

BancoPichincha C A. AAA- AAA-
Banco de GuayaquilS.A. AAA ASA

BancoBilbao Vizcasa Argentina (BBVA) AAA AAA
Banco Santander S A BBB+ BBB+

Carxa Bank AA- AA-
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en mules de dólares estadounidenses)

(c) Riesgo de liquidez

Laprincipal fuente de hquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la hquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses,

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía. Los montosrevelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados (capital e intereses).

 

 

Menosde 1 Entre1yz Entreay5
2013 año año año

Prestamos con entidades financieras 10,065 2,824 4,903

Ension de obligaciones 10,000 - -

Cuentas pot pagar a proveedores 8,082 - -

Cuentas por pagara entidades relacionadas 28,540 -

Menosde 1 Entre 1 y2 Entre2y5
2012 año año año

Prestamos con entidadesfinancieras 16,039 4746 -

Cuentas por pagal a proveedores $981 - .

Cuentas pot pagas a entidades relacionadas 32,075 2,980 4,783

4.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al adunnistrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoeltotal de los recursos ajenos
(incluyendo deudasbancariasy financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” más la deuda neta.
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueronlos siguientes:

 

 

2013
Total prestamos con entidades financieras 16.808
Exmsion de obligaciones 9,898
Cuentas por pagar a proveedores 8,082
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

63.328
Efectivo y equivalentes de efectn o (4,612)
Deuda neta 58,716
Total patmomo neto 38.319

 

Capital total 97,035 93,795
Ratio deapalancamiento 61% 69%

La disminución en el ratio de endeudamiento durante 2013 es resultado, fundamentalmente, de la
generación de utilidades y flujos que ha permitido cancelar deudas con entidades financieras y
relacionadas.

INSFRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan los valores hbros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cada ejercicio:

20%

 

12

  

Comente... No cormente Cormente” No cormente

Actvos financieros medidosa) costo
Lfsctivo + equivaluntes de efectivo 4612 - 986

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar chentes 27961 20,864 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionados 14.78 5 1922 1995
Total activos financieros 46751 259 3577: 1.995
Pasivos financieros medidosal costo amortizado
Prestamos con entidades financieras 9/01 7107 460
Enuston de obbgaciones 9,898 - .
Cuentas por pagar a proveedores 8,082 - 8981 -
Cuentas por pagor a entidades relacionadas 28 540 - 96 7025
Total pasivos financieros SÓ2eL 7107 56,406 11,636

El valorenlibros de cuentas por cobrara elientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos ypasivos
financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentosyen
relación a las cuentas por cobrar y pagar a relacionadas,a entidades financieras y emisión de obligaciones,
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

estas son similares a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las vigentes en el mercado
nacional e internacional

COSTOSYGASTOS POR NATURALEZA

 

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

 

Costo Gastos Gastos de
deventas administrativos ventas Total

Consumo de pescado 123 948 123,948
Consumo de materiales de empaque 23,304 - 23,304
Remuneraciones 3 beneficios sociales 18,750 2,580 323 21.653
Participación laboral 1523 152 15 1 690
Consumo de acextes para conservas 9,592 - 9,592
Exportación - - 4059 4.059
Deprecraciones 1893 587 > 2,527
Comisiones - - 2974 2974
Asistencia tecnica - 250 - 750
Contingenciastributarias y aduaneras - so - 90
Deterioro de impuestos por recuperar - 285 - 785
Deterioro de cuentas por cobrar - 674 - $74
Mantensmento 1,660 439 - 2,079
Servicios básicos 1,185 249 - 1.434
Honoramos - EN - 3er
Arriendos) alquiler - 933 - 933
Amortizaciones sa 263 - 786
Guardiama - 422 yz
Uso de marcas - - 149 149
Otros 6 493 1.563, 565 8,621

155,869 10 610 8132 307,611

¿ola
Costo Gastos Gastosde

de ventas adeumstratvos ventas Total
Consumode pescado 116,260 - - 116 260
Consumode materiales de empaque 22,614 - 21,613
Remuneraciones v beneficios soctates 14,808 271 250 17 789
Participacion laboral 1,645 107 10 1832
Consumode acertes para conservas 7.959 - - 7,459
Exportacion - 3,470 3,470
Deprectaciónes 1.968 794 14 2,776
Comustones - - 2,561 2561
Mantenimiento 1689 327 - 2,016
Servicios basicos 1,175 250 1432
Honoranos - 278 - 278
Arriendos yalquiler - 503 503
Amortizaciones 131 370 - 501
Guardiania - 370 - 370
Otros 3,988 649 135 8872

174.836 51355 Eo 187731
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Los gastos financieros son los siguientes:

2013
Intereses por mora (1) 581
Intereses de obligaciones con entidades fimancieras 524
Intereses ycostos por emsión de obligaciones 431
Servicios de Aval (1) 284
Comisiones bancarias 222
Intereses de obligaciones con entidadosrelacionadas (1) 227
Otros -

 

(1) Corresponde a intereses pagados a Albacora.

Losintereses ganadosson los siguientes.

2013
Interesesde prestamos con entidades relacionadas
TunapacS A (1) 73
Otros 23

2012

658
641

124
126
324
13

1,886

 

 

(1D) Ver Nota 15.

POSICIÓN EN MONEDASDISTINTAS AL DÓLAR ESTADOUNIDENSE

La posición en moneda extranjera úmecamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
dólares estadounidenses, a continuación:

 

2013
Activa

Efectivo 3 equivalentes deefectivo 281
Pasivo corriente
Prestamos con entidadesfinancieras 1,970
Cuentas por pagar a proveedores 408
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,188

Pasivo no corriente
Prestamos con entidades financieras 832

4,404

Posicion (pasra), neta (4,123)—A
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SALICA DEL. ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2013 fue de 1.38163
(2012: 1.32187) dólares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se registran
en los resultados del año en el rubro “Pérdida en cambio, neta” al momento que se producen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2013 2012

Etectn en caja 5 3
Bancoslocales 3,167 1801
Bancos del exterior 1,490 1,182

 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

201 2012

Chentes del exterior 26,033 17,458
Clientes nacionales 2 602 3,406

28,635 20,864
Provisión por detenoro de cuentas por cobrar (674) -

Total (1)   

(1) No generanintereses y vencen en el corto plazo. Al 30 de abril del 2014 se había recuperado

aproximadamente US$m.24,668.

A continuación se muestra el movimiento de la provisión de deterioro de cuentas por cobrar;

2013
Saldo al ¡ctodel año -
Provision del año (674)

Saldo al 31 de diciembre (674)
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

La Administración de la Compañía considera bajoel riesgo de crédito de sus Cuentas por cobrara clientes, A
continuación se muestra un análisis de antigúedad delos saldosal cierre de cada año:

 

 

 

2013 2012

Porsencer 9233 32% 12,846 62%
Ñmadas

Hasta 30 dias 6,809 24% 2,399 11%

312 60 días 4,767 17% 1623 8%
é$La 90días 2617 9% 1512 7%
91a 360 días 4,510 16% 1672 8%
Másde 361 dias 699 2% se 4%

Total vencidas 19,402. 68% 8,018. 38%

Total 28,635 100% 20,864 100%

INVENTARIOS

Composición

lo 2 lo 

 

Productosterminados- conservas 12,068
Materia prima 13,841
Repuestos 1,378
Productossemielaborados(lomos) 4,165
Material de empaque, envases y suministros 3,733

Inventarios en transito 736
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13.

SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PRÉSTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componen de:

Institucion

Acorto plazo

Intereses dexengados por pagar
Novacanxagalicia
Bankanter
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)

A largo plazo

Nova Galicia Banco
Caixa Bank
Kutrabanh S A.
Banco Santander $4.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)

Menos - Porion corriente

Divisa

Dolar

Dólar

Dolar

Euro

Dolar

Dolar

Dolar

Tasa de mteres %
2013 202

- 2
16 24

36 36
31 31
18 18
32 32
377 7

812

1,995
800
1125

6,000

10,732
(3,625)

7,107

 

78
1211
2,331

9,000

12 620

1364
3,181
1,200
1,875

7,620
(3,009)

 

Estos préstamos están garantizados por Albacora S.A. de España, principal accionista de la Compañía,y
fueron obtenidos para financiar capital de trabajo.

(Y Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo:

Años

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

2,607
1000
1.000
1,000
1,000
300
107

Enenero del 2013 se realizó la primera emisión de papel comercial con bonoserie 1 y 2 por US$Sm.10,000 a
181 días plazo colocado a un 97.79% de su valor nominal, la misma fue pagada a su vencimiento. En julio del
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

2013 se realizó la segunda emisión con bonoserie 3 y 4 por USSm.10,000 a 150 días plazo colocadaal
98.52% de su valor nominalla cual fue pagada a su vencimiento En diciembre del 2013 se realizó la tercera

emisión con bono serie 5 y 6 por US$m10,000 a go días plazo colocada al 98.52% de su valor nominal. Los
recursos obtenidos de estas emisiones fueron destinadosa financiar capital de trabajo. A efectos de estas
emisiones, la Compañía se sometió a una calificación por parte de una empresacalificadora de riesgos;
obteniendo en noviembre del 2013 una calificación de “AAA-”.

Estas emisiones de obligaciones se encuentran respaldadas con garantía general Adicionalmente,la
Compañía debe cumplir con lo siguientei) la relación total pasivos divido para patrimonio, no será mayor a
4 veces,ii) la deuda financiera de la compañía dividida para el total del patrimonio no será mayor a 2,8

veces, ii1) el EBIDTA de la compañía, dividido para los ingresos, será al menosel 5% y 11) poseer el 80% de
sus activos,libre de gravámenes. A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha

cumplido con estos resguardos.

 

Al 31 de diciembre los saldos pendientesde la tercera emisión ascienden a US$m.9,898 con vencimiento
final en marzo del 2014.

Durante el año 2013 se han cargadoa resultados US$m.431 en concepto de descuentos y comisiones, los
cuales se encuentranregistrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado de resultados.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición:

201 2012
Fabrica de Envases $ A FADESA(1) 2,251 3,176
Envasesdel Litoral S A (1) 2 468 1,699
La Fabril S.A 393 793
Acextes Toledo S 4 269 -
MENHandelskontor GMBH 224 418
GnupoPapelero Grupasa S.A 100 -
Latotec S.A 86 103
Yetcn Services Corp 86 -
IndustnalCartonera Palmar S A INCARPALM 81 140
Productora Cartonera S.A PROCARSA 65 79
TiendasIndustriales TIA S A 65 -
Compañsa de Alimentos y Servicios COALSE S A 55 64
Hamburg SUD Ecuador S 4 39 -
Mnguel Gallego S A - 300
Instalaciones Herfer S L. - 14
Otros menores 2,900 2195

8082 8,981

(1) Corresponde a proveedoresde latas para atún en conservas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2012 con
entidades ypartes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadasa las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

Lelacion Moneda 2013 2012
Ventas
elaborados

Atunera Hegaltazo SA Entidad del Grupo Albacora USD 9052 17 409
Sahica Industria Alsmentaria S.A, Entidad del Grupo Albacora USD ano 16,220
salica Alimentos Congelados + A £ntidad del Grupo Albacora USD 5.008 9248
TanatradeS L Entidad del Grupo Albacora USD 3602 7840

ve
Ecuanautica S.A, Entidad del Grupo Albacora USD ae 392
Zofraport S A. Entidad del Grupo Albacora USD 106) 259
Guay atana S.A, Entidad del Grupo Albacora USD 2 48
Salica Alrmentos Congelados S.A Entidad del Grupo Albacora USD a
Otros menores Entidad del Grupo Albacora Osp 8

Keembolsos
Zofraport $ A Fntidad del Grupo Albacora USD So 216

Tanapac SA. (1) Entidaddel GrupoAlbacora Usp 73 147

A
Compras

Guayatuna S.A Entidad del Grupo Albacora usp 52528 49.016
Albacora 5.4 Acciomsta USp 38 668 53,866
Integral Fishing Services INC Entidad del Grupo Albacora OSD 3.096
Overseas Tuna Compam Entidad del Grupo Albacora USD 6632 256
Interatun LTD intidaddel GrupoAlbacora USD 2021 16 459

Entidad del Grupo Albacora USD
Servicios de transporte) carga - m2

Zafraport Entidad del Grupo Albacora
Arriendo + alícuotas de instalaciones USD 479 484
Servicios de uso de areas comunes USD 423 365
Servicios de tramutes aduaneros + otros USD 536 276

o Accionista
Interesos por mora Euro 581 658
Intereses de obligaciones(2) USD 227 x24
Servicios de Aval Foro 284 124

Entidad del Grupo Albacora
Comusrones en venta (3) Foro 822 64
Asistencia tecmca (4) USD 750
Eegaltas por uso de marcas (5) USD 149
Matenales3 otros USD 401

Ecuamaunica S.A Enndad del Grupo Albacora USD 229 361
Guayatuna S.A Entdaddel Grupo Albacora USD 224 $7

Reembolsos
Guayatuna SA Entidaddel Grupo Albacora USD
Fanapacs.a Enudad del Grupo Albacora USD
Ecuañautica SAA Entidad del Grupo Albacora USD
Zotraport S.A Entidad del Grupo Albacora USD

 

3
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(Expresado en miles de dólares estadoumdenses)
 

Composición de los saldos con compañíasy partes relacionadas:

Cuentas por cobrar - corto plazo
Salica Industna AhmentaniaS A (6)
Zofraport S.A (7)
Atunera Hegaluze S A (6)
Tunatrade SI (6)
Tunapac S A
Ecuanautica S A

Salica Almentos Congelados S A (6)
Guayatuna $ A
Otros menores

 

ventas por cobrar =
Tunapar$ A (0)
Otros menores

uentas por -
Guayatuna S A (8)
albacora SA (9)
Overseas Luna Compa(8)
Integral Fishing Services 1nc (8)
Salica Industria Ahmentaria S A (3), (4) (5)
Interatun Ltd

Ecunavtica
ZofraportS A
Tunapac S A

Antu Is

Atunera Hegaluze S A
Tunatrade $ L

Albacora S A

5,083
3,008
3,397
2,337

176

      

2,000
498

2.498

 

(1) Corresponde prmerpalmente a préstamo otorgadoa su relacionada Tunapac S.A. a 7 añosplazo, con

vencimientoshasta el año 2016, el cual devenga un interés anual del 8%. Durante el 2013, dicho
préstamofue precancelado por TunapacS.A. en su totalidad.

(2) Correspondea préstamosobre firma mantenido con Albacora S.A a 10 años plazo, por un monto
original de USSm.12,775 recibido en junio del 2009, a una tasa de interés anual de 3.5%. Durante el
2013, dicho préstamofue precancelado porSalica en su totalidad.

(3) Véase Nota 20 1).

Página 32 de 40



SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

(4)

(5)

(6)

m

(8)

(9)

(o)

Véase Nota 20 il).

Véase Nota 20 1)

Corresponde a saldos comerciales por cobrar por venta de conservas y pescado, que no generan
interesesyse liquidan hasta 120 días. Al 30 de abril del 2014, se había recuperado aproximadamente
US$m.9,066.

Incluye aproximadamente US$m.2,397 (2012: US$m.1,221) por remesasde efectivo entregadas a su

relacionada,las cuales no generan intereses y liquidan en el corto plazo.

Correspondea saldos por pagar por compra de materia prima (pescado), que se liquidan hasta en 120
días.

Al 2013, incluye principalmente a saldos por pagar por compra de materia prima (pescado) por
US$m 8,310. Para el 2012, correspondía principalmentea: 1) saldos por pagar por compra de materia
prima (pescado) por US$m.26,507y, 1i) porción corriente del préstamoa largo plazo descrito en el
numeral (2) por US$m.1,278 Los saldos de compra de materias primas generan intereses por mora a
unatasa del 4% anual, en el caso de noser liquidados en su plazo original que es de hasta 120 días.

Enel 2012, correspondía a anticipos recibidos para la venía futura de conservas, semielaborados y

pescado,los cuales fueron liquidados durante el 2013 contra entrega del producto.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Admimstración de la Compañía incluye como miembros clave a los Gerentes. A contmuación se
detallan sus remuneraciones.

E 2 e l

Salarios + beneficios sociales de corto y largo plazo 638 606
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IMPUESTOS

Impuestospor recuperary por pagar —

 

2913 2012
Impuestosporrecuperar
Impuesto al valor agregado (IVA)
Periodo de majo 2001 a junto2003(1) 785 785
Año 2009 -
Año 2010 22 22
Año 2011 - 47
Año 2012 (2) - ón
Aña 2013 (3) 1170 -

Retenciones de Impuesto a la Renta (4) 777 768
2,754 2,234

Provision pordeterioro de ¡puestos por recuperar (1) (785)
1.969

Impuestospor pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta 129 86
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IV 4) 289 101

28 187

(1)

(2)

(a

(4)

Corresponde a reclamo presentado a la Admimstración Tributaria por devolución de IVA pagado en
importaciones y compras locales de bienes. El 15 de octubre del 2010, el Tribunal de lo Fiscal emitió
sentencia parcial favorable a la Compañía, determinandola devolución de aproximadamente
US5m.670 máslos respectivos intereses, sin embargo en febrero del 2011 la Sala especializada de lo
tributario de la Corte Nacional de Justicia declaró la nulidad de todo lo actuadoy se reabrió el
proceso a petición del SRI. A la fecha de emisión de los estadosfinancieros la Compañía se
encuentra en espera de la resolución final del mismo. Adicionalmente, durante el 2013 la Compañía
basada en la posición de sus asesores tributarios, procedió a provisionarla totalidad del reclamo,
por considerar bajas las posibilidades de recuperación.

Al 2012, correspondíaal crédito tributario generado en compras, el cual durante el 2013 fue

recuperado en su totalidad.

Correspondeal crédito tributario generado en compras, sobre el cual a micios del 2014 la Compañía
ya había recuperado aproximadamente US$m.628.

Corresponde a retenciones enla fuente del Impuestoa la Renta que le efectuaron a la Compañía,
sobre las cuales no se ha iniciado el trámite por devolución correspondiente. Durante el 2013, se

cargaron a resultados del año aproximadamente US$m.100 porel periodo 2007.
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año —

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre del 2013 y 2012:

Tasa vigente

  

To2 2013
Utalidad antes de participacionlaboral 11,266
Menos Participacion de los trabajadores en las utilidades 1,690)
Utilidad antes de Impuestos 9,576
Menos - Otras exenciones (8)
Mas - Gastos no deducibles (1) 3476

Utilidad base tnbutarta 13 044

Impuesto de utihdadgras able (2012 USGm7,588) 22% 23% 2870 1745
Impuesto de utilidad rerny ertidas gravable (2012 US$m 4,000) 12% 13% - 520

Impuestoa la renta 2,870 2,265

Menos
Exoneraciones por ley es especiales $20 (2265)

Impuesto causado
Impuesto difendo del año 4 2

 

(1) Incluye principalmente: 1) USSm.706por costos y gastos aún pendientes de recibir los
comprobantesde ventas autorizados, 1) US$m.785 por provisión por deterioro de impuestos por
recuperar, iii) US$m.910 por provisión de glosas tributarias y aduaneras, iv) US$m.674 por
provisión de deterioro de cuentas por cobrar. Para el 2012 incluía principalmente US$m.664 por
costos y gastos aún pendientesde recibir los comprobantes de ventas autorizados, y pago por glosas
tributarias por impuesto a la renta por aproximadamente US$m.740.

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidoses el siguiente:

Impuestodiferido pasivo que se recuperará despues
de 12 meses, fundamentalmente a partir del año 2023
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El movimientodela cuenta impuestoa la renta diferido neto esel siguiente:

Propiedadesplanta
yequipos

AL de enero del 2022 580
Realización de Impuestos difendos pasivos Dm
Al 31de diciembre del 2012 577

Realización de impuestos diferidos pasivos 0)
Al 31 de diciembre del 2013 E]

 

(1) Ingreso por impuestoa la renta del 2013 y 2012 incluido en estado de resultado integrales.

Situaciónfiscal

Comose indica en la Nota 1, la Compañía considera estar exonerada del pago de impuestoa la renta a
partir de junio del 2008. A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha sido
fiscalizada porlas autoridades tributarias por impuesto a la renta hasta el año 2009,y se ha iniciado la
revisión correspondiente al periodo fiscal 2010,la cual se encuentra en fase de recopilación de
información. Los años 2011 al 2013 inclusive aún están abiertos a una fiscalización,

Contingencias

. Fiscales con el Servicio de Rentas Internas: Durante los años 2010 al 2013, la Compañía fue
fiscalizada porel Servicio Rentas Internas (SRD, conel objeto de verificar el cumplimiento de las
obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta causado de los periodos 2006,
2007, 2008 y 2009,y del impuestoa la salida de divisas causado del periodo 2011 (a pesar de que se

encuentra amparada por la exoneración del impuesto a la renta y otros impuestos que se deriven,
porestar calificada como usuaria de zonafranca, el SRI no reconoció este derecho), habiéndose
determinadotributos adicionales por aproximadamente USSm.4,802 (Impuesto a la renta:
US$m.1,068 parael 2006, US$m 1,777 para el 2008 y US$m.1,748 para el 2009, Impuesto a la
salida de divisas US$m.209 por el 2011). Estos valores no incluyen multas, intereses, ni recargos.

Para el impuesto a la renta del 2006 y 2007, durante el 2012, el SRI emitió resoluciones por recurso

de revisión, reduciendo las glosas a aproximadamente US$m.1,068 y US$m 388 respectivamente,
porlo que en octubre del 2012, en lo quese refiere al año 2007, la Administración de la Compañía
decidió no efectuar trámite alguno y cancelar el monto dela glosa, registrando en resultados del año
2012 aproximadamente US$m.597 (incluye intereses y recargos). Durante el 2013 registró una
provisión por USSm.310, para el pago de la glosa relacionada al ISD. Dicha provisión se incluye en
el rubro “Otras provisiones”. En relación a los procesos abiertos que al 31 de diciembre del 2013
ascienden a US5m.4,593, la Compañía ha presentado las impugnaciones respectivas y basada en el
criterio de su asesor tributario considera que posee los argumentos para continuar con dichos
procesos y no ha constituido provisiones por cuantoa su juicio existe incertidumbre en la resolución
final de estos procesos por cuanto están sujetos a uno o más eventos inciertos en el futuro que no
están enteramente bajo el control de la entidad.
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. Aduanerascon el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador:Al 31 de diciembre del 2013,
la Compañía mantiene contingencias aduaneras con el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador
por aproximadamente US$2.5 millones (2012: US$2.4millones) en relación a discrepancias en la

valoración de desperdicios de pescado y liquidación de impuestos en importaciones de pescado,
aceites y otros. Al respecto, la Administración ha presentado las impugnacionesrespectivas y está
aún a la espera dela resolución final de estos procesos. Adicionalmente la Compañía mantiene
pólizas de seguros para garantizar el pago de estos impuestos Sin embargo, la Administración
durante el 2013, realizó un análisis de probabilidades de éxito en estos procesos, por los cuales
registró con cargo a gastos del 2013, provisiones por aproximadamente US$m.600 para cubrir
posibles pérdidas futuras. Estas provisiones se incluyen en el rubro de Otras provisiones, en el
estado de situación financiera y para el monto restante no ha constituido provisiones, debido a que
basadaenelcriterio de sus asesores tributarios, estos procesos aún están en curso con altas
probabilidades de obtener resultados favorables para la Compañía.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Porsu parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en el
mismoperiodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadasen paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser remtido hasta el
mes dejunio del 2014 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía cuenta con el estudio presentado a la
autoridad tributaria en Juno del 2013 y, de acuerdo al plazo que indica la norma,estará presentandoel
estudio del 2013 dentro del primer semestre del 2014; sin embargo considera que debido a quelas
transacciones del 2013 son similares a las del año 2012 y que los resultados del estudio del año anterior no
arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo

Composición y movimiento.

 

 

 

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Totales
2013 2012 2013 2012 2013 2012

A1 de enero 1,832 672 1,429 906 3,261 1578
Incrementos 1,690 1,832 4927 4551 6,617 6,383
Pagos (1.832) (672) (579) (4,028) (7107) (4,700)
AL31 de diciembre 1690 1832 1081 142 277 3261
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(1D) VerNota 2.10.

(2) Incluye provisiones de décimotercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

Beneficios sociales de largo plazo

Jubilación patronal y otras obligaciones laborales

El movimientodejubilación patronaly otras obligaciones laboraleses el siguiente:

 

 

 

Jubllacion Otras obligaciones Lotales
2013 zO1z zor 2012 2013 2012

A de enero 716 513 158 88 874 601

Costo por servicios cornentes 266 326 50 56 316 382

Costo por intereses. 30 45 ”u 10 61 55

Perdidas actuariales 3 (168) (14) 4 (6) (164)

Reducciones > higuudaciónes
antierpadas 15), - 150) -
Al 31 de dicrembre 389 716 205 158 1094 B74
 

Los importes reconocidosen la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Otras obhigaciones Lotales
2013 2012 2013 2012 Zo 2012

Costo por servicios cornentes 266 326 50 56 316 382
Costopor intereses 50 45 ” 10 6 55
Perdidas actuanales 8 (168) (4) 4 (6) (164)
Reducciones+ liquidaciones
anticipadas 50 as

173 203 2 9, 220 273
 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

2913 2012

Tasa de descuento 7% 7%

Vida laboral promedio remanente (años) 83 8
Futuro merementosalarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 250% 250%

Tasa de mortalidad e valdez (1) TMIESS 2002 TM 1ESS 2002
Tasa de rotacion 8 90% 8 90%

Antiguedad para jubrlacion (Hombres y mujeres) 25 años 25 años
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(Y Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 comprende 12,220,001 (2012.
8,220,001) acciones ordinarias y nominativas de USS1 cada una. Su principal accionista es Albacora S.A.
con el 99 99%

Mediante resolución de Junta General de junio del 2013, los accionistas aprobaron un incremento de
capital por US$m 4,000,yla respectiva modificación del estatuto social de la Compañía. Dichas

resoluciones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compañías e inscritas en el Registro Mercantil
en septiembre yoctubre del 2013, respectivamente.

INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

La Compañía reporta información por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NITF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha normaestablece estándares para el reporte de información por segmentosen los
estados financieros así como también revelaciones sobre productos yservicios, áreas geográficas y
principalesclientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se
tiene información financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administración para la
tomadedecisiones respecto de la asignación de recursosy la evaluación de los resultados. La Compañía
considera que tiene principalmente tres segmentos operativos con los cuales monitorea su negocio que los
ha identificado como: conservas, lomosyotros. A continuación se presenta la información más relevante
de cada mercado:

 

 

 

 

Costo de Saldo por cobrar
Ventas netas ventas Margen bruto am

2213

po de producto
Conservas 162 335 138,156 24,179 28,957
Lomos 3777A 35,288 2,483 8,066
Otros 19.398 15,425 3973 2.853,

219,504 188,869 30 635 39,876

202
Tipode producto

Conservas 133,656 117,829 15,827 22,361
Lomos 45,153 39,226 5,927 4,895
Otros 21,986 17,781 4205 3,739

200,795 174 836 25,959 30,995
 

(1) Incluyen saldos por cobrar a entidades relacionadas

Lasventas a su principal cliente “LIDLStiftung 8. Co.”, representaron en el 2013 USSm 41 043 (2012:
US$8m.31.999).
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Los miembros clave de la administración no consideranrelevante el análisis, por mercado de negocios de
los demás activos y de sus pasivos y no hay información disponible de éstos por mercado, motivo por lo
cual no se presenta dichas informaciones.

COMPROMISOS

D

ii)

iii)

Contrato de comisionista -

Confecha 7 de diciembre del 2012 (2012: 7 de diciembre del 2011), Salica del Ecuador S.A. celebró
acuerdos con su relacionada Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en España), los mismos
queestablecían el pago de comisiones en ventas por el monto del 2% del valor FOB de todas las
exportaciones que dicha entidad coloque en el territorio de la Unión Europea. Dichos acuerdos
tienen una duración de un año, a cuyo vencimiento se enteuderá terminado automáticamente, sin
necesidad de que se curse ningún tipo de comunicación entre las partes para darlo por terminado.
Duranteel año 2013 se llevaron a resultados US$m.822 (2012: US$m.641)poreste concepto.

Contrato de asistencia técnica -

Mediante contrato suscrito el 1 de marzo del 2013, Salica Industria Alimentaria S A (domiciliada en
España) se comprometió a proporcionar a Salica del Ecuador S.A servicios de asesoría técnica y
apoyo en materia de ampliación de planta industrial, selección de proveedores, optimización en
espaciofísico, mejoramiento de índices de productividad, consultorías, entre otros. Con respecto a
los honoranos,la Compañía cancelará para el 2013 la suma de US$m.750y para los posteriores
periodos la suma anual de USSm.1,000. Durante el 2013 se Nevaron a resultados USSm.750 por este

concepto.

Contrato por uso de marcas -

Salica Industria Alrmentaria S.A. (domiciliada en España) mediante contrato suscrito el 18 de
febrero del 2023, otorgó a Salica del Ecuador S.A.el derecho y hcencia para el uso directo de sus
marcasde fábrica. La duración del convenio es de 2 años contadosa partir de la fecha de
suscripción. La Compañía cancelará por concepto de regalías el 2% sobre las ventas netas de los
productos que utihcen las marcas de fábrica. Durante el 2013 se llevaron a resultados US$m.149 por

este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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INFORMEDELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Admumstración delas
Compañías del Grupo Económico Salica

Guayaquil, 20 de noviembre del 2014

1 Hemosauditado los estadosfinancieros consolidados para propósitos especiales que se acompañan del
Grupo EconómicoSalica, que comprenden el estado consolidado de situación financiera al 31 de diciembre
del 2013 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumendelas políticas
contablessignificativas y otras notas explicativas, Los estados financieros consolidados han sido
preparadospor la Administración de la Compañía Salica del Ecuador S.A. en base a lo establecido en la
Nota2.1 y en las Resoluciones No. SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitidas por la
Superintendencia de Compañías.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros consolidados para
propósitos especiales

2 La Administración de Salica del Ecuador S A. es responsable de la preparación de estos estados financieros
consolidados para propósitos especiales de acuerdo con las políticas contables establecidas en la Nota 2.1,
ydel control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros consolidados acorde a
lo determinado en las Resoluciones No. SC.ICLDCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la
Superintendencia de Compañías, que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría
para obtenercerteza razonable de que los estados financieros consolidados noestán afectados por
distorsionessignificativas. Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidadesy revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientosseleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría
también comprendela evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadasy de que las
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opimón de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía Ltda , Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
Mz 275, Solar 1, Edyficto Metropark, 410 Piso
Guayaquil - Ecuador
T. (593-4) 3700 200,



Grupo EconómicoSalica
Guayaquil, 20 de noviembredel 2014

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados antes mencionados, han sido preparados en
todos los aspectos importantes, de conformidad con las políticas contables establecidas en la Nota 2.1 y
acorde a lo determinado en las Resoluciones No. SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003
emitidas por la Superintendencia de Compañías.

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opimón, formamoslo siguiente:

a) Comose explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las Administraciones de las
compañías Salica del EcuadorS.A., GuayatunaS.A., Ecuanautica S.A. y Zona Franca de Posorja
Zofraport S.A, basadasenel criterio de sus asesores tributarios, consideran que en su calidad de
Usuariasy desarrolladoras de sus operaciones en una Zona Franca y de Administradora, para el caso
de Zona Franca de Posorja Zofraport S.A., son reguladas por leyes y normativas específicas que,
entre otros aspectos, incorporan exoneracionestributariasy, por lo tanto, a partir desde su
calificación hasta noviembre del 2023, estarían exoneradas de todo tipo de pago de impuesto a la
renta y de todo impuesto que de éste se derive. Por este motivo,las utilidades generadas desde que
iniciaron sus operaciones como usuarias y adrmnistradora de Zona Franca hasta el 2013, no han
estado sujetas al pago de impuesto a la renta. Debido a reformas a la normativa tributaria, los
enterios de la Administración podrían, eventualmente, no ser compartidos por las autoridades
tributarias.

b) Comose indica en la Nota 16a los estados financieros,al 31 de diciembre del 2013 el Grupo
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.12,835 y
US$m.16,562, respectivamente; adicionalmente realizó transaccionessignificativas con dichas
entidades relacionadas cuyos montos se exponen en la mencionada Nota 16. Por lo indicado,las
transacciones y saldos con compañías y partes relacionadasinciden significativamente en la
determinaciónde la situación financiera y en los resultados de las operaciones del Grupo.

19) Comose indica en la Nota 2.7 a los estados financieros, a partir del 2013, Guayatuna S,A., compañía
integrante del Grupo, cambio el método de valuación de sus buques pesqueros.

Base contable

Sin calificar nuestra opinión, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros consolidados se
describe la base contableutilizada para su preparación y que los negocios incluidos en los estados
financieros consolidados no han operado comouna sola entidad. Por lo tanto,los estados financieros
consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrían obtenido en caso que los
negocios hubieren operado como un negocio único durante el año presentado o de resultados futuros de
los negocios consolidados.
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Grupo Económico Salica
Guayaquil, 20 de noviembredel 2014

Restricción a la distribución y a la utilización

7. Este informe está destinado únicamente parala información y uso de la Administración de las Entidades
que conforman el Grupo EconómicoSalica y la Superintendencia de Compañías acorde a las Resoluciones
No.SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No. SC.ICI.DCCP.G.14.003,las cuales establecen la obligatoriedad de

presentar estados financieros consolidados a aquellas compañías dentro de los grupos económicos
identificados por el Servicio de Rentas Internasal 31 de diciembre del año anterior. Consecuentemente,los
estados financieros consolidados adjuntos no podrían ser utilizados para otros fines.

Orrrdratuas
No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías: 011

Sandra Vargas L
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DESITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Anticipos entregados a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta, buques pesqueros y equipos
Propiedades de inversión
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

 

Gerente General
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

PASIVOSYPATRIMONIO

Pasivos corrientes
Préstamoscon entidades financieras

- Ensión de obligaciones
Cuentas por pagara proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas porpagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Otras provisiones
Total pasivos corrientes

Pasivos nocorrientes

Préstamoscon entidades financieras
Cuentas porpagar a entidades relacionadas
Anticipos recibido de clientes
Beneficios sociales

- Impuestoa la renta diferido
Otrasprovisiones

- Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio atribuible a los accionistas de la
entidad consolidadora

Capital
Reservas

Resultados acumulados

Participaciones no controladas
Total patrimonio

- Total pasivosy patrimonio

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los est:

    Sr. Francisco Jag16r Muñoz Álvarez
Gerente General
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Conservas, semielaborados y pescado 220,667
Seavicios y otros 4,329

224,996

Costo de productos vendidosy servicios prestados 6 (175,089)

Utilidad bruta 49,907

Gastos de admunistración 6 (15,207)
Gastos de ventas 6 (8,132)
Otros ingresos / (egresos), neto 599)

(23,938)

Vulidad operacional 25,969

Gastos financieros 6 (2537)
Intereses ganados 23
Pérdida en cambio, neta (581)

Utilidad antes del impuestoa la renta diferido 22,874

Impuesto a la renta 1 251
Utilidad neta 23,125

Otros resultados integrales
Partidas que nose reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio:

Revalorización de buques pesqueros 12 29,059

Resultadointegral del año 52,184

Resultado integral del año atribuible a:
Accionistasdela entidad consolidadora 9,580
Participaciones no controladas    

 

Gerente General
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Reservas
Resultados

acumulados

Poraplicación
Participaciones

Total
Nota

Capital
Legal

Facultativa
amucialde

N
A
F

Resultados
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no
controladas

(1)
Patrimonio

Saldos
al

1
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1518
22
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Uulidadantes de impuesto a la renta

Más cargos a resultados que no representan movimento de efectiva
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar a clentes
Provisión por detenoro de impuestos porrecuperar
Depreciación
Bajas de propiedades, planta y equipos
Intereses devengados
Beneficios sorsales de corto plazo
Otras provisiones de corto y largo plazo
Beneficios sociales de largo plazo

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrara chentes
Cuentas por cobrara entidades relacionadascorto y largo plazo
Anticiposentregados a entidades relacionadas
Otras cuentaspor cobrar
Antumpos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios
Gastos pagados par anticipado
Otros sctivos
Cuentes par pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corto y largo plazo
Anticipos recrbidosde entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales le corto plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propiedades, planta y equipos
Adiciones de propiedades de mversión

Efectivo peto utilizadoen las actrvdades de versión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recíbido por nuevos préstamoscon entidades fingncieras
Efectivo pagado porpréstamos con entidades inanceras
Efectwo recibido por emisión de Obligaciones
Intereses pagados
D:sminucion en cuentas por pagar a entidades relacionadas
Aporte para futura capitehzacion

Efectuvo neto utilizadoen las actividades de Ainaneramento
Aumento neto deefectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo alamo del año
Efectivo y equivalentes de efesuvoal final del año

Gerente General
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6.000
(11,914)
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1

a)

GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL

PORELAÑOTERMINADOEL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Conformación: Los estados financieros consolidados,incluyen las siguientes empresas domiciliadas en el
Ecuador:

-  Salica de EcuadorS.A. (entidad consolidadora)

Entidades integrantes del Grupo(entidades no controladas)

— Guayatuna 5.4.
—  Ecuanautica S.A,
—  Empacadora de Tunidos Tunapac S.A.
- Zona Franca de Posorja Zofraport S.A.
-  AlmatunaS.A,
- EducorpS.A.
—  Importprima S.A.
—  Interatun S.A.
-  RonditS.A.
— TunadepS.A.
-  Albacora Ecuador Albec S.A.
—  Oleotop S.A.
—  Resguardia Cia, Ltda.

Al conjunto de estas compañías se denomina Grupo Económico Salica, en este forme también llamado
“Grupo”o “las Compañías”.

En adición a las compañías antes mencionadas, en el listado, publicado por el Servicios de Rentas Internas al
31 de diciembre del 2012 se incluye como integrantes del Grupo,a la compañía Consorcio Internacional de
Energía CIEI S.A., con la cual no se mantiene vínculos de propiedad, administración ni relación comercial,
razón potla cual la Administración del Grupo nola incluyó en la preparación de los estados financieros
consolidadosal 31 de diciembre del 2013. Esta compañía fue constituida en mayodel 2007, con el objeto de
diseñar y construir terminales para el almacenamiento de gas en tierra y plantas de envasado de gas para uso
doméstico e industriales y al momento se encuentra inactiva.

A continuación se detallan las principales operacionesde las compañías incluidas en los estados financieros
consolidados del Grupo Económico Salica:

ica del Ec Entidad e: li: ra).-

Fue constituida en marzo del 2001e inscrita en el Registro Mercantil en abril del 2001, con el objeto de
dedicarse a la actividad pesquera en todas sus fases principalmente la conservación, procesamiento,

Página 9 de 49



GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL

PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

transformacióny comercialización tanto interna o externa de productos derivadosde la pesca, dedicándose
ademása la prestación de servicios de descarga y desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca
de Posorja - Zofraport.

En junio del 2008 según Registro Oficial No.356, Salica del EcuadorS.A.fue calificada como usuaria de la
Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollaractividades industriales pesqueras en
todas susfases, iniciando sus operaciones en dicho régimen en el mismoaño,La vigencia de la calificación
se establece en 20 años de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas.

Guayatuna s

Fue constituida en diciembre del 2002con el objeto de dedicarse a actividades pesqueras en todas sus fases,
principalmentea la captura, almacenamiento y comercialización tanto interna como externa de pescado
capturado a través de su flota de tres embarcaciones pesqueras, dedicándose además a la prestación de
servicios de descarga y desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Posorja - Zofraport. Sus
actividades son desarrolladas en la parroquia de Posorja.

En octubredel 2008, según registro oficial No.446, GuayatunaS.A.fue calificada como usuaria de la Zona

Francade Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar actividades industriales pesqueras en todas
susfases, iniciando sus operaciones en dicho régimen en el mismo año.La vigencia dela calificación se
establece en 20 años de conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas.

tica S.A..-

Fue constituida en marzo del 2002 con el objeto de dedicarse a toda clase de servicios portuarios, navieros y
marítimos, principalmente a aquellos relativos al manejo, estiba, fletamiento, transferencia de carga,
agenciamientoy avituallamiento de buques, atención a tripulación y pasajeros a las usuarias de la Zona
Franca de Posorja — Zofraport, entidades relacionadas del exterior y terceros. Sus actividades son
desarrolladas en la parroquia de Posorja.

Enoctubre del 2008, segúnregistro oficial No.446, Ecuanautica S.A. fue calificada como usuaria de la
Zona Francade Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar actividades de servicios, como son
logísticos a embarcaciones, estiva y desestiva de buques, servicios de agenciamiento naviero, iniciando sus
operaciones en dicho régimen en el mismo año. La vigencia de la calificación se establece en 20 años de
conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas.

Empacadora de ido: e -

Fue constituida en mayo del 2001e inscrita en el Registro Mercantil en agosto del 2001, con el objeto de
dedicarse a las actividad pesquera industriales y comerciales en todas sus fases, adicionalmente a las
actividades inmobiliarias, esto es, a la compraventa, permuta arrendamiento, administración y corretaje de
bienes inmuebles urbanosy rurales.
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b)

c)

GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARAPROPÓSITO ESPECIAL.
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Zom: Me Posorja rt S.A..-

Fue constituida e inserita en el Registro Mercantil en julio del 2003, con el objeto de dedicarse a proveer los
servicios necesarios para la administración y funcionamiento de la Zona Franca de Posorja.

En noviembre del 2003, según registro oficial No,210, Zona Franca de Posorja Zofraport S.A. fue calificada
como desarrolladora y administradora de la Zona Franca de Posorja, en la cual se establezcan empresas
vinculadas con la actividad pesquera como son: industriales, comerciales y de servicios, iniciando sus
operaciones en dicho régimen en el año 2008. La vigencia dela calificación se establece en 20 años de
conformidad con el Art. 43 de la Ley de Zonas Francas.

añía:

 

Al 31 de diciembre del 2013, las compañías AlmatunaS.A., Educorp S.A., Importprima S.A., Interatun S.A.,
Rondit S.A., Funadep S.A., Oleotop S.A., Resguardia Cia. Ltda., se encontraban en proceso de liquidación,
adicionalmente Albacora Ecuador Albec S.4. no se encontraba operativa.

Emisión de obligaciones: Como se menciona en la Nota 14, mediante acta de Junta General de

Accionistas,del 2 de octubre del 2012, Salica del EcuadorS.A, aprobó la emisión de obligaciones de corto
plazo o papel comercial por un cupo de programa de emisión de hasta US$m.10,000 con plazo de hasta 720
días con Garantía General. Dicha emisión fue inscrita en el Mercado de Valores mediante resolución No.
2013-2-01-00609del 2 de enero del 2013. Al 31 de diciembre del 2013, Salica del Ecuador S.A. mantiene
pendiente de pago aproximadamente US$m.9,898.

Exención del pago de impuestos: Las compañías: Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica
5.A., y Zona Franca de Posorja Zofraport S.A., en su calidad de usuarias y administradora de los beneficios de
zonafranca, gozan de beneficios como: exoneración del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo
sustituya así comodel impuesto al valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicadosa la
producción y pagos de patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su plazo de duración se
confirmó en el mes de diciembre del 2010, con la publicación del Código Orgánico de la Producción,
Comercio e Inversiones, medianteel cual, si bien se derogó expresamente la Ley de ZonasFrancas; sin
embargo, en este mismo documento se incorpora la disposición transitoria tercera, por la cual, se indica que
las zonasfrancas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas continuarán en
operación bajo las condiciones vigentes al tiempo de su autorización porel plazo que dure su concesión,

La Administración de las Compañías, basadas en la opinión de sus asesores tributarios, consideran que
siendo usuarias y administradora debidamentecalificadas en años anteriores continúan siendo beneficiarias
de las exoneraciones de impuestoa la renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuesto
a la salida de divisas; por lo tanto, a partir de su calificación e inicio de operaciones en Zona Franca, no
estarían sujetas al pago de estos impuestos. Adicionalmente en virtud de la Disposición Transitoria antes
indicada,se ratificó la fecha máximade los beneficios que en actualidad es igual al plazo otorgado a
Zofraprot, el cual fenece en noviembre del 2023.
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL
PORELAÑOTERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Aprobación de estados financieros consolidados: Los estados financieros consolidados para
propósitos especiales por el año terminadoel 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la autorización
de fecha 19 de Noviembredel 2014 del Gerente General de Salica del EcuadorS.A. y posteriormente serán
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros consolidados para propósito especial.

Bases de preparación de estados financieros consolidados para propósitos especiales del
Grupo Económico Salica

Lospresentes estados financieros han sido consolidados únicamente para cumplir con las disposiciones
contenidas en las Resoluciones No.SC.ICI.DCCP.G.13.009 y No.SC.ICI.DCCP.G.14.003 emitidas por la
Superintendencia de Compañías en octubre 2013 y febrero del 2014, respectivamente. Las indicadas
Resoluciones establecen entre otros aspectoslos siguientes:

+ La preparación y presentación de los estados financieros consolidados de las compañías y otras
entidades de los grupos económicosestablecidos por el Servicio de Rentas Internas, será
responsabilidad de la sociedad o entidad bajo el control de la Superintendencia de Compañías que
cumpla las funciones de controladora, o en su defecto, la que registre al cierre del ejercicio económico
del año inmediato anterior, el monto másalto de la sumatoria de activos e ingresos totales.

+  Laconsolidación deberá elaborarse de conformidad con las técnicas aplicables a la consolidación de
estados financieros, que consideran sumar los estados financieros individuales, eliminarlos saldos y
transacciones entre compañías agrupadas, así comorealizar los ajustes que surjan de cualquier
resultado norealizado entre compañíasy los ajustes de la alineación de las políticas contables de la
compañía responsable de preparar los estados financieros consolidados,

»  Enlos estados financieros consolidados se presentará, en las notas correspondientes,el detalle de las
sociedades que forman parte del proceso de consolidación.

+ Loestados financieros y notas explicatwas, deberán presentarse en forma comparativa, excepto para
los estados financieros consolidados de ejercicio económico del 2013, que se elaboran por primera
vez.

Basados en lo anterior Salica del Ecuador 8.A., por ser la entidad queregistra el monto másalto de la
sumatoria de activos e ingresostotales al cierre del 2012, es la responsable de preparar y presentar los
estados financieros consolidados del Grupo Económico Salica, por lo cual se la ha denominado, para
efectos de este reporte, entidad “consolidadora”; mientras que el resto de los patrimonios de las demás
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL
PORELAÑOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

compañías que se incorporana los estados financieros consolidados se presentan como “participaciones
no controladas”, ya que no son atribuibles directa o indirectamente a la entidad consolíidadora.

Excepto porlo indicado anteriormente, los estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas porel IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representanla adopción integral,
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparación de los estados financieros consolidados Grupo Económico Salica, se han preparado bajo el
criterio del costo y siguiendo las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados”. Las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre Salica y las demás
compañías se eliminaron. Las políticas contables de las demás compañías han sido modificadas para
asegurar uniformidad conlas políticas adoptadas por la consolidadora.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables del Grupo Económico Salica. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos parala elaboración
delos estadosfinancieros consolidados. Debidoa la subjetividad mherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas, mejoras €
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado
con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros del Grupoa partir de las
fechas indicadas a continuación:

Norma Titulo

NIC 32 Enmienda, Instrumentos financieros" presentacion' - Aclara algunos requermientos para

compensación de acivos y pasios financierosen el estado de situacion financiera,

NIIF 10, 12 y NIC27 Enmuenda,'Consolidacion de entidades de inversión - Modificaciones hacen que muchos
fondosde inversiony otras entidades simlares, estarán exentos de la consohdación de la
mayoria de sus filtales

NIC 36 Enmsenda, "Deterioro de los activos" - Aclara divulgaciones dela informaciónsobre el
1mporte recuperable de los activos deteriorados

NIC 39 Enmuenda, 'Reconocimentoy medición: renovación de dervados'- Interrupción de la
contabilización de los ¡stramentos de coberturas de acuerdo a enteros específicos

NuF 9 Instrumentosfinancieros" - Especifica la clasificación y medición de activosy Pasivos
financieros

IFRIC2 Gravámenes'- Interpretación de na NIC 37" Provisiones, pastos contingentes y activos
contingentes"

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
NAF 25 Ingresos de actividades ordinamas procedentes de contratos con chentes
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El Grupo estima que la adopción de las normase interpretacionesy las enmiendas a las normas ya
existentes, antes descritas, no tendrá un impacto significativo en sus estados financieros consolidados en
el ejercicio de su aplicacióninicial.

Traducción de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del armbiente
económico primario donde opera el Grupo (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dólares estadounidenses,que es la moneda funcional y la moneda de presentación del Grupo. A
menosque se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en miles de dólares estadounidenses.

(b) Transaccionesy saldos

Lastransacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentesa las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pagode tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitosa la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencimientosoriginales de tres meses o menosy sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.

Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificación

El Grupoclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la
clasificación de sus activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2013, el Grupo mantuvoactivos financieros en la categoría de “préstamosy
cuentas por cobrar”. De igual forma, Salica solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de
“otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar:representados en el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrara clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
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financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determunables y que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
mesescortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otrospasivos financieros; representados en el estado de situación financiera por los
préstamos con entidades financieras, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

El Gruporeconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociacióny se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o

pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado comodevalor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento micial el Grupo valoriza los
mismos comose describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar,posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En específico, el Grupo presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

£) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
chentes porla venta de productos (conservas, semielaborados y pescado). Si se esperan
cobrar en un año o menosseclasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. En caso de deterioro se estima una provisión
para cubrir la cartera afectada. El importe en libros del activo se reduce y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generanintereses y se recuperan hasta en 45 días.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar se originan
principalmente por venta de productos (conservas, semielaborados y pescado) y
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servicios. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses ya que son
exigibles hasta en 120 días.

b) Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En específico, el Grupo presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

iD

1

iii)

1)
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Préstamos con entidades financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el
mercado internacional, que es el mercado donde el Grupo, como usuarios de zona
franca puede contratar sus obligaciones. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamosy obligacionesutilizadas en el financiamiento de sus
operacionesse presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros.

obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es

equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la
transacción que fueron significativos, forman parte del cargo financiero de estas
obligaciones y que son amortizados duranteel plazo de vigencia de las mismas, Los
intereses devengadoscalculados se reconocen en el estado de resultados integrales en
el rubro Gastos financieros, neto en el período en que se devengan.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normalde los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de
gastos financieros.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmentea: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compra de materia prima
(pescado), bienes y servicios y b) financiamiento por préstamorecibido. Se registran
como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 120 días. En el
caso de Albacora S.A., de extenderse este plazo, estas deudas generan intereses
de moradel 4% anual.
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b) Financiamiento: Por préstamorecibido del principal accionista del Grupo
(Albacora S.A.) que se registra al costo amortizado pues está contratado a una
tasa de interés similar a la vigente en el mercado internacional.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

El Grupoevalúaal final de cada períodola existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. El Grupo establece una provisión para pérdidas
pordeterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de que no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas
a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorgamzación financiera y la falta o mora en los
pagosse consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las
garantías realizadas.

Si, en un períodoposterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuyey, dicha disminución
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diciembredel 2013 se requirió el registro de provisiones por deterioro de cuentas por
cobrara clientes como se muestra en la Nota 9.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del
activo o si el Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Están representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisición de bienes o
servicios y retenciones en la fuente por impuesto a la renta, que son recuperados de la autoridad tributaria
mediante solicitud respectiva. Se regsstra a su valor nominal menosprovisión por deterioro en el caso de
requerirse.

Inventarios

Materia prima (pescado'

+ Los inventarios de pescado mantenido en buques (queal cierre del ejercicio se encuentran en alta
mar), que provienen de las capturas de embarcaciones propias, se registran al costo específico
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acumulado por las embarcaciones en cada zarpe. Estos costos están constituidos principalmente por
manode obra, combustible y mantenimiento de embarcaciones.

+  Losinventarios de pescado congelado que están en las cámarasde frío provenientes de las capturas de
embarcacionespropias, se registran al costo incurrido en la captura del pescado más los costos de
manode obray otros gastos de las embarcaciones.

+  Losinventarios de materia prima (pescado) adquiridos a terceros y relacionadasdel exterior y demás
inventarios se registran al costo histórico de adquisición,

roductos terminados- e semi dos

El costo de los productos terminados — conservas y semielaborados (lomos) comprenden las materias
primas, la mano de obradirecta, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa
normal y otros costos mncurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para
su venta, netos de descuentosatribuibles a los inventarios.

Otros inventarios

Los combustibles, repuestos y accesorios para buques pesqueros, materiales de empaque, envases y
suministros se presentan al costo histórico de adquisición.

El costo delos inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, exceptuando la materia prima (pescado), para la cual se utiliza el método primero en entrar,
primero en salir (PEPS), para la imputación de las salidas de dichos inventarios.

Losinventarios en general se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.
El valor netorealizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercialización y distribución,

Los inventarios en tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Gastos pagadospor anticipado

Representados principalmente por primas de segurosy licencias de pescas, que se amortizan con cargo a
resultados del ejercicio con base al métododelínea recta, en función de la vigencia de las mismas.

Propiedades, planta, buques pesqueros y equipos

Laspropiedades,planta y equiposson registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
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capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión Huyan hacia
el Grupoy los costos pueden ser medidos razonablernente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos identificables
que poseanvidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, Las estimaciones de vidas útiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estadosfinancieros.

Las reparaciones mayores(diques) efectuadas hasta el 2012 a los buquesde pesca, que se presentaban en
este rubro, representaban los costos de materiales y servicios incurridos y se depreciaban en 5 años, plazo
en quese estimabase realizarían las siguientes reparaciones. A partir del 2013, se presentan formando
parte de los rubros “Casco, motor propulsore instalación frigorífica”, “Equipos de navegación,
comunicación y de pesca” y “Red de cerco atunero”y se amortizan en función a la vida útil del activo al
cual pertenecen.

políticaA partir del 2013, los buques pesqueros son presentados a sus valores
revaluados, menosla depreciación acumuladay el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor, cuando aplique, y se deprecian a unavida útil entre 2 a 12 años, según el componente. Las
revaluacionesrealizadas a partir del año 2013 se efectuarán con suficiente frecuencia, de tal manera queel
valor en libros no difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al
final de cada período. Cualquier aumento en la revaluación de dichos activos se reconoce en Otros
resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el
Patrimonio enla cuenta “Superávit por revaluación”, que para propósito de estos estados financieros está
incluida dentro de Participaciones no controladas, exceptosi revierte una disminución en la revaluación

del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultadosen la
medida en quese carga la disminución previa. Una disminucióndel valor en libros de la revaluación es
registrada en resultados en la medída que excede el saldo,si existe alguno, mantenido en “Superávit por
revaluación” de los buques pesquerosrelacionados con una revaluación antenor de dichosactivos. Hasta
el 2012, estos activos eran presentadosa su costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pordeterioro, y se depreciaban a una vida útil de 12 y 14 años. El efecto del cambio en la política contable
originó un incremento en el Patrimonio (Participaciones no controladas) por aproximadamente
US$m.29,059, y in aumento en el gasto por depreciación del periodo por aproximadamente US$m.2,487.
Adicionalmente, producto del estudio efectuado porel perito valuador, se establecieron 3 grupos de
componentes como son: “Casco, motor propulsor e instalación frigorífica”, “Equipos de navegación,
comunicación y de pesca” y “Red de cerco atunero”; reemplazándose la anterior agrupación, así como
costo y depreciación de las mismas.

Lasvidasútiles de los buques pesqueros (incluyendo los adquiridos ya usados), a partir del 2013, han sido
determinadas porperitos valuadores independientes.
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Lasvidasútiles estimadas de propiedades, plantas, buques pesqueros y equipos sonlas siguientes:

'ipo de bienes Número de años

Buques pesqueros
Casco, motor propulsor e instalación frigorífica 7-12
Equipos de navegación, comunicación y de pesca 3
Red de cerco atunero 2

Edificios e nstaciones 20

Maquinanasy equipos 2-15
Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3
Vehículos 5

Otros activos 2-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta, buques pesqueros y equipos, se calculan
comparandolos ingresos obtemdos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta, buques pesqueros y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
Losintereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activoscalificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembredel 2013, la compañía Zona Franca de Posorja Zofraport S.A. ha capitalizado intereses por
aproximadamente US$m.180, para las demás compañíassi bien los proyectos se han liquidado en plazos
superiores a un año, no se han activado costos de endeudamiento, debido a que el efecto de este asunto no
es significativo considerandolos estados financieros consolidados en su conjunto.

Propiedadesde inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles y terrenos mantenidos conla finalidad de conseguir rentas,
plusvalías o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de inversión son
registradas al costo. Cuandose requiere, el Grupo registra pérdidas por deterioro del activo, Para el caso
de Empacadora de Tunidos Tunapac S.A., estas propiedades corresponden a terrenos que no son
utilizados por la Compañía en el giro normal de sus operaciones; y que se mantiene con el propósito de
obtener beneficios futuros al momento de su disposición.
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Impuestoa la renta corriente y diferido

Comose explica en la Nota 1, la Administración de Salica del EcuadorS.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica
S.A. y Zona Franca de Posorja Zofraport 5.A., consideran queal estar calificada como usuarias y
administradora de Zona Franca, se encuentran exentos del pago del referido impuesto,

Para las demás compañías del Grupo,el gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la
renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultadosdel año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduceal 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en función delas cifras reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la normaquerige la devolución de este anticipo.

Duranteel 2013 las Compañíasregistraron como impuesto a la renta corriente causado el valor del
anticipo mínimo del impuesto a la renta puesto que este valor fue mayor al determinado sobre la base del
22% sobrelas utilidades gravadas correspondientes.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han
sido promulgadas la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuestoa la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales,
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Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutaria.

Para las Compañías Salica del EcuadorS.A., GuayatunaS.A., Ecuanautica S.A, y Zofraport S.A, el impuesto
diferido se ha estimadoen base a las diferencias temporales actuales que se reversarán sustancialmente a
partir del año 2023, año en el cual las Entidades estarían sujetas al pago de impuesto a la renta.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

D La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargoa resultados y se presenta comoparte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la personabeneficiaria de este
beneficio. Las Compañías Salica del Ecuador S.A., GuayatunaS.A. y Ecuanautica S.A. obtuvieron en
el año 2009 la autorización del Ministerio de Trabajo para la unificación de sus utilidades para el
pagode este beneficio de los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decisión de unificar las
utilidades de las empresas fue tomada porla Dirección en España con el objeto de que los
resultados del grupo en Ecuadorsean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y
estar de acuerdo con las normaslocales,

li) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

11) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones dejubilación patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): Las
compañías Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica S.A. y Zona Franca de Posorja Zofraport
S.A. aplican un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado porlas leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa lasleyes vigentes, en los casos de terminación de la
relación laboral por cese solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador liquidará al
trabajadorlos beneficios correspondientes.

Dichas compañías del Grupo determinan anualmente las indicadas provisiones con hase en estudios
actuariales practicados por un profesional independientey se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a unatasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la

Página 22 de 49



2.12

2.13

GRUPO ECONÓMICOSALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL
POR ELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,tasa de

rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales a partir del 2013, acorde a la enmienda de la NIC 19 “Beneficios a empleados”, se
cargan a otros resultadosintegrales. Hasta el año 2012 se cargaban a los resultadosdelejercicio.

Loscostos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para el
Grupo.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, se reconocen cuando las Compañías
tienen una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados; es probable
que vaya a ser necesaria unasalida de recursos para liquidarla obligación; y el importe se puede estimar
de manera confiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
Administración,a la fecha de cierre de los estadosfinancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligación.

Los conceptosporlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
prinerpalmente a los descritos en las Notas17 y 18.

Reconocimiento de ingresos

El Grupogenera sus ingresos principalmente porla venta en el exterior del territorio ecuatoriano de
conservas, semielaborados y pescado, productos que los comercializa directamente a distribuidores
mayoristas y entidades relacionadasdel exterior. También presta servicios menores a sus relacionadas del
exterior. Los ingresos se registran de la siguiente manera:

Venta de productos: Comprenden el valor de la venta por exportaciones de sus productos, neto de
devoluciones y descuentos que se reconocen cuando los productos han sido embarcados y
transferidos los riesgos y beneficios a los clientes y relacionadas. Para las ventas locales el ingreso
es reconocido cuando los productos son entregadosa los clientesy los riesgos y beneficios han sido
transferidosa ellos.

Servicios: Se reconocen en el periodo en que se prestan.
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Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas del Grupo.

Reserva legal

Deacuerdo conla ley ecuatoriana vigente, las compañías del Grupo deben apropiar a esta reserva un mínimo
del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La
reserva legal no está disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Superávit de revaluación (Participaciones no controladas)

Correspondeal efecto de la revaluación de los buques pesqueros realizada en el 2013 por Guayatuna S.A.. De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compañías este saldo no puede ser
utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo sería

transfendo a resultados acumulados en la medida que se deprecie el actvo correspondiente o se disponga del
mismo. Durante 2013 no se hanrealizadolas transferencias de la depreciación de reavalúos
correspondientes al periodo.

Resultados acumulados- Proveniente de la adopción por primera vez de las “NIIF”

Representados porlos ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las
pérdidas acumuladas,las del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidación de la compañías del Grupo.

Información por segmentos

La información sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la información interna que se sumunistra a
la máxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la máxima autoridad en la toma de
decisiones a la Gerencia General, que es responsable de asignarlos recursos y evaluar el rendimiento de
los segmentosde explotación, y está encargado de la toma de decisiones estratégicas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Admimstración del Gruporealice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Lasestimacionesrealizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basados en la experiencia
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histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración,

Las principales estimacionesy aplicacionesdel criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Valuación del pescado en alta mar:la valoración del pescado que se encuentra en altamar al cierre
de cada periodo,es revisada y valoradaal costo específico acumulado incurrido porlas
embarcaciones en cada z arpe. (Nota 2.6),

. Propiedades,planta y equipos: La determinacióndelas vidas útiles y valores residuales que se
evalúan al cierre de cada año, (Nota 2.8).

. Buques pesqueros: La determinación de las vidas útiles y valores residuales se deben evaluaral
cierre de cada año a fin de determinarla vida útil económica de estos bienes. Así mismo,la
determinacióndelvalor razonable de los buques pesqueros producto de la aplicación del modelo del
costo revalorizado bajo NIC 16 (Nota 2.8).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados porprofesionales independientes. (Nota 2.11).

. Impuesto la renta: a) Corriente: Las Compañías Salica del Ecuador S.A., Guayatuna S.A.,
Ecuanautica S.A. y Zofraport S.A, consideran que se encuentran exentas del pago del impuesto a la
renta y otros relacionados.b) Diferido: Las Compañías Salica del Ecuador S.A. y GuayatunaS.A. han
realizadola estimación de sus impuestos diferidos considerando que todaslas diferencias entre el
valor en librosy la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción
de las NIIF)se revertirán en el futuro, a partir del año 2023. (Nota 2.10). Adicionalmente para el
cálculo de este impuesto, ha considerado que la depreciación de los reavaluos de los buques
pesqueros a partir del 2013 es deducible.

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir

situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para las Compañías. Se consideran también las
Opiniones de sus asesorestributarios que están a cargo de los procesos. Estas estimaciones se
realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechosanalizados. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tenerlugaren el futuro obliguen a modificarlas en
los próximosejercicios.
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgo financiero

Lasactividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero del Grupo.
Para la administración de riesgos cuenta con políticas aprobadas y principios escritos que cubren áreas
específicas, tales comoel riesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés, de crédito, así como para la
inversión de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado -

(1D) Riesgo de cambio -

El Grupo operaen el ámbito internacional y, por tanto, está expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el euro. No obstante las operaciones en
monedadistinta al dólar americano no son significativas en el conjunto de las operaciones
que realiza el Grupo,por lo que el departamento de Tesorería no considera necesario la
contratación de seguros de cambio.

(iD Riesgodeprecio -

Producto terminado, semielaborados y pescado

El Grupose abastece de materia prima (en las especies skip jack, big eye and yellowfin), los
precios son fijados de acuerdo al mercado (comoreferencia Bangkok).Siendo la materia
prima el principal componente del producto terminado y semielaborado,y, dada las
variacionessignificativas que se pueden dar en los mismos,los precios negociados de
producto terminado y semielaborados se analizan una a una por cada operación comercial,
mitigando así cualquier variación que pueda afectarel negocio.
Dela misma manera, el Grupo cuenta con un sistema de costo diario, lo que permite
visualizar en forma inmediata, los costos de los productos terminados,tanto al momento de
la producción comoal de facturarse el producto terminado y de esta maneraretro alimentar
el proceso de planificación de la producción para futuras ordenes, protegiendo al Grupo de
estimaciones poco acertadas. Es importante indicar que a nivel local, Guayatuna abastece al
Grupocon el 44%del pescado, y otras compañías relacionadasdel exterior del Grupo
Albacora, que poseen una amplia flota pesquera le abastecen con un 48%.
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(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamientoa largo plazo. El
endeudamientoa tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamientoa tasasfijas expone al Grupoal riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus pasivos. La política del Grupo es aprovecharla fortaleza que le
brinda la casa matriz Albacora, para poder tomar financiamiento en España en Euros y
dólares a tasas muy favorables de Libor más un spread que muchas veces se mide términos
menoresal 1%. Lo cual hace que sea muy conveniente el endeudamiento en comparación con

las tasas locales, y evitar posibles riesgo país a nivel de otorgamiento de créditos locales.
Además Salica del Ecuador S.A. mantiene emisión de obligaciones de corto plazo que en su
renovación están sujetas a los cambiosen las tasas de intereses. Durante 2013 el
endeudamiento del Grupo culminó en US$m.37,350, de los cuales US$m.14,712 millones
corresponden a endeudamientoa largo plazo.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados
y depósitos en bancose instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes.
Respecto de bancose instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y
respaldo las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a compañías que previamente han
sido evaluadas por terceros, en este caso COFACEevalúa cada cliente e indica el valor hasta el cual
el Grupo podría dar crédito. A quienesse les concede créditos con un plazo máximo de pago de 3o,
60 0 90días y que, históricamente, no presentan incumplimientos. En el caso de clientes nuevos
sobre los cuales no tenemoshistoria de crédito las ventas son con anticipo antes de empezar
producción y con cancelación del saldo previo al embarque.

Nose excedieron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera
que el Grupoincurra en pérdida alguna por desempeñodeestas contrapartes.

A diciembre del 2013, el Grupo mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras conlas siguientes calificaciones:

Enti ci Calificación
Banco Bolivariano S.A. AMA-
Banco Pichincha C A. AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA
Banco Bilbao Vizcaya Argentina (BBVA) ASA
Banco SantanderS.A. BBB+
Caixa Bank AA-
Bankinter Nodisponible

Página 27 de 49



GRUPO ECONÓMICOSALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses) 

(c) Riesgo de liquidez

Laprincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros del Grupo. Los montosrevelados en el
cuadro son losflujos de efectivo no descontados (capital e intereses).

 

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y5

año año año

Préstamos con entidades financieras 13,343 5,866 9,815

Emisión de obligaciones 10,000 - -

Cuentas por pagar a proveedores 13,958 - -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 16,012 350 200

Administración del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrarel capital son el salvaguardarla capacidad de la mismade
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital,

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comola
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoeltotal de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancariasy financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar comerciales ya
compañías relacionadas) menoselefectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” más la deuda neta,
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Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2013 fueron los siguientes:

 

 

 

 

Tota] préstamos con entidades financieras 27.452
Fmusión de obligaciones 9,898
Cuentas porpagar a proveedores 13,958
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 16,562

67,870

Efectivo y equivalentes de efectivo (10,106)
Deuda neta 57,764
Total patrimonio neto 112,608
Capital total 170,372

Ratio de apalancamiento 34%

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuaciónse presentan los valores hbros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cada ejercicio:

Corriente Nocorriente

Activos financieros medidosal costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 10,106

Artivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar chentes 28,036 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 12,209 -

Total activosfinancieros SO351 -
Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado
Prestamos con entidades financieras 12,740 14712
Emsion de obhgaciones 9,898
Cuentas por pagar a proveedores 13,958 Al
Cuentas porpagar a entidades relacionadas 16,012 550
Total pasivos financieros EXTE 15,262eA

El valor en hbros de cuentas por cobrara clientes, relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivosfinancieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentosy en relación a las cuentas por pagar a relacionadas, a entidades financieras y emisión de
obligaciones, estas son similares a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las vigentes
en el mercadonacional e internacional.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

Costo de Gastos Gastos de

ventas adnumstiativos ventas Total
Compras de pescado 71,006 - 71,006
Remuneraciones y beneficios sociales 22.332 4,302 323 26,957
Consumo de materiales de empaque 23,304 - z 23.304
Consumo de aceites para conservas 9,592 - - 9,592
Depreciaciones 8,166 682 47 8,895
Mantenimiento 791 468 - 8,379
Combustibles y lubricantes 5.920 - - 5.920
Transporte en altamar 5.409 - - 5.409
Tripulación de buques 4,635 - - 4.635

Exportación - - 4,059 4,059
Parucipación laboral 3,595 428 As 4,038Contingencias tributanas y aduaneras - 3.10 - 310Comisiones - - 2.974 2,974
Asistencia técnica 1500 750 - 2,250Licencias de pesca 2,234 - - 2,134
Amortizaciones 1,283 265 - 1,548
Sercios básicos 1185 293 7 1,478Gastos de viaje 827 - 827
Deterioro de impuestospor recuperar 785 - 785
Deterioro de cuentas por cobrar 674 - 674Honorarios - 470 - 470Guardianta - 377 - 377
Impuesto y contribuciones - 310 - 310Salmuera y repuestos 218 - - 218Uso de marcas - - 149 149
Otros 6,092 2,293 565 8.950

375,089 1530: 2132 135,928

Los gastos financieros son los siguientes:

Intereses por mora (1) 581
Intereses de obligaciones con entidades financieras 650
Intereses y costos por emisión de obligaciones 431
Servicios de Aval (1) 387
Comisiones bancarias 241
Intereses de obligaciones con entidades relacionadas (1) 227
Otros 20

 

2,537

(1D Correspondea intereses pagados a Albacora. Ver Nota16.
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POSICIÓN EN MONEDAS DISTINTAS AL DÓLAR ESTADOUNIDENSE

La posición en monedaextranjera únicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
dólares estadounidenses, a continuación:

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 859
Anticiposa proveedores 154

1013
Pasivo corriente
Préstamos con entidades financieras 3,850
Cuentas por pagar a proveedores 4,641
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,900

Pasivo no corriente
Préstamos con entidades financieras 5,437

 

Posición (pasiva), neta (14,815)==,

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2013 fue de 1.38163
dólares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se registran en los resultados
del año en el rubro “Pérdida en cambio, neta” al momento que se producen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDEEFECTIVO

Composición:

Efectivo en caja 96
Bancoslocales 3,697
Bancos del exterzor 6.313

10,106

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

Clientes del exterior 26,057

Chentes nacionales 2,653
28,710

Provisión pordeterioro de cuentas por cobrar (674)

Total (1) 28,036
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(1) Nogeneranintereses y vencen en el corto plazo. Al 15 de Noviembre del 2014 se había recuperado
aproximadamente US$m.26,549.

A continuación se muestra el movimiento de la provisión de deterioro de cuentas por cobrar:

Saldo al mc1o del año 7
Provisión del año (674)

Saldo al 31 de diciembre (674)=——

La Administración del Grupo considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los saldosal cierre de cada año:

 

Porvencer 9308_ 32%
Yencidas

Hasta 3o días 6809 24%
31a60días 4,767 17%
61290días 2,617 9%
914 360 días 4510 16%

Más de 361 días 699 2%

Total vencidas 19,402 68%

Total 28,710 100%
===

INVENTARIOS

Composición:

Materaprima- pescado congelado
Pescado en buques (1) 4841
Pescado en cámarasdefrío 12,350

Productos terminados - conservas 9,169
Repuestos y accesorios para buques pesqueros 8,344
Productos semielaborados (lomos) 3,330
Material de empaque, envases y suministros 2,292
Combustble 1,107
Inventarios en tránsito (2) 1,957
Otros 202

43,592

Página 32 de 49



11.

GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en mules de dólares estadounidenses)

(Y Corresponde a 4,882 toneladas de pescado capturadoporfaenas de pesca de los buques que a las
fechas indicadasse encontraban en alta mar, que fue liquidado en el 2014, generandoutilidades.

(2) Incluye principalmente US$m.1,000 de importaciones de materiales, repuestos e insumos para
embarcaciones.

GASTOS PAGADOS PORANTICIPADO

Composición:

Licencias de pesta (1) 1,318

Seguros 448

1766

(Y  Hncluye principalmentelicenciasy certificados para pesca de los buques Panamatuna, Guayatuna1 y
Guayatuna2 en las localidades de Kiribati y Tuvalu, entre otras. Estas licencias tienen una vigencia
de 1 año tiempo en que son amortizadas contra resultados.
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GRUPO ECONÓMICO SALICA

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL

 

(3) Corresponde a incremento neto por aproximadamente US$m.29,059, por reavalúo efectuado por la

Guayatuna a sus buques pesqueros, durante el 2013. Guayatuna procedió a dar de baja los montos
registrados como costo y depreciación acumulada que mantenía registrada previamente.

(4) El gasto de depreciación del 2013 por US$m.10,910 se incluye en gastos y costos de ventas por
US$m.8,895 y en inventarios de pescados en buques por US$m.2,015.

13. PRÉSTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componen de:

Institución Divisa

Agorto
- Intereses devengados porpagar

Banco Bilbao Vizcaya Argentana (BBVA) Dólar

Alargo
Nova Galicia Euro

_ Carxa Bank Euro
Xutxabank S.A. Dólar
Banco Santander SA. Dólar
Banlanter Dólar
Banco Bilbao Vizcaya Argentana (BBVA) Dólar

Menos - Porción cornente

Tasa de
mnterés

16

36-24

18

32
377

377

273
6,000

6,273

7,259

1,995
800

1,125
4,000
6,000

21,179
(6,467)

 

Estos préstamosestán garantizados por Albacora S.A. de España, principal accionista del Grupo, y fueron
obtenidos para financiar capital de trabajo.

- (1) Incluye préstamopor aproximadamente US$m.6,447 con vencimiento hasta el año 2017, el cual se
encuentra garantizado mediante hipoteca del buque Panamatuna, Ver Nota 12. La finalidad del
préstamo fue cancelar pasivos originados porla adquisición de bienes y contratación de servicios
incurridos en los trabajos de diques efectuadosa los buques Guayatuna Uno y Panamatunaa inicios
del 2010.

Página 35 de 49



14.

GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(2) Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo:

Años

2015 5,449
2016 3,842
2017 2,921

2018 1000
2019 1,000
2020 500

14,712

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Enenero del 2013, Salica del Ecuador S.A. realizó la primera emisión de papel comercial con bono serie 1 y 2
por US$m.10,000a 181 días plazo colocado a un 97.79% de su valor nominal, la misma fue pagada a su
vencimiento, En julio del 2013 se realizó la segunda emisión con bono serie 3 y 4 por US$m.10,000 a 150
días plazo colocada al 98 52% de su valor nominal la cual fue pagada a su vencimiento. En diciembre del
2013 se realizó la tercera emisión con bonoserie 5 y 6 por US$m.10,000 a 90 días plazo colocadaal 98.52%
de su valor nominal. Los recursos obtenidos de estas emisiones fueron destinadosa financiar capital de
trabajo. A efectos de estas emisiones, Salica del Ecnador S.A. sometió a una calificación por parte de una
empresa calificadora de riesgos; obteniendo en noviembre del 2013 una calificación de “AAA”,

Estas emisiones de obligaciones se encuentran respaldadas con garantía general. Adicionalmente,la
Compañía debe cumplir conlo siguiente:i) la relación total pasivos divido para patrimonio, no será mayor a
4 veces, li) la deuda financiera de la compañía dividida para el total del patrimonio no será mayora 2,8
veces,iii) el EBIDTA de la compañía, dividido para los ingresos, será al menos el 5% y iv) poseer el 80% de
sus activos,libre de gravámenes. A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha
cumplido con estos resguardos.

Al 31 de diciembre los saldos pendientes de la tercera emisión ascienden a US$m,9,898 con vencimiento
final en marzo del 2014,

Duranteel año 2013 se han cargado a resultados US$m.431 en concepto de descuentos y comisiones,los
cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado de resultados.
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CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

Fabrica de Em ases S.A. FADESA (1) 2,251
Tnipulacion española (2) 2,150
Envases del Litoral S A. (1) 1,468
Marmoal Sermee S.A. 787
Trenzados CarezaS.L 655
Satlink 435
La Fabril S.A. 393
Acertes Toledo S A. 269
MEN Handelskontor GMBH 224
Carlson Wagonht Travel 215
Wireco Worldgroup Comercial Unspessoal LDA. 210
Mapfre 145
Grapo Papelero Grupasa S.A
Otros menores

 

(DY Corresponde a proveedoresde latas para atún en conservas.

(2) Correspondea honorarios dela tripulación española contratada para operar las embarcaciones que
se liquidaron en enero del 2014.

SALDOSYTRANSACCIONES CON ENTIDADESY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transaccionesrealizadas durante el año 2013 con entidades y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadasa las compañías con
accionistas comunes, con participación accionaria sigmficativa en la Compañía:
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Relación Moneda

Ventas
elaborados

Atunera Hegaluze S.A. Entidad del Grapo álbacora USD 9.052
Salica Industna Alimentaria S A Entidad del Grupo Albacora USD 21,117
Salca Ahmentos Congelados S A Entidad del Grupo Albacora USD 5,008
"Tunatrade 5 L. Entidad del Grupo Albacora USD 9,602

y
Albacora S A. Arciomista USD 2.262
Interatun Ltd Entidaddel Grupo Albacora USD 415
Comasa Entidad del Grupo Albacora USD 94

- Albafigo Canarias $ A. Entidad del Grupo Albacora USD 160
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora USD 7
Salica Alimentos Congelados S A. Entidad del Grupo Albacora USD 2
Integral Fisbing Services INC Enndad del Grupo Albacora USD n
Otros menores Entidad del Grupo Albacora USD a

Albacora S.A Accionista USD 2,334
Anteratun Lrd Entidad del Grupo Albacora USD 452

- Albafngo Canarias 5.A. Entidaddel Grupo Albacora USD 374
Comasa Entidaddel Grupo Albacora USD 141
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora USD 86
Integral Fishing services Inc. Entidad del Grupo Albacora USD 10

AE
Compras

Albacora S.A, Acesonista USD 38,668
7 Integral Fishing Services INC Entidaddel Grupo Albacora USD 8.096

Overseas Tuna Company Entidad del Grnpo Albacora USD 6.632
. Interatun LTD, Entidad del Grupo Albacora USD 2,021

S Enudaddel Grupo Albacora
Servicios de transporte y carga(2) USD 4,202
Demoraye en descarga USD 867
Otros menores USD 86

Comasa Entidad del Grupo Albacara
- Servicios de transporte y carga (2) USD 1,084

Demoraje en descarga USD 143
Otros menores USD 3

Albacora Acciomsta
Servicios de asistenciatécnica (3) USD 1500
Intereses por mora Euro 581
Intereses de obligaciones (4) USD 227
Servicios de Aval Euro 387

- Compra de repuestos, summstros y materiales USD 1320
Entidad del Grupo Albacora

Comsiones en venta (5) Euro Saz
Asistenexa1écmica (6) USD 750
Regalías por uso de marcas (7) USD 149
Materiales y otros USD 402

Consignaciones Puebla SL Entidad del Grupo Albacora USD 4
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Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas:

Salca Industna Alimentaria S A. (8) 5,083

Atunera Hegaluze S.A. (8) 3,397
Tunatrade S.L. (8) 2,387
AlbacoraS.A, 718
Interatun Ltd 403
Albafrigo Canarias S.A. 121
Salica Almentos Congelados S.A. (8) 82
Overseas Tuna Company 64
Comasa z
Otros menores 3

32209

Albafigo Canarias S.A, 626

Albacora S.A (9) 10,519
Overseas Tuna Company(10) 2,713
Integral Fishng Services ¡ne (10) 1,499
Salica Industria Alementana S.A, (5), (6), (7) 1,134
Interatun Ltd. 145
Otros menores 2

16,012

Albacora S.A 200
Integral Fishing Services ac. 250
Comasa

 

  

(Y  Corrrespondea ciertos costos incurridos por Ecuanautica porla prestación de servicios a relacionadas
y se registran como cuentas por cobrar conformese incurren. Estos valores son posteriormente
reembolsados por sus relacionadassin afectar resultados de Ecuanautica.

(2) Corresponde servicio de transporte y carga en alta mar del pescado capturado porlas
embarcaciones de Guayatuna S.A., y conducido hacia el puerto de Posorja por parte de los buques
mercantes Salica Frigo y Platter Reefer.

(3) Véase Nota 21iii).

(4) Correspondea intereses por préstamo sobre firma mantenido con Albacora S.A. a 10 años plazo, por
un monto original de US$m.12,775 recibido en junio del 2009, a una tasa de interés anual de 3.5%.
Durante el 2013, dicho préstamo fue precancelado por Salica en su totalidad.

Página 39 de 49



GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(5)

(6)

m

(8)

(9)

- (10)

Véase Nota 211).

Véase Nota 21ii).

Véase Nota 21 iv).

Correspondea saldos comerciales por cobrar por venta de conservas y pescado, que no generan
interesesy se liquidan hasta 120 días. Al 15 de Noviembre del 2014, se había recuperado
aproximadamente US$m.10,743-

Al 2013, incluye principalmente a saldos por pagar por compra de: i) materia prima (pescado) por
US$m.8,310 y, 1i) repuestos y suministros para embarcacionesy asistencia técnica. Los saldos de
compra de materias primas generan intereses por mora a una tasa del 4% anual, en el caso de no ser
liquidados en su plazo original que es de hasta 120 días.

Correspondea saldos por pagar por compra de materia prima (pescado), quese liquidan hasta en 120
días.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración del Grupo incluye como miembrosclave a los Gerentes. A continuación se detallan sus
remuneraciones;

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 803
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar —

Impuestos por recuperar
Impuesto al valor agregado (IVA)
Período de mayo 2001 a junio 2003 (1) 785
Año 2009 Y

Año 2010 24

Año 2011 2

Año 2012 268

Año 2013(2) 2,776
Retenciones de Impuesto a la Renta (3) 2,914
Retenciones en la fuente de IVA 337
Reclamo por pago indebido 151
Otros menores 72

7,346

Provisión pordetenoro de impuestos por recuperar () (785)
6,561

Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta 567
Impuesto al Valor Agregado (EVA) 151
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 793

1511

(Y Corresponde a reclamo presentado a la Administración Tributaria por devolución de IVA pagado en
importaciones y compraslocales de bienes. El 15 de octubre del 2010, el Tribunal de lo Fiscal emitió
sentencia parcial favorable a Salica del Ecuador S.A., determinandola devolución de
aproximadamente US$m.670 más los respectivos intereses, sin embargo en febrero del 2011 la Sala
especializada de lo tributario de la Corte Nacional de Justicia declaró la nulidad de todo lo actuado y
se reabrió el proceso a petición del SRI. A la fecha de emisión de los estados financieros Salica del
EcuadorS.A. se encuentra en espera de la resolución final del mismo. Adicionalmente, durante el
2013 Salica del EcuadorS.A. basada en la posición de sus asesores tributarios, procedió a
provisionarla totalidad del reclamo, por considerar bajas las posibilidades de recuperación.

(2) Correspondeal crédito tributario generado en compras, sobre el cual hasta el 15 de noviembre del
2014 la Compañía ya había recuperado aproximadamente US$m.1,871.

(3) Correspondeprincipalmente a retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta que le efectuaron a
las Compañías Salica del Ecuador S.A. y GuayatunaS.A., sobrelas cuales no se ha iniciado el trámite
por devolución correspondiente. Durante el 2013, se cargaron a resultadosdel año
aproximadamente US$m.100 por el periodo 2007.
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año —

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre porel años 2013:

Tasa
vigente

Utilidad antes de parterpación laboral 26,912
Menos- Parncipación de los trabajadores en las utilidades (4.038)
Utilidad antes de mpuestos 22,874
Menos- Otras exenciones (14)
Más- Gastos no deducibles (1) 7,039

Utihdad base tributaria 29,899
Impuesto de utibidad gravable 22% 6,574
Impuesto de vuhdad remvertdas gravable 12% -

Impuestoa la renta 6,574

Exoneracionesporleyes espemales (6,574)
Impuesto causada -
Impuesto d:ferido del año (ingreso) (251)

——2
(1) Incluye principalmente: i) US$m.1,368 porcostos y gastos aún pendientes de recibir los

comprobantes de ventas autorizados,ii) US$xa.785 por provisión por deterioro de impuestos por
recuperar,Hi) US$m.3,110 por provisión de glosas tributarias y aduaneras, iv) US$m.674 por
provisión de deterioro de cuentaspor cobrar, v) provisión por jubilación patronal US$m.210 y,vi)
retencionesen la fuente asumidas US$m.305.

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidoses el siguiente:

Impuesto diferido pasivo que se Lquidará después
de 12 meses, fundamentalmente a partar del año 2023 930
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Propiedades,
Planta, buques
pesqueros y
equipos

AL de emero del 2013 1181

Realización de mpuestos diferidos pasivos (251) (0)
Al 31 de dicierabre del 2013 230

(1) Ingreso por impuesto a la renta del 2013 incluido en estado de resultado integrales.

Situación fiscal

Comose indica en la Nota 1, las compañías Salica del EcuadorS.A., Guayatuna S.A., Ecuanautica S.A. y
Zofraport S.A. consideran estar exoneradasdel pago de impuesto a la renta. A la fecha de emisión de estos
estados financieros, solo las compañías Salica del EcuadorS.A. y GuayatunaS.A. hansido fiscalizada por
las autoridades tributarias por impuesto a la renta hasta el año 2009,y se ha iniciadola revisión

correspondiente al periodo fiscal 2010, la cnal se encuentra en fase de recopilación de información. Los
años 2011 al 2013 inclusive aún están abiertos a unafiscalización para todas las entidades que conforman
el Grupo.

Contingencias

. Salica del Ecuador.- fiscales con el Servicio de Rentas Internas: Durante los años 2010 al
2013, la Compañía fue fiscalizada porel Servicio Rentas Internas (SRD), con el objeto de verificar el
cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta causado de los
periodos 2006, 2007, 2008 y 2009,y del impuestoa la salida de divisas causado del periodo 2011 (a
pesar de que se encuentra amparada porla exoneración del impuestoa la renta y otros impuestos
que se der1ven, porestarcalificada como usuaria de zona franca, el SRI no reconoció este derecho),

habiéndose determinado tributos adicionales por aproximadamente US$m.4,802 (Impuestoa la
renta: US$m.1,068 para el 2006, US$m.1,777 para el 2008 y US$m.1,748 para el 2009, Impuesto a
la salida de divisas US$m.209 por el 2011). Estos valores no incluyen multas, intereses, ni recargos.
Para el impuesto a la renta del 2006 y 2007, durante el 2012, el SRI emitió resoluciones por recurso
de revisión, reduciendo las glosas a aproximadamente US$m.1,068 y US$m.388 respectivamente,
porlo que en octubre del 2012, en lo quese refiere al año 2007, la Administración de la Compañía
decidió no efectuar trámite alguno y cancelar el montodela glosa, registrando en resultadosdel año
2012 aproximadamente US$m.597 (incluye intereses y recargos). Durante el 2013 registró una
provisión por US$m,310, para el pago de la glosa relacionada al ISD. Dicha provisión se incluye en
el rubro “Otras provisiones”, En relación a los procesos abiertos que al 31 de diciembredel 2013
ascienden a US$m.4,593, la Compañía ha presentadolas impugnaciones respectivas y basada en el
criterio de su asesor tributario considera que posee los argumentos para continuar con dichos
procesos y no ha constituido provisiones por cuanto a su juicio existe incertidumbre en la resolución

Página 43 de 49



GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL
PORELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

final de estos procesos por cuanto están sujetos a uno o más eventos inciertos en el futuro que no
están enteramente bajo el control de la entidad.

. Salica del Ecuador.- aduaneras con el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador:Al 31
de diciembredel 2013, la Compañía mantiene contingencias aduaneras con el Servicio Nacional de
Aduanasdel Ecuador por aproximadamente US$2.5 millones (2012: US$2.4millones) en relación a
discrepancias en la valoración de desperdicios de pescadoyliquidación de impuestos en
importaciones de pescado, aceites y otros. Al respecto, la Administración ha presentado las
impugnaciones respectivas y está aún a la espera de la resolución final de estos procesos,
Adicionalmente la Compañía mantiene pólizas de seguros para garantizar el pago de estos
impuestos. Sin embargo,la Administración durante el 2013, realizó un análisis de probabilidades de
éxito en estos procesos, por los cuales registró con cargo a gastos del 2013, provisiones por
aproximadamente US$m.600 para cubrir posibles pérdidas futuras. Estas provisiones se incluyen
en el rubro de Otras provisiones, en el estado de situación financiera y para el monto restante no ha
constituido provisiones, debido a que basadaenelcriterio de sus asesores tributarios, estos
procesos aún están en curso con altas probabilidades de obtener resultados favorables para la
Compañía.

. Guayatuna.- fiscales con el Servicio de Rentas Internas: Durante los años 2011 al 2013,la
Compañía hasidofiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con el objeto de verificar el
cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta causado del
periodo 2007, 2008 y 2009(a pesar de que se encuentra amparada por la exoneración del impuesto a
la renta y otros impuestos que se deriven, porestarcalificada como usuaria de zona franca, el SRI no
reconoció este derecho), habiéndose determinado tributos adicionales por aproximadamente
US$m.3,279 (US$m.1,127 para el 2008 y US$m.2,152 para el 2009). Estos valores no incluyen multas,
intereses, ni recargos. Los impuestos del 2007 fueron pagados en mayo del 2012, debido a que la
Administración de la Compañía decidió no efectuar trámite alguno, registrando en resultados del año
aproximadamente US$m.833 (incluye intereses y recargos). En relación al periodo 2008, durante el
2013, el SRI emitió resolución por reclamo administrativo, adicionalmente la Compañía efectuó un
pagoparcial, reduciendola glosa a aproximadamente US$m.1,127. Durante el 2013 la Administración
en conjunto con sus asesores legales realizó un análisis de las probabilidades de éxito de las glosas del
año 2008,registrando con cargo a gastos del 2013 provisiones por aproximadamente US$m.2,200
para cubrir posibles pérdidas. Estos montos se incluyen en el rubro del pasivo no corriente “Otras
provisiones”. En relación a los procesos restantes del 2009, por US$m.2,152 que se glosaron en el
2014, la Administración de la Compañía, basadaenel criterio de su asesor tributario, considera que
posee los argumentospara continuar con las impugnaciones respectivas y no ha constituido
provisiones por cuanto a su juicio existe incertidumbre enla resolución final de estos procesos por
cuanto están sujetos a uno o más eventos inciertos en el futuro que no están enteramente bajo el
control de la entidad.
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Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en el
mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes dejunio del 2014 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados y, de acuerdo a los requerimientosde la
normativa tributaria antes referida, las compañías del Grupo obligadas a presentarel estudio de precios de
transferencias para el año 2013 fueron Salica del Ecuador S.A., GuayatunaS.A. y Ecuanantica S.A., las
cuales están en proceso de elaboración y presentación a la Administración Tributaria, sin embargo
consideran que debido a que las transacciones del 2013 son similares a las del año 2012 y que los
resultados del estudio del año anterior no arrojaron ajustes, no prevén impactos de este asunto en los
estadosfinancieros adjuntos.

Para las demásentidades, considerandola resolución mencionada, la Administración informa que no
estarían alcanzadas por la refenda Norma.

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios soci; e lazo

Composición y movimiento:

Participación Otros
laboral (1) beneñros (2) Totales

A1deenero 3,449 1,691 5,140
Incrementos (nota 17) 4,038 6.691 10,729
Pagos 13,448) (6,890, (10,338)
Al 31 de diciembre 4,099 1.492 SAL

()  VerNota 2.11.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reservay
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
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Beneficios sociales de largo plazo

Jubilación patronal y otras obligaciones laborales

El movimiento de jubilación patronal y otras obligaciones laboraleses el siguiente:

Jubilación
A1 de enero 7H
Costo porservicios cornentes 288
Costo por mtereses 53
Pérdidas actuanales 54
Reducciones y hquidaciones anticipadas ss)
Otros (y
Al 31 de diciembre 998

Los importes reconocidosen la cuenta de resultados son lossiguientes:

Jubilación
Costo porservicios cornentes 288
Costo por tereses 53
Perdidasactuanales 54
Reducciones y liquidaciones anticipadas 435)
Otros as)

227

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento
Vida laboral promedio remanente (años)
Futuro incrementosalarial
Futuro mcremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotación

Antiguedadpara jubilación (Hombres y mujeres)

Otrasobligaciones Totales
YA 942
56 344
a 64

(5) 49
- (155)

4) 7)
239

 

Otras obhgaciones Totales
56 344
En 64

ts) 49

(a) 17)
58 288

7%
81
3%
250%

TM 1ESS 2002
8 90%

25 años

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadasporel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.
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CAPITAL SOCIAL DEL GRUPO ECONÓMICO SALICA

El capital suscrito y pagado de las compañías del Grupo Salica al 31 de diciembre del 2013se detalla a
continuación:

poracción Capitalsusertoy.
US$ pagadoACCIONES

Salica del EcuadorS A. (eutidad consolidadora) (1) 12,220,901 1 12,220,001

Entidades integrantes del Grupo (no controladas)
Guayatuna S.A. (1) 5,905,000 1 5,905,000
Ecuanautica S A 41,200 1 41,200
Zona Franca de Posorja Zofraport S.A. 2,605,000 1 2,605,000
Empacadora de Tumdos Tunapac S A. 245,000 1 245,000
Almatuna S.A. 800 1 800
Educorp S.A 800 1 800
ImportprimaS A. 800 1 800
Interatun S.A 5,000 1 5,000
Rondit S.A. 300 1 300
Tunadep S.A 800 1 800
Albarora EeuadorAlber S.A. 800 1 800
Oleotop S A, 800 1 800
Resguardia C.Ltda. 19,000 1 10,099,

8,816,800 8,816,800
Total 21,936 801 21,096,801

Mediante resolución de Junta General de junio del 2013, los accionistas de Salica del Ecuador S.A.
aprobaron un incrementode capital por US$m.4,000,y la respectiva modificación del estatuto social de la
Compañía. Dichas resoluciones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compañíase inscritas en el
Registro Mercantil en el segundo semestre del 2013.

(1) Entidades en las cuales Albacora S.A. (entidad controladora domiciliada en España) posee el 99%
del capital, motivo porel cual estas empresas son consideradas como compañías extranjeras según
el Régimen Común de Tratamiento de Capitales Extranjeros, previsto en la Decisión 291 de la
Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir libremente sus utilidades,
una vez pagados los impuestos correspondientes.

INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

Salica del EcuadorS.A. reporta información por segmentos de acuerdoa lo establecido en la NIIF 8
“Segmentos operativos”. Dicha normaestablece estándares para el reporte de información por segmentos
en los estados financieros así como también revelaciones sobre productosy servicios, áreas geográficas y
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se
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tiene información financiera separada que es evaluada regularmente porla alta administración para la
tomade decisiones respecto de la asignación de recursosy la evaluación de los resultados. La Compañía
considera que tiene principalmente tres segmentos operativos con los cuales monitorea su negocio que los
ha identificado como: conservas, lomos y otros. A continuación se presenta la información másrelevante
de cada mercado:

 

 

Costo de Saldo por cobrar
Ventas netas ventas Margen bruto (1

producto
Conservas 162,335 126,965 35,870 28,957
Loros 377 32,914 4,857 8,066
Otros 24,890 15,210 9,689 3222

224,996 175,089 49,907 30,245

(1) Incluyen saldos por cobrar a entidades relacionadasdelexterior.

Lasventas a su principal cliente “LIDL Stiftung é: Co.”, representaron en el 2013 US$m.41.043.

Los miembros clave de la administración no consideran relevante el análisis, por mercado de negocios de
los demásactivos y de sus pasivos y no hay información disponible de éstos por mercado, motivo por lo
cual no se presenta dichas informaciones.

COMPROMISOS

i) Contrato de comisionista -

Confecha 7 de diciembre del 2012, Satica del Ecuador S.A. celebró acuerdos con su relacionada
Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en España), los mismos que establecían el pago de
comisiones en ventas por el monto del 2% del valor FOBde todas las exportaciones que dicha
entidad coloque en el territorio de la Unión Europea. Dichos acuerdos tienen una duración de un
año, a cuyo vencimiento se entenderá terminado automáticamente, sin necesidad de que se curse
ningún tipo de comunicación entre las partes para darlo por terminado. Durante el año 2013 se
levaron a resultados US$m.822 poreste concepto,

ii) Contrato de asistencia técnica con Salica Industria Alimentaria S.A, —

Mediante contrato suscrito el 1 de marzo del 2013, Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en
España) se comprometió a proporcionar a Salica del Ecuador S.A, servicios de asesoría técnica y
apoyo en materia de ampliación de planta industrial, selección de proveedores, optimización en
espacio físico, mejoramiento de índices de productividad, consultorías, entre otros. Con respecto a

los honorarios, la Compañía cancelará para el 2013 la suma de US$m.750 y para los posteriores
periodos la suma anual de US$m.1,000. Durante el 2013 se llevaron a resultados US$m.750 por este
concepto.

Página 48 de 49



22.

GRUPO ECONÓMICO SALICA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA PROPÓSITO ESPECIAL
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ii)

iv)

v)

Contratode asistencia técnica con Albacora S.A, -

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2005 y modificado mediante adendum del 2 de julio del
2007, AlbacoraS.A. se comprometió a proporcionar a Guayatuna S.A. servicios de asesoría técnica y
apoyo en materia de buques en áreas de asistencia remota, mantenimiento, reformas, actualización
detecnologías, capacitación, consultorías, entre otros. Con respecto a los honorarios, la Compañía
cancelará anualmente la suma de US$m.1,500. Durante el 2013 la Compañíaincurrió en dichos
servicios, incluidos en el Estado de Resultados Integrales.

Contrato por uso de marcas —

Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en España) mediante contrato suscrito el 18 de
febrero del 2013, otorgó a Salica del EcuadorS.A. el derechoy licencia para el uso directo de sus
marcas de fábrica. La duración del convenio es de 2 años contadosa partir de la fecha de
suscripción. La Compañía cancelará por conceptode regalías el 2% sobre las ventas netas de los
productos que utilicen las marcas de fábrica. Durante el 2013 se llevaron a resultados US$m.149 por
este concepto.

Garante de préstamo bancario -

Al 31 de diciembredel 2013, la compañía GuayatunaS.A. es garante del préstamo mantenido por su
relacionada Overseas Tuna Company N.V. con el banco la Caixa de España por 18 millones de euros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2013y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración del Grupo, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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