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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores accionistas

Salica del EcuadorS.A.

Guayaquil, 5 de junio del 2013

1. Hemosauditadolos estados financieros que se acompañan de Salica del Ecuador S.A., que comprendenel
estado desituación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como
un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

2. La Administración de Salica del Ecuador S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF),y del
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendel juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude error. Al efectuar esta evaluación de riesgo,el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estadosfinancieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control
interno dela entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de quelas políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoría que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Carchi 702yAv. 9 de Octubre. Edificio Salco. SegundoPiso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200,F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Salica del EcuadorS.A.
Guayaquil, 5 de junio del 2013

Opinión

4.  Ennuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de Salica del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012,y el
desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinión, informamoslo siguiente:

a)

b)

Comose explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compañía, basadaenel criterio
de sus asesores tributarios, considera que en su calidad de usuaria y desarrolladora de sus
operaciones en una Zona Franca, es regulada por leyes y normativas específicas que, entre otros
aspectos, incorporan exoneracionestributarias y, por lo tanto, a partir de junio del 2008 hasta
noviembre del 2023, estaría exonerada de todo tipo de pago de impuesto a la renta y de todo
impuesto quedeéste se derive. Por este motivo,las utilidades generadas desde parte del 2008 hasta
el 2012, no hanestado sujetas al pago de impuesto a la renta. Debido a reformas a la normativa
tributaria, los criterios de la Administración podrían, eventualmente, no ser compartidosporlas

autoridades tributarias.

Comose indica en la Nota 14 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2012 la Compañía
mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas por US$m.13,890 (2011:
US$m7,409) y US$m.41,319 (2011: US$m28,835), respectivamente; adicionalmente realizó
transaccionessignificativas con dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponenenla
mencionada Nota 14. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compañías y partes
relacionadas inciden significativamente en la determinación dela situación financiera y en los
resultados de las operaciones de la Compañía.
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SALICA DEL ECUADORS.A.

ESTADODESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrara clientes

Cuentas por cobrara entidades relacionadas
Anticipos entregados a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activosno corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Propiedades, planta y equipos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

 

14
14

15
10

14
11

 

 

 

 

2012 2011

2,986 1,206
20,864 18,440

11,922 5,930
- 282

237 369

2,234 1,924

35,921 24,435
316 161

74,480 52,747

1,995 1,197
27,618 28,101

126 11

29,739 29,309

104,219 82,056

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Sr. Francisco Javier Muñoz Álvarez
Gerente General
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SALICA DEL ECUADORS.A.

ESTADODE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos con entidades financieras

Cuentas por pagar a provecdores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Anticiposrecibidos de entidades relacionadas

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos con entidades financieras

Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas

Jubilación patronal y otras obligaciones laborales

Impuesto a la renta diferido

Total pasivos nocorrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Aportes para futura capitalización

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— A

Sr. Francisco Javier Muñoz Álvarez

Gerente General
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2012 2011

15,629 18,605

8,981 5,639

31,796 20,532

2,498 -

41 36

187 287

3,261 1,578

62,393 46,677

4,611 7,591

7,025 8,303

874 601

577, 580
13,087 17,025

75,480 63,702

8,220 5,620

- 2,600

1,540 1,166

18,979 8,968

28,739 18,354

104,219 82,056
 

 

  



SALICA DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

  

 

 

 

 

 

 

 

Notas 2012 2011

Ingresos por ventas

Conservas, semielaborados y pescado 198,500 156,926

Servicios y otros 2,295 2,222

200,795 159,148

Costo de productos vendidos y servicios prestados 6 (174,836) (141,936)

Utilidad bruta 25,959 17,212

Gastos de administración 6 (6,455) (6,422)

Gastos de ventas 6 (6,440) (5,772)
Otros ingresos, neto (740) 136

(13,635) (12,058)

Utilidad operacional 12,324 5,154

Gastos financieros 6 (1,886) (2,100)

Intereses ganados 6 147 717

Pérdida en cambio, neta (203) (40)

Utilidad antes del impuesto la renta diferido 10,382 3,731

Impuestoa la renta 15 3 4

Utilidad neta y resultado integral del año 10,385 3,735
 

Sr. Francisco Javier Muñoz Álvarez Sr. Italo

Gerente General C
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SALICA DEL ECUADORS.A.

ESTADODEFLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Vlujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Máscargosa resultados que no representan movimientode efectivo:

Depreciación

Beneficios sociales

Bajas de propiedades, planta y equipos

Intereses devengados
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas cortoy largo plazo

Anticipos entregados a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas corto y largo plazo
Anticipos recibidos de entidades relacionadas

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propiedades, planta y equipos

Disminución en cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por enlas actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por nuevos préstamos con entidades financieras

Iifectivo pagado por préstamos con entidades financieras

Intereses pagados
Disminución en cuentas por pagar a entidades relacionadas

Aportación efectuada por los accionistas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento(disminución) neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentesde efectivo al final del año

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financi

 

Notas

n

17
1

12

2012

10,382

2,776

6,383

87
78

273
19,979

(2,424)
(6,790)

282

132

(310)

(11,486)

(155)

(115)

3,342

11,264

2,498

5

(100)

(4,700)

11,422

(2,380)

(2,380)

3,567

(8,821)

(730)

(1,278)

(7,262)

1,780

1,206   

 

2011

3,731

2,813

5,025

15

195

11,879

(6,416)

2,876

8,881

(249)
(230)

(4,380)
36
(3)

762

(4,074)

1

220)

(4.313)

4,550

(1,003)

9,581

8,578

13.388
(25,818)

(604)
(1,278)

——_—__

(14,308)

(1,180)

2.386

1,206

 —e va

Sr. Francisco Jayiér Muñoz Álvarez

Gerente General
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Objeto social y operaciones: Salica del EcuadorS.A. (en adelante Salica o la Compañía) fue constituida
en marzo del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil en abril del 2001, con el objeto de dedicarsea la
actividad pesquera en todas sus fases principalmente la conservación, procesamiento, transformación y
comercialización tanto interna o externa de productos derivados de la pesca, dedicándose además a la
prestación de servicios de descarga y desclasificado de la pesca a las usuarias de la Zona Franca de Posorja-
Zofraport.

Su accionista mayoritario, AlbacoraS.A. (99.99%), es de nacionalidad española, debido a ello Salica es
considerada una compañía extranjera según el Régimen Comúnde Tratamiento de capitales extranjeros
previsto en la Decisón 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir
libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Debidoa lo anterior, Salica forma parte del grupo Albacora. Cada una de las empresas que conformanel
referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de captura, comercialización, procesamiento,
distribución y venta de productos del mar. Enla actualidad Salica desarrolla todas sus actividades en zona
franca y unaparte significativa de su producción es vendida a compañías relacionadasdel exterior; en
consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependende las vinculaciones existentes con
sus relacionadas. Ver Nota 14.

Emisión de obligaciones: Mediante acta de Junta General de Accionistas, del 2 de octubre del 2012, se

aprobó la emisión de obligaciones por un monto de US$m.10,000. Dicha emisión fue inscrita en el Mercado
de Valores mediante resolución No. 2013-2-01-00609 del 2 de enero del 2013. Los recursos que se
obtendrán de esta emisión serán destinados para capital de trabajo. A efectos de esta emisión, la Compañía
se sometió a una calificación por parte de una empresacalificadora de riesgos; obteniendoal 13 de
noviembre del 2012 unacalificación de“AAA-”. A fecha de emisión de los estados financieros, se ha colocado
la totalidad de la emisión.

Exención del pago de impuestos: Enjunio del 2008 según Registro Oficial No.356, la Compañía fue
calificada como usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. (Zofraport) para desarrollar actividades
industriales pesqueras en todas sus fases. La vigenciadela calificación se establece en 20 años de
conformidad conel Art. 43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de usuaria de los beneficios de zona
franca, goza de beneficios como: exoneración del pago del impuesto a la renta o cualquiera que lo sustituya
así como del impuestoal valor agregado, impuestos municipales, impuestos aplicados a la producción y
pagos de patentes. Tanto la existencia de tales beneficios, como su plazo de duración se confirmó en el mes
de diciembre del 2010, con la publicación del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones,
medianteel cual, si bien se derogó expresamente la Ley de Zonas Francas; sin embargo, en este mismo
documentose incorporala disposición transitoria tercera, por la cual, se indica que las zonas francas cuyas
concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas continuarán en operación bajo las
condiciones vigentes al tiempo de su autorización porel plazo que dure su concesión.
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2.1

SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

La Administración de Salica, basada en la opinión de sus asesores tributarios, considera que siendo usuaria
debidamentecalificada en años anteriores continúa siendo beneficiaria de las exoneraciones de impuesto a la
renta y de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuestoa la salida de divisas; por lo tanto, a
partir de su calificación e inicio de operaciones en Zona Franca,noestaría sujeta al pago de estos impuestos.
Adicionalmente en virtud de la Disposición Transitoria antes indicada, se ratificó la fecha máxima de los
beneficios que en actualidad es igual al plazo otorgado a Zofraprot, el cual fenece en noviembre del 2023.

Aprobaciónde estados financieros: Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del
2012, han sido emitidos con la autorización de fecha 3 de junio del 2013 del Gerente General y
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación
definitiva.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo. La preparación de los estados
financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía.
En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Página 9 de 38  
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELANOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para

Norma cambio, ICicios

NIC 19 Enmienda.'Beneficios a empleados' - Eliminación delenfoque delcorredor y cálculo >

de los costos financieros sobre una base neta. Ide enero del20B

NIC 27 Revisión, Estados financieros separados' Disposición sobre los estados 1de enero de120B

financieros separados.

NIC 28 Revisión, Asociadas yacuerdos conjuntos Inc luye requerimientos sobre 1de enero del20B

consolidación de negocios conjuntos yasociadas.

NIF 7 Enmienda, 'instrumentos financieros: presentació n' - Nuevas divulgaciones para

facilitar la comparación entre entidades que preparanestados financieros bajo NIF y Ide enero de12013

aquellas que los preparan bajo Principios Americanos.

NIF 10 Estados financieros consolidados -Construye concepto de controlen la Ide enero del20B

consolidación de estados financieros.

NIF 11 'Acuerdos conjuntos' 1de enero del20B

o i i pan 1 i i iNIF Y Divulgaciones de intereses en otras entidades' Incluye divulgaciones requeridas de Ide enero del20B

to do tipo de intereses en otras entidades. -

NIF B 'Medición del valorrazonable' - Precisarla definición de valor razonable, fuentes de
NN 6 ; ide enero de!2013

medición y divulgaciones requeridas.

NK 32 Enmienda.'instrumentos financieros: presentación' - Aclara algunos requerimientos

para compensación de activos ypasivos financieros en elestado de situación 1de enero de1204

financiera.

NIF 9 instrumentos financieros'- Especifica la clasificación y medición de activos y >
pasivos financieros. Ide enero de! 2015

La Compañía estima que la adopción de las enmiendasa las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.

Traducción de monedaextranjera

(a)

(b)

Moneda funcional y monedade presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía. A menosque se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en miles de dólares estadounidenses.

Transaccionesy saldos

Las transacciones en monedaextranjera, se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de
cambio vigentesa las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocenenel estado de resultados.
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menosy sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.

Activos y pasivos financieros

2.4.1.

2.4.2

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, Salica solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representadosen el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrara clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derechoa pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Otrospasivos financieros: representadosen el estado de situación financiera por los
préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas por
pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar. Se incluyenenel pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situaciónfinanciera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el
pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o
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pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado comodevalor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Salica valoriza los
mismos comose describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métododeinterés efectivo. En específico, la Compañía presentalas
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1)

(ii)

Cuentas por cobrara clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos (conservas, semielaborados y pescado). Si se esperan
cobrar en un año o menosse clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan comoactivos no corrientes. En caso de deterioro se estima una provisión
para cubrir la cartera afectada. El importe en libros del activo se reduce y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generanintereses y se recuperan hasta en 45 días.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente: a) denominadas comerciales por venta de productos (conservas,
semielaborados y pescado) y servicios y b) las de financiamiento, que corresponden a
préstamos otorgados a sus relacionadas. Se registran de la siguiente manera:

+ Comerciales: Estas cuentas se registran a su valor nominaly no generan intereses ya
que son exigibles hasta en 120 días.

e Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados quese registran al costo
amortizado,utilizando las tasas de interés vigentes en el mercado ecuatorianoal
momentode la transacción.

b) Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1)
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Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
nodifieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el
mercadointernacional, que es el mercado donde Salica, como usuaria de zona franca
puede contratar sus obligaciones. No existen costos de transaccionessignificativas
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
correspondena préstamosy obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus  
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2.4.3

2.4.4

operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financieros.

ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago porbienes o servicios
adquiridos de proveedoreslocales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocenen el estado de resultados integrables bajo el rubro de
gastos financieros.

iii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmentea: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compra de materia
(pescado) y b) financiamiento por préstamorecibido. Se registran comosigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 120 días. Enel
caso de AlbacoraS.A., de extenderse este plazo, estas deudas generan intereses
de moradel 4% anual.

b) Financiamiento: Por préstamo recibido de su accionista Albacora S.A. que se
registra al costo amortizado pues está contratado a una tasa de interés similar a
la vigente en el mercadointernacional.

Deterioro de activos financieros

Salica analiza el comportamiento dela cartera de sus clientes y en caso de ser necesario establece
una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste evidencia
objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se requirió el registro de
provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrara clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del
activo o si Salica transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado.
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Anticipos recibidos de entidades relacionadas

Correspondea valores recibidos de entidades relacionadas y que son liquidados contra entrega del
producto (conservas, semielaborados y pescado). Se registran a su valor nominaly no se ajustan por
intereses o recargos, pues se liquidan hasta en un plazo de 60 días.

Impuestos por recuperar

Están representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en la adquisición de bienes o
servicios, que son recuperadosde la autoridad tributaria mediante solicitud respectiva. Se registra a su
valor nominal menos provisión por deterioro en el caso de requerirse.

Inventarios

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, exceptuando la materia prima (pescado), para la cual se utiliza el método primero en entrar,
primero ensalir (PEPS), para la imputación de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercialización y distribución.

Los inventariosen tránsito, se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
importación.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos menoresy son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basadaen la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos
identificables que posean vidasútiles diferenciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de
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vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instaciones 20

Maquinarias y equipos 2-15

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

Vehículos 5
Otros activos 2-10

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor enlibros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuestoa la renta corriente

Comose explica en la Nota 1, la Administración de la Compañía, considera queal estar calificada como
usuaria de Zona Franca, se encuentra exenta del pago del referido impuesto.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usandotasastributarias que han
sido promulgadas la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.
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Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Es importante indicar que el impuesto diferido se ha estimado en basea las diferencias temporales
actuales que se reversarán sustancialmente a partir del año 2023, año en el cual la Compañía estaría sujeta
al pago de impuestoa la renta.

Adicionalmente de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones,la tasa del
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente,iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% enel
2013, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento progresivo de la tasa
impositiva.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situación
financiera y corresponden principalmentea:

i)'  Laparticipación de los trabajadores enlas utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta diferido, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas,
los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio. La Compañía obtuvo en el año 2009 la autorización del Ministerio de Trabajo para la
unificación de sus utilidades junto con las de sus compañías relacionadas GuayatunaS.A.y
Ecuanática S.A. (pertenecientes también al Grupo Albacora S.A.) para el pago de este beneficio de
los trabajadores de las indicadas empresas. Esta decisión de unificar las utilidades de las empresas
fue tomadaporla Dirección en España con el objeto de que los resultados del grupo en Ecuador
sean distribuidos entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las normas
locales.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisionesdejubilación patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compañía aplica un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normadoporlas leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la
relación laboral por cese solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleadorliquidará al
trabajador los beneficios correspondientes.
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La Compañía determina anualmente las indicadas provisiones con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representael valor presente de las
obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% (2011: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximana los términosde las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables comoson,en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para Salica.

Provisiones

En adición a lo que se describe en 2.10 Salica registra provisiones cuando(i) la Compañía tiene una
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacióny (iii) el monto se ha estimado de formafiable.
Los montos reconocidos comoprovisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmentea los descritos en la Nota 17.

Reconocimiento de ingresos

La Compañía genera sus ingresos principalmente porla venta en el exterior del territorio ecuatoriano de
conservas, semielaborados y pescado, productos que los comercializa directamente a distribuidores
mayoristas y entidades relacionadas. También presta servicios menores a sus relacionadas. Los ingresos
se registran de la siguiente manera:

Venta de productos: Comprendenel valor de la venta por exportaciones de sus productos, neto de
devoluciones y descuentos que se reconocen cuando los productos han sido embarcadosy
transferidos los riesgos y beneficiosa los clientes y relacionadas. Para las ventaslocales el ingreso
es reconocido cuando los productos son entregadosa losclientes y los riesgos y beneficios han sido
transferidosa ellos.

Servicios: Se reconocen en el periodo en quese prestan.
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Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce comopasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban porlos accionistas de la Compañía.

Reserva legal

De acuerdoconla ley vigente, la Compañía debe apropiar a esta reserva un mínimo del 10% desus utilidades
netas anuales hasta queel saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no está
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva proveniente de la adopción por primera vez de la “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” quese registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,las
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto a los accionistas en el caso de

liquidación de la Compañía.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadasenel cálculo actuarial de
Jubilación patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cualutiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se
evalúanal cierre de cada año. (Nota 2.8).
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. Impuestoa la renta : a) Corriente: La Administración de Compañía considera que se encuentra
exenta del pago del impuestoa la renta y otros relacionados. b) Diferido: La Compañía ha realizado
la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todaslas diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las
NIITF)se revertirán en el futuro, a partir del año 2023. (Nota 2.9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a unavariedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programageneral de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía.

Para la administración de riesgos cuenta con políticas aprobadasy principios escritos que cubren áreas
específicas, tales comoel riesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés, de crédito, así como para la
inversión de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado-

(D) Riesgo de cambio -

La Compañía opera en el ámbito internacionaly, por tanto, está expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el euro. No obstante las operaciones en
monedadistinta al dólar americano no son significativas en el conjunto de las operaciones
querealiza la Compañía, por lo que el departamento de Tesorería no considera necesario la
contratación de seguros de cambio.

(ii) Riesgo de precio -

Producto terminado, semielaborados y pescado

La Compañía se abastece de materia prima (en las especies skip jack, big eye and yellow fin),
los precios son fijados de acuerdo al mercado (comoreferencia Bangkok). Siendo la materia
primael principal componente del producto terminado y semielaborado,y, dada las
variaciones significativas que se pueden dar en los mismos, los precios negociados de
producto terminado y semielaboradosse analizan una a una por cada operación comercial,
mitigando así cualquier variación que pueda afectar el negocio.

De la misma manera, la Compañía cuenta con un sistema de costo diario, lo que permite
visualizar en forma inmediata, los costos de los productos terminados, tanto al momento de

Página 19 de 38  



SALICADEL ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

la producción comoal de facturarse el producto terminado y de esta manera retro-alimentar
el proceso de planificación de la producción para futuras ordenes, protegiendo a la Compañía
de estimaciones poco acertadas. Es importante indicar que a nivel local, su relacionada
Guayatuna abastece a Salica con el 37% (2011: 49%) del pescado, y otras compañías
relacionadas del Grupo Albacora, que poseen una amplia flota pesquera le abastecen con un
55% (2011: 39%).

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamientoa tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La política de la Compañía es aprovechar la
fortaleza que le brinda la casa matriz Albacora, para poder tomarfinanciamiento en España
en Eurosy dólares a tasas muy favorables de Libor más un spread que muchasveces se mide
términos menoresal 1%. Lo cual hace que sea muy conveniente el endeudamiento en
comparación con las tasas locales, y evitar posibles riesgo país a nivel de otorgamiento de
créditos locales. Durante 2012 y 2011 el endeudamiento de la Compañía culminó en
US$m.20,240 y US$m.26,146 respectivamentey de los cuales US$m.4,611 y US$m.7,541
millones corresponden a endeudamientoa largo plazo.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados
y depósitos en bancose instituciones financieras, así como de la exposición al crédito delosclientes.
Respecto de bancose instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyascalificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y
respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a compañías que previamente han
sido evaluadas porterceros, en este caso COFACEevalúa cada cliente e indica el valor hasta el cual

la compañía podría dar crédito. A quienes se les concede créditos con un plazo máximo de pago de
30, 60 0 90 días y que, históricamente, no presentan incumplimientos. En el caso de clientes nuevos
sobre los cuales no tenemoshistoria de crédito las ventas son con anticipo antes de empezar
producción y con cancelación del saldo previo al embarque.

Nose excedieron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera
que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeñode estas contrapartes.
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados(capital e intereses).

 

 

Menos de 1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 5

AlL31de diciembre de 2012 año año año

Préstamos con entidades financieras 16.039 3.746

Cuentas por pagara proveedores 8.981

Cuentas por pagara entidades relacionadas 32.075 2.980 4.783

Menos de 1 Entre 1y2 Entre 2 y 5

Al31de diciembre de 2011 año año año

Préstamos con entidades financieras 18.941 3.245 4.818

Cuentas por pagara proveedores 5.639 -

Cuentas por pagara entidades relacionadas 20.856 3.070 6.250

4.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha conel propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener
unaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se calcula comoel total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras corrientes y
no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compañías relacionadas) menosel efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deudaneta.
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Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueronlos siguientes:

2012 201.

Totalpréstamos conentidades financieras 20.241) 26,146

Proveedores delexterior y locales - Terceros 8.9081 5.039

Proveedores - compañías relacionadas 38,821 28,835

68.042 60,020

lifectivo vequivalentes de efectivo (2.986) (1,206)

Deuda neta 65,056 59,314

Totalpatrimonio neto 28,739 18,354

Capitaltotal 93,795 77,708

Ratio de apalancamiento 69 % 76 %

La disminuciónenel ratio de endeudamiento durante 2012 es resultado, fundamentalmente,de la
generación deutilidades y flujos que ha permitido cancelar deudas con entidades financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cadaejercicio:

 

 

 

 

 

 

2012 2011

Corriente No corriente Corrie nte No corriente

detivos financieros medidos alcosto
Ulectivo y equivalentes de efectivo 206 1206

Activos financieros medidos a lcosto amortizado

Cuentas porcobrir clientes 20.864 18.140

Cuentas porcobrara entidades relicioónadas 11,022 1005 5.030 1107

Totalactivos financiorms 35,772 1,995 25,576 1,197

Pasivos financiermms medidos al1costo amortizado
Préstamos con entidades linancioras 15.029 4.611 18,605 7,541

Cuentas porpagara proveedores S.DNI 5.010 -

Cuentas porpagara entidades relacionadas 11.706 7025 20.532 S.303

Total pasivos financieros 56,406 11,636 34,776 15,844
 

El valor en libros de cuentas por cobrara clientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentosy en
relación a las cuentas por cobrar y pagar a relacionadasy a entidades financieras, estas son similares a su
valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las vigentes en el mercado nacional e
internacional.
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012
 

Consumode pescado
Consumode materiales de empaque
Remuneraciones y beneficios sociales
Participación laboral
Consumodeaceites para conservas
Exportación

Depreciaciones
Comisiones
Mantenimiento
Servicios básicos
Honorarios
Arriendosy alquiler
Amortizaciones
Guardianía
Otros

[5
]

¡O pa ra
r

 

Consumo de pescado
Consumode materiales de empaque
Remuneraciones y beneficios sociales

Participación laboral
Consumodeaceites para conservas

Exportación
Depreciaciones
Comisiones
Mantenimiento

Servicios básicos
Honorarios
Arriendosy alquiler

Amortizaciones
Guardianía
Otros
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Costo Gastos Gastos de

de ventas administrativo ventas Total

116,260 - - 116,260

21,613 - - 21,613

14,808 2,731 250 17,789

1,645 177 10 1,832

7,459 - - 7,459

- - 3,470 3,470

1,968 794 14 2,776
- - 2,561 2,561

1,689 327 - 2,016

1,175 256 - 1,431

- 278 - 278

- 503 - 503
131 370 - 501

- 370 - 370
8,088 649 135 8,872

174,836 6,455 6,440 187,731

Costo Gastos Gastos de

ventas inistrativ ventas Total

88,941 - - 88,941

21,168 - - 21,168

13,468 1,864 128 15,460

576 77 5 658
6,865 - - 6,865

- - 3,190 3,190

1,936 873 4 2,813
- - 2,132 2,132

1,625 273 - 1,898

1,176 241 - 1,417

- 477 65 542
- 466 - 466

125 294 - 419
- 248 - 248

6,056 1,609 248 7,913

141,936 6,422 5,772 154,130

 



b)

c)

SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Los gastos financieros son los siguientes:

  

 

 

 

 

2012 2011

Intereses de obligaciones con entidades financieras 641 741

Intereses por mora (1) 658 547

Intereses de obligaciones con entidades relacionadas (1) 324 369

Servicios de Aval (1) 124 302

Comisiones bancarias 126 134

Otros 13 7

1,886 2,100

(1D Ver Nota 14.

Los intereses ganadossonlos siguientes:
2012 2011

Intereses de préstamos con entidades relacionadas

TunapacS.A. (1) 147 146

Guayatuna S.A. (1) - 571

147 717
 

(9) Ver Nota 14.

POSICIÓN EN MONEDAS DISTINTAS AL DÓLARESTADOUNIDENSE

La posición en moneda extranjera únicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
dólares estadounidenses, a continuación:

 

 

 

2012 2011

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 348 222

Pasivo corriente

Préstamoscon entidades financieras 1,859 1,912

Cuentas por pagar a proveedores 832 847

Cuentaspor pagara entidades relacionadas 823 463

Pasivo a largo plazo
Préstamos con entidades financieras 2,686 3,438

6,200 6,660

Posición (pasiva), neta (5,852) (6,438)
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambiosal 31 de diciembre del 2012 fue de 1.32187 (2011:
1.2988) dólares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se registran en los
resultados del año en el rubro “Pérdida en cambio, neta” al momento que se producen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

 

 

  

 

Composición:

2012 2011

Efectivo en caja 3 3

Bancoslocales 1,801 427

Bancosdel exterior 1,182 776

2,986 1,206

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

2012 2011

Clientes del exterior 17,458 17,123

Clientes nacionales 3,406 1,317

Total (1) 20,864 18,440
 

(1) No generanintereses y vencen enel corto plazo. A la fecha de emisión de los estados financieros se
había recuperado aproximadamente US$m.20,037.

Conforme se mencionaen la Nota 4, la Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de
sus Cuentas por cobrar a clientes. A continuación se muestra un análisis de antigiedad de los saldos al cierre
de cada año:

 

 

 

2012 2011

Por vencer 12,846 62% 12,445 67%

Vencidas

Hasta 30 días 2,399 11% 3,630 20%

31a60 días 1,623 8% 1,479 8%

61 a 90 días 1,512 7% 790 4%

91a360 días 1,672 8% 96 1%

Másde 361 días 812 4% - 0%

Total vencidas 8,018 38% 5,995 33%

Total 20,864 100% 18,440 100%
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

INVENTARIOS

Composición:

 

2012 2011

Productos terminados - conservas 12,068 6,633

Materia prima 13,841 6,266

Productos semielaborados (lomos) 4,165 5,694

Material de empaque, envases y suministros 3,733 3,688

Repuestos 1,378 1,585
Inventarios en tránsito 736 489

Otros - 80

35,921 24,435
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12.

SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Se componende:

Institución

A corto plazo

Intereses devengados por pagar

Novacaixagalicia

Bankinter

Banco Bilbao Vizcay a

Argentaria (BBVA)

A largo plazo

Novacaixagalicia

Caja de Ahorro de Caixa Galicia

Kutxabank S.A.

Banco SantanderSA.

BancoBilbao Vizcaya

Argentaria (BBVA)

Menos- Porción corriente

Divisa

Dólar

Dólar

Dólar

Euro

Euro

Dólar

Dólar

Dólar

Tasa de interés %

2012 2011

2 2

2

2.4 2.4

3.6 3.1-3.6

3.1 3.1

1.8 1.8

.2 3.2

- 1.6 -4.5

 

 

 

 

2012 2011

78 115
1,211 1,388

2,331 -

9,000 12,000

12,620 13,503

1,364 2,536
3,181 4,375

1,200 1,600

1,875 2,625

> 1,507

7,620 12,643

(3,009) (5,102)

4,611 (1) 7,541
 

(1)

Estos préstamos están garantizados por Albacora S.A. de España, principal accionista de la Compañía, y
fueron obtenidos para financiar capital de trabajo.

(1) Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo:

Años
 

2013
2014
2015
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2012 2011

ul 2,976

3,040 3,007
1,571 1,558

4,611 7,541
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SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORES

Composición:

Fábrica de Envases S.A. FADESA(1)

Envases del Litoral S.A. (1)

La Fabril S.A.

MEN Handelskontor GMBH

Miguel Gallego S.A.

Industrial Cartonera Palmar S.A. INCARPALM

Litotec S.A.

Productora Cartonera S.A. PROCARSA

Compañía de Alimentos y Servicios COALSES.A.

Instalaciones Herfer S.L.

Obrasy Servicios Lijo S.L.
Aceites Toledo S.A.

José Barreiro

Hamburg SUD EcuadorS.A.

Otros menores

 

 

2012 2011

3,176 1,547

1,699 1,471

793 69

418 450

300 -

140 30

103 79

79 34

64 34
14 87

- 392
- 271

- 135
- 13

2,195 1,027

8,981 5,639
 

(1) Corresponde a proveedoresdelatas para atún en conservas.
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NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

SALDOS YTRANSACCIONES CON ENTIDADESY PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2012 y 2011 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadasa las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

 

 

Relación Moneda 2012 20u

Ventas
elaborados
Atunera Hegaluze S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 17,409 8,940

Salica Industria Alimentaria S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 16,220 9,622

Salica Alimentos CongeladosS.A. Entidad del Grupo Albacora USD 9,248 5,795
Tunatrade S.L. Entidad del Grupo Albacora USD 7,840 3,425
Albacora S.A. Accionista USD - 1,154

servicios
Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 392 388
Zofraport S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 259 -
Guayatuna S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 48 23
Albacora S.A. Accionista USD - 18
Otros menores Entidad del Grupo Albacora USD - 21

Zofraport S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 216 1,213

TunapacS.A. (1) Entidad del Grupo Albacora USD 147 146
GuayatunaS.A. Entidad del Grupo Albacora USD - 571

51,779 31,316

Compras

GuayatunaS.A. Entidad del Grupo Albacora USD 49,016 45,841
Albacora S.A. Accionista USD 53,866 26,697
Interatun LTD. Entidad del Grupo Albacora USD 16,459 4,679
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora USD 756 1,721
Integral Fishing Services INC. Entidad del Grupo Albacora USD - 3,158

Entidad del Grupo Albacora USD
Servicios de transporte y carga 412 -

Entidad del Grupo Albacora
Arriendoyalicuotas de instalaciones USD 484 452
Servicios de vigilancia y guardianía USD 365 218
Servicios de trámites aduaneros y otros USD 276 227

AlbacoraS,A. Accionista
Intereses por mora Euro 658 547
Intereses de obligaciones (2) USD 324 369
Servicios de Aval Euro 124 302

Salica IndustriaAlimentaria Entidad del Grupo Albacora
Comisiones en venta (3) Euro 641 277

Servicios de desclasificado, d , .

Ecuanautica S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 361 174
GuayatunaS.A. Entidad del Grupo Albacora USD 67 139

Otros menores - 41
123,809 84.842
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Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

2012 2011

Documentos y cuentas por cobrar - cortoplazo

Salica Industria Alimentaria S.A. (4) 4,857 3,110

Salica Alimentos Congelados S.A. (4) 4.807 1,396

Tunapac S.A. (5) 238 1,016

Zofra port S.A. (6) 1,92:3 200

Guayatuna S.A. 47 11

Ecuanautica S.A. 48 31

Otros menores 2 166

11,922 5,9:30

Anticipos entregados

Interatun Ltd. (7) - 282

Documentos y cuentas por cobrar - largo plazo

Tunapac S.A. (1) 1,890 1,092

Otros menores 105 105

1,995 1,197

Documentosycuentas por pagar - corto plazo

Albacora S.A. (8) 27.944 18,780

Guayatuna S.A. (9) 2,553 1,517
Interatun Lte. 886 -

Salica Industria Alimentaria S.A. 221 08

Keunautica 47 ”
Otros menores 145 167

31,790 20,532

Anticipos recibidos

Atunera Hegaluze S.A. (10) 2,000 -

TunatradeS.I. (10) 498 -

2,498 -

Documentos cuentas por pagar - largo plazo

Albacora S.A. (2) 7,025 8.303
 

(1) Corresponde principalmente a préstamo otorgado a su relacionada Tunapac S.A. a 7 años plazo, con
vencimientos hasta el año 2016, el cual devenga un interés anual del 8%. El plazo de pago de dicho
préstamo fue modificado durante el 2012 mediante addendum al contrato principal.

Página 31 de 38  



SALICADEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

Vencimientos anuales de la porción a largo plazo de las cuentas porcobrar:

 

 

Años 2012 2011

2013 - 728

2014 728 364

2015 728 -

2016 364 -

1,820 1,092
 

Corresponde a préstamo sobre firma mantenido con Albacora S.A. a 10 años plazo, por un monto
original de US$m.12,775 recibido en junio del 2009, a una tasa de interés anual de 3.5%.

Vencimientos anuales de la porción a largo plazo de las cuentas por pagar:

 

Años 2012 2011

2013 - 1,278

2014 1,278 1,278

2015 1,278 1,278
2016 1,278 1,278

2017 1,278 1,278

2018 1,278 1,278

2019 635 635

7,025 8,303
 

Véase Nota 19.

Corresponde a saldos comerciales por cobrar por venta de conservas y pescado, que no generan
interesesy se liquidan hasta 120 días. A la fecha de emisión de los estados financieros, se había
recuperado aproximadamente US$m.8,315.

Al 2011, incluía principalmente US$m.728 por porción corriente de préstamo mantenido con
Tunapac S.A. mencionado en el numeral (1).

Incluye aproximadamente US$m.1,221 por remesas de efectivo entregadas a su relacionada, las cuales
no generaninteresesy liquidan en el corto plazo.

Al 2011, correspondía a anticipos entregados para la compra de materia prima,los cuales fueron
liquidados contra recepción de pescado capturado durante el 2012.

Corresponde principalmentea: 1) saldos por pagar por compra de materia prima (pescado) por
US$m.26,507 (2011: US$m.17,474)y, ii) porción corriente del préstamoa largo plazo descrito en el
numeral (2) por US$m.1,278 (2011: US$m.1,278). Los saldos de compra de materias primas generan
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(9)

(10)

intereses por mora a unatasa del 4% anual, en el caso de noserliquidados en su plazo original que es
de hasta 120 días.

Correspondea saldos por pagar por compra de materia prima (pescado), que se liquidan hasta en 120
días.

Correspondea anticipos recibidos para la venta futura de conservas, semielaboradosy pescado,los
cuales son liquidados contra entrega del producto. Hasta la presenta fecha se han liquidado la
totalidad de dichos valores.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como miembrosclave a los Gerentes. A continuación se
detallan sus remuneraciones:

 

 

 

 

2012 2011

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 606 394

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar —

2012 2011

Impuestos por recuperar

Impuesto al valor agregado (IVA)

Período de mayo 2001 a junio2003 (1) 785 785

Año2009 1 1

Año2010 22 22

Año2011 (2) 47 576

Año2012 (3) 611 -

Retenciones de Impuesto a la Renta (4) 768 540

2,234 1,924

Impuestos por pagar

Retenciones de Impuestoa la Renta 86 161

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 101 126
187 287

(1)

 

Corresponde a reclamo presentado a la Administración Tributaria por devolución de IVA pagado en
importaciones y compraslocales de bienes. El 15 de octubre del 2010, el Tribunalde lo Fiscal emitió
sentencia parcial favorable a la Compañía, determinando la devolución de aproximadamente
US$m.670 máslos respectivos intereses, sin embargo en febrero del 2011 la Sala especializada de lo

Página 33 de 38  



b)

c)

SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

tributario de la Corte Nacional de Justicia declaró la nulidad de todo lo actuadoy se reabrióel
procesoa petición del SRI. A la fecha de emisión de los estados financieros la Compañía se
encuentra en esperadela resolución final del mismo.

(2) Al 2011, correspondía al crédito tributario generado en compras, sobre el cual durante el 2012 la

Compañía recuperó aproximadamente US$m.529.

(3) Correspondeal crédito tributario generado en compras, sobreel cual a inicios del 2013 la Compañía

ya había recuperado aproximadamente US$m.137.

(4) Correspondea retencionesen la fuente del Impuesto a la Renta que le efectuaron a la Compañía,
sobre las cuales no se ha iniciado el trámite por devolución correspondiente, con excepción de un
reclamo por retenciones pagadas en exceso del año 2009 de las cuales se recuperó US$m.38.

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año —

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre del 2012 y 2011:

 

Tasa vigente Por los años

2012 2011 2012 201

Utilidad antes de participación laboral 12,214 4,389

Menos- Participación de los trabajadoresenlas utilidades (1,832) (658)

Utilidad antes de impuestos 10,382 3.731

Menos- Otras exenciones (102) (298)
Más - Gastos no deducibles (1) 1,308 919

Utilidad base tributaria 11,588 4,352

Impuestode utilidad gravable 23% 24% 1,745 420

Impuestode utilidad reinvertidas gravable 13% 14% 520 364

Impuesto a la renta 2.205 784

Menos

Exoneraciones por leyes especiales (2,265) (784)

Impuesto causado -

Impuestodiferido del año 3 4

 

 

3 4

(1 Enel 2012 incluye principalmente US$m.664 por costos y gastos aun pendientes de recibir los
comprobantes de ventas autorizados, y pago por glosas tributarias por impuesto a la renta por
aproximadamente US$m.740.

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos esel siguiente:

  

Im puesto diferido pasivo que se recuperará despues

de 12 meses, fundamentalmente a partir del año2023 577 580

Página 34 de 38  



d)

e)

SALICA DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

El movimiento de la cuenta impuesto la renta diferido neto es el siguiente:

Propiedades
planta y

equipos

Al1 de enerodel 2011 584

Reconocimiento de impuestos diferidos pasivos (4) (1)

Al31 de diciembre del 2011 580

Realización de im puestos diferidos pasivos (3) (1)

Al 31 de diciembre del 2012 577
<>

(1) Ingreso por impuestoa la renta del 2012 y 2011 incluido en estado de resultado integrales.

Situación fiscal

Comose indica en la Nota 1, la Compañía considera estar exonerada del pago de impuestoa la renta a
partir de junio del 2008. A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias por impuestoa la renta hasta el año 2008,y ha iniciado la
revisión correspondiente al periodo fiscal 2009, la cual se encuentra en fase de recopilación de
información. Los años 2010 al 2012 inclusive aún están abiertos a una fiscalización.

Contingencias

. Fiscales con el Servicio de Rentas Internas: Durante los años 2010 al 2013, la Compañía fue
fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SR), con el objeto de verificar el cumplimiento de las
obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta causado de los periodos 2006, 2007
y 2008(a pesar de que se encuentra amparada porla exoneración del impuesto la renta, por estar
calificada como usuaria de zona franca, ver Nota1, el SRI no reconoció este derecho), habiéndose
determinadotributos adicionales por aproximadamente US$m.1,068 (2011: US$m.3,596) parael

periodo 2006, US$m.388 (2011: US$m.710) para el 2007 y US$m.1,777 para el 2008(sin incluir
multas, intereses, ni recargos). Para el impuesto a la renta del 2006 y 2007, durante el 2012, el SRI

emitió resoluciones por recurso de revisión, reduciendolas glosas a aproximadamente US$m.1,068
y US$m.388 respectivamente, por lo que en octubre del 2012, en lo que se refiere al año 2007,la
Administración de la Compañía decidió no efectuar trámite alguno y cancelar el montodela glosa,
registrando en resultados del año aproximadamente US$m.597 (incluye intereses y recargos). Para
los años 2006 y 2008, la Administración de la Compañía en enero y abril del 2013 ha presentado las
impugnaciones respectivas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. En ambos casos quetotalizan
US$m.2,845, la Compañía se encuentra a la espera del pronunciamientofinal por parte de dicho
organismo.

. Aduaneras conel Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador: Al 31 de diciembre del 2012,
la Compañía mantiene contingencias aduaneras con el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador
por aproximadamente US$2.4 millones (2011: US$2.3millones) en relación a discrepancias en la
valoración de desperdicios de pescadoy liquidación de impuestos en importaciones de pescado,
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aceites y otros. Al respecto, la Administración ha presentado las impugnaciones respectivas y está
aún a la espera de la resolución final de estos procesos. Adicionalmente la Compañía mantiene
pólizas de seguros para garantizar el pago de otros resultados.

La Administración de la Compañía, considera que los procesos fiscales al estar en etapa inicial los
resultadosfinales son inciertosy, en relación a los litigios aduaneros es importante indicar que en las
etapasiniciales los fallos han sido favorables para la Compañía. La Administración estima que cuenta con
los argumentossuficientes para reducir sustancialmente los montos antes señalados, posición respaldada
porel criterio de sus asesores tributarios y, por lo tanto no ha constituido provisiones para cubrir
eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolución final de estos procesos.

Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita porparte dela
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exteriory locales en el
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hastael
mesdejunio del 2013 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía cuenta con el estudio presentado a la
autoridad tributaria en junio del 2012 y, de acuerdo al plazo que indica la norma, estará presentandoel
estudio del 2012 dentro del primer semestre del 2013; sin embargo considera que debido a que las
transacciones del 2012 son similares a las del año 2011 y que los resultados del estudio del año anterior no
arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Jubilación patronal y otras obligaciones laborales

El saldo de estas provisiones al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde al 100% del valor actual de la
reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todoslos
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestandoservicios para la Compañía.
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Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Vida laboral promedio remanente

Futuroincrementosalarial

Futuroincremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez

Tasa de rotación

Antigiiedad para jubilación (Hombres y mujeres)

Ver movimiento de estas provisiones en Nota 17.

PROVISIONES

Composición y movimiento:

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1)

P articipación labo ral(2)

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal y otras obligaciones laborales (3)

Año 2011

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1)

Participación laboral (2)

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal yotras obligaciones laborales (3)

 

 

 

 

 

 

2012 2011

7% 6.50%

8 8

3% 2.40%

2.50% 2.00%

TMIESS 2002 TMIESS 2002

8.90% 4.90%

25 años 25 años

Pagos,

utilizaciones y

Saldo alinicio Incrementos Otros Saldo al final

906 4.551 (4.028) 1429

672 1832 (672) 1832

1578 6.383 (4.700) 3.261

601 273 874

503 4.367 (3.964) 906

363 658 (349) 672

866 5.025 (4.31) 1578

306 195 601
 

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

(2) Ver Nota 2.10.

(3) VerNota 2.11.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 comprende 8,220,001 (2011:
5,620,001) acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Albacora S.A.

con el 99.99%.

Mediante resolución de Junta General de mayo del 2012, los accionistas aprobaron un incremento de

capital por US$m.2,600,y la respectiva modificación del estatuto social de la Compañía. Dichas
resoluciones fueron aprobadas por la Superintendencia de Compañías e inscritas en el Registro Mercantil
en diciembre del 2012.

COMPROMISOS

Contrato de comisionista -

Confecha 7 de diciembre del 2011 (2011: 7 de diciembre del 2010), Salica del EcuadorS.A. celebró

acuerdos con su relacionada Salica Industria Alimentaria S.A. (domiciliada en España), los mismos que

establecían el pago de comisiones en ventas por el monto del 2% del valor FOB de todaslas exportaciones
que dicha entidad coloque enel territorio de la Unión Europea. Dichos acuerdos tienen una duración de
un año, a cuyo vencimiento se entenderá terminado automáticamente,sin necesidad de que se curse
ningún tipo de comunicación entre las partes para darlo por terminado. Durante el año 2012 se llevaron a
resultados US$m.641 (2011: US$m.277) por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

En adición a lo indicado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación.
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